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GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi
Benchmark: 100% RMAX a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a
ISIN kéd: HU0000706833 portfélid mindenkori Osszetételében a kockazatos eszkézok aranya 0%-100%

koz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az Alap

as: 2008.07.08

Indulds: - dltal alkalmazhato tGkeattétel maximalis mértéke Kétszeres. Az Alap foldrajzi

Dewz'ap’em. HUF i orientaltsdga globalis, az eszkOzosztdlyok tekintetében pedig minden

Portff)llome"ngdz’ser: Pallag Robert eszkozosztaly portfélidba valogatasa megengedett. A befektetések kdzott ennek

Nett6 eszkozérték: 21287 885 371 Ft megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci pozicidk

Egy jegyre jutd neé: 1,332002 is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel

Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. egyarant. 2013 oktoberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
kordbbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockézatosabb 4-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat vallalasa mellett a

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot

hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra. szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Marciusban hektikus mozgasok bontakoztak ki a fejlett és a fejl6d6 részvénypiacokon egyarant, melynek legfébb oka a Donald Trump amerikai elndk altal fémjelzett
kereskedelmi haboru, ennek esetleges er6sédése magasabb inflacidval és lassabb gazdasagi novekedéssel jarhat egyltt. Az Alapban lévé mogottes eszkozok Osszetétele és a
vagyonkezel6i dontések jelentésen tompitottdk a hektikus piaci mozgésokat. Mivel a globalis makrogazdasag 6sszképe tovabbra is nagyon pozitiv, a véllalati eredmény
varakozasok pedig optimisték, érdemes lehet beszallasi pontokat keresni a jelentésebb piaci korrekcidk utan. A Fed vart 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre a hénap
sordn, tovabba a hosszu tavi kamatvarakozasokat is felfelé modositotta a jegybank. Az EKB a varakozésoknak megfeleléen kivette a kdzleményébdl a tovabbi mennyiségi
lazitasra vonatkozé kijelentésliket, de az eszkdzvasarlas lezardsa még nem konkretizalédott. Az elmult hénapok piaci pletykai utdn megerdsitett felvasarlasi érdeklédés célpontja
lett a Shire, a brit gydgyszergyarté részvényein 20%-ot meghaladd nyereséget értlink el marciusban. A Richter kurzusa a hénap soran Ujabb lokalis mélypontokra jutott, ahol
fundamentélisan mar attraktivnak tekinthetd, igy a részvények felnalmozasa mellett dontéttiink. Az év egyik nyertese globalisan is a roman tézsdeindex: 15% feletti a dragulas a
tavalyi zaréértékhez viszonyitva, a kiemelkedd osztalékfizetések el6tt kisebb profit realizalasokat hajtottunk végre. A feltorekvé allampapir-portfélionk mellett az ismét kedvezévé
Vvalé 0,5% koriili szinten épiteni tervezzilk német kotvény short kitettséglinket.
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Alap: -0,51% Alap: 2,32%
Benchmark: -0,02% Benchmark: 0,10%
Alul-/fellilteljesités: -0,49% Alul-/fellilteljesités: 2,21%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,94% 4,74% -1,80% Befektetési jegy 278 729 512 5,58%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Diszkont kincstarjegy 99 962 800 2,00%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Vallalati kotvény 1 059 155 034 21,19%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkozi részvény 581 446 174 11,63%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Részvény 356 485 500 7,13%
2016 1,65% 1,22% 0,43% Allamkotvény 1788 142 838 35,77%
2017 3,01% 0,20% 2,81% Jelzaloglevél 100 107 300 2,00%
2018 0,61% 0,00% 0,62% Nemzetkozi ETF 734 310 440 14,69%
Ertékpapirok 6sszesen 4998 339 598 100,00%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli Hatéridés deviza -33 292 299
teljesitményre nézve. Folyészamla 1490 281 059
Befektetési eszk6zok dsszesen 6 455 328 358
Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

Budapest Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank
Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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