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Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kodzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag fejl6d6é azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi er6 és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvd
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztlil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildiggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezeté
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkébb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerul
elétérbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen
javult, a varhatd gazdasagi névekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan fejlédé éazsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitaini.

Augusztus honap soran a tavol-keleti részvényeket tomorit6 MXFEJ index 1,48%-ot cstkkent. A kereskedelmi haborus félelmek jelentések voltak a honap soran mivel Donald
Trump amerikai elndk Ujabb 200 milliard dollar értéki kinai termékre 10% helyett mar 25%-os bintetévamot helyezett kilatasba, amelyet kinai valaszlépés kovetett és nem hozott
elérelépést a két fél kozotti targyalas sem. Utdbbi kdvetkeztében a kinai piac a lemaraddk kozott volt, illetve a kinai makrogazdaséagi indikatorok meglepetésindexe is enyhén
slllyedni kezdett. A makrogazdasagi kép ugyanakkor szdmos térségben stabil maradt, valamint az eléremutaté beszerzési menedzserindexek jellemzden tovabbi gazdasagi
bévilést jeleznek elére. A honap soran beemeltiik az alapba a kinai technolégiai ¢rias Alibaba papirjait.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,24%
Benchmark: 0,74%
Alul-/feliilteljesités: -0,97%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastdl 4,74% 9,51% -4,77%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 6,31% 8,14% -1,83%
2017 17,71% 21,55% -3,84%
2018 0,36% 2,21% -1,85%

Megjegyzés: A mlltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 7,04%
Benchmark: 9,90%
Alul-/feliilteljesités: -2,86%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 323 664 155 21,82%
Diszkont kincstarjegy 69 884 710 4,711%
Nemzetkdzi részvény 13 908 811 0,94%
Allamkétvény 50 372 600 3,40%

Nemzetkozi ETF 1025 697 220 69,14%
Ertékpapirok 6sszesen 1483 527 496 100,00%
Hatéaridés deviza -667 188
Folyészamla 16 904 104
Befektetési eszk6zok dsszesen 1499 764 412

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszkézok kildnbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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