Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HUO0000705736
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Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriils 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozésat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-6sszetétel
kialakitdsa, amely hosszdi tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének
megérzését, valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladésara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfélid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétsl. Az Alap
denominaciotél fiiggetlentl hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabol
fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara torekszik,
{gy a netto nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban denominalt
eszkozok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.
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Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik szamottevs kockazat mellett egy
tdlnyomo részben hazai allampapirokbél allo, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

Véltozatlan szinten hagyta az irdnyadd ratat a Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdonts tlésén. A friss inflacids jelentésben minimalisan lefelé mddositotta az MNB az inflacios
progndzisat, mig a GDP ndévekedési elérejelzését valtozatlan szinten hagyta a jegybank a 2019-es évre vonatkozéan. Az EKB és a Fed a decemberi kamatdontd Glésén lazabb
hangnemet it6tt meg, ennek kdszonhet8en lassabb monetéris kondicidk szigoritasara szamithatunk az elkdvetkezendé idgszakban.

Magyar kotvénypiacon a nagy likviditasnak és a jo hangulatnak kdszonhetéen - el6z6 hénaphoz képest ugyan mérsékeltebben - tovabb folytatédott a hozamcsokkenés, melynek
kovetkeztében az 5 éves hozam 2,46 %-ra, mig a 10 éves 3,01 %-ra esett vissza. Honap végére a kulfoldiek tulajdonaban lévé allampapir allomany ideiglenesen 4000 mrd forint ala
esett. Az alap futamidejét tovabbra is alacsonyabb szinten tartottuk a benchmarkhoz képest, illetve tovabb néveltiik a vallalati kotvények allomanyat.
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Alap: -1,95%
Benchmark: -1,03%
Alul-/ffeliilteljesités: -0,92%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

Vallalati kétvény 1416 989 187 11,53%

Allamkdtvény 10 107 849 025 82,26%

Jelzéloglevél 763 348 747 6,21%

Ertékpapirok 6sszesen 12 288 186 959  100,00%

Hataridés deviza -12 516 570
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Alap: 0,67%
Benchmark: 0,71%
Alul-/feliilteljesités: -0,04%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak PAET) Benchmark +/-
indulastol 6,90% 7,64% -0,74%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 4,89% 6,39% -1,49%
2017 4,46% 5,88% -1,42%
2018 -1,95% -1,03% -0,92%

Folybszamla 197 942 357

Befektetési eszkozok osszesen 12 473 612 746

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garancidt az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kulonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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Hungary Zrt.
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