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Benchmark: 100% RMAX
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Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

[

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6é szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az eimult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfélidban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
kordli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdél adédéan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejl6é lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tézsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal térténd Iépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkdil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete mindéssze 0,6-0,7% a
megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

GENERALI
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Vegyes makrogazdasagi adatok mellett kisebb korrekcion estek at a globalisan vezetd részvényindexek az elmult hénapban. Az inflacids varakozasokra ranyomtak bélyegiiket a
jelentésebb csokkend olajarak, julius elsé hetének adatai (elsédlegesen feldolgozodipari és szolgdltatd menedzser indexek, munkaerépiac) fontosak lesznek a negyedéves
gyorsjelentési szezon kezdete el6tt. Tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettségiink egyeldre alacsony. Az erésen tulvett ciklikus
szektorokban tovabbi korrekciét varunk ahhoz, hogy Ujraépitsiik a pozicidinkat. Hosszu id6é utan az amerikai biotech és gydgyszerszektor felllteljesitette a szélesebb piacot,
mindez egy trendfordulé kezdete lehet. Az eurépai bankszektorban a kétvényhozamok varhaté emelkedése tamaszt jelenthet, de az arfolyamok mar szdmos pozitivumot
tartalmaznak, a régidban a Moneta és a Bank Pekao részvényeit preferaljuk. A menedzsment részérél érkez6 pozitiv profit elérejelzés hatasara szamottevéen emelkedett az
osztrak piacon jegyzett Agrana kurzusa. Ertéket latunk a nyugat-eurépai épit6ipari szektorban, emiatt tébb piacon is vasaroltunk egyedi papirokat. A hazai bérzén a MOL
arfolyamaban torténé korrekcié ismét kedvezé belépési pontokat teremthet, mikézben a lemarado és alulértékeltnek tiné kisebb papirokat is kezdik felfedezni a befektetok, mint

pld a Raba.
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Alap: 3,43%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: 2,55%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 447 848 598 6,88%
Vallalati kotvény 1373 269 487 21,09%
Nemzetkozi részvény 461 844 921 7,09%
Részvény 493 135 000 7,57%
Allamkotvény 3198 276 417 49,11%
Jelzéloglevél 130 287 950 2,00%
Nemzetkozi ETF 407 361 190 6,26%
Ertékpapirok 6 1 6 512 023 563  100,00%
Hataridds deviza 58 305 013
Folyoészamla 1133 628 360

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 703 956 936
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Alap: 0,29%
Benchmark: 0,03%
Alul-/feliilteljesités: 0,26%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,78% 4,58% -0,80%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
2017 1,47% 0,11% 1,36%
Januar 0,21% -0,01% 0,22%
Februar 0,31% 0,03% 0,28%
Marcius 0,29% 0,07% 0,22%
Aprilis 0,21% 0,00% 0,21%
Majus 0,15% -0,01% 0,15%
Junius 0,29% 0,03% 0,26%
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktéber
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kiuldnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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