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Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23 tipikusan magasabb realhozamot
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 3147 218 458 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,778566 Ft

Vezet6 forgalmazé:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd,
képességgel rendelkezd befektetéknek ajanlott.

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
biztosité értékpapirtipusok,
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.
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Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Szeptemberben kozel 2%-ot emelkedett és historikus csucsokra tort az S&P 500 amerikai részvényindex. Az inflaci6 még mindig a FED tolerancia szintje alatt tartézkodik, a
maginflacié Szeptember hdénapban a varakozasokat alulmilva 1,3% lett. A munkanélklliségi rata 4,2%-ra csOkkent a vart 4,4%-kal szemben, a nem mez6gazdasagi
foglalkoztatottak szdma pedig 33 ezer fével csokkent a vart 90 ezres névekedés helyett. Nehéz értelmezni a Szeptemberi munkaerd piaci adatokat, hiszen a hurrikanok miatt a
varakozasoktol jelentésen eltéré adatok lattak napvilagot. A feldolgozodipari beszerzési menedzserindex 53,1-es értékkel a szolgaltatoipari beszerzési menedzserindex pedig 55.3-
as értékkel fellimulta a varakozasokat. Donald Trump elndk bejelentette a tervezett adéreformjat, melynek keretében a tarsasagi adoét 20%-ra csdkkentenék és a személyi
jovedelemado kulcsait a korabbi 7-r6l 3-ra mérsékelné. Azonban piac nem reagdlt jelentésebben a hirre. A Szeptemberi kamatdonté Ulés soran a vartnak megfeleléen nem
valtoztatott az alapkamaton a Fed, és bejelentette, hogy oktéberben megkezdi 4.500 milliard dollaros mérlegfédsszegének leépitését. Janet Yellen sajtotajékoztatéjan elmondta,
hogy a mérsékelt inflaciés nyomas mogoétti tényezdket tovabbra is atmenetinek tekintik, igy ez egyelére nem befolyasolja a kamatemelési ciklust. Yellen szerint a munkanélkiliség,
ami az inflacié mellett a Fed masik mandatumanak targya, nagyon biztaté képet mutat, ez pedig indokolja a tovabbi fokozatos kamatemeléseket. Az euro dollar kurzus kilépett az
emelkedd trendcsatornabdl és az 1,1854-es szintekrdl egészen 1,1725-0s szintekig csokkent a hdnap soran. A dollar a forinttal szemben pedig a 254-es szintekrél egészen a 265-
Os szintekig tudott emelkedni. Meghatarozé befektetések: Speider, Apple, Alphabet Inc. Class A, Microsoft, Berkshire Hathaway
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,83% 8,31% -2,49%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 7,58% 10,68% -3,10%
2017 1,48% 0,98% 0,50%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 11,30%
Benchmark: 10,72%
Alul-/fellilteljesités: 0,58%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %

Diszkont kincstarjegy 150 035 500 3,92%
Nemzetkdzi részvény 3 065 939 408 80,16%
Allamkoétvény 363 609 264 9,51%
Nemzetkozi ETF 245 403 682 6,42%

Ertékpapirok 6 1 3 824 987 854  100,00%
Folyészamla 50 866 086
Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 875 853 940

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



