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ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 4616 956 639 Ft

Egy jegyre jutd neé: 2,102922 Ft

Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT
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Az Alap vérhaté hozam-kockézat profiljia a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portf6lio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszli tavon gondolkodd, magas kockazatt(iré
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
az Amerikai Egyestllt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Kizarva a kereskedelmi haboraval és a feltérekvé piaci devizakrizissel kapcsolatos aggodalmakat augusztusban tovabbi 3%-ot emelkedett a globalisan iranymutaté S&P 500
részvényindex, és ezzel Ujabb historikus cstcsra ért. A technoldgiai szektor még mindig az emelkedés motorja, noha a gyorsjelentési szezon kellemetlen meglepetéseket is
széllitott, leginkabb talan a Facebook negativ példaja emelheté ki. Hosszi hénapok gyengélkedését kovetSen taldlt magéra a tavkédzlési szegmens. Osszességében az
emelkedésben élenjart az AMD, a Qualcomm, a Verizon és a Cisco. A globalis kereskedelmi haborus félelmek erésddtek a honap soran, mivel Donald Trump amerikai elndk Gjabb
200 milliard dollar értékl kinai termékre 10% helyett mar 25%-os biuntetévamot helyezett kilatasba, amelyet kinai valaszlépés kdvetett. A t6rok és argentin devizavélsag pedig
erésen ranyomta bélyegét az egész feltorekvd régiora, igy a dollarral egyttt az amerikai részvénypiac tulajdonképpen menekilé Utvonal volt a befekteték szamara. Az amerikai
elndk a honap soran nyiltan kritizalta a Fed elnokét a folyamatos kamatemelések miatt. Napvilagot latott az amerikai jegybank legutobbi tilésének jegyzdkonyve, amelybdl kiderdlt,
hogy folytatédhat szeptemberben a kamatemelés, azonban jelentésen csokkent a decemberi kamatemelés valdszinlisége. Az amerikai makrogazdasagot tekintve a PCE inflacios
mutaté 2%-on stagnalt. A feldolgozoipari beszerzési menedzserindex 54,7-es értékével kissé felllmulta, mig a szolgdltatoi beszerzési menedzserindex 54,8-as értékkel kissé
elmaradt a varakozasoktél. Az euré-dollar kurzus a 1,17-1,13 kdzétti shvban mozgott a hénap soran. A dollar-forint arfolyam maradt a nyaron megszokott 275-285 Ft kozotti

tartomanyban. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Visa
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Alap: 4,20% Alap: 23,07%
Benchmark: 4,40% Benchmark: 23,21%
Alul-/fellilteljesités: -0,21% Alul-/fellilteljesités: -0,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
induléstol 6,94% 9,28% -2,34% Diszkont kincstarjegy 465 247 415 8,68%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Nemzetkdzi Részvény 3 764 748 099 70,25%
2014 28,711% 28,92% -0,21% Allamkotvény 353 460 446 6,60%
2015 6,61% 8,85% -2,24% Nemzetkozi ETF 775 951 288 14,48%
2016 7,58% 10,68% -3,10% Ertékpapirok 6 1 5 359 407 248  100,00%
2017 5,02% 4.55% 0,47% Folydszamla 36 386 126
2018 14,26% 14,65% -0,39% Befektetési eszk6z6k dsszesen 5 395 793 374

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

FORGALMAZOK
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Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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