Generali IPO Abszollit Hozam Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX
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Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélibban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdl adéddan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetdségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinadl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsdzetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil,
konzervativ kockazatvallaldsi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete mindossze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. Tavaly jdliustél elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhatd sorozata is.
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai
térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

Juliusban globdlisan tovabbra is vegyes makrogazdasagi adatok lattak napvilagot, a jegybanki nyilatkozatok pedig turbulenciat okoztak a devizapiacokon. A részvénypiacokat
tekintve tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettségiink egyel6re alacsony. Az eurdpai részvénypiacok korrekciojat alulértékeltnek
tartott egyedi papirok vasarlasara hasznaltuk ki, melyet a gyorsjelentési szezon mozgasai is tamogattak. Uj pozicié az E.on, melyet tdbb részletben vasaroltunk. A
telekommunikacios tarsasagok koziil az Orange Polska és a France Telecom részvényeiben elért profitot realizaltuk az eredményszamok publikalasat kovetd napokban. A hazai
részvénypiacon tartjuk az MTelekom pozicidinkat, néveltik a MOL kitettségiinket. A kibocsatasi szint alatt fundamentélis értéket latunk a Waberers részvényeiben, ahol
katalizator lehet a BUX indexbe ker(lés. Az amerikai piacon tovabbra is bizunk a technoldgiai 6ridsokban, kiemelten a Visa és a Microsoft részvényekben. Az amerikai foldgaz

esetében jelent6sebb emelkedésre szamitunk az év végig.
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Alap: -0,07%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,48% 0,88% 4,59%
2015 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 1,78% 0,11% 1,67%
Januar 0,25% -0,01% 0,26%
Februar 0,37% 0,03% 0,34%
Marcius 0,38% 0,07% 0,30%
Aprilis 0,27% 0,00% 0,27%
Majus 0,23% -0,01% 0,24%
Junius 0,35% 0,03% 0,32%
Julius -0,07% 0,00% -0,08%
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 5,48%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: 4,59%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 220 868 794 3,14%
Vallalati kotvény 1 502 503 865 21,34%
Nemzetkdzi részvény 799 375 263 11,36%
Részvény 508 840 000 7,23%
Allamkétvény 3 285 369 066 46,67 %
Jelzéloglevél 130 327 470 1,85%
Nemzetkozi ETF 592 110 055 8,41%
Ertékpapirok 6 1 7 039 394 513 100,00%
Hataridds deviza 108 035 322
Folyboszamla 451 366 793

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 598 796 628

Megjegyzés: A netté eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
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