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A Generali Alapkezel6 Zrt. tajékoztatasa 2021. évi ligyletek végrehajtasara
vonatkozéan
A Generali Alapkezelé Zrt. (székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-044465) a 2014/65/EU iranyelv (MIFID Il. iranyelv) 24. cikke és a Bizottsag 2016. junius
8- i (EU) 2017/576 felhatalmazason alapulé rendelete elbirasainak megfeleléen tajékoztatja
ugyfeleit a 2021. pénzugyi év soran az altala nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenyseég

tekintetében az alabbiakrol:

o Ot legjelentésebb kereskedelmi volumenii befektetési vallalkozasrol
eszkozosztalyonként, amelyeknél a 2021. évben lgyleti megbizasokat helyezett el
végrehaijtasra,

o végrehajtas minéségeérél
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Kereskedési volumen szerinti els6 6t végrehajtasi helyszin

I. Szakmai ugyfeleink részére végrehaijtott ligyfélmegbizasok

e Reészvényjellegl eszkdzok

Reészvenyjellegl eszkizik

kedesi naponkent atlagosan < 1

Avégrehajtott
megbizasoknak az dsszes
meghizashoz viszonyitott
szazalékos aranya az adott
osztalyban

A kereskedett volumennek a

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsg Gt . . e . _ e teljes volumenhez
. L. . . A kereskedesi volumen szerint rangsorolt elso ot vegrehajtasi helyszin {csdkkend sorrendben) . . ..
végrehajtasi helyszin (csokkend sorrendben) viszonyitott szazalékos

Passziv Agressziv Irdnyitott
meghizasok meghizdsok megbizdsok
szazalékos  szdzalékos  szdzalékes

ardnya aranya aranya

ardnya az adott osztalyban

Concorde Concorde Ertékpapir Zartkérien Mkods Réswvénytérsasag 52990074URSIKVFYAVET 56% 56% 100%
ERSTE Befektetesi Zrt. Erste Befektetési Zrt. 5493008516L3XIURTRS 26% A% 100%
Unicredit UniCredit Bank Hungary Zrt. Y2BRTAGGYIG36PMWET44 14% 1% 100%
aTp OTP Bank Nyrt. 529500W3M0000A18X956 2% 1% 100%
Patria Finance, a.s Patria Finance, a.s. 31570010000000003781 1% 1% 100%

o Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hitelviszonyt
megtestesitd ertékpapirok

évben kereskedési naponkent atlagosan <1

aponkent atlago:

A kereskedesi volumen szerint rangsorolt els grehajtasi helyszin (csd
sorrendben)
05 aranya az o -
adott osztalyban AEIL) HEIL
ING Bank N.V. Magyarorszagi Figktelepe 3TK201VIUJEI3ZU0QETS
K&H K&H Bank Zrt KFUXYFTU2LHQFQZDOGE45 14% 12% 100%
Unicredit UniCredit Bank Hungary Zrt. Y2BRTAGEYIEI6PMWETAS 12% 10% 100%
aTP OTP Bank Nyrt. 529900W3M0000A18X356 9% 15% 100%
Raiffeisen Raifieisen Bank Magyarorszag 5483001U1KEM7I0L5W45 %% 13% 100%

e Szarmaztatott kamatlgyletek

Az eszkozosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

e Hitelderivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés
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e Szarmaztatott devizalgyletek

Szamartatott
devizailgyletek

Annak bejelentase, hogy az & vben kereskedesi naponkent atlagosan < 1 "
kereskedés volt-e

s2taly

A kereskedési volumen szerint rangsoralt elsg ot vegrehajtasi helyszin (cstkkend

sorrendben)
; aranya aranya aranya
ING ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe 3TK20IVIUIBI3ZU00ETS 68% 52% 100
Unicredit UniCredit Bank Hungary Zrt. Y2BRTBGGY/GREPMWETAS 3% 8% 100

e Strukturalt pénzigyi eszk6zok

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

o Szarmaztatott részvényugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Ertékpapirositott derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

o Kuldnbozeti Ugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

Addszam: 12546279-4-42  Bankszamlaszam: Raiffeisen Bank 12001008-00378905-00100001
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga Cg. 01-10-044465
A tarsasag az IVASS altal vezetett olasz Biztosit6i Csoportok Nyilvantartasaban 26-os sorszamon bejegyzett Generali Csoporthoz tartozik.


mailto:alapkezelo.hu@generali.com
http://www.alapkezelo.hu/

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

+3613017345
GEN’ERALI alapkezelo.hu@generali.com
Alapkezeld www.alapkezelo.hu

o Tbézsdén forgalmazott termékek

Tozsden forgaImazott
termékek

Akereskedett
volumennek a teljes

A kereskedési valumen szerint rangsarolt elsé &t vezrehajtasi helyszin (csdkkend
volumenhe;

sorrendben)
szazalekos aranya az

szerint rangsorolt elsd 6t
G adott osztalyban

helyszin (csd endben)

Concorde Concorde Ertékpapir Zankartien Mkodd Részvénytirsasag 52990074URSIKVFY4VST
ERSTE Befektetesi Zrt. Erste Befektetesi Zrt. 5433005516134 URTE5 2% 6.5% 100%
Unicredit UniCredit Bank Hungary Zrt. Y2BRTEGGYIGSEPMWETA4 1% ] 100%

o Befektetési jegyek

Befektetési jepyek

A kereskedett
volumennek a teljes

umen szerint rangsorolt lsd &t

5i helyszin (. endben)
Unicredit UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RTGGGYGO6PMWETAL 0% 08% 100%
Concorde Concorde Ertékpapir Zartkdrien Mikadd Résavénytérsasag 52990074URSIKVEYAV5T 1% 5% 100%
e [Egyéb

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés
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Il. Lakossagi ligyfelek részére végrehajtott iigyfélmegbizasok

e Reészvényjellegl eszkdzok
Eszkdzosataly Eszkdzosataly Részvenyjellegl eszkizok
Annak bejelentes n

S — \erested Annak bejel vben kereskedesi naponkent atlagosan < 1
kereskedesi naponkent tlagosan < 1 kereskedés

kere:
Avégrehajtott , , ..
Akereskedett volumennek a \ 'eg j B Passzv =~ Agresszv  Iranyitott
‘e . - , meghizasoknak az dsszes L. . .
A kereskedesi volumen szerint rangsorolt elsd ot - . ra e aas e . teljes volumenhez vy a . meghizasok meghizasok megbizasok
. e . . A kereskedesi volumen szerint rangsorolt elso ot vegrehajtasi helyszin {csdkkena sorrendben) s - meghizashoz viszonyitott [, . . .
vegrehajtasi helyszin (csdkkend sorrendben) viszonyitott szazalekos szatalekos  szazalékos  szazalekos

: i stazalékos ardnya az adott : i ;
aranya az adott ostalyban ) aranya aranya aranya
osztalyban

Concorde Concarde Ertékpapir Zankdirlien Milkidd Részvényrarsasag 52980074URSIKVFYEVST

o Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hitelviszonyt
megtestesitd artékpapirok

A kereskedesi volumen szerint rangsorolt els6 ot
sorrendben)

SIazalexos aranya az
adott osztalyban
Concorde
ERSTE Befektetési It ‘ Erste Befektetési Zrt. 54930055161J3XIURTES

e Szarmaztatott kamatugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

e Hitelderivativak

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

e Szarmaztatott devizalgyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Strukturalt pénzigyi eszk6zdk
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Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés
e Szarmaztatott részvényugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Ertékpapirositott derivativak

Az eszkdzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Arualapu szarmaztatott ligyletek és kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

o Kulonbozeti ugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

o Tbzsdeén forgalmazott termékek

Thzsden forgalmazott
termekek

Annak bejelentése, hogy a ben kereskedesi naponkent atlagosan< 1

n<Lhereskedes kereskedés volt-e

A kereskedési volumen szerint rangsarolt els6 ot vegrehajtasi helyszin (csokk

o Befektetési jegyek

Befektetési jegyek

A kereskedett
volumennek ateljes  me
volumenhez viszonyitatt
A kereskedesi volumen szerint rangsorolt elsd ot
vegrehajtasi helyszin (cskkend sorrendben)
Concorde Concards Ertékpapir Zartkarlien Milkads Részvénytérsasag 52990074URSIKVFYAVST
ERSTE Befektetési 2t Erste Befektetési Zrt. 5493008516 1J3XILURTES 36% 10% 100%

aranya aranya aranya
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Az egyes eszkozosztalyok szerinti bontasban a végrehajtasi helyszineken elért
végrehajtasi min6ség bemutatasa

a) Végrehajtas minéségének bemutatasa

A kllénb6zd végrehajtasi tényezék jelentdségének értékelését negyedéves pontozasos
brokeri felllvizsgalat alapjan végezzik.

Figyelembe véve a tranzakciok jellegét és jelmez6it kiildnbdz6 brokeri értékeld tablazatokat
hasznalunk részvény és koétvény jellegli tranzakcidk értékelésekor (a részvény tablazat
magaba foglalja az ETF tranzakcidkat is). Els6 lépésként a feltételeket, amelyeket a legjobb
végrehaijtasi politikdankban hataroztunk meg a kereskedési partner és a kereskedeési helyszin
kivalasztasanak vonatkozasaban harom 6 kategdriaba soroltuk. Ezt kdvetéen meghataroztuk
a f6 kategoriak sulyat, valamint az egyes tényez8khoz rendelt sulyokat. A sulyok értékei jelzik
az egyes tényezok relativ fontossagat.

A részvény és az ETF tranzakciékhoz hasznalt tényezék jelenleg egyforman sulyozottak,
vagyis nem teszink kilonbséget a tényezék relativ fontossaga kézott. Azonban a kétvény
jellegl tranzakciok tekintetében az eszkdzoknek a kulonbozd jellemzdivel dsszhangban
kiilénb6z6 sulyokat alkalmazunk. Olyan feltételek folyomany, mint az ar, sebesség és az id6
nagyobb sulyokat kapnak, jelezve, hogy ezeknek a tényezdknek elsébbséget kell élvezniuk a
tobbieknél.

E mddszertan alapjan a negyedéves felllvizsgalat keretében kiszamitjuk a sulyozott tényezék
Osszegét minden kereskedési partner vonatkozasaban. Ezenkivil meghataroztunk egy
minimalis pontszamot is, amelyet a kereskedési partnereknek el kell érnie. Ha egy partner
pontszama e minimalis hatarérték ala esik, nem kap megbizast a kdvetkez6 negyedévben.

Részvény jellegli eszk6zok

Partner Pontszam ‘
Concorde 9.30
Erste 8.80
Equilor 6.17
Unicredit 7.90
OTP 7.50
Raiffeisen 6.56
Banca Generali 8.11
Patria (KBC) 8.00
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Kotvény jellegli eszk6zok

Partner Pontszam

ING 9.90
Unicredit 8.71
Erste Bank 8.30
Raiffeisen 8.88
OTP 8.49
K&H 7.98

JP Morgan 8.09
Citibank 8.29
Takarékbank 7.70
Concorde 8.26
CIB Bank 4.13
MKB 1.50
Deutsche Bank 8.58

b) A végrehajtasi helyszinek tekintetében szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek
és kozos tulajdonlas ismertetése

N/A

c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

N/A

d) Végrehajtasi helyszinek listajanak modositasa a targyévben

N/A

e) A \vallalkozas eltéréen kezeli-e az ligyfél-kategdriak szerint a megbizas
végrehajtasokat

Legjobb végrehajtasi politikdnk egyértelmlien megkilonbdzteti a magantgyfelek
megbizasainak végrehajtasat a tébbi portféli6 megbizasaitél. Ennek az az oka, hogy a
maganugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat csak azok a befektetési vallalkozasok
biztositjak, ahol az Ugyfelek a szamlaikat vezetik. Ha mas kereskedési partnereket
alkalmaznank, akkor tobbletkdltségek meriinének fel elsésorban a készpénz és értékpapir
transzfer vonatkozasaban és az implicit koltségek is jelentések lehetnek. Ezen tul kulénos
tekintettel az elszamolasok gyorsasagara és biztonsagara a legjobb végrehaijtast jelenleg az
ugyfelek szamlait vezet6 partnerek biztosithatjak.
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A legjobb végrehajtasi politikank éves atfogd felllvizsgalata keretében értékeljik, hogy
tovabbra is fennallnak-e a magan ugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat biztositd
kritériumok. Ha a feltételek nem teljestilnek (azaz van egy masik partner, aki képes a legjobb
végrehaijtast biztositani), akkor nem alkalmazhatjuk a differencialt szabalyokat, és az tgyfelek
megbizasai a legjobb végrehajtasi politika altalanos szabalyai szerint fogjuk végrehajtani.

f) Mas kritériumok elsébbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal
szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor

Ahogy fentebb emlitettik, alapvetéen harom olyan kritérium van, amelyeknek elsébbséget kell
élvezniuk az azonnali ar és koltségekhez képest:

A végrehaijtas és az elszamolas valdszinlisége: jelenleg a mi és az tgyfelek szamlait
vezetd befektetési tarsasagok kozott bevezetett informatikai rendszerek képesek a
megbizasok legbiztonsagosabb végrehajtasat és elszamolasat biztositani. Ezen
tulmenden rendelkeziink egy specialis rendszerrel a befektetési jegyek tranzakcidinak
végrehajtdsara és elszamolasara, amely a leghatékonyabb médja ezeknek a
tranzakcidoknak az Ugyfelek szamara torténd teljesitéséhez.

A végrehajtas sebessége és idbdigénye: informatikai szempontbdl a jelenlegi
rendszerek a leggyorsabb modot nyujtidk az Ugyfelek megrendeléseinek
végrehajtasahoz.

Egyéb fontos tényezék: ha az ugyfelek szamlait vezetd befektetési tarsasagoktol
eltéré kereskedési partnereket hasznalnank, ez azt jelentené, hogy az értékpapirokat
a partnerek kdzott kellene transzferalni, ami tovabbi - és bizonyos esetekben jelentés
- koltségeket okozna az ugyfelek szamara. Ezenkivil bizonyos eszkdzok (példaul
befektetési jegyek) tekintetében a szamlavezeték nem szamitanak fel jutalékot
(forgalmazasi dijak, visszavaltasi dijak) és igy a lehet6 legjobb eredményt nyujtjak az
Ugyfelek szamara.

Kelt: Budapest, 2022. aprilis 14.

Generali Alapkezel§ Zrt.
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