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Fuggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Zrt. (,a Tarsasag") 2021. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat,
amely éves beszamolé a 2021. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és
forrasok egyez6 végdsszege 2.862.053 E Ft, az addzott eredmény 1.362.799 E Ft nyereség — , és az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazé informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Véleményulnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasag 2021.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
6sszhangban (,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kényvvizsgalénak az éves
beszamolé kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasroél sz6l6 szabalyzatd”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kédex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fuggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi
kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek
ezekkel a kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédésink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték elegendé és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Egyéb kérdések

A Tarsasag 2020. évi éves beszamoldjat mas kdnyvvizsgald kdnyvvizsgalta, aki 2021. 4prilis 27-én kelt
kényvvizsgaldi jelentésében mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2021. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés felelés az izleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé el6irasaival 6sszhangban torténé
elkészitéséert.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszadmoléra adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés |ényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy az lzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban késziilt-e és errdl,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményunk szerint a Tarsasag 2021. évi Uzleti jelentése minden [ényeges szempontbdl dsszhangban van
a Tarsasag 2021. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a
szbban forgd hibas allitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamolbért

A vezetés felel6s a megbizhaté és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
o6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés a Tarsasag vallalkozas folytatasara valo
képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelelé kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 Osszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényeslulését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezd, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéert.

A kbnyvvizsgalénak az éves beszamol6 kényvvizsgalataért valoé felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl,
akar hibabdl ered6 I1ényeges hibas allitast, valamint a véleménylinket tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést
bocsatani ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyeéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezé Iényeges hibas
allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsluljik az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas
allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményilink megalapozasahoz elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
ered®é, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézo6tt megfeleléek, de nem
azeért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.
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» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénval6-e a vezetés részérdl az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents
kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valdés bemutatast megvaldsité mdédon mutatja-e be a mdgottes
ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2022. majus 10.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Digitally signed by
Leposa Csilla

Leposa CSI I Ia Date: 2022.05.10 13:38:42
+02'00'

Leposa Csilla
Partner, Kamarai tag kbnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005299
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MERLEG "A" véltozat

Eszk6zok (Aktivak)
adatok ezer forintban
Sszzin A tétel megnevezése 2020.12.31 | 2021.12.31
a b c d

01. |A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (2.+10.+18. sor) 68 326 58 946
02. | L IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 41260 24350
03. 1. Alapitds-dtszervezés aktivilt értéke 0 0
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. 3. Vagyoni értékii jogok 25676 106
06. 4. Szellemi termékek 15 584 24 244
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. 6. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | IL. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 27 066 34596
11. 1. Ingatlanok és a kapcsol6d6 vagyoni értékii jogok 0 0
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 0 0
13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 27 066 32991
14. 4. Tenyészallatok 0 0
15. 5. Beruhdzésok, feldjitasok 0 1 605
16. 6. Beruhazdsokra adott eldleg 0 0
17. 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | UL BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 0
19. 1. Tart6s részesedés kapcsolt véllalkozdsban 0 0
20. 2. Tartésan adott koleson kapesolt vallalkozdsban 0 0
21. 3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
22. 4. Tartésan adott koleson jelentds tul. rész. viszonyban all6 véll.-ban 0 0
23. 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
24. 6. Tartésan adott koleson egyéb részesedési viszonyban all6 vall.-ban 0 0
25. 7. Egyéb tartésan adott kolcson 0 0
26. 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
217. 9. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
28. 10. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 0 0
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MERLEG "A" véltozat

Eszk6zok (Aktivak)
adatok ezer forintban
Sszzin A tétel megnevezése 2020.12.31 | 2021.12.31
a b c d

29. [B. FORGOESZKOZOK (30.+37.+46.+53. sor) 2251548 2789 421
30. | I KESZLETEK (31.-36. sorok) 282 282
31. 1. Anyagok 165 165
32. 2. Befejezetlen termelés €s félkész termékek
33. 3. Novedék-, hizé- és egyéb dllatok
34. 4. Késztermékek
35. | 5. Aruk 117 117
36. 6. Készletekre adott elélegek 0 0
37. | I KOVETELESEK (38.-45. sor) 467 356 879476
38. 1. Kovetelések aruszéllitasbol és szolgdltatasokbol (vevok) 419 984 761 835
39. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 44117 114 379
40. 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1év6 vill. szemben 0 0
41. 4. Kovetelések egyéb részesedési visz. 1évo vall. szemben 0 0
42. 5. Valtékovetelések 0 0
43. 6. Egyéb kovetelések 3255 3262
44. 7. Kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
45. 8. Szdrmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
46. | I ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 1757 031 1 829 665
47. 1. Részesedés kapcsolt villalkozasban 0 0
48. 2. Jelent6s tulajdoni részesedés 0 0
49. 2. Egyéb részesedés 0 0
50. 3. Sajét részvények, sajat iizletrészek 0 0
51. 4. Forgatdsi céld hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1757031 1 829 665
52. 5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
53. | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 26 879 79 998
54. 1. Pénztér, csekkek 0 0
55. 2. Bankbetétek 26 879 79 998
56. |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (57.-59.50r) 9879 13 686
57. 1. Bevételek aktiv idobeli elhatdroldsa 2564 6 603
58. 2. Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatdroldsa 2 698 3234
59. 3. Halasztott raforditdsok 4617 3849
60. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.4+30.+56. sor) 2329753 2862 053
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MERLEG "A" véltozat

Forrasok (Passzivak)

adatok ezer forintban

Sor-

szém A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
a b c d
61. |D. SAJAT TOKE (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 2075989 2546 872
62. | 1. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
63. |Ebbdl: visszavasdrolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
64. | 1. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
65. | II. TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 684 073 684 073
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
68. | VL. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
69. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
70. 2. Val6s értékelés értékelési tartaléka 0 0
71. | VI. ADOZOTT EREDMENY 891916 1362799
72. |E. CELTARTALEKOK (73.-75. sor) 48 124 83 468
73. 1. Céltartalék a vdrhat6 kotelezettségekre 48 124 83 468
74. 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
75. 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. |F. KOTELEZETTSEGEK (77.+82.+92. sor) 170 502 200 126
77. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 0
78. 1. Hatrasorolt kotelettségekek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
79. 2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 vallalkozdssal szemben 0 0
80. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési visz. 1év6 vall. szemben 0 0
81. 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 0
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MERLEG "A" véltozat

Forrasok (Passzivak)

0
Sor- . <
szdm A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
a b c d
82. | I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0
83. 1. Hosszi lejératra kapott kolesonok 0 0
84. 2. Atvéltoztathatd és dtvaltozé kotvények 0 0
85. 3. Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 0 0
86. 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. 5. Egyéb hosszi lejaratu hitelek 0 0
88. 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 0 0
89. 7. Tartés kotelezettségek jelentds tul. részesedési visz. 16vQ vall.szemben 0 0
90. 8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési visz. 1év vall.-kal szemben 0 0
91. 9. Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
92. | II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 170 502 200 126
93. 1. Rovid lejérati kolesonok 0 0
94. - Ebbdl: az atvaltoztathaté és atvaltozo kotvények 0 0
95. 2. Rovid lejdrati hitelek 0 0
96. 3. Vevétdl kapott eldlegek 0 0
97. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgéltatasbol (szallitok) 90 345 67 459
98. 5. Viltétartozasok 0 0
99. 6. Rovid lejaratu kotelettségek kapcesolt véllalkozdssal szemben 14 658 25470
100. 7. Rovid lejarati kotelettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd vallalkozasokkal 0 0
szemben
101.| 8. Rovid lejdrati kotelettségek egyéb részesedési visz. 1évo véll.szemben 0 0
102.| 9. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 65 499 107 197
103. | 10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
104. | 11. Szdrmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
105. |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (106.-107. sor) 35138 31587
106. | 1. Bevételek passziv idobeli elhatdroldsa 0 0
107.| 2. Koltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatdroldsa 35138 31587
108. | 3. Halasztott bevételek 0 0
109. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 2329753 2862 053
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok ezer forintban

SSZZ; A tétel megnevezése 2020 2021
a b c d
01. [Belfoldi értékesités nettd drbevétele 1686 192 2 405 294
02. |Exportértékesités nett6 drbevétele 0 0
I. |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 1686 192 2 405 294
03. [Sajat termelésii készletek dllomanyvaltozdsa 0 0
04. [Sajat eldallitasd eszkozok aktivalt értéke 0 0
II. [AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (£03+04) 0 0
III [EGYEB BEVETELEK 34307 39 980
Ebbol: visszairt értékvesztés 0 0
05. [Anyagkoltség 3 688 2072
06. [Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 228 666 272 589
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 6 875 3409
08. [Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (kozvetitett) szolgéltatasok értéke 41 060 99914
IV. |ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 280 289 377 984
10. |Bérkoltség 235 345 240 394
11. [Személyi jellegii egyéb kifizetések 12 225 24150
12. |Bérjarulékok 42987 43 040
V. |SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 290 557 307 584
VI. |[ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 16 426 24 245
VII [EGYEB RAFORDITASOK 173 440 259 660
Ebbdl: értékvesztés 0 836
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EREDMENYKIMUTATAS

(0sszkoltség eljarassal)

adatok ezer forintban

sS;a)i;l A tétel megnevezése 2020 2021
a b c d
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 959 787 1475 801
(L+-IL+IIL.-IV.-V.-VL.-VIL)
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbol: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbol: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
15 Befektetett pénziigyi eszk6zokbol (értékpapirokbdl, kdlcsonokbdl) szarmazd bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
Ebbol: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 15360 16 937
Ebbol: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
17. |Pénziigyi muveletek egyéb bevételei 13 211 12 086
Ebbol: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0
VIIL |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 28 571 29 023
18. |Részesedésekbodl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbol: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
19. B,efekt’etett pé’nzijgyi eszktizﬁl,(bél (értékpapirokbdl, kolcsonokbol) szarmazéd 0 0
raforditdsok, drfolyamveszteségek
Ebbol: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetend¢ (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 0
Ebbol: kapcsolt véllalkozasnak adott 0 0
21. |Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kolcsonok, bankbetétek értékvesztése 5484 0
22. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai 583 3060
Ebbdl: értékelési kiillonbozet 0 0
IX. | PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 6 067 3060
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 22 504 25 963
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 982291 1501764
X. |Adofizetési kitelezettség 90 375 138 965
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 891916| 1362799
Varga RODErt Vg foten corsely Kozd — Dosnina
Gergely ~ Ditum20220510 Aniko oo
Varga Rébert Gergely Koz6 Aniké
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1. Altaldnos adatok

A vallalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Tarsasag tulajdonosa: Generali Biztosito Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszazmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbdl all.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 db azaz o6tszdz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékli, névre szold, dematerializalt formaban eldallitott, azonos jogokat

2,2 2z

A Tarsasag 2000. oktéber 10-én részvénytarsasagként keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatdsdgandl a 12546279-1-42 ad6észamon, a Fovarosi Birdsdg Cégbirdsdgan a 01-10-
044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasag addészdma 2009.01.01-1 hatéllyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszdmol6 a 2021.01.01-2021.12.31-1 1d6szakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30°08 Befektetési alapok €és hasonldk
Ezen beliil a Tarsasag kizdrdlag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziikséges minden hat6sagi engedéllyel rendelkezik a
Térsasag.

66.30°08 Alapkezelés

Ezen a TEAOR szdmon belill az onkéntes kolcsonos
biztositdé pénztirak, valamint magin nyugdijpénztarak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfolidkezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.

6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen tevékenységen belil végzi a Tarsasdg a
maganszemélyek portfoli6 kezelését is.
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A Térsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozé és azon kiviili tirsasidgok portfolidkezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyondnak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
magéanszemélyeknek végzett portfolidkezeléssel.

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai:

Varga Roébert Gergely 1112 Budapest, Csenger utca 11. TT
5.(2021.04.02-t6l)

Leonardo Meoli Corso Concordia 12, 20129 Milan,
Italy

Koz6 Aniké 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44.
fszt. 2

Az igazgatésidgi tagokon kivill cégjegyzésre jogosultak az igazgatésag dltal
felhatalmazott munkavéllalok is.

A Tarsasag 2008. janudar 1-jét6l a Generali Biztosit6 Zrt. altal képviselt 17780058-5-44
csoportazonositd szdmon nyilvantartasba vett csoportos afa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrdl sz616 2000.évi C. torvény eldirdsai szerint a konyvvizsgalat
kotelezd, melyet az KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasdgi Tanacsado
Kft végez. A konyvvizsgalatért felelos természetes személy Leposa Csilla (kamarai
tagsdgi szama: (005299). A konyvvizsgalat 2021. évi dija 5 100 EUR + AFA.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok ellatasdt megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A beszdmol6 elkészitéséért felelds személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
utca 12-16.), regisztracids szama: 124015.

A villalkozéascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
ledanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2
34132 Trieste

A vallalkozéascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
lednyvéllalatot bevonjék:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www.generalicee.com/

A Tarsasag internetes elérhetdsége: http://www.alapkezelo.hu/
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Ugyfelek tulajdondt képezd pénzosszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Téarsasag
birtokédba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti 6sszegek
sem keletkeztek a Tarsasdgnal portfolidkezelési tevékenységéhez kapcsoldddan.

A portfolidkezelés sordn a Tarsasdg kezelésébe keriilt, az iigyfelek tulajdonat képezd
eszkozok értéke 2021.12.31-én tigyféltipusonként a kovetkezo:

Adatok e Ft-ban

) Kezelt vagyon
Agazat 2021.12.31
Biztositd egyesiiletek 6 575537
Biztositok 217204314
Lakossdgi ligyfelek 26 077 732
Pénztarak 54 213 080
Befektetési alapok 108 243 158
Osszesen 412 313 821

A Dbefektetési alapok zar6 nettdé eszkozértékeirdl, az Onkéntes pénztarak nettd
eszkozértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfolickban a mérleg fordulonapjan
érvényben 1évo hataridos €s opcids tigyleteirdl a részletezd kimutatdst a 3. szamu
melléklet tartalmazza.

I1. Szamviteli politika osszefoglalasa

A beszamol6 a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény eldirdsainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgélatra kotelezett.
A Tarsasag Osszkoltséges tipust eredménykimutatast és ,,A” véltozati mérleget készit.

A mérlegkészités idopontja 2022. januar 31.

Jelentds hibanak mindsiti a Tarsasdg a mérlegfoosszeg 2%-at meghaladé 6sszegii hibdk,
hibahatdsok eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd értékének egylittes Osszegét, illetve
ha a mérlegfoosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6
forint. Ha a jelentOs 0sszegl hibdk és hibahatasok Osszevont ért€ke a hiba feltardsanak
évét megeldzo iizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékét legalabb 20 szazalékkal
megviltoztatja, Iényeges mértékii hibianak kell tekinteni.

Kivételes nagysdginak vagy eléforduldstnak tekinti, és ezért a szdmviteli torvény
88.§(4a) szerint a kiegészitdé mellékletében bemutatja azon bevételek, koltségek,
raforditdsok Osszegét €s jellegét, amelyek meghaladjdk az el6z6 évi értékesités nettd
arbevételének 10%-ét.

Az értékcsokkenés elszdmoldsara havonta keriil sor.
A Tarsasdg a befektetett eszkdzoket beszerzési dron értékeli, linedris értékcsokkenési
leirési kulcsat az eszk6zok varhaté élettartaménak figyelembevételével allapitotta meg.
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Szoftverek, vagyoni értékii jogok egyedi elbirdlds
PC-k 20 %
Laptopok 25 %
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szdmitastechnikai €s iigyvitel technikai eszk6zok 33 %

Az Alapkezel6 a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérték meghatirozasa
mellett - 5 évben éllapitja meg. Azon gépjarmiivek esetében, amelyek ezen élettartam
elérése utan tovabbra is haszndlatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alatt a
beszerzési érték 15%-anak megfeleld maradvanyértékre amortizalddik értékcsokkenési
leirasként.

2011.01.01-t81 a nagy értéki (20000000 Ft és a feletti) bekeriilési értékl
szamitastechnikai eszk6zokre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megallapitdsa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasdg a 200 000 Ft egyedi beszerzési, elddllitasi érték alatti eszkozok értékét
tizembe helyezéskor teljes Osszegben elszamolja értékcsokkenésként.

A 200 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti (kisértékil) eszkozok esetében
tizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a Tarsasdg a hasznos élettartamot, amelynek
alapjan elsOsorban a fentiekben részletezett altalanos leirdsi kulcsot alkalmazza, vagy az
eszkozok értékét iizembehelyezéskor teljes 6sszegben elszdmolja értékcsokkenésként.

A Térsasag terven feliili értékcsokkenést szdmol el a jogszabdlyok szerinti megengedett
és kotelezo esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozasa, részleges selejtezés stb.) a
szamviteli torvény 53.§. alapjdn, melyet eldiras szerint egyéb raforditasként mutat ki.

A Tarsasag olyan szolgaltatdst nydjt, amely a bevételek utdlagos kiszdmlizdsat teszi
lehetové, havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszamoldsa a kiszamlazast kovetden
torténik.

A koOveteléseket az addsok altal elismert, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
csokkentett, az értékvesztés visszairt osszegével novelt (kiilfoldi pénzértékre szolod
kovetelések esetén a devizdban felmeriilt arfolyam kiilonbozettel is modositott) konyv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockazatos vagy kétes kintlévoségekre értékvesztést kell elszdmolni a szdmviteli
politika mindsitési szabdlyzatdban eldirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesztést
vissza kell irni.

Behajthatatlan kovetelés a mérlegben nem szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatoldsa mellett legkésobb a mérlegkészités idoszakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Térsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesztéssel csokkentett,
visszairdssal novelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapcsoldddan fizetett (elszamolt) bizomanyi
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dij, a vasarolt opcids dij Osszegét is. Kamatozé értékpapirokndl a vételi értékben 1€vo
(felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a kapott kamatokat
csokkentd tételként kell elszdmolni.

A névérték alatt/felett vasdrolt kamatozd értékpapiroknal valamint a diszkont
értékpapirokndl a névérték és a beszerzési érték kozotti kiillonbozetbol a bekeriiléstdl a
mérlegfordulonapig terjedd iddszakra jutd effektiv kamatldb mddszerrel szamitott
idéardnyos részt az eredményben szdmolja el és az aktiv illetve passziv idobeli
elhatdroldsok kozott mutatja ki a Tarsasag.

A kiilfoldi pénzértékre szolé eszkozoket (valutakészlet, devizaszdmlan 1évo deviza,
kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségeket a bekeriilés napjdra, illetve a szerzddés
szerinti teljesités napjara vonatkoz6, az MNB dltal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.

A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozoket €s kotelezettségeket az lizleti év mérleg
fordulénapjara vonatkozd, az MNB dltal kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszdmitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torvény 29. és 42.§ feliilvizsgalata kovetkeztében cégcsoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szdmlazott vevd és a nem szdmldzott szallité szamla
hasznalata. Igy etté] az évtél kezdddéen az aktiv és passziv idébeli elhataroldsok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szdmlazott vevo
koveteléseket €s sz4llitdi tartozdsokat.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

II1. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozok
adatok eF't
1.1. Befektetett eszkozok 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
68 326 58 946 -9 380

Az immateridlis javak és a targyi eszkozok 2021. évi dllomanyénak véaltozasat az 1. sz.
melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak kozott van kimutatva a Tarsasdg dltal hasznalt befektetés
nyilvantart6 rendszer is.
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1.2. Forgoeszkozok

adatok e Ft
1.2.1. Készlet 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
282 282 0

A készletek soron 2017-ben iizleti ajandék céllal megvésarolt, de még ki nem osztott
borok szerepelnek, illetve 165 eFt 6sszegben, egy kozvetitett szolgaltatas, ami 2022-ben
keriil tovabbszdml4z4sra.

adatok eFt
1.2.2. Kovetelések 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
467 356 879 476 412 120

Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

Jellemz6en a mar kiszamlazott, illetve a kiszamlazasra vard decemberi bevételek keriiltek
itt kimutatdsra. Jelentds része a decemberi alapkezelési dijbol (114.875 eFt), Q4-es
portfélid-kezelési dijbol (72.088 eFt) és sikerdijbol (560.874 eFt) tevodik Ossze.

A kapcsolt véllalatokkal szembeni vevokovetelések Osszege 114 379 eFt, melybol 56 430
eFt GB UL 2021Q4-es dijbol szdrmazik

Az egyéb kovetelések mérlegsoron lettek kimutatva a kovetelés egyenlegii szallitok miatti
atsorolasok, osszesen 2 562 eFt

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységébdl adodd koveteléseinek zard egyenlege
860 101 e Ft volt 2021.12.31-én.
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adatok eF't
1.2.3. Ertékpapirok 2020.12.31 2021.12.31  Viltozas
1757 031 1 829 665 72 634

A tarsasag tulajdondban 1évo értékpapirok belfoldi kibocsatasuak, dematerializéaltak.
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben taldlhatéak.

adatok eF't
1.2.4. Pénzeszkozok 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
26 879 79 998 53119

A pénzeszkozok kozott a Tarsasadg a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folyoszamldinak 2021. 12. 31-1 zar6 egyenlege taldlhato.

2020.12.31. 2021.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szamla 11 642 e Ft 37071 e Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 2 546 e Ft 4224 e Ft
Raiffeisen Bank forint szamla 12 691 e Ft 38 703 e Ft

Osszesen 26 879 e Ft 79 998 e Ft
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adatok eF't
1.2. Aktiv iddbeli elhatarolasok 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
9879 13 686 3 807

Az aktiv 1d6beli elhatarolasok kozott az alabbi tételek talalhatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idébeli elhatarolas 2020.12.31 2021.12.31
Kamatbevétel 2 564 5512
Névérték alatt vasarolt ép amortizacid 4617 3849
Egyéb koltségek, dijak 2 698 4325
Osszesen: 9 879 13 686

Az elhatdrolasok kozott a varhaté kamatbevételek, a névérték alatt vasarolt értékpapirok
utdni pozitiv amortizacié és az eldre kifizetett 2021-es koltségek, dijak szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat toke

adatok e Ft
2.1.1. Jegyzett toke 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
500 000 500 000 0

A jegyzett tOke mérlegsoron a tulajdonosok 4ltal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cégbirdsag 4dltal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

adatok eFt

2.1.2. Eredménytartalék 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
684 073 684 073 0

adatok eFt

2.1.3. Adézott eredmény 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
891916 1362 799 470 883

A 2020 év soran keletkezett nyerség 100%-a osztalékként kifizetésre keriilt.
Az Adozott eredmény mérlegsoron a Téarsasag 2021. 01. 01-t61 2021. 12. 31-ig keletkezett
nyeresége szerepel.

Az Alapkezeld a 2021 .évi addzott eredmény 100%-anak osztalékként torténd kifizetésére
tesz javaslatot.
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adatok eFt

2.2. Céltartalék 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas

48 124 83 468 35344
adatok eFt
Jogcimek Nyito Képzés  Feloldas Zaré
Kilépési jutalom 6 099 - 138 5961
Hiiség prémium 3851 - 70 3781
Dolgoz6i jutalom 13174 13 063 13174 13 063
Eseti jutalom 10 000 22 600 10 000 22 600
Perkoltség - 38 063 - 38 063
MNB birsag 15 000 - 15 000 -
Osszesen 48 124 73726 38 382 83 468

A targyév sordn kifizetésre keriilt a kordbbi évben képzett eseti €s dolgozdi jutalom,
illetve MNB birsag is kifizetésre keriilt. Targyév soran tovabbi 73 726 eFt kertiilt képzésre.

2.3 Kotelezettségek
adatok eFt
2.3.1.Hosszu lejarata kotelezettségek  2020.12.31  2021.12.31 Valtozas
0 0 0
A Tarsasag nem rendelkezik hosszu lejarati kotelezettséggel.
adatok eFt
2.3.2.Rovid lejaratia kotelezettségek 2020.12.31 2021.12.31 Valtozas
170 502 200 126 29 624

A rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepel 92 928 eFt sz4llit6i kotelezettség, amibol
kapcsolt vallalkozassal szembeni 25 004 eFt. Szallitok kozott a legjelentdsebb tételek Q4-
es trailer fee (38 349 eFt), jutalékkoltség (25 003 eFt) és feliigyeleti dij 11 783 eFt).
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Egyéb rovid lejarati kotelezettségek részletezése:

adatok eF't
Egyéb rovid lej. Kotelezettségek 2020.12.31| 2021.12.31
Jovedelem elszdmolds 17 813 12 081
Nyugdij, eg.bizt, szocidlis kitelezettség 5341 5235
SZJA kotelezettség 4763 4 620
Koltségvetéssel szembeni kotelezettség 3 898 22 368
Tarsasagi adokotelezettség 20 124 46 148
TB egyéni jarulék 5692 5623
Helyi ad6 kotelezettség - 10 867
Egyéb kotelezettség 7 868 255
Osszesen: 65 499 107 197

A Tarsasdgnak nincsenek a portfolikezel6i megbizdsos jogviszonybdl eredden
tigyfelekkel szembeni tartozdsai.

2.4 Passziv idé6beli elhatarolasok

A passziv idObeli elhatdroldsok kozott van kimutatva a prémiumok, jutalmak és
kapcsolddo jarulékainak elhatdroldsa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok
névérték €s bekeriilési érték kiilonbozetének iddaranyos része is.

adatok eF't
Passziv idébeli elhatarolasok 2020.12.31 2021.12.31
Bérek, prémiumok, jutalmak, jarulékai 34 757 29 424
rNé;(\)/reég:;(s felett vasarolt ép utdni 331 565
Egyéb passziv idobeli elhatarolas - 1538
Osszesen: 35138 31 587
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IV. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités netto arbevétele

adatok eF't

AL o tek . . . 2020.01.01- 2021.01.01-
Ertékesités netto arbevétele 2020.12.31. 2021.12.31.
Pénztari vagyonkezelési bevétel 190 239 207 074
Portfoliokezelési bevétel biztositok 149 642 201 209
Portfoliokezelési bevétel egyéb 11413 14 594
Alapkezel6i bevétel 1 046 554 1 305 080
Tovéabbszamlazott feliigyeleti dij bevétel 30036 36 564
Tovédbbszamlazott konyvelési dij alapok 7520 8 129
Private banking portfolidkezelési bevétel 11373 14 662
Tovédbbadott egyéb szolgaltatas

arbevétele * ° 4608 35655
Sikerdi] 234 807 562 273
Egyéb arbevétel - 54
Osszesen: 1 686 192 2 405 294

A Tarsasag f6 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely soran
bevétele szarmazik a kovetkez6 befektetési alapokbol:

A Generali

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Rovid Kétvény Alap

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Generali Hazai K6tvény Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Innovacio Részvény Alap

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

Generali Deluxe Részvény Alap

Alapkezeld intézményi iigyfeleknek, véllalatoknak,

maganszemélyeknek végez portfoliokezelést.

valamint
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2021. december 31-én az alabbi intézményi ligyfelek voltak:
¢ Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztir
e ELETUT Egészség- és Onsegélyez6 Pénztdr
e ELETUT Onkéntes Nyugdijpénztar
e Generali Biztosito Zrt.
e Generali Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar
e Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
e Gyongyhdz Onkéntes Nyugdijpénztar
e Kozlekedési Biztosito Egyesiilet
® Magyar Biztositok Szovetsége
e Magyar Ugyvédek Kolcsonos Biztosité Egyesiilete
e NKM Onkéntes Nyugdijpénztar
e RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar

A kapcsolt vallalkozasoktol szarmazé arbevételek osszege a kovetkezdk szerint alakult:

adatok eF't
) 2020.01.01- 2021.01.01-
Ertékesités netté arbevétele kapcsolt 2020.12.31. 2021.12.31.
Generali Biztosit6 Zrt. 149 640 254 998
Generali Ingatlan Kft. 834 27
Autotdl Kft. 1047 695
Generali CEE Holding B.V. 3291 -
Osszesen: 154 812 255720
adatok eF't
2. Egyéb bevételek 2020.01.01-2020.12.31. 2021.01.01-2021.12.31.
34 307 39980

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkozértékesitésbol szarmazo
bevételek (1.580 eFt) és céltartalék feloldas (38 382 eFt) osszege.

3. Anyagijellegii raforditasok

Anyagkoltség

Igénybe vett szolgéltatasok értéke
Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok
értéke

Osszesen

2020.01.01-
2020.12.31.

3688
228 666
6 875

41 060
280 289

adatok eF't
2021.01.01-
2021.12.31.
2072

272 589
3409

99914
377 984
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3.1.

Az anyagkoltségek kozott irodaszer, személygépkocsi. iizemanyag keriilt elszamoldsra.

Anyagkoltség

3.2. Igénybe vett szolgaltatasok

Itt lettek kimutatva jelentosebb tételként a bérleti dij, szamitastechnikai szolgéltatas,
konyvvizsgdlati dij, telefonkoltség, szakértdi, tandcsaddi és jogi koltségek, bérszamfejtési
és konyvelési dij, kiilfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitasi koltsége, tagdijak,

jutalékkoltségek.
adatok eF't

p ek 2020.01.01- 2021.01.01-
Igénybe vett szolgaltatasok 2020.12.31. | 2021.12.31.
Jutalékkoltség 28 178 73 342
Uzletviteli tandcsadds 29 194 6 698
Bérleti dij, rezsikoltség 21451 9550
Szamitastechnikai szolgdltatas 48 039 54 087
Oktatasi koltség 864 2519
Marketing koltség 11 008 5232
Konyvvizsgélati di] 2597 2191
Konyvelési di] 3367 5368
Jogi és egyéb tanacsadas 18 519 14 570
Egyéb szolgaltatas 18 961 18912
Tozsdei szolgaltatas 35523 34 603
Kiilfoldi kikiildetés 185 -
Feliigyeleti dij 8328 9311
Tagdij 2452 4 926
Szamités- és iigyviteltechnikai 31 280
eszkozokkel kapcsolatos koltségek
Osszesen: 228 666 272 589

3.3.

Az egyéb szolgaltatdsok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcids dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgaltatasok

adatok eF't

2020.01.01- 2021.01.01-

Egyéb szolgaltatasok értéke 2020.12.31. 2021.12.31.
Biztositési dijak 950 844
Bankkoltség 302 324
Befektetési kezelési koltség 5623 2241
Osszesen: 6 875 3409
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3.4. Kozvetitett szolgaltatasok
Kozvetitett szolgaltatdsként szdmolja el a Tarsasag tobbek kozott a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feliigyeleti dij koltségét, az Alapok

konyvelési dijat, valamint a veliik kapcsolatban tovabbszdmlazott tételeket.

4. Személyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget €s jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegti juttatasok értékét tartalmazza a kovetkezd megbontds szerint:

adatok eF't

2020.01.01- 2021.01.01-

Személyi jellegii raforditasok 2020.12.31. 2021.12.31.
Bérkoltség 235 345 240 394
Bérjarulékok 42 987 43 040
Személyi jellegii egyéb kifizetések 12 225 24 150
Osszesen: 290 557 307 584

A bérjarulékok jelentos részét a szocidlis hozzdjarulasi ado teszi ki 2020-ban 39.152 eFt

2021-ben 38.929 eFt.

A Generali Alapkezel6 dtlagos dllomanyi 1étszama 2020-ban 20, 2021-ben 17 {6 szellemi.

Fizikai dlloménya nincs.

2021. évben a vezeto tisztségviselOk a Tarsasagtol kolcsont és egyéb jaranddsagot nem

kaptak.

A Tarsasdgnak korabbi tisztségviselOivel, igazgatdsagi,

nyugdijfizetési kotelezettsége sem keletkezett.

5. Ertékcsokkenés

A targyévi értékcsokkenés alakuldst (24 245 eFt) az 1. szdmu melléklet részletesen

FB tagjaival szembeni

tartalmazza.
adatok eF't
) 2020.01.01- 2021.01.01-
5. Ertékcsokkenés 2020.12.31. 2021.12.31.
16 426 24 245
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6. Egvyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok kozott az ipartizési ado, gépjarmtiadd, cégauté add, a Generali
Alapkezeld Zrt.-t terheld hat6sagi dijak, birsagok, kartéritések illetve a fizetett trailer fee-
k, céltartalék képzés keriilt kimutatdsra jelentosebb tételként. Tovabbd itt keriilt
kimutatdsra a Befektetdé Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2021-ben 625 e Ft

volt.
adatok eF't

L Loz 2020.01.01- 2021.01.01-
Egy¢b raforditasok 2020.12.31. | 2021.12.31.
Ipartizési ad6 32 829 46 066
Ertékesitett targyi eszkoz értéke 7730 -
Innovicids jarulék 4924 6910
Ertékvesztés kovetelésre - 836
Behajthatatlan kovetelés - -
Kareseményekkel kapcsolatos
iforditds P 30 37
Pétlékok, birsagok 5 6 955
Egyéb adok 836 648
Egyéb raforditas 4104 3657
Trailer fee 80 587 120 805
Céltartalék képzés 42 375 73 726
Osszesen: 173 440 259 660
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7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi muveletek bevételei (29 023 eFt) tobb részbdl tevddik Ossze: értékpapirok
utdn jar6 kamatok, folydszamla utdn kapott kamatok, dolgozéi kolcson kamata,
értékpapir értékesités drfolyamnyeresége, névérték alatt vasarolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet iddardnyosan elhatdrolt Osszege, devizds
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizds pénziigyi eszkoz arfolyam
nyeresége.

A pénziigyi miiveletek raforditdsai kozott (3.060 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir eladds vesztesége, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet idéardnyosan elhatarolt 6sszege van kimutatva.

adatok eFt
2020.01.01- 2021.01.01-
Pénziigyi eredmény 2020.12.31. 2021.12.31.
Bankkamatok, egyéb kamatok 5 94
Ertékpapirok utdn jaré kamatok 15355 16 842
Arfolyamnyereség deviza 6749 1239
Arfolyamnyereség értékpapir 3 800 8016
Névérték alatt v.€p né és besz ért. kiil. 2663 2832
Ertékpapir értékvesztés visszairds - -
Névérték felett v.€p né és besz ért. kiil. 327 243
Arfolyamveszteség értékpapir 5485 1553
Arfolyamveszteség deviza 256 1264
Osszesen: 22 504 25963
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A Tarsasag helyzetét jellemzé mutatok:

Jovedelmezoségi mutato e Ft
Adozott eredmény _ 891916
Sajat téke ~ 2075989
Tokeerésség e Ft
Sajat toke _ 2075989
Mérlegféosszeg ~ 2329753
Likviditasi mutato e Ft
Forgbeszkozok 2251 548
Rovid lejarati =
kotelezettségek 170 502
K’otele’zettsegek e Ft
részaranya
Kotelezettségek _ 170502
Mérlegféosszeg ~ 2329753
Befektetett eszkozok

P e Ft
aranya
Befektetett eszkdzok _ 68 326
Mérlegféosszeg ~ 2329753

2020

42,96

89,11

13,21

7,32

2,93

%

%

%

%

1362 799

2 546 872

2 862 053

2 862 053

2021

e Ft

2546872 - Ol %

e Ft
2862053 ~ o899 %

e Ft

2789421

200126 — 1394

e Ft

200 126 _ 699 %

e Ft

58946 _ 206 %
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V. Adozas

2021-ben a Térsasagnal addvizsgalat nem volt.

Az adoéhatésag a vonatkozé addévet kovetd 6 éven beliill barmikor vizsgilhatja a
konyveket €s nyilvantartdsokat.

A Térsasag vezetdségének nincs tudomadsa olyan tovabbi koriilményrdl a céltartalékokndl
leirtakon kiviil, amelyb6l a Tarsasdgnak ilyen cimen egyéb jelentds kotelezettsége
szdrmazhatna.

VI. Tarsasagi adokotelezettség

A Tarsasdg a 2021. évi tarsasdgi addalap megéllapitdsandl a tarsasagi adordl szolod
tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.

adatok eF't

Megnevezés 2021.01.01-2021.12.31

Adézas el6tti eredmény 1501 764
addzas eldtt eredményt csokkentd tételek: 64 137
- el6z0 évek vesztesége -

- céltartalék feloldas 38 382

- adétorvény szerinti ECS 25 455

- eszkoz kivezetés konyv szerinti értéke adoé tv. szerint -

- tamogatasok 300

- értékvesztés visszairdsa -

addzas eldtt eredményt noveld tételek: 106 430
- szamviteli torvény szerinti ECS 24 245

- értékesitett eszkozok konyv szerinti értéke szv. 674

torvény szerinti

- elszdmolt értékvesztés 836

- tadmogatasok -

- céltartalék képzés 73726

- egyéb addalap mddosito tételek -

- adébirsag késedelmi potlék 6 949

- behajthatatlan és elengedett kbvetelés -

adoalap 1 544 057
targyévi szamitott adé (9%) 138 965
Adézott eredmény 1362799
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VI. Mérlegfordulé utani események

Az orosz-ukran haboru és annak pénz- és tokepiaci hatasai

2022. februar 24-én Oroszorszdg hadmiiveletet inditott Ukrajna ellen. Ez a legnagyobb
hagyomanyos katonai konfliktus Eurépaban a masodik vildghdboru 6ta, illetve a
legnagyobb eszkal4ci6 az orosz—ukran haboru 2014-es kezdete 6ta.

A Generali Biztositd Zrt. kockazatkezelési vezetdje 2022. februdr 25-én e-mailes
formdban, a cégcsoport szintll érintettséget részletezd Osszefoglalé anyagot kiildott az
Igazgatésag részére, melyben kérte, hogy a tovabbi teendokrol az Igazgatdsag nyudjtson
tdjékoztatast, irdnymutatast.

2022.02.28-4an a Generali Biztosité Zrt.-nél rendkiviili Kockazatkezelési Bizottsagi iilés
megtartdsdra keriilt sor, mely a kovetkezd témdkat éErintette: Compliance oldali
szankciok; befektetések esetében fenndllé orosz/ukran érdekeltség; termék oldali haborts
kizéarasok; fokozd6do cyber kockdzat; Sberbanki kitettségek.

A rendkiviili Kockédzatkezelési Bizottsdg dontott egy Krizis munkacsoport felallitasarol,
amelyben a Generali lednyvallalatok, koztiik a Generali Alapkezel6 Zrt. is képviseltetik
magukat.

Generali Alapkezel6 a kovetkezoképp érintett:

e a pénziigyi termékek piacdn 4ltalanos arfolyamesés, amely a kezelt vagyon
alakuldsdra gyakorol hatast;

a likviditasi kockdzat megemelkedése;

az orosz és ukrdn kibocsatok hitelkockdzatdnak megemelkedése;

potencidlis miikodési kockdzatok

A Magyar Nemzeti Bank 2022. marcius 1-jén hatdrozatidban visszavonta a

Sberbank Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyét, és kezdeményezte a

birésagon a Bank végelszamoldsat. A Generali Alapkezel6 €s a Sberbank kozotti

Forgalmazasi szerz6dés a szerzddés vonatkoz6 pontjaval 6sszhangban a Bank

tevékenységi engedélyének visszavondsdval egyidejiileg megsziint.

e Egyes alapok és kezelt portfoliok eszkozei kozott a mérlegforduld napon
megtaldlhaté volt a Nemzetkozi Beruhdzasi Bank éltal kibocsatott 1IB 2022/1
(ISIN: HU0000358825) és az IIB 2022/2 (ISIN: HU0000359245) kotvények. A
Bank alaptokéjében Oroszorszagnak jelentds részesedése van, de a Bank ellen
szankciokat ezidaig nem vezettek be. Az IIB 2022/1 kétvények 2022. marcius 22-
én lejartak, a kibocsaté bank a tokét és a kamatot megfizette. Az IIB 2022/11
kotvények 2022. aprilis 4-1 kotésnappal eladasra keriiltek az alapokbdl és a kezelt
portfoliokbaol.

Az Alapkezel6 fenti kockdzatokkal kapcsolatban a kovetkezo 1épéseket tette:
a portfolidk kitettségének feliilvizsgalata;
e akitettségek és teljesitmények napi értékelése;
az eredmények napi szintli kommunikdicidja kiterjesztett korben (Ugyfelek felé
torténd kommunikécioé és adatszolgaltatas);
e orosz, ukran kitettségek felvételének tiltasa;





Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészito melléklet
2021. 01. 01. — 2021. 12. 31. idészakra

ar forrasok, arak elérhetoségének feliilvizsgilta;
¢ napi kommunikécié €s jelentés a CEE és a régi6 kockazatkezelési teriiletei felé;
a BCP feliilvizsgalata a katasztrofa-események kiemelésével.

A mérlegfordulé utdni események hatasara a Generali Alapkezeld befektetési alapjaibdl
és kezelt portf6liokbdl szamottevo tdkekivonds nem tortént, az alapok és a portfoliok

likviditdsa tovébbra is folyamatos és biztositott. A pénz- és tOkepiacokon zajld
események a befektetési alapok és a kezelt portfolidk napi piaci értékeire vannak hatdssal,
az Alapkezel6 altal kezelt vagyon 394 579 millié Ft 2022.03.31-én.

Ahogy a fentiekben bemutattuk, felmértiik, hogy az orosz-ukran fegyveres konfliktus és
annak potencialis gazdaséagi kihatasai varhatéan hogyan €érintik a Tarsasdgot, és ezen
felmérés alapjan nem azonositottunk olyan konkrét koriilményt, amely jelentds hatdssal
lenne a Tarsasag 2022. évi pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére vagy cash
flow-ira. A helyzet bizonytalansdga és valtozékonysdga miatt azonban nem zarhato ki,
hogy ilyen jelentds hatdsu koriilmények felmeriilnek.
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1.sz. melléklet

Generali Alapkezel6 Zrt.
Immaterialis javak és targyi eszkozok alakulasa 2021.01.01.-2021.12.31.

adatok e Ft-ban

Eszkozok megnevezése Brutté érték Ertékcsokkenés Nett6 érték
2021.01.01 novekedés  csokkenés 2021.12.31] 2021.01.01 novekedés  csokkenés 2021.12.31] 2021.01.01 2021.12.31
1. Még nem aktivalt szellemi termékek 25 400 25 400 - - - - - 25 400 -
2. Vagyoni értékii jogok 9539 0 - 9539 9263 170 - 9433 276 106
3 .Szoftverek 156 605 27 320 12 577 171 348 141 021 18 660 12 577 147 104 15584 24 244
4. Jarmiivek 34 563 12014 4971 41 606 7734 5408 4297 8 845 26 829 32761
5. Fénymasolé 135 - - 135 135 - 135 - -
6. Kisértékii eszkozok 432 - - 432 432 - - 432 - -
7. Egyéb gépek, berendezések 155 - 4 151 155 4 151 - -
8.Biitorok 101 - 7 94 64 7 7 64 37 30
9. Képzomiivészeti alkotasok 200 - - 200 - - - - 200 200
OSSZESEN: 227 130 39334 42 959 223 505 158 804 24 245 16 885 166 164 68 326 57 341






2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2021

Generali Alapkezel6 Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2020.12.31 2021.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
la. Adézés el6tti eredmény 982 291 1501 764
ebbdl: mikddésre kapott, pénziigyileg rendezett timogatds - -
1b. Korrekcidk az adézds elétti eredményben 1396 2315
1. Korrigdlt adézés el6tti eredmény (1a+1b) 983 687 1504 079
2. Elszdmolt amortizacié 16 426 24 245
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds - 836
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kiilonbozete 20737 35344
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye 4 684 1581
6. Szdllit6i kotelezettség véltozdsa 41 496 12074
7. Egyéb rovidlejarati kotelezettség valtozasa 31764 15674
8. Passziv iddbeli elhatdroldsok valtozasa 5376 3551
9. Vevékovetelés viltozdsa 5242 412 949
10. Forgdeszkozok véltozdsa (vev és pénzeszkoz nélkiil) 250 461 72 641
11. Aktiv idébeli elhatdroldsok véltozdsa 2179 3807
12. Fizetett ad6 (nyereség utdn) 90 375 112941
13. Fizetett osztalék, részesedés 732 883 891916
1. Miikodési cash flow (1-13. sorok) 13 394 68 718
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
14. Befektetett eszkzok beszerzése 47704 15539
15. Befektetett eszkozok eladdsa 12414 2255
16. Hosszu lejdratra nyujtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megsziintetése, bevaltisa
17. Hosszu lejdratra nydjtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek - -
18. Kapott osztalék, részesedés - -
I1. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 35290 13284
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
19. Részvénykibocsatas bevétele (T6keemelés) - -
20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsanak bevétele
21. Hitel és kolcson felvétel - -
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz - -
23. Részvénybevonas, tékekivonas (tokeleszallitas) - -
24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése - -
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetés - -
26. Véglegesen dtadott pénzeszkoz 2 500 3000
III. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 2 500 3000
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ I + I + II1. sorok) 24 396 52434
27. Devizas pénzeszkozok atértékelése 1104 685
V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozdsa (IV4+27. sorok) 23292 53119






3. szamua melléklet/A

A vagyonkezelt 6nkéntes pénztarak dlloményi adatairdl

adatok e Ft-ban

Netto eszkOzérték

Vagyonkezelt nkéntes pénztarak 2020.12.31 valtozas 2021-es év soran 2021.12.31

Chinoin Nyugdijpénztar 3274769 73 507 3348 276
Dimenzié Kolcsonos Biztosité és Onsegélyezd Egyesiil 5 006 347 - 5 006 347 -

ELETUT Egészség- és Onsegélyezd Pénztar 885 283 - 891 028
ELETUT Onkéntes Nyugdijpénztar 463 299 - 2233128
ELMU Onkéntes Munkavallaléi Nyugdijpénztar 2713952 314 135 3028 087
Generali Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar 3538 695 - 145 084 3393611
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 30920012 2 699 400 33619412
Gyongyhdz Nyugdijpénztar 2378 884 680 508 3059 392
Réba Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar 4320770 319376 4 640 146
Osszesen: 53502011 - 1 064 506 54213 080






3. szdmi melléklet/B

A vagyonkezelet portfolick mérleg fordulénapjan érvényben 16v8 hatdridés és opeids iigyleteirdl

adatok e Ft-ban

Tizetetl vagy
2021.12.31 kitési arfolyam nyitott pozici6 piaci értéke kapott opciés dij lejirat idopontja iigylet célja szerint iigyletkités helye
(Chinoin Nyugdijpénztar portfélié 355.6 HUFEUR - 1682 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridés  tozsdén kiviili
(Chinoin Nyugdijpénztar portfélié 369,68 HUFEUR - 51 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
ELMU Onkéntes Munkavallaléi Nyugdijpénztir 355.6 HUFEUR - 4373 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
ELMU Onkéntes Munkavallaléi Nyugdijpénztir 365.46 HUFEUR - 1069 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Deluxe Részvény Alap 364,08 HUFEUR - 2479 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Egészségpénztar Egyéni portfolié 355.6 HUFEUR - 1529 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Hazai Kétvény Alap 364,08 HUFEUR - 3728 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Hazai Kétvény Alap 3677399 HUFEUR - 5538 2022.09.15 arfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Hazai Kétvény Alap 355.6 HUFEUR - 12919 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Business Novekedési portfolio 370,4907 HUFEUR - 410 2022.03.24 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 370,4907 HUFEUR - 1334 2022.03.24 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 3677399 HUFEUR - 2698 2022.09.15 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 302,01 HUF/USD - 9517 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 326,27 HUF/USD - 2436 drfolyamkockdzati hatdridos  tzsdén kiviili
(Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 355.6 HUFEUR - 15182 drfolyamkockdzati hatdridos  tzsdén kiviili
Generali Onkéntes Eldorado Medium Kiegyensiilyozott potfolié 31541 HUF/USD - 19904 drfolyamkockdzati hatdridos  tzsdén kiviili
Generali Onkéntes Eldorado Standard Konzervativ portfolié 355.6 HUFEUR - 1452 drfolyamkockdzati hatdridos  tzsdén kiviili
(Generali Rovid Kotvény Alap 364,08 HUFEUR - 1785 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Rovid Kotvény Alap 3677399 HUFEUR - 4118 2022.09.15 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Rovid Kotvény Alap 355.6 HUFEUR - 21726 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Selection Alap 355,61 HUFEUR - 9962 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Selection Alap 364,08 HUFEUR - 14872 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Selection Alap 312,22 HUFUSD - 85225 2022.04.14 arfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Selection Alap 355.6 HUFEUR - 4587 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Selection Alap 31541 HUF/USD - 81271 2022.04.25 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap 364,08 HUFEUR - 15864 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap 312,22 HUFUSD - 14198 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap 355.6 HUFEUR - 27245 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Titanium Abszoliit Alapok Alapja 302,01 HUF/USD - 4759 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Titanium Abszoliit Alapok Alapja 364,08 HUFEUR - 2677 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Titanium Abszoliit Alapok Alapja 364.626 HUFEUR - 703 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Titanium Abszoliit Alapok Alapja 355.6 HUFEUR - 1223 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
(Generali Titanium Abszoliit Alapok Alapja 365.46 HUFEUR - 2565 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 302,01 HUF/USD - 11421 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 364,1042 HUFEUR - 3289 2022.03.10 drfolyamkockdzati hatdridés — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 364,08 HUFEUR - 11898 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 312,22 HUFUSD - 30511 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 357,32 EUR/HUF 17976 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 360.3417 EUR/HUF 14462 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 326,92 USD/HUF 249 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 355.6 HUFEUR - 4893 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 31541 HUF/USD - 7134 2022.04.25 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 359,05 EUR/HUF 72920 2022.06.16 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 358,55 EUR/HUF 65690 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 357,54 EURHUF 43270 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Generali Triumph Abszoliit Szirmaztatott Alap 293,98 USD/HUF 13224 2022.06.17 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Hazi kitvény ea. 355.6 HUFEUR - 1452 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Kétvény ea. 370,4907 HUFEUR - 1634 2022.03.24 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Kétvény ea. 364,08 HUFEUR - 3351 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Kétvény ea. 3677399 HUFEUR - 5538 2022.09.15 arfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Kétvény ea. 355.6 HUFEUR - 14479 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Selection Abszoliit Hozam ea. 302,01 HUF/USD - 28903 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Selection Abszoliit Hozam ea. 312,22 HUFUSD - 39 868 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Selection Abszoliit Hozam ea. 364,08 HUFEUR - 75004 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Selection Abszoliit Hozam ea. 355.6 HUFEUR - 9281 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Talléz6 abszoliit hozam ea. 364,08 HUFEUR - 684 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Talléz6 abszoliit hozam ea. 312,22 HUFUSD - 2915 2022.04.14 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
GPR-UL Tallézé abszoliit hozam ea. 355.6 HUFEUR - 795 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Raba Onkéntes Kolesonos Nyugdijpénztar Normal portfélio 355.6 HUFEUR - 3333 2022.02.10 drfolyamkockdzati hatdridss — tozsdén kiviili
Riba Onkéntes Kolesinis Nyugdijpénztar Normil portf6lic 315.41 HUF/USD - 7134 2022.04.25 drfolyamkockdzati hatdridss  16zsdén kivili






3. szamua melléklet/C

2021.12.31 adatok e Ft-ban
Befektetési alap megnevezése Befektetési alap tipusa |Nett6 eszkozérték
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény VE Bef. Alap értékpapir alap 2078 844
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap értékpapir alap 9 328 546
Generali Deluxe Részvény Alap értékpapir alap 3088371
Generali Fejlddé Piaci Részvény Alapok Alapja értékpapir alap 2105617
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja értékpapir alap 1658 827
Generali Gold Kozép-kelet-Eurdpai Részvény Alap értékpapir alap 9515123
Generali Hazai Kotvény Alap értékpapir alap 12 155 048
Generali IC Azsiai Rv VE Alapok Alapja Befektetési Alap értékpapir alap 4761116
Generali Innovacié Részvény Alap értékpapir alap 5 852 705
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap (Port) értékpapir alap 15 834 845
Generali Rovid Kotvény Alap értékpapir alap 10713 152
Generali Selection Alap értékpapir alap 10752 173
Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap értékpapir alap 9506 981
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja értékpapir alap 3040051
Generali Triumph Abszoliit Szarmaztatott Alap értékpapir alap 5 889 548
Osszesen: 106 280 946






4.szamu melléklet

Adatok e Ft-ban

2020.12.31 Ertékpapir tipusa Névérték | Bekeriilési érték | Konyv szerinti érték 2020.12.31 Ertékpapir tipusa | Névérték | Bekeriilési érték | Konyv szerinti érték
2021/A MAK dllamkotvény 13 630 13428 13 428]2021/A MAK 2022/C MAK 19 000 19 620 19 620
2021/C MAK dllamkotvény 50 000 49 337 49 337]2021/C MAK 2023/B MAK 161 140 160 234 160 234
2022/C MAK dllamkotvény 19 000 19 620 19 620]2022/C MAK 2023/C MAK 25 000 25 295 25295
2023/B MAK dllamkotvény 847720 838 261 838 261]2023/B MAK 2027/B MAK 858 150 838 069 838 069
2023/C MAK dllamkotvény 50 000 50591 50 591|2023/C MAK 2029/B MAK 402 000 392974 392974
2027/B MAK dllamkotvény 290 000 280 350 280 350]2027/B MAK 22/10/19 DKJ 150 000 146 313 146 313
MAEXIM 1 10/08/4allamkétvény 50 000 50 150 50 150|[MAEXIM 1 10/08/21
21/06/30 DKJ Diszkontkincstarjegy 49 800 49 645 49 645]21/06/30 DKJ
21/08/25 DKJ Diszkontkincstérjegy 90 000 89 469 89 469]21/08/25 DKJ
21/10/20 DKJ Diszkontkincstarjegy 70 000 69 601 69 601]21/10/20 DKJ
Befektetési jegyek |Befektetési jegyek 210 804 246 579 246 579 Befektetési jegyek 210 804 247 160 247 160
Osszesen 1740 954 1757 031 1757 031]Osszesen 1826 094 1 829 665 1 829 665






Generali Alapkezel6 Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulas, alaptéke- A Generali Alapkezeldé Zrt.-t a Generali Biztosito Zrt. - a Generali

emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Csoport legnagyobb tagja - 100%-os leanyvallalataként alapitotta
2000. oktober 10-én. A Tarsasag bejegyzésére 2001. januar 12-én
keriilt sor a Budapest Fovarosi Birosag Cégbirosagan.

2002. ¢év folyaman a Generali Alapkezelonél alaptoke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett toke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztositd Zrt. mellett a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. julius 24-ét61 a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezeld Zrt.-ben. 2007.
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008. januarjaban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a Tarsasagban.

A Generali Alapkezeld Zrt. konszernvallalataival szorosan
egylttmiikodve végzi a mikodéséhez sziikséges keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.

A Generali Alapkezelé Zrt.-nek 2021. december 31-én 17
munkatarsa volt.

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a

cres

crer

e az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartésa,

e portfolidkezelés maganszemélyeknek €s tarsas
vallalkozasoknak,

e forgalmazo bankok, partnerek aktivitasanak tamogatasa,

e Generali Biztosito halézataban a Unit Linked termékek
értekesitésének tamogatasa.

Térsasdgunk foként biztonsagos befektetési formakat valaszt. Ilyen
moddon nagyobb részben allam altal kibocsatott értékpapirok
szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetései kozott. Ezen
feliil tarsasagunk olyan abszolut hozamu stratégiaval rendelkezd
alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek hosszii tavon a
magyar allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek,
ugyanakkor megfeleld biztonsagot képviselnek. Tarsasagunk a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat forgatdsi céllal vagy





Kockazati politika

Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

lejaratig megtartva vasarolja, fedezeti ligyleteket nem kot.

Téarsasdgunk kockazatkezelési politikaja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szdmara lehet6vé teszi a
rendszeres kockéazatfelmérést és a felmeriilt kockézatok folyamatos
kezelését.

Tarsasagunk ¢életében az ar- ¢és hitelkockazat korlatozottan
jellemzo, a likviditasi és cash flow kockazatot készpénz, illetve
azonnal likviddé tehetd befektetések utjan fedezi.

Térsasdgunk esetében a legfobb kockazat a portfoliokezelt tigyfelek
szerzOdéseinek felmondasa, valamint a kezelt vagyon csokkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithato.

Eurdépa egyik vezetd befektetés-kezeldjeként a  Generali
Investments ¢s tagvallalatai (igy Tarsasagunk, a Generali
Alapkezeld is) készséggel tamogatja a globalis kornyezeti és
tarsadalmi  kihivasokkal kapcsolatos feladatok megoldasat.
Hisziink abban, hogy a Generali Csoportnak érzékelhetd és fontos
szerepe van a globdlis fenntarthatosagi tényezOkre az alacsony
karbon/nett6-zérd emisszids gazdasagra vald attérést segitd
befektetési dontésektdl egészen a tarsadalmi  konfliktusok
(esetleges kovetkezd menekiiltvalsagok az extrém iddjarasi
koriilmények okan) valészinliségének csokkentéséig. Bar a
befektetési alapjaink {6  célkitlizései kozott az  unids
kritériumoknak megfeleld kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk
eldmozditasa nem jelenik meg, és a kritériumok alapjan nem
mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek, a Generali Alapkezeld Zrt.
fenntarthatosag iranti elkotelezettsége a vallalati stratégia egyik
kiemelt fundamentuma. A Generali csoport elkotelezett tovabba
egy hatékony Okoszisztéma Iétrehozasaban. A vallalatcsoport
fenntarthatosagi  stratégidja  rogzitésre  keriilt  irdnyitasi
struktarajaban is.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
l1étrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007. évben zartkoriibél nyilvanos befektetési alappa
alakult at. Az alap befektetési politikdja 2010-ben 4talakitasra
keriilt, az alap jellegét tekintve europai fejlett piaci részvényalap.

Generali Deluxe Részvény Alap
Az alap 2020. november 2-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan





1étrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap luxus
termékeket gyartd és szolgaltatd vallalatok részvényeibe kivan
fektetni, mely cégek luxusmarkaikrol, luxustermékeikrdl valtak
vilaghirivé. Az alap jellegét tekintve részvényalap.

Generali Fejlodé Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. jualius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlodo piaci részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Az alap egy zartkori forgalomba hozatal Gtjan 2001. janius 12-én
1étrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007. évben zartkoriibol nyilvanos befektetési alappa
alakult at. Célja, hogy befektetdinek biztonsdgra torekvd, hosszl
tava befektetési politikat folytasson kotvény befektetésekkel.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, nyilt végi értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Innovacio részvény Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap eredeti
neve Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap, az alap neve
2019. november 1-jén Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
névre valtozott, ezzel egyidejlileg mddosult az alap befektetési
politikdja. 2019. februdr 21-én az alap neve Generali Innovécio
Részvény Alapra modosult és alapok alapja helyett részvény
alapként miikodik.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap
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befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Rovid Kotvény Alap

Az alap zartkorGi forgalomba hozatal utjan 2001. junius 12-én
l1étrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
Az alap 2007. évben zartkoriibol nyilvanos befektetési alappa
alakult at. Az alap eredeti neve Generali Cash Pénzpiaci alap,
amely 2019. januar 18-én Generali Rovid Kotvény Alapra
modosult, ezzel egyidejiileg valtozott az alap befektetési politikaja.
Stratégiajanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve rovid kotvény alap.

Generali Selection Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. 2021-ben az
Alap neve megvaltozott, az Alap korabbi neve Generali IPO
Abszolut Hozam Alap volt.

Az alap jellegét tekintve abszolut hozam alap.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
1étrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. 2014-ben az
Alap neve megvaltozott, az Alap korabbi neve Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap volt.

Az alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap, a befektetési

politikdjaban foglaltaknak megfeleléen szarmaztatott ligyleteket
kothet.

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Az alap 2008. jalius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap neve
Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alaprél Generali
Titanium Abszolut Alapok Alapja névre valtozott 2016. november
1-jén, ezzel egyidejiileg valtozott az alap befektetési politikaja.

Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

Az alap 2015. janius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
l1étrehozott alap. Az alap neve (korabbi név: Generali Triumph Eur6
Abszolut Szarmaztatott Alap) és befektetési politikaja 2018. aprilis
12-én modosult. Az alap jellegét tekintve abszoltit hozamu alap.

A Generali Alapkezeld intézményi tigyfeleknek, vallalatoknak,
valamint magéanszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga 2021. év végén 410,62 milliard forintot tett
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Ki.
2021. december 31-én a Generali Alapkezelé Zrt.-nek az alabbi
intézményi tigyfelei voltak:

e Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallalo6i
Nyugdijpénztara

e Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

e Eletut Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar

e Eletut Nyugdijpénztar

e Generali Biztosito Zrt.

o Generali Egészségpénztar

e Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

e Gydngyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar

o Kozlekedési Biztosité Egyesiilet

e Magyar Ugyvédek Kolcsonds Biztositd Egyesiilete

« RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar

e Waberer Hungéria Biztosito Zrt.

A Generali Alapkezeld Zrt. a 2021. évben 2.405,29 mFt arbevételt
ért el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolidkezelési tevékenységbdl. Az Alapkezeld adozas eldtti
nyeresége 1.501,76 mFt, adofizetés utan 1.362,8 mFt volt. Sajat
tokéje 2.546,87 mFt-ot tett ki 2021. év végén.
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