
 

 

 

 

 
�������� 	�
������ ����
���� ������ !" #$%&' ()*+ ,-./01
23456789:;<=>?@ABCDEFGHIJK

LMNOPQRSTUVWX
 

 

 

 
 
 
 

A Generali AlapkezelY Zrt. tájékoztatása 2022. évi ügyletek végrehajtására 
vonatkozóan 

 
 

A Generali AlapkezelZ Zrt. (székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszám: 

01-10-044465) a 2014/65/EU irányelv (MIFID II. irányelv) 24. cikke és a Bizottság 2016. június 

8- i (EU) 2017/576 felhatalmazáson alapuló rendelete el[írásainak megfelel\en tájékoztatja 

ügyfeleit a 2022. pénzügyi év során az általa nyújtott befektetési szolgáltatási tevékenység 

tekintetében az alábbiakról:  

 
• az öt legjelent]sebb kereskedelmi volumen^ befektetési vállalkozásról 

eszközosztályonként, amelyeknél a 2022. évben ügyleti megbízásokat helyezett el 

végrehajtásra,  

• a végrehajtás min_ségér`l 
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Kereskedési volumen szerinti elsº öt végrehajtási helyszín 

 
I. Szakmai ügyfeleink részére végrehajtott ügyfélmegbízások  

 
 

• Részvényjelleg» eszközök 
 

 
 

• Hitelviszonyt megtestesít¼ értékpapírok 
 

 
 

• Származtatott kamatügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyid½szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Hitelderivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyid¾szakban nem történt kereskedés 
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• Származtatott devizaügyletek 

 

 
 

• Strukturált pénzügyi eszközök 
 
Az eszközosztályban a tárgyid�szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Származtatott részvényügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyid�szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Értékpapírosított derivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyid�szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Árualapú származtatott ügyletek és kibocsátás kereskedelmi derivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyid�szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Különbözeti ügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyid�szakban nem történt kereskedés 
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• T�zsdén forgalmazott termékek 

 

 
 

• Befektetési jegyek 
 

 
 

• Egyéb 
 
Az eszközosztályban a tárgyid szakban nem történt kereskedés 
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II. Lakossági ügyfelek részére végrehajtott ügyfélmegbízások  

 

• Részvényjelleg¬ eszközök 

 
 
 

• Hitelviszonyt megtestesít értékpapírok 
 

 
 

• Származtatott kamatügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyid®szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Hitelderivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyid¯szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Származtatott devizaügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyid°szakban nem történt kereskedés 
 
 

• Strukturált pénzügyi eszközök 
 
Az eszközosztályban a tárgyid±szakban nem történt kereskedés 
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• Származtatott részvényügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyidpszakban nem történt kereskedés 

 
 

• Értékpapírosított derivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyidqszakban nem történt kereskedés 
 
 

• Árualapú származtatott ügyletek és kibocsátás kereskedelmi derivatívák 
 
Az eszközosztályban a tárgyidrszakban nem történt kereskedés 
 
 

• Különbözeti ügyletek 
 
Az eszközosztályban a tárgyidsszakban nem történt kereskedés 
 
 

• Ttzsdén forgalmazott termékek 
 

 
 

• Befektetési jegyek 
 

 
 

uv wxyz{| }~� ��
����������� ��

������� ���������� ¡
¢£¤¥¦§¨©

ª«¬® ¯°±²³´µ¶·¸¹º »¼½¾ ¿À ÁÂÃÄÅ ÆÇÈÉÊ
ËÌÍÎÏÐÑÒÓÔ Õ Ö×ØÙÚÛÜÝÞ ßàáâãäåæç è é êëìíîïðñòó

ôõö÷øù

úûüýþ ÿ���	������� ���
 �� ���� ����� ����� !"#$ % &'()*+,-. /01 234567 8 9

:;<=>?@ABC DEFGHI
J

K LMNOPQRSTU V WXYZ[\] ^_`abcd efghijklm n op qr st

uvwxyz{|}~� � ����� ��� ��������� �����������

� �� ¡¢£¤¥¦§ ¨ ©ª«¬®¯ °±²³´µ¶ ·¸¹º»¼½¾¿ À ÁÂ ÃÄ ÅÆ ÇÈÉÊËÌÍÎÏÐÑ Ò ÓÔÕ Ö× ØÙÚ ÛÜÝÞßàáâã

äåæçèéêëìíî

ï ðñòóôõö÷øùú

ûüýþÿ����� � ��	 ���

���#�
��� ��� ����$����

 !"%&'()*+ ,-./01 23

45678 9:;<= >?@AB

C DEFGHIJKLMNO

PQRSTUVWXYZ[\ ]^ _`a bcd

efghijklmno pqr stuvwxyz{

|}~������� ������ ��

����� �� ��� �����

���  ¡¢£

¤¥¦§¨©ª«¬

® ¯°±²³´µ¶·

¸¹º»¼½

¾¿ÀÁÂ Ã ÄÅÆ

ÇÈÉÊËÌÍÎÏÐ

ÑÒÓÔÕÖ×ØÙÚ

ÛÜÝÞßà

áâãäåæçè

éêëìíîï

ðñòóôõö÷

øùúûüý

þÿ�&��� *������� +�	�
���$� ,������-�� .���� /!"#%'()01234567 89:;<=>?@ABCDEFGHIJK LMNO PQRS TUVW

XYZ[\]^_`abcd ef ghijklmnopq rstuvwxyz{ | }~����

����� ������������ ���� �� ����� � ¡¢£

¤¥¦§¨©ª«¬ ® ¯°±²³´µ¶· ¸¹º»¼½¾¿À Á Â ÃÄÅÆÇÈÉÊËÌ

ÍÎÏÐÑÒ

ÓÔÕÖ× ØÙÚÛÜÝÞßàáâã äåæç èé êëìíî ïðñòó ôõö÷øùúûüý þ ÿ�������� ��	����
� � �

��������� ��� !"
#

$ %&'()*+,-./ 0123456 789:;<= >?@ABCDEF G HIJK LM

NOPQRSTUVWX Y Z[\]^ _`a bcdefghij klmnopqrstu

v wxyz{|}~�� � ������� ������� ���������� ���� ��  ¡¢£¤¥¦§¨©ª « ¬®¯° ±²³ ´µ¶·¸¹º»¼

½¾¿ÀÁÂÃÄÅÆÇ

È ÉÊËÌÍÎÏÐÑÒÓ

ÔÕÖ×ØÙÚÛÜÝ Þ ßàá âãä

åæçèéêëìíî ïð ñòóôõö÷øùú

ûüýþÿ 	���� ����
� ��

����� ���� �����

� ��� !"#$%&'(

)*+,-./012345 67 89 :;<=

>?@ABCDEFGH IJK LMNOPQRST

UVWXYZ[\]^ _`abcd ef

ghijk lmnopq rstu

vwx yz{|

}~��������

����������

������

����� ����

 ¡¢£¤¥¦§¨©

ª«¬®¯°±²³

´µ¶·¸¹

º»¼½¾¿ÀÁ

ÂÃÄÅÆÇÈÉ

Ê ËÌÍÎÏÐÑ

ÒÓÔÕÖ×

ØÙÚÛÜÝÞß àáâãäåæç èéêëìíîïðñ òóôõö÷øùúû üýþÿ�� /������
�������� 012�3	456��789:;��� <�= ��� ��� 



 

 

 

 

 
!"#$%&'( )*+,-.>?@A BCDE

FGHI JKLMNOPQR STUVW XYZ[ \]^_`a

bcdefghijklmnopqrstuvwxyz{

|}~����������
 

 

 

 

Az egyes eszközosztályok szerinti bontásban a végrehajtási helyszíneken elért 

végrehajtási min�ség bemutatása 

 

a) Végrehajtás min�ségének bemutatása 

 

A különböz� végrehajtási tényez�k jelent�ségének értékelését negyedéves pontozásos 
brókeri felülvizsgálat alapján végezzük. 
Figyelembe véve a tranzakciók jellegét és jelmez�it különböz� brókeri értékel� táblázatokat 
használunk részvény és kötvény jelleg� tranzakciók értékelésekor (a részvény táblázat 
magába foglalja az ETF tranzakciókat is).  Els� lépésként a feltételeket, amelyeket a legjobb 
végrehajtási politikánkban határoztunk meg a kereskedési partner és a kereskedési helyszín 
kiválasztásának vonatkozásában három f� kategóriába soroltuk.  Ezt követ�en meghatároztuk 
a f� kategóriák súlyát, valamint az egyes tényez�khöz rendelt súlyokat. A súlyok értékei jelzik 
az egyes tényez�k relatív fontosságát. 
A részvény és az ETF tranzakciókhoz használt tényez�k jelenleg egyformán súlyozottak, 
vagyis nem teszünk különbséget a tényez�k relatív fontossága között. Azonban a kötvény 
jelleg� tranzakciók tekintetében az eszközöknek a különböz� jellemz�ivel összhangban 
különböz� súlyokat alkalmazunk. Olyan feltételek folyomány, mint az ár, sebesség és az id� 
nagyobb súlyokat kapnak, jelezve, hogy ezeknek a tényez�knek els bbséget kell élvezniük a 
többieknél. 
E módszertan alapján a negyedéves felülvizsgálat keretében kiszámítjuk a súlyozott tényez¡k 
összegét minden kereskedési partner vonatkozásában. Ezenkívül meghatároztunk egy 
minimális pontszámot is, amelyet a kereskedési partnereknek el kell érnie. Ha egy partner 
pontszáma e minimális határérték alá esik, nem kap megbízást a következ¢ negyedévben. 
 
 
Részvény jelleg£ eszközök 
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Kötvény jellegn eszközök 
 

 
 

 

b) A végrehajtási helyszínek tekintetében szoros kapcsolatok, összeférhetetlenségek 

és közös tulajdonlás ismertetése 

 

N/A 
 
 
c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatásokra vonatkozóan 

kötött specifikus megállapodások ismertetése  

 
N/A 
 
 
d) Végrehajtási helyszínek listájának módosítása a tárgyévben  

 

N/A 
 
 
e) A vállalkozás eltéroen kezeli-e az ügyfél-kategóriák szerint a megbízás 

végrehajtásokat  

 

Legjobb végrehajtási politikánk egyértelmpen megkülönbözteti a magánügyfelek 
megbízásainak végrehajtását a többi portfólió megbízásaitól. Ennek az az oka, hogy a 
magánügyfelek megbízásainak legjobb végrehajtását csak azok a befektetési vállalkozások 
biztosítják, ahol az ügyfelek a számláikat vezetik. Ha más kereskedési partnereket 
alkalmaznánk, akkor többletköltségek merülnének fel elsqsorban a készpénz és értékpapír 
transzfer vonatkozásában és az implicit költségek is jelentrsek lehetnek. Ezen túl különös  
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tekintettel az elszámolások gyorsaságára és biztonságára a legjobb végrehajtást jelenleg az 
ügyfelek számláit vezetm partnerek biztosíthatják.  
A legjobb végrehajtási politikánk éves átfogó felülvizsgálata keretében értékeljük, hogy 
továbbra is fennállnak-e a magán ügyfelek megbízásainak legjobb végrehajtását biztosító 
kritériumok. Ha a feltételek nem teljesülnek (azaz van egy másik partner, aki képes a legjobb 
végrehajtást biztosítani), akkor nem alkalmazhatjuk a differenciált szabályokat, és az ügyfelek 
megbízásai a legjobb végrehajtási politika általános szabályai szerint fogjuk végrehajtani. 
 
 
f) Más kritériumok elsnbbséget kaptak-e a közvetlen ár- és költségmegfontolásokkal 

szemben a lakossági ügyfélmegbízások végrehajtásakor 

 

Ahogy fentebb említettük, alapvetoen három olyan kritérium van, amelyeknek elspbbséget kell 
élvezniük az azonnali ár és költségekhez képest: 

• A végrehajtás és az elszámolás valószínqsége: jelenleg a mi és az ügyfelek számláit 
vezetr befektetési társaságok között bevezetett informatikai rendszerek képesek a 
megbízások legbiztonságosabb végrehajtását és elszámolását biztosítani. Ezen 
túlmensen rendelkezünk egy speciális rendszerrel a befektetési jegyek tranzakcióinak  
végrehajtására és elszámolására, amely a leghatékonyabb módja ezeknek a 
tranzakcióknak az ügyfelek számára történt teljesítéséhez. 

• A végrehajtás sebessége és iduigénye: informatikai szempontból a jelenlegi 
rendszerek a leggyorsabb módot nyújtják az ügyfelek megrendeléseinek 
végrehajtásához. 

• Egyéb fontos tényezvk: ha az ügyfelek számláit vezetw befektetési társaságoktól 
eltérx kereskedési partnereket használnánk, ez azt jelentené, hogy az értékpapírokat 
a partnerek között kellene transzferálni, ami további - és bizonyos esetekben jelentys 
- költségeket okozna az ügyfelek számára. Ezenkívül bizonyos eszközök (például 
befektetési jegyek) tekintetében a számlavezetzk nem számítanak fel jutalékot 
(forgalmazási díjak, visszaváltási díjak) és így a lehet{ legjobb eredményt nyújtják az 
ügyfelek számára. 

 

Kelt: Budapest, 2023. április 17. 
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