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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES Hs Dudapest, RO Box 517
A Generali Alapkezel§ Zrt. Igazgatésigénak és részvényeseinek B e anon

Elvégeztilk a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizsgdlt Tarsasag) mellékelt 2007. évi éves
beszdmolGjanak a konyvvizsgélatit, amely éves beszamold a 2007. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd végisszege 1826 036 eFt, a
mérleg szerinti eredmény OFt — és az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozo
eredménykimutatasbol és a jelentds szamviteli politikdk osszefoglaldsat és az egyéb magyarazo
megjegyzéseket tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

Az éves beszamolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
dltalanos szamviteli elvek szerint torténé elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés
feleldssége. Ez a felelosség magaban foglalja az akér csalasbél, akéar hibabél eredd, lényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamolé elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans
belsé ellenérzés kialakitdsat, bevezetését &s fenntartdsdt; a megfelelé szamviteli politika
kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerti szamviteli becslések
elkészitését,

A kényvvizsgadlo feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamolod dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti és a Nemzetkozi Kényvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozo
- Magyarorszdgon érvényes — térvények és egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk végre. A
fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kanyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell$ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy az éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgilat magédban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamol6ban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrSl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akdr csaldsbél, akér hibabdl ered6, lényeges
hibés allitasai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalé megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok
ilyen felmérésekor a konyvvizsgdlé az éves beszamolo iigyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kériilmények kézott megfeleléek, de nem azért,
hogy a Tarsasag belsé ellenérzésének hatékonysagira vonatkozéan véleményt mondjon. A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szimviteli alapelvek megfelel6ségének
és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamolé atfogd
bemutatasanak értékelését is. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az
éves beszamolo Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditdlt szdmviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok ttekintését,

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt kényvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

Internet:  www.pwc.com/hu
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Zdaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Generali Alapkezelé Zrt. éves beszamolojat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztisat az érvényes Nemzeti és a Nemzetkdzi
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegend6 és
megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmolét a szdmviteli trvényben
foglaltak és az dltalanos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az éves
beszdmolé a Generali Alapkezelé Zrt. 2007. december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és
jévedelmi helyzetérél megbizhaté és valds képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamold
adataival 6sszhangban van.

Véleményiink korlatozasa nélkitl felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszamol6 a
soron kovetkezd kozgyiilésre, a tulajdonosi hatdrozat meghozatala céljabol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandé hatirozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2008, januér 9.

Balézs Arpad Puskas Istvan
Uzlettars Bejegyzett konyvvizsgdlo
PricewaterhouseCoopers Kft. Kamarai tagsagi sz.: 004106

1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezelé ZRt.

Beszamolé

a 2007.01.01 - 2007.12.31-ig terjedd idbészakra

Keltezés: Budapest, 2008. januar 09.

Schuszter Péter

igazpatésag elntke

Generali Alapkezeld ZRt.

Pillar Zsolt
igazgatésagi tag
Generali Alapkezel6 ZRt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld ZRt.

MERLEG "A"
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A fétel megnevezése 2006.12.31 | 2007.12.31
‘ szam
| a b d c
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 16 735 15 244
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 124 0
03. Alapitas, atszervezés aktivalt értéke

04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

05. Vagyoni értéki jogok

06. Szellemi termékek 124 0

07. Uzleti vagy cégérték

08. Immaterialis javakra adott elflegek

09. Immaterialis javak &rtékhelyesbitése

10. 1 li. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 16611 16 244
i1, ingatlanok és a kapcsolédd vagyon értékii jogok

12. Miszaki berendezések, gépek, jarmlivek

13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 16 611 15 244
14. Tenyészallatok

15. Beruhazasok, felGjitasok 0 0
16. Beruhdzasokra adoft elélegek

17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

18. | lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-25. sor) o 0
19. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban

20. Tartdsan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban

21. Egyéb tartds részesedés

22. Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban allovallalkozashan

23. Egyéb tartésan adott kéleson




adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31
szam
a b d C
24. Tartéshitelviszonyt megtestesité értékpapir
25. Befektetett eszkozok értekhelyesbitése
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 1394 464 1574109
27. [ I. KESZLETEK (28-33. sor) 0 0
28. Anyagok
29. Befejezetlen termelés és fékész termékek
30. | Névedek-, hizo- és egyéb allatok
31 Késztermékek
32. | Aruk
33. Készletekre adott elflegek
34. 1 Il. KOVETELESEK (35-39. sor) 8 059 12 557
35, Koévetelések druszallitasbol és szolgaltatasbal (vevik) 426 0
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
37. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévd véllatkozassal szemben
38. Valtdkovetelések
39. Egyéb kovetelések 7633 12 557
40. [ I, ERTEKPAPIROK (41-44. sor} 1211579 1524 789
41, Részesedés kapcsolt vallalkozasban
42, Egyéb részesedés
43. Sajat részvények, sajat Gzletrészek,
44. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 1211579 1524 789
45. | IV. PENZESZKOZOK {46-47. sor) 174 826 36 763
46. Pénztar, csekkek 0 0
47. Bankbetétek 174 826 36 763
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 177 940 236 683
49, Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 177 940 236 683
50.| Kdoltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolésa 0 0
51. Halasztott raforditasok 4] 0
52, [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1589 139 1826 036
Budapest, 2008. januar 09.
Schuszter Péter Pillar Zsolt

igazgatdsigi tag
Generali Alapkezeld ZRt,

igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld ZRt.
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Generali Altapkezeld ZRt.

MERLEG "A"

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31
szam
a b d c
53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1210 100 1210100 ;
54. | 1. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 )
55. | . Jegyzeit, de még be nem fizetett téke (-} ;
56. | 1ll. TOKETARTALEK |
57. | IV. EREDMENYTARTALEK 601 744 710 100 il

58. | V. LEKOTOTT TARTALEK
59. | VI. ERTEKELES! TARTALEK

60. | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 108 356 0
61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0
62. 1. Céltartalék varhatd kitelezettségekre

63. 2. Céltartalék a jévobeni kbliségekre

64. 3. Egyéb célfartalék

65. |[F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 262 158 463 216
66. | 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) 0 0
67. 1. Hatrasorolt kittelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben

68. 2. Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedést viszonyban €vd vallalkozassal szemben

69. 3. Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben

70. [ 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0
71. 1. Hosszu lejaratra kapott kélesénok

72. | 2. Atvaltoztathato kotvények

73. 3. Tartozasok kétvénykibocsatasbél

74. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31
szam
a b d c
75. 5. Egyéb hosszu lejaratl hitelek
76. 8. Tartds kételezetiségek kapcsolt vallalkozassal szemben
77. 7. Tarlos kotelezetiségek egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozassal szemben

78. 8. Egyéb hosszu lejaratl kitelezettségek

79. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-86. sor ) 262 158 463 216

80. 1. Révid lejarata kdlcsdnék

ebbél: az atvaltoztathatd kétvények

2. Rovid lejérat hitelek

81. 3..Veviidl kapott eldlegek |

82. 4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaitatasbot 0 30

83. 5. Valtotartozasok ]

84. 6. Ravid lejarat’ kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 250 000 422 788 ;‘
85. 7. Rovid lejaratl kételezettségek egyéb részesedési viszonyban [évd vallalkozéssal szemben 3
86. 8. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 12 158 40 398

87. |G) PASSZiVIDOBELI ELHATAROLASOK (88-90. sor) 116 881 152 720

88. 1. Bevételek passziv idSbeli elhatarolasa

89. 2, Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 116 881 152 720

90. 3. Halasztott bevételek
| 91. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+87. sor) 1589 139 1826 036

Budapest, 2008. januar 09.

Schuszter Péter Piltar Zsolt
igazpatdsag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld ZRt. Generali Alapkezeld ZRt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld ZRt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Gsszkoliség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31
szam
a b d c
01. |Belfoldi ériekesiteés nettd arbevétele (01/a.-01/d.) 652 720 946 775
02. |Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) 0 0
l. {Ertékesités nettd arbevéteie (01.+02.) 652 720 948 775
03. |Sajat elballitast eszkozok aktivalt értéke
04. |Sajat termelés( keszletek allomanyvaltozasa
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+-04.) 0 0
lll. [Egyéb bevételek (lllfa.-llid.) 2433 6 979
ebbdl: visszairt értékvesztés
05. |Anyagkoltség 2576 3972
08. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 52 664 72234
07. |Egyéb szolgaltatdsok értéke 38 868 82 198
C8. |Eladott aruk beszerzési éréke
09. [Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 17 834 18 138
IV. |Anyagjelleg(i raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 111942 176 543
10. [Bérkditség £8 064 73767
11. |Személyi jellegll egyeb kifizetések 6 496 7 940
12. |Bérjaruiékok 22 249 31576
V. [Személyijellegit raforditasok (10.#11.412.) 86 809 113 283
VI. |Ertékesdkkenési leiras 6177 4152
Vil. |Egyéb raforditasok 118 863 183121
Ebbdgl: értékvesziés 0 0
A. [UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 331362 506 655
(I+-ILHIEAV.-V.VL-VIL)




adatok E Ft-han

Sor- A tetel megnevezése 2006.12.31 2007.12.31
szam
a b d c
13. {Kapott jaré osztalék és részesedés
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott
14. |Részesedése értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott
15. |Befekietett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 15 005
Ebbél: kapesolt valialkozastdl kapott
186. |Egyéb kapott (jard) karmnatek és kamatjellegii hevételek 99 435 104 963
Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 116 56
VIIl. [Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 99 551 120 024
18. |Befektetett pénzligyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. {Fizetendd kamatok s kamatjellegii raforditasok
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
20. (Reszesedések, érékpapirok, bankbetétek értékvesztése 2159
21. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 70 53
IX. |Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21) 70 2212
B. |PENZOGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIlL.-IX.) 99 481 117 812
SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY (+-A +-B.) 430 843 624 467
Rendkivilli bevételek
Xl |Rendkivili raforditasok 100 600
D. |RENDKIiVOLI EREDMENY (X.-XL.) 0 -100 600
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY {+-C.+-D.) 430 843 523 867
Xli. |Addfizetési kdtelezettség 72 487 101 079
F. |ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIL) 358 356 422788
22. (Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23. {Jovahagyott osztalék, részesedés 250000 422 788
G. |MERLEG SZERINT! EREDMENY (+-F.+22.-23.} 108 356 0
Budapest, 2008. januar 09.
Schuszter Péter Piltar Zsolt

igazpgat6sig elntke
Generali Alapkezeld

igazpatosagi tag

Generali Alapkezel ZRt.




Generali Alapkezeld Zrt
Kiegészité melléklet
2007. 01. 01. - 2007. 12. 31. idészakra

I. Altaldnos adatok

A vallalkozas neve: Generalt Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Tarsaség tulajdonosa: Generali-Providencia ZRt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
Tulajdoni hanyada: 74 %

¢s

2007. november 28-ig

Generali Holding Vienna AG

AT 1010 Wien, Landskrongasse 1-3.
Tulajdoni hanyada: 26 %.

2007. november 28-t61

Assicurazioni Generali

34132 Treste, Piazza Duca degli Abruzzi 2
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszdzmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbdl all.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 db azaz Otszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillio
forint névértékll, névre sz6lo, dematerializalt formaban elééllitott, azonos jogokat
biztositd részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Térsasdg 2000. oktober 10-én részvénytarsasagként keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatosédganal a 12546279-1-42 adészamon, a Févarosi Birdsag Cégbirdsagan a 01-
10-044465/7 szam alatt kerlilt bejegyzésre.

Jelen beszamol6 a 2007.01.01-2007.12.31-1 id6szakrdl szol.

Tevékenységi kor: 67.12 Ertékpapir-iigynoki tevékenység

Ezen beliil a Tarsasag kizardlag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
szilkséges minden hatosagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.

65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
A Térsasag tevékenysége a TEAOR 65.23 szim alatt jeldlt
"Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység” —en
beliil az onkéntes kdlesénés biztositd pénztarak, valamint
magannyugdijpénztarak részére végzett vagyonkezelési
tevékenységre, valamint portfolidkezelési tevékenységre
terjed ki.




Generali Alapkezelé Zrt
Kiegészité melléklet
2007. 01. 01. - 2007. 12. 31. idészakra

A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozd és azon kivilli tarsasdgok portfoliokezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyonanak kezelését végzi.
A Téarsasag igazgatosaganak tagjai:

Schuszter Péter (1145 Budapest, Szuglé u.59/2.)

Pillar Zsolt (1136 Budapest, Balzac u. 43.)

Végh Tibor (9026 Gybr, Szércsa u. 5.}
Az igazgatdsagi tagokon kivill cégjegyzésre jogosultak az igazgatdsdg altal
felhatalmazott munkavallalok is.

I1. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

A beszamolo a szamvitelrdi szold 2000. évi C. tGrvény elbirasainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kitelezett.
A Tarsasag ,,A” tipust Osszkdltséges eredménykimutatist és ,,A” valtozatu mérieget

készit.
A mérlegkészités idépontja 2008. januar 05.

Jelentds eltérésnek mindsiti a Tarsasag a mérlegfGtsszeg 2%-dt meghaladd Ssszegl
hibék, hibahatdsok eredmeényt, sajat tokét noévelo-csékkentd értékének egylittes
Osszegét, lényeges hibanak a mérlegf6ssszeg 3%-at meghaladé hibahatdsok egyiittes
Osszegét.

Az értékesskkenés elszamolasara negyedévente keriil sor.
A Téarsasag a befektetett eszkozoket beszerzési aron értékeli, linearis értékcstkkenési

lefrasi kulcsat az eszk6zok varhato élettartamanak figyelembevételével éllapitotta meg.

Szoftverek 33 %
Szamitastechnikai berendezések 33 %
Gépjarmiivek 20 %

Gépjarmivek lefrasa 5 év alatt torténik, 30 % maradvanyérték figyelembevételével.

A Tarsasag olyan szolgaltatdst nyujt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehetévé havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszamolasa a kiszamlazast kovetden
torténik.

A Tarsasag értékpapirjait bekeriilési ériéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesztéssel csdkkentett,
visszairassal novelt bekeriilési kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés bekeriilési
éricke tartalmazza a beszerzéshez kapcsoldddan fizetett (elszamolt) bizomanyi dij, a vasdrolt
opcid dij dsszegét is. Kamatozo értékpapiroknal a vételi értékben 1évo (fethalmozott) kamat nem
része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a kapott kamatokat cstkkentd tételként kell
elszamolni.
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I11. Mérlestételek részletezése

1. Eszkizik

1.1. Befektetett eszkozik 2006.12.31. 2007.12.31.

16 735 e Ft 15244 e Ft

Az immaterialis favak és a tdrgyi eszkizok 2007. évi dllomanyanak valtozasat az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

1.2. Forgoeszkizik

1.2.1, Kovetelések 2006.12.31. 2007.12.31.

8059 e Ft 12557 e Ft

Kovetelések aruszallitashol és szolealtatasbol

Valamennyi évkozi vevOkovetelés kiegyenlitésre keriilt és a decemben bevete[ek a
beszamold készitésig elhatdroldson szerepeltek.

Az egyéb kivetelések mérlegsoron az APEH-kal szemben fenndllé tarsasdgi adé, helyi
add, gépjarmiadéd talfizetés, munkavallalokkal szembeni kovetelés és OEP kovetelés
talalhato 12 557 e Ft értékben.
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1.2.2. Ertékpapirok 2006.12.13. 2007.12.31.

1211579 e Ft 1524 789 e Et
A tarsasag tulajdonaban l1évo értékpapirok az alabbi tablazatban talalhatok:

Adatok e Fi-ban

Beszerzési értek 2006.12.31. Beszerzési érték 2007.12.31.
2007/D MAK 99 299 2008/D MAK 77 194
2007/F MAK 102 035 2008/E MAK 176 609
2007/G MAK 145 712 2009/D MAK 207 434
2008/D MAK 77 194 2009/E MAK 98 059
2008/E MAK 176 609 2010/C MAK 09 162
2009/D MAK 207 434 2010/D MAK 304 878
2009/E MAK 98 059 08/07/02 DKJ 138 943
07/03/14 DKJ 178 211 08/08/27 DKJ 272 915
07/03/28 DKJ 62 052 MNB080109 149 595
07/08/01 DKJ 64 974 Osszesen 1524 789
Osszesen 1211 579
1.2.3. Pénzeszkizik 2006.12.31. 2007.12.31.

174 826 ¢ Ft 36763 e Ft

A pénzeszkézok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank ZRt.-nél forintban vezetett
folyoszamlajanak és lekotdtt betétiének 2007. 12. 31-i zard egyenlege talalhato.

2006.12.31. 2007.12.31.

Raiffeisen Bank forint szamla 19.826 e Ft 36.763 ¢ Ft
Raiffeisen Bank lekotott betét 155.000 e Ft Oe Ft
Osszesen 174.826 e Ft 36.763 eIt
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1.3. Aktiv idébeli elhatarolasok 2006.12.31 2007.12.31.

177 940 e Ft 236 683 e It

Az aktiv idébeli elhatarolasok kozott az alabbi tételek talalhatok:

Adatok e Ft-

ban
Aktiv idébeli elhatarolas 2006.12.31 ] 2007.12.31
Alapkezelési bevétel 26 2156 29 517
Vagyonkezelési bevétel 101 624 145 916
Portfolidkezelési bevétel 7409 16 750
Kamatbevétel 38 303 38 913
Egyéb bevétel 4 389 5 587
Osszesen: 177 940 | 236 683

A Tarsasag f6 tevékenysége kiterjed az alapkezelésre, a vagyonkezelésre, tovabba a
portfélidkezelésre. Az elhatdrolasok koéz6tt a december havi alapkezelési bevételek,
valamint a IV. negyedévre vonatkozd vagyonkezelési és portfélio bevételek, és a
varhatd kamatbevételek szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat toke
2.1.1 Jegyzett toke 2006.12.31.  2007.12.31.

500000 e Ft 500 000 e Ft

A jegyzett téke mérlegsoron a tulajdonosok dltal forintban befizetett 500.000 e Ft, a
Cégbirdsag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett tOke szerepel.

2.1.2 Mérleg szerinti eredmény

A mérlegsoron a Térsasag 2007. 01. 01-t6l 2007. 12. 31-ig keletkezett nyeresége

szerepel.
2006.12.31. 2007.12.31.

Meérleg szerinti eredmény 108.356 ¢ Ft 422788 e Ft
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2.2 Kitelezettsépek

2.2.1 Rivid lejarati kitelezettséoek 2006.12.31. 2007.12.31.

262158 e Ft 463216 eFt
A rovid lejarata kotelezettségek kozott szerepel 30 e Ft szallitoi kotelezettség, valamint
az egy¢b rovid lejaratt kitelezettségek. Itt lett kimutatva a Generali- Providencia ZRt-

nek fizetend§ osztalékfizetési kotelezettség is, dsszege 422 788 e Ft.

Eovéb rovid lejarati kitelezetiséeek

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségként lett kimutatva a 12, havi bruttd bér és jarulckai,
valamint a 2007. évi kiilonadé kotelezettség, innovacids jarulék és a természetbeni
juttatasok addvonzata.

Adatok e Ft-
ban
Egyéb révid lejarati
kotelezeitség 2006.12.31 2007.12.31
SZJA munkaviszonybol 2579 8174
TB kételezettség 2628 7 803
Letiltasok - 163
Jovedelem elszamolas 4 548 8165
Egyéeb révid lejarati
kotelezettségek 2403 16 093
Osszesen: 12 158 40 398

2.3 Passziv iddbeli elhataroliasok

A passziv id6beli elhatarolasok kdézott az alapkezelési engedmény, letétkezel6i dijak,
szamitastechnikai szolgaltatas és egyéb mitkadési koltségek szerepelnek, mint példaul a
2007. évet érintd PwC konyvvizsgdlati dij, PSZAF felugyeleti dij, Generali —
Providencia ZRt-vel szemben fennallo kényvelési és bérszamfejtési dij.

Passziv 1ddbeli elhatarolasként keriilt kimutatdsra a Generali — Providencia ZRt-nek
nygjtott engedmény.

A Generali — Providencia ZRt befektetési jegyeket vasarolt az Alapkezelé altal kezelt
befektetési alapokbol. Megallapodas sziiletett arrdl, hogy amennyiben az alapokbol
2007. év folyaman a Generali — Providencia ZRt részér6l pénzkivonas nem térténik, ugy
az alapok alapkezelési tajékoztatdiban meghatarozott alapkezelési dijbol az Alapkezeld
engedményt ad a Generali — Providencia ZRt részére. Az engedmény nagysaga a
Generali — Providencia ZRt-nek alapokba befektetett pénzére szamitott befektetési
alapkezelési dij 80 %-a, 2007- ban 128.226 ¢ Ft.
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Adatok e Ft-
ban
Passziv idébeli elhatarolasok 2006.12.31 2007.12.31
Alapkezelesi engedmeény 100 317 128 226
Bérek, prémiumok 2 260 1720
Bérek, prémiumok jarulékai 757 576
Tézsdei informaciés
szolgaltatas 388 2075
Bankkdéltség 13146 15
Egyeb kéltségek 13 20108
Osszesen: 116 881 | 152 720

IV. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 2006.12.31. 2007.12.31.

652720 e Ft 946 775 e Ft

A vagyonkezelési és az alapkezel€si tevékenység bevétele jelentdsen emelkedett az
elbz6 évhez képest, ami az érickesites netté arbevételének emelkedését okozza.

Adatok e Ft-

ban
Ertékesités netté arbevétele 2006.12.31 2007.12.31
Vagyonkezelési bevétel 311 768 529 493
PortfoliGkezelési bev. 26 521 45 378
Alapkezel6i bevétel 293 524 345 371
Tovabbszadmlazott feligyeleti dij bev. 10 538 10 921
Tovabbszamiazott kényvelési dij bev. 7296 8 032
Befektetési egyéb bev. 3073 7 580
Osszesen: 652720 | 946 775

A Tarsasag 16 tevékenységi koréhez tartozik az Alapkezelési tevékenység, amely sordn
bevétele szarmazik az Arany Oroszlan Befektetési Alaptol, a Generali Gold Befektetési
Alaptd], a Generali Cash Befektetési Alaptdl, a Generali Hazai Kétvény Befektetési
Alaptél, és a Nemzetkdzi Részvény Alapok Befektetési Alapbol.

A Tarsasag Egyéb pénziigyi tevékenységként Vagyonkezelési és Portfdlidkezelési
-tevekenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szérmazik az
Evgytirtik Magannyugdijpénztartél, a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartél, a Generali
Egészségpénztartél, a Honvéd Magannyugdijpénztartél, a Honvéd Onkéntes
Nyugdijpénztartdl, a Vasutas Magannyugdijpénztartél, a Vasutas Onkéntes
Nyugdijpénztartél, valamint a Postas Onkéntes Nyugdfjpénztartol.

A Portf6lidkezelési tevékenység végzésével bevétele szarmazik az Furdpai Utazasi
Biztositd ZRt-t5l, a Kozlekedési Biztosité Egyesiilettdl, a MAV Altaldnos Biztositd
Egyestilettél, a Magyar Biztositok Szévetségétol, a Dimenzio Biztosité és Onsegélyezd
Egyesiilettdl, illetve a Genertel Biztositd Zrt-t6l.
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2. Egvéb bevételek 2006.12.31. 2007.12.31.

2433 et 6979 eFt

Az egyéb bevételek kézott a munkavallaloknak tovabbszamlazott telefonkdltség, MAV
jutalék tovabbszamlazas, Eurdpai Utazas Biztosité ZRt-nek és Koézlekedési Biztosité
Egyestiletnek tovabbszdmlazott brokerdij és az ellopott személygépkocsi miatt kapott

kartérités 6sszege szerepel.
2006.12.31. 2007.12.31.

Egyéb bevétel 2.433 e Ft 6.979 e Ft

Az egyéb bevételekbol 2.841 e Ft kapesolt vallalkozastol, a Generali Providencia Zrt-
16l szarmazik.

3. Anvagjellegit raforditisok 2006.12.31. 2007.12.31.

111 942 e Ft 176 543 e Ft

Az anyagjellegli raforditdsok kozott a kévetkezd réforditasok lettek elszamolva

2006.12.31. 2007.12.31.

Anvagkéltség (irodaszer, nyomtatvany, szgk. lizemanyag, 2.576eFt 3.972¢Ft
anyagtltség)

2006.12.31. 2007.12.31.

Igénybevett szolgaltatasok 52.664 e Ft 90373 e Ft

Itt lettck kimutatva jelent6sebb tételként a bérleti dfj, kiilsé szdmitastechnikai
szolgaltatas, kényvvizsgalati dij, telefonkdltség, marketing koltség, szakértdi €s jogi
koltségek, bérszamfejtési és kdnyvelési dij, oktatasi koltség, allashirdetések koltsége,
cégautdk javitasi koltsége és kiilonbdzo tagdijak (BAMOSZ, BEVA)

Adatok e Ft-

ban
igénybevett szolgaltatasok értéke 2006.12.21 2007.12.31
Kitlsé szamitastechnikai
szolgatatas 6126 16 724
Tbzsdei szolgaltatas 11768 9 368
Jogi szakfanacsadas 2926 6 360
Ingatlan bérleti dij 9 867 5742
Marketing kéltség - 3 837
Kényvvizsgalat, kdnyvelési dij 2847 4 394
Feluigyeleti dij 6 559 8 862
Egyéb igénybevett szolgaliatasok 12 771 16 947
Osszesen: 52 664 72 234
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Ebbdl kozvetitett szolgaltatasként szamolta el a Tarsasag a Generali Befektetési alapok
felé tovabbszamlazott koltséget. 18.139 e Ft

Kétféle koltség lett atsorolva: PSZAT dij és konyvelési koltség.

Adatok e Ft-

ban
Kozvetitett szolgaltatasok 2006.12.31 2007.12.31
Tovabbszamlazott felugyeleti dij 10 538 10 108
Tovabbszamlazott kényvelési dij 7296 8 031
Osszesen: 17 834 | 18 139

Az egyéb szolgaltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcids dij és a biztositasi dijak szerepelnek. Emelkedését a befektetési kezelési
kéltség emelkedése okozta.

Egvéb szoloiltatasok: 2006.12.31. 2007.12.31.
38.868. e Ft 82.198 e Ft

Adatok e Fi-
han

Egyeb szolgaltatasok

értéke 2006.12.31 2007.12.31

Gépjarmii biztositas KGFB 1297 1188

Bank kezelési kditség 133 338

Befekietési kezelési

kéltség 37 438 80672

Osszesen: 38 868 82198

4. Személyi jellegit raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget és jarulékait, valamint a természetbeni
juttatasok ¢rtékét tartalmazza.

2006.12.31. 2007.12.31.
Személyi jellegl raforditasok Osszege: 86.809 ¢ Ft 113.283 e Ft
A Generali Alapkezel6 1étszama 2007-ban atlagosan 14 6 volt.
2007. évben a vezetd tisztségviseldk 1 720000e Ft jaranddsagot kaptak, mely
tiszteletdijként keriilt elhatdrolasra. Vezet tisztségviselok a Tarsasagtol kolcsont nem
kaptak. '
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5. Ertékesikkenés

Az értékesokkenési leiras koltsége a targyévben jelentdsen cstkkent. Ennek oka, hogy a
szoftverek ért€kcstkkenési leirasa még év kézben elérte a 0-t.

A targyévi értékestkkenés alakulast (4.152 e Ft ) az 1. szamu melléklet részletesen

tartalmazza.
2006.12.31. 2007.12.31.

Targyévi értékcstkkenés: 6.177 ¢ Ft 4152 e ¥t

6. Egvéb raforditasok

Adafok e Ft-ban

| Egyéb raforditas 2006.12.31 2007.12.31
Iparizési ado 12 646 18 477
Innovacios Jarulék 1897 2771
Eszkdz
selejtezés, ieltarhiany 1764 1535
Alapkezeldi dijkedvezmeény 100 317 128 226

| Egyeb raforditas 2239 2112
Osszesen: 118 863 | 153 121

Az egyéb raforditasok kézott az ipariizési add, gépjarmiiado, a Generali Alapkezeld
ZRt.-t terhelé hatosdgi dijak, innovacios jarulék, illetékek, illetve a Generali —
Providencia ZRt-nek nydjtott engedmény keriilt kimutatasra. Emelkedését az
engedmény emelkedése okozza.

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (120 024 ¢ Ft) tobb részbdl tevodik dssze: lekotott- €s
folydszamla bankbetét utdn kapott kamatok, kiilfoldi kovetelések, kotelezettségek
arfolyamnyereségei, befektetések kamata és az értékpapirok utan jaré kamatok.

A kapott kamatok kdzott a folydszamla jard bankkamatai szerepelnek: 1 701 e Ft.
A lekotott forintszamla kamatai kozott 4 011 e Ft lett elszamolva 2007-ben.
A diszkont kincstarjegyek és az allamkoétvények utan jaré kamatok 99 251 e Ft-ot tettek

ki 2007-ben.

A pénzigyi miveletek raforditdsai kozott (2212eFt) az  Ertékpapirok
arfolyamveszteségei, valamint arfolyamveszteségek vannak kimutatva.
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Adatok e Ff-ban

Pénziigyi eredmény 2006.12.31 2007.12.31
Bankkamatok 5175 5712

DKJ és MAK utan jaré

kamatok 83 391 99 251
Pénzigyi egyeb bevételek 116 56
Arfolyamnyereség 10 869 15 005
Arfolyamveszteség - 70 - 2211
Osszesen: 99 481 | 117 813

A Tarsasag 74 %-os tulajdonosa, a Generali Providencia ZRt 422 787 e Ft osztalék
kifizetésérol nyilatkozott 2008. januar 4-én, amelyet a Tarsasag megjeleniteit a 2007.
évi beszamolojaban. Az osztalék 6sszege a Tarsasag teljes mérleg szerinti eredménye.

8. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok dsszege ( 100 600 e Ft ) az alabbiak szerint oszlik meg:

A Tarsasag 100 000 e Ft egyszeri tAmogatast nytijtott a Generali Onkéntes Kolcsonds
Egészségpénztar részére. A pénzbeli szolgiltatast a Tarsasag ellenszolgaltatas kikotése
nélkiil teljesiti, ezért az az 1993. évi XCVI. Térvény 17.§-a (1) bekezdésében foglaltak
szerint adoméanynak mindsiil, igy a tarsasagi ado szamitasanal csdkkentd tételnek is
mindsil.. A tdmogatas teljes 6sszege az Generali Onkéntes Ko6lcsonos Egészségpénztar
miikddési tartalékaba keriil.

Az egyéb raforditasok kézott szerepld tovabbi 600 e Ft a Tarsasag altal nyujtott
fejlesztési tAmogatasokat tart
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A Tarsasag helvzetét jellemzd mutatok:

20086. 2007.

Jévedelmezdségi mutato e Ft et

Me.r'!eg"szermtl eredmény - 108 356 _ 0.0 % 0 _ 000 %

Sajat téke 1210 100 1210 100

Tdkerdsséyg e Ft e Ft

Sajat to!f? - 1210100 _ 076 % 1210100 _ 0.66 %

Merlegftdsszeg 1589139 1 826 0368

Likviditasi mutaté e Ft e Ft

Forgoes'z'kézfjk : - 1394464 _ 532 % 1574109 _ 340 %

Rovid lejaratll kotelzettségek 262 158 463 216

Kotelezettségek részaranya e Ft ekt |

K(':ttelez?t:tsegek _ 262 158 _ 016 % 463216 _ 025 % \

Mérlegféosszeg 1589 139 1 826 036

Befektetett eszk6zbk aranya ekt eft

Be'fekte"f‘(-:_‘.tt eszkdzok _ 16 735 _ 001 % 15244 001 %

Mérlegftdsszeg 1589 138 1826 036 ;
l
!

8. Adédzis
A Térsasagnal az adchatdsag teljeskorti addvizsgalatot nem folytatott le egyetlen év
vonatkozasiban sem. Az addhatdsdg a vonatkozd adoévet kivetd 6 éven beliil barmikor

vizsgélhatja a konyveket és nyilvantartasokat.

A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan kériilményrdl, amelybdl a Tarsasagnak
pétldlagos ad6 vagy birsag cimén jelentGs kotelezettsége szarmazhat.
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V. Tarsasidgi adékitelezettség

2007. 01. 01.—2007. 12. 31. 1dGszakra.

A Téarsasag a 2007. évi tarsasagi adoalap megéllapitasanal a tarsasdgi adérol szolo
t6bbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

2006. 2007.
Addzas elétti eredmény 430 843 523 867
Addéalapot csbékkent6 tételek 18 823 122 629
Elhatarolt veszteség - -
ECS 6177 4 152
{pariizési ado 100 %-a 12 646 18 477
Tamogatas 100 000
Addalapot ndveld tételek 6177 104 159
ECS 6177 4152
Onellentrzési potiék - 7
Tamogatas 100 000
Addéalap médositasok egyenlege - 12 646 - 18470
Adoéalap 418 197 505 397
Tarsasagi adé 2007. 66 911 80 864
Kitlénado 2007. 5 576 20 216
Adozott eredmény 3868 357 422 788
Fizetett osztalék 250 000 422 788
Mérleg szerinti eredmény 108 357 0
Budapest, 2008. januar 09.
Schuszter Péter Pillar Zsolt
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 ZRt. Generali Alapkezeld ZRt.
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2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2007,

Generali Alapkezeld ZRt

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2007. 2006

PENZESZK(OZ VALTOZAS

1. Adézas elétti eredmény 523 866 430 843

2. Elszamolt amortizaci 4152 6177

3. Elszamolt értékvesztés - -

4. Céltartalék képzés és fethasznalas kilonbdzete - -

5. Befektetett eszkozOk ertekesitésének eredménye - - |
6. Szallitdi kbtelezettség valtozasa 30 -
7. Egyéb rdvidlejarail kdtelezetiség valtozésa 201 029 247 444 ‘
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozésa 35839 33699
9. Vevikovetelés valtozasa 215 |- 426

10. Forgoeszkdzok valtozasa (vevd s pénzeszkodz nélkiil) - 317923 |- 328 899

11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa - 58 743 |- 10 948

12. Fizetet! ad6 (nyereség utan) - 101 079 - 72 487

13. Fizetett osztalék, részesedés - 422788 |- 250 000

|. MUk&dési Cash-flow - 135 402 55 403

BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befektetett eszk&zk beszerzése - 4196 - 5470
15. Befektetett eszkézok eladdsa 1535 1767
16. Kapott osztalék - -

Il. Befektetési Cash-flow - 2661 - 3703

PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Részvenykibocsatas bevétele(T6keemelés) - -
18. Kétvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. Véglegesen kapott pénzeszkdz - -
21. Részvénybevonas (Tdkeleszallitas) - -
22. Kétvényvisszafizetés - -
23. Hiteltorlesztés, -visszafizetés - -
24, Jegyzett tkeemelés befolyt 8sszege - -
25.Véglegesen atadolt pénzeszkdz - -
ill. Cash-flow pénziigyi mlveletekbdl - -

V. Pénzeszkézok valtozasa - 138 063 51 700
Nyitd pénzeszkézallomany 174 826 123 126
Zarb pénzeszkozéllomany 36 763 174 826
Ell. - 138 063 51700
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Schuszter Péter Pillar Zsolt
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulis, alaptike-
emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Befektetési alapjaink

A Generali Alapkezel§ Zrt-t a Generali-Providencia Zrt. - a
Generali Csoport legnagyobb tagja - 100%-os ledanyvillalataként
alapitotta 2000. oktober 10-én. A Tarsasag bejegyzésére 2001.
januar 12-én kerfilt sor a Budapest Févarosi Birosag Cégbirosagan.
2002 év folyaman a Generali Alapkezelénél alaptéke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett téke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali-Providencia Biztositd Zrt. mellett a
Generali Vermdgens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban
megjelent tulajdonosként. 2003. jilius 24-t61 a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. helyett a General:
Holding Vienna AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali
Alapkezelé Zrt.-ben. 2007. decemberében a Generali Holding
Vienna AG. Eladta részesedését az olasz Assicurazioni
Generalinak.

A Generali Alapkezeldo Zrt. konszernvéllalataival szorosan
egytttmiikédve  végzi  miikodéséhez  sziikséges  keretek
megteremtését, ami mind a személyi, mind a technikai feltételekre
cgyarant vonatkozik.

A Generali Alapkezelé Zrt.-nek 2007. december 31-én 14
munkatarsa van.

A Generali Alapkezelé Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a
vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat tovabb erdsitse.
Ehhez nytjt megfeleld hétteret az anyavallalat dltal nytjtott stabil
toke- és szakmai hattér.

Az Alapkezeld befektetési alapjainak vagyona 2007-ban is
dinamikus emelkedést mutattak.

A Generali Alapkezelé Zrt. 2007-ban tovdbb bdvitette
vagyonkezelési tevékenységét mind a nyugdijpénztari, mind a
portfolidkezelési szektorban.

A kozéptavi célok tovabbi portfolidkezelésben, nyilvanos
értckpapir befektetési alapok kibocsatdsdban, illetve tovabbi
nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazodnak meg.

Generali Cash Befektetési Alap

Az alap egy zartkorii forgalomba hozatal utjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végh értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyaman nyilvanos alappa  4talakitasra  keriilt.
Stratégidjanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap egy zartk6éri forgalomba hozatal dtjan Generali Els
Nyugdijpénztari Befektetési Alap elnevezéssel 2001. junius 12-én
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyamén nyilvanos alappa atalakitdsra keriilt, és mind a




Vagyonkezelési
tevékenység

nevében, mind befektetési politikdjaban valtozas tortént. Célja,
hogy befektetdinek biztonsagra térekvo, hossza tavir befektetési
politikat folytasson ktvény befektetésekkel.

Arany Oroszlan Befektetési Alap

Az alap egy zartkori forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, nyilt
végll értékpapir befektetési alap, melyet a Generali Alapkezel6
2002. oktober 1-én vett at vagyonkezelésre. Az alap 2007
folyaman nyilvénos befektetési alappa atalakitasra keriilt, Az alap
jellegét tekintve nemzetkdzi részvényalap.

Generali Nemzetkizi Részvény Alapok Alapja

Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve nemzetkdzi részvény alapok alapja.

Generali Gold Befektetési Alap

Az alap egy zartkori forgalomba hozatal itjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végh értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve magyar részvény alap.

Evgyt’irl’ik Onkéntes Nyugdijpénztar

Az Alapkezelé 2002, jonius 1-jétdl  végzi a  pénztar
vagyonkezelését. A kezelt vagyon 2007. végére megkozelitett a 10
millidrd forintot.

Evgyl'irl'ik Magannyugdijpénztar

Az  Alapkezeld 2002. december 1-jétdl veégzi a pénztar
vagyonkezelését. A kezelt vagyon 2007. végén meghaladta az 56
milliard forintot.

Honvéd Onkéntes és Magannyugdijpénztar

Az Alapkezelo 2003. oktéber 1-jét6l végzi a pénztar
vagyonkezelését. Az Onkéntes nyugdijpénztari portfolio dllomanya
2007. ¢év  végén meghaladta a 10 milliard forintot, a
magannyugdijpénztari portfolié vagyona meghaladta a 12 millidrd
forintot.

Eurépai Utazasi Biztosité Zrt.

A Biztositd szaméra a Generali Alapkezeld Zrt. 2003. januar 1-
jétol végez vagyonkezelési tevékenységet. A kezelt portfolid
értéke 2007. év végén meghaladta a 2,6 millidrd forintot.

Evgyiiriik Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar

A Generali Alapkezeld 2003. aprilis 1-jét6l végzi a pénztar
vagyonkezelését. A kezelt portfolio értéke 2007. év végén
meghaladta az 1,3 millié forintot.

Vasutas Onkéntes és Magannyugdijpénztar

A Generali Alapkezelé 2004. aprilis 1-jét6] végzi az Onkéntes
pénztar vagyonkezelését. A kezelt portfolid értéke 2007. év végén
3.2 millidrd forint volt. A Generali Alapkezeld 2005. februar 16-
tol végzi a maganpénztar vagyonkezelését. A kezelt portfolio




Uzleti tevékenység
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értcke 2007. év végén 2,3 milliard forint volt.

Dimenzié Csoport
A Generali Alapkezels 2004. augusztus 1-jét6l végzi a pénztar
vagyonkezelését. A kezelt portfolio érteke 2007. év végén 11.6
milliard forint volt.

Kozlekedési Biztositéo Egyesiilet

A Generali Alapkezelo 2005. julius 14-t6] végzi a biztositd
egyesiilet vagyonkezelését. A kezelt portfolio értéke 2007. év
végén 1,7 milliard forint volt.

Postis Onkéntes Nyugdijpénztar

A Generali Alapkezel6 2006. januar 1-t6] végzi a nyugdijpénztar
vagyonkezelését. A kezelt portfolio értéke 2007. év végén
meghaladta a 3 milliard forintot.

Genertel Biztosit6é Zrt.

A Generali Alapkezel6 2007. november 1-t6] végzi a biztositd
vagyonkezelését. A kezelt portfolid értéke 2007. év végén
meghaladta a 1,2 milliard forintot.

Magyar Biztositok Szovetsége

A Generali Alapkezel6 2007. janudr 1-t6] végzi a MABISZ
vagyonkezelését. A kezelt portfolio értéke 2007. év végén 6,7
millidrd forint voit.

MAY Biztosité Egyesiilet

A Generali Alapkezeld 2007. februar 1-10] végezte a biztositd
egyesiilet vagyonkezelését. A kezelt portfolié értéke 2007. év
végén meghaladta az 1,5 milliard forintot. 2007. december 31-¢én a
vagyonkezelési szerz6dés lejart, amit a megbizé nem hosszabbitott
meg.

A Generali Alapkezel6 Zrt. a 2007. évben 946 775 eFt bevételt ért
el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolidkezelési tevékenységbél. Az Alapkezelé adozas el6tti
nyeresége 523 867 eFt, addfizetés utan 422 788 eFt volt. Sajat
t6kéje 1 210 100 eFt-ot tett ki 2007. év végén.

a vallalkozas vezetdje
(képviselbje)



