A GENERALI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT

GENERALI ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT
ALAP

Az Alap magas kockazati szintet képvisel, kizardolag kockazattiird, hosszu tavon

befektetoknek ajanlott!

Az Alap elsésorban a vildg részvénypiacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek
szignifikansan feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a
torvényi szabalyozas adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi lehetdségek hatarat. Ennek kovetkeztében az
Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci
inveszticiokat is végrehajthat.

Az Alap altal felvett netto poziciok abszolut értékének dsszege maximum a sajat toke 200%-ig

terjedhet

Roviditett Tajékoztatdja

2008. junius 12.



1. AZ ALAP CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL
KITUZOTT BEFEKTETESI CEL

A Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabbiakban. ,,Alap”) befektetési célja, hogy a
Befektetési jegyek visszavaltasdhoz sziikséges likviditast fenntartva, korlatozott toke- és
hozamkockazat felvallalasa mellett hosszabb tavon — a befektetési politika altal lehetové tett —
maximalis mértékii tokendvekmény elérésére torekedjen.

1.1.Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Befektetési politika: az Alap elsdsorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon
vallalatok részvényeit amelyek szignifikdnsan feliilteljesithetik a globalis részvénypiacok éves
hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentélisan alulértékelt vallalatok, a felvasarlas vagy
Osszeolvadas elott allo tarsasagok részvényei, valamint a hossza tavh trendjiiktdl promt piaci
események miatt eltérd arazasu vallalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbol kiindulva
keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kdvetkeztében a portfolid Osszetételében a
részvények aranya 0%-100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a torvényi szabalyozéas adta keretek kozott a
maximalis kockdzatvallalasi lehetéségek hatarat. Ennek kovetkeztében az alap mind vételi, mind
eladasi poziciokat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci
inveszticiokat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tokeattételes pozicidkat is felvehet.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladéasara torekszik: 100 % RMAX Index

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tékéjének 5 %o-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb modon sem terheli meg.

1.2. A befektetési eszkozok lehetséges kore

Az Alap sajat t6kéje - a Tpt. és a Kezelési Szabalyzat rendelkezései szerint — kizardlag az alabbaikban
megjeldlt befektetési eszkdozokben tarthato:

e Pénzpiaci eszkdzok

e Allampapirok

e Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

o Jelzaloglevelek

e Részvények

o Kollektiv befektetési értékpapirok

e Szarmaztatott termékek



1.3. A portfolio lehetséges elemei, azok dsszetétele

A portfolio elemei
(zérdjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tokéjéhez viszonyitott maximalis és minimalis aranya)

1. Pénzpiaci eszkézok: (max.: 100%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szolo betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

e a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, kozép- és hossz lejaratu, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkotvények;

e amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatdrvény korlatozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhazhat6 értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatalyos devizatdrvény korlatozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikatol. Ebbe a kategdriaba sorolandok
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

7. Szarmazékos iigyletek: (max.: 200%, min.: 0%)

Az Alap mind t6ézsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet. Felvehet forward
vagy future short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat egyszert és
Osszetett opciokat.

- Szabvanyositott hataridds tigyletek (0-200%)

- Opcios tligyletek (0-150%)

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozo

eldirasainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

e Ertékpapir kolcsoniigylet tirgya akkor lehet, ha a kolcsonbe adé értékpapir feletti rendelkezési
joga nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, eldvasarlasi, vételi,
visszavasarlasi, ovadéki €s zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet.
Nyomdai uton eldallitott, névre szolo értékpapir csak iires forgatmannyal ellatva lehet
kolcsonligylet targya.



A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kolcsdonbe vevore.
Ertékpapirkolcson-szerzodés kizarélag hatarozott idre kotheto.

Ha a kolcsonbe vevo az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozoé szerz6désben vallalt esedékességkor
az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kdlcsonbe add részére fizetendd pénzbeli
kartérités legkisebb 0sszegeként a kolcsonbe adés, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai
koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotott értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzddés vagy értékpapirkdlcson-szerzddés 1étrejotte sziikséges. Az értékpapir-kolcsonzesi
keretszerzodés, illetdleg értékpapirkdlcson-szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1€trejott mas szerzodés része nem lehet.

o Az értékpapirkdlcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.

2. AZ ALAPKEZELO

2.1.Altalanos adatok

Cégneve:

Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikddésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:
Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptéke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:
Konyvvizsgalo:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

2000. oktober 10.

A Tarsasag hatarozatlan iddre alakult

Févarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest
2001. januar 12.

6430’08 Befektetési alapok és hasonlok
6630 08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

111./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgald és  Gazdasagi
Tanacsado Korlatolt Felel6sségii Tarsasag

15 16 (2008.02.15.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal tokepiaci
kozzétételek céljabol lizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu




2.2.Vezeto tisztségviselok
2.2.1. Az Alapkezel6 Igazgatosaga
Schuszter Péter, elnok - vezérigazgatd
Pillar Zsolt
Végh Tibor
2.2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga
Hegediis Anna

Dr. Oladh Gyorgy
Stefan Istvan

2.3.Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap
e Generali Cash Pénzpiaci Alap

e Generali Hazai Koétvény Alap

e Generali Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

e Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

e Generali IPO Részvény Alap

e Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

e Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

e Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

3. LETETKEZELO

Cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alapitas ideje: 1986. december 10.

Miikodésének idotartama: Hatérozatlan ideji

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birosag mint Cégbirdsag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 1987. aprilis 9.



Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Alaptdke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti 1étszam:

Konyvvizsgalo:

Vezet6 tisztségviselok
Igazgatosag

Dr. Herbert Stepic, elndk

Dr. Felcsuti Péter, vezérigazgatd
Dr. Franz Rogi,

Dr. Robert Gruber,

Mag. Heinz Wiedner

Julius Marhold

Aris Bogdaneris

Horvath Krisztina

Verd Péter

Feliigyel6 bizottsag

6419 °08

6491 °08

6523 °03

6713 °03

7414 °03
7487 °03

6720 °03

Egyéb monetaris kozvetités

Pénziigyi lizing

Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kozvetités

Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi
kiegészit6 tevékenység

Uzletviteli tanacsadas

Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi
szolgaltatas

Biztositast, egyéb nyugdijalapot kiegészitd

tevékenység

Cg. 01-10-041042
41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi Szervezetek

Allami Feliigyeletének jogelédje az Allami Pénz- és

Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)
1.000.000.000 Ft (alapitaskor)
45.129.140.000 Ft (2007.12.31.)

megegyezik a naptari évvel

100 %-ban

Raiffeisen-RBHU Holding GmbH

3459 £6 (2007. december 31.)
KPMG Hungaria Kft.



Mag. Wolfgang Trost,
Dr. Tothné Dr. Szabé Mercedesz
Ulf Leichsenring

4. FORGALMAZOK
4.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezet6 forgalmazé a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041042).

4.2. VEZETO FORGALMAZO UGYNOKE

A Forgalmazo a Befektetési Jegyek értékesitésére ligynokot vehet igénybe. A Forgalmazéd az

rrrrr

Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzék szama: 01-10-
041305). A Generali konszern két magyarorszagi leanyvallalata, a Providencia Osztrak-Magyar Biztosito Rt.
és a Generali Budapest Biztositd Rt. 1999. majusban egyesiilt, ezzel Iétrehozva a biztositasi piac masodik
legnagyobb tarsasagat, a Generali-Providencia Biztositdo Rt.-t, mely 2007-t6] Generali-Providencia Biztosito
Zrt. néven muikodik. A Generali-Providencia Biztositd Zrt. tulajdonosa a Generali PPF Holding, amely 5,1
milliard eurds vagyonaval, 2,6 milliard eur6d dijbevételével és tobb mint 9 millié iigyfelével a kozép-kelet
europai régid legprominensebb biztositd tarsasagai kozé tartozik.

Ugynok igénybevétele esetén az iigyfelet hatrianyos kdvetkezmények (pl. hosszabb atfutasi idd, magasabb
dijtétel) nem érik.

4.3. FORGALMAZO
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazoja:
o Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., nyilvantartja a FOvarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirosag, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

A Forgalmazasi helyeket jelen tajékoztatd 11. pontja tartalmazza.

5. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alapokhoz konyvvizsgalot nevez ki.



Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgald székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

Koényvvizsgal6 adatai:

Név: Balazs Arpad
Kamarai nyilvantartasi szdma: 006931

6. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI
TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabol adodd veszteségek viseloi teljes mértékben a Befektetok, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodd kockazatokat, illetve az abbol adédd esetleges
karokat kizarélag a Befektetok viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat
A magyar kormany politikdja és intézkedései jelent6s hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara
¢s az izleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok id6rol-idore az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolyasolhatja
az altalanos tokepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket és igy a
Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kiillonosen befolyasolhatja az inflacid, az arfolyampolitika,
a koltségvetési egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa valamint a kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténé mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem eldtt tartja.
Kedvezotlen piaci koriilmények esetében azonban eléfordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds idébeli
csuszassal nyilik csak lehet6ség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezelo aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezoségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a tOkepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételit



befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben

eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétol.

Adokockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozo addzasi szabalyok a jovében kedvezdtlen
iranyban is valtozhatnak.

Tékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ala is csokkenhet, illetve szélsdséges esetben piaci értékiiket akar

teljes mértékben elveszithetik.

Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap portfolidjat alkotd egyes értékpapirok €s az ezekhez kot6dd kiadasok kiilonféle devizakban
lehetnek denominalva. A forint er6sodése vagy gyengiilése hat az Alap devizaban denominalt
befektetési eszkdzeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési kockazat

Az Alapkezeld a torvényi szabélyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja Ossze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozasainak megfelelden alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved

arfolyamveszteséget.

Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazasi szabalyai szerint a Befektetok az Alapba torténd befektetési, vagy abbol torténd
tékekivonasi szandékukrol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamolasahoz hasznalt egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tokepiacok jelentds elmozdulasa révén a Befektetok
varakozasaiktol jelentdsen eltér6 egységaron eszkozolnek 1j, vagy szamoljak fel meglévo
befektetéseiket.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabalyzat 11.3. pontja alatt
meghatarozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas jrainditasaig a Befektetok

nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6é koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat t6kéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megszlinik tovabba az alabbi esetekben:
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o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést masik alapkezel nem vallalja el.

o A hatarozatlan futamidejli, pozitiv sajat t6kéji befektetési alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.

o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat t6kéje negativ.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott ligyletekben a kozremiikddd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletekbdl fakadé kockazat

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott iigyletet kizarolag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkdzre. Azonban mivel jelen
esetben egy szarmaztatott alaprél van szd, a derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt
fontossaggal bir. A szarmazékos tigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockéazatokat hordoznak
magukban, mint a tOkeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zérhatok.

Alap aluljegyzésének kockazata
Annak a kockazata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott indul6 sajat tokéje
nem keriil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghiusul.

7.A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES

KOZVETETT KOLTSEGEK

7.1.

7.2.

Az Alap létrejottével kapcsolatos koltségek

Az Alap 1étrejottével kapcesolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet altal
torténd engedélyezésére nem keriil sor, illetve a kibocsatas minimalis induld sajat toke alatti jegyzés esetén
meghiusul, ugy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.

Az Alap miikodésével kapcsolatos — a Befektetoket kozvetetten terhelo -
koltségek

Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T napig idéaranyosan terheli az

Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére.
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Alapkezelési dij
(éves szinten)

Letétkezelési dij
(éves szinten)

Konyvvizsgaloi dij
(éves szinten)

PSZAF felé fizetendd
rendszeres dijak

KELER Zrt. felé fizetend6
dijak

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok koltségei

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészitd befektetési
szolgaltatasok koltségei

Kozzétételek koltségei

Marketing és kommunikacios
koltségek

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Jogi koltségek

SIKERDIJ

max. 2 % + sikerdjj
0,08 %

800.000 Ft + Afa

A Tpt. vonatkozd rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente
esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Nettd eszkdzértékének 0,025%-
a)

A KELER Zrt. mindenkor hatidlyos Dijszabalyzatinak vonatkozo
dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgélati irodajan
(Budapest, VII. keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan
(www keler.hu) lehet megtekinteni

Az Alapok szdmara végzett szolgaltatdsokat (pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakciok, hitelfolydsitas) nyuajtd féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében

Az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat (pl. értékpapirok
adasvétele, tézsdei megbizasok) nyujtd féllel kotdtt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében

Dijmentes

Az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat nyujtd féllel kotott
mindenkor hatalyos megallapodés értelmében

Az Alapok szamara végzett szolgaltatdsokat nyujtd féllel kotott
mindenkor hatdlyos megallapodés értelmében

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujtdo féllel kotott
mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezeldt, amennyiben az adott évben az alap benchmarkjanal
magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a. Ev kozben a
benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbol
fizetendd sikerdijat, mig benchmarktol elmarad6 teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij
alloméanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszdmoléasara naptari évente keriil sor. A sikerdij
szamitasasnak a modszere a kovetkezo:

Szamitas modja

Az Alapkezel6t illet sikerdij az év végén:

O,z*(m_&}iﬁwha

NS

H., Ro

H. R



12

Es nulla, ha & < &
H, R,

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanya pedig:

kt:O ha i<&
H., R,

egyebkent pedig K =

Ahol a jelolések a kdvetkezdk:

H o, asikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy jegyre juto netto eszkozerték az el6z6 naptari

év végén, illetve a 2008-as évben a sikerdij szamitasasnak indulésakor , ami a PSZAF jovahagyasatol fiigg.

R , @benchmark értéke az el6z0 naptari év végen, illetve a 2008-as ¢vebn a sikerdij szamitasasnak

indulasakor, ami a PSZAF altali jovahagyastol fiigg.

N Az adott anaptari év forgalmazasi napjainak szama ( a 2008-as évben , a sikerdij szamitasasnak
induldsésatdl szamitott forgalmazasi napok szdma az adott naptéri évben).

H , asikerdij levonasa , illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juto netto eszkozertek a t. forgalmazasi

napon.

y, asikerdij levonasa, illetve elhatarolasa elétt szamitott dsszesitett nettd eszkozértek a t. forgalmazasi napon.

R, abenchmark érteke a t. forgalmazasi napon.
), a forgalmazasi napon elhatérolt teljes sikerdij-dllomény (ha J, > f ., akkor az adott napon tartalékot
kell képezni, azonban ha [ < k- akkor a tartalékot fel kell oldani, ha -, > 0)

t annak a forgalmazasi napnak a sorszdma az adott évben , amelyre a szamitast végezziik.

7.3. A Befektetot kozvetleniil terhel6 koltségek
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A Forgalmazoé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a 7.4 pontban megjeldlt forgalmazasi
jutaléko(ka)t jogosult felszamitani.. A Forgalmazé altal a Befektet6k felé felszdmitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla
megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az adéigazolashoz kapcsolodd dijakat a Forgalmazo az {izletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazo {izletszabalyzatat a befektetok a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.

7.4. Forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befektetok felé a megvasarlasra keriil6
Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltasakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazok a Befektetési
jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Eladasi jutalék A forgalmazési helyeken (Id. 1. sz. melléklet) talalhato aktudlis kondicids
listaban feltiintetett 6sszeg, max. 20.000.- Ft

Visszavaltasi jutalék A forgalmazasi helyeken (Id. 1. sz. melléklet) talalhaté aktudlis kondicids
listaban feltiintetett 6sszeg, max. 20.000.- Ft

Biinteto jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO moédszer alkalmazasaval figyelembe vett vételi
megbizas idopontjatol szamitott 30 napon beliil ad visszavaltadsi megbizast a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokasos
visszavaltasi jutalékon felill a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltaskori
nettd eszkdzértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

8. A FOLYAMATOS FORGALMAZAS SORAN
ALKALMAZOTT AR

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizas teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T napi
egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndldsaval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladasi ara megegyezik a vasorlni kivant Befektetési jegyek darabszama és a T napi egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltasi ara megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama ¢és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatanak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett sszegével.

9. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES
BIZTONSAGI ELEMEK
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9.1. FELELOSSEG

Az Alapkezelé az Alapok miikddése soran a tdle elvarhatd gondossaggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem elOtt tartva az Alapokra vonatkozd jogszabaly-, valamint az Alapk Téajékoztatdjanak és Kezelési
Szabalyzatanak rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a Befektetoket az egyenld elbanas elve
alapjan, azonos modon képviseli az Alapok kezelése soran.

Az Alapkezel6 altal a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztato és Kezelési
Szabalyzat, valamin Roviditett Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacidk elhallgatasaval okozott
kar megtéritéséért az Alapkezeld és a Forgalmazo a Tajékoztatd 9. fejezetében talalhatd Feleldsségvallalo
nyilatkozatban részletezett modon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazo egyetemleges feleldsséget vallalnak
az Alapok Tajékoztatdjaban foglaltakért, amelyet a Felelosségvallalo nyilatkozatban alairasukkal erdsitenek
meg.

9.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6nallé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabalyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyljt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott ligyfélkoveteléseket fedezet hianyaban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatasara vonatkozo kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alapok Letétkezel6i és
Forgalmazo6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befekteto-védelmi Alapnak.

9.3. ILLETEKES BiROSAG

Az Alapkezelo illetve az Alapok, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitakat az Alapkezeld
egyeztetéses eljaras utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jogvita eldontésére felek kikotik a
helyi birdsag hataskorébe tartozo tigyekben a Pesti Kozponti Keriileti Birdsag, a megyei birdsag hataskorébe
tartoz6 ligyekben pedig a Févarosi Birdsag kizarolagos illetékességét.

9.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alapok t6kéjét és hozamat az Alapok befektetési politikaja vagy mas harmadik személy nem garantalja.

10. AZ ALAP MULTBELI HOZAMA

A roviditett tajékoztatd irasanak idépontjaban az Alap nem rendelkezik multbeli hozammal. Az Alap multbeli
teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra.

11. AZ ALAP ALTAL RENDSZERES ES RENDKIVULI
TAJEKOZTATAS KERETEBEN NYILVANOSSAGRA
HOZOTT INFORMACIOK KOZZETETELI HELYE

Az Alap napi Nettd eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében a Kibocsatdé honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) és a Forgalmazdok honlapjan (www.generalialapkezelo.hu,
www.unicreditbank.hu, www.raiffeisen.hu, www.hozamplaza.hu és www.cd.hu) teszi kdzz¢é.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formaban az Alapkezeld
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¢s a Forgalmazok honlapjan (www.generalialapkezelo.hu, www.unicreditbank.hu, www.raiffeisen.hu,
www.hozamplaza.hu és www.cd.hu).

12. FORGALMAZASI HELYEK

A vezetd forgalmazd a Raiffesien Bank Zrt. A Befektetési jegyek forgalmazasa a vezetd forgalmazo
székhelyén (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban
lehetséges. Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan béviilnek a vezetd forgalmazo jonnan megnyild
irodaival.

A Vezetd Forgalmazé Ugyndke a Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhely: 1066 Budapest,
Teréz krt. 42-44.), a forgalmazés kizarélag a Generali Direct Line értékesitési csatornan keresztiil
torténik.

Forgalmazoként:
e Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé6 u. 24-26.) 4altal meghatarozott
www.hozamplaza.hu webcim, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere.

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 50)

Az Alap részletes forgalmazasi helyeit a Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat 1.szamu melléklete tartalmazza



