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OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezelé Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Fovarosi
Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezel)
tevékenységét a Tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdérvény (a tovabbiakban: Tpt.) elirasai
szerint, a Pénzligyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 11/100.054/2000. szdmU hatérozata
alapjan végzi, tovabba rendelkezik minden olyan hatésagi engedéllyel, amelyet jogszabaly
el6ir az alabbi befektetési alap Iétrehozasdhoz és kezeléséhez.

Jelen tajékoztatd (a tovabbiakban: Tajékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az
Alapkezel6 altal kezelt Generali Tripla 5 Téke és Hozamvédett Szarmaztatott Alap nyilvanos
tajékoztatéjat és kezelési szabalyzatat.

Jelen Tajékoztat6 6nmagaban nem tekinthetd az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére
vagy megvasarlasara felhivd ajanlatnak. A Tajékoztatd magyar nyelven késziil, az
Alapkezel6 a Tajékoztaté magyar nyelvi valtozatat tekinti hivatalosnak és kételezének.

Az eladasi ajanlat soran senki nem jogosult mas informéaciokat tovabbadni, mint amelyeket
jelen Tajékozaté tartalmaz. Minden olyan informacié, amelyet az Alapkezeld, illetve a
Forgalmazé nem erésitett meg, nem tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztatd jovahagydsa soran a
Téajékoztatoban szerepl6é adatok valédisagat nem vizsgalja, s azokért felelésséget nem vallal.
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AKK Zrt.
Alap
Alapkezeld
Allamkétvény

Allampapir

Azonnali Ggylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési
tevékenység

Befektetési alap
letétkezel6

Befektetési jegy

Befekteto

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt.;

Generali Tripla 5 Téke és Hozamvédett Szarmaztatott Alap;
Generali Alapkezel§ Zrt.;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé allampapir;

A magyar vagy kilfoldi allam, illetve az MNB az EKB vagy az
Eurdépai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

Olyan értékpapir Ugylet, ahol a koétést kdvetben legfeljebb 6t
munkanapon belll megtérténik az elszamolas;

Befektetési  Alapkezelék és  Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szbvetsége;

A Letétkezel6 szempontjabdél minden olyan munkanap, amely nem
banki sziinnap; a Forgalmazé szempontjabdl az el6bbieken felll
minden olyan munkanap, amely a Forgalmazé tekintetében nem
banki sziinnap;

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkéri kibocsatasaval létrehozott
és mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontémeg,
amelyet a befektetési alapkezelé a befekteték altalanos megbizésa
alapjan, azok érdekében kezel;

A Tpt.-ben meghatérozott letétkezelési tevékenység az Alap
tekintetében;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzd hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben
meghatarozott médon és alakszerliséggel - sorozatban kibocsatott,
vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhaté értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgaltatéval, befektetési
alapkezelével, arutézsdei szolgaltatéval, vagy mas befektetével
kétott  szerz6dés alapjan  sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben a tbkepiac, illetve a tézsde
hatasaitél teszi flggévé, kockaztatja;

=



Bszt.

Dematerializalt
értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

Hosszu pozicio

Hpt.

KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Generali Alapkezeld Zrt.

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrdl és az
arutézsdei  szolgaltatokrél, valamint az Altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl

A Tpt-ben és kilén jogszabalyban meghatarozott médon,
elektronikus uton létrehozott, rgzitett, tovabbitott és nyilvantartott,
az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazé
adatdsszesség;

Hatralévd atlagos futamidd. Fix kamatozasu kotvények esetén az
egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a — kifizetések lejarataig

szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a koétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — sulyozott atlaga. Valtozé
kamatozasi  kotvények esetén a Duration a koévetkezd

kamatmegallapitasig hatralévé idétartammal egyenlé;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A tdrvényi
szabélyozas szerinti készletértékelési modszer, mely szerint a
legkordbbi beszerzési készlet keril elséként értékesitésre.

Az Erste Befektetési Zrt., - PSZAF engedéllyel rendelkezd
befektetési vallalkozas - amely részt vesz a Befektetési alap
befektetési jegyeinek jegyzésében és folyamatos forgalmazasaban a
Forgalmazasi helyeken;

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsat6 meghatarozott
pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi
magat, hogy a pénz 6sszegét, valamint kamatoz6 értékpapir esetén
annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat,
illet6leg az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir
birtokosanak a megjelélt idében és mddon medfizeti, illetve teljesiti;

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul
szolgald6 eszkdz arvéltozasat tekintve, aremelkedés hatéaséara
értékndvekedésben nyilvanul meg

1996. évi CXIl. hitelintézetekrél és
vallalkozasokrol;

torvény a pénzigyi

Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zartkdriien Miikods
Rt.;

Jelen Tajékoztatd részét képez6, az Alap mikdédésére vonatkozd
részletes szabalyokat tartalmaz6 dokumentum;

Az a jogi személy, illetleg jogi személyiség nélkili gazdasagi

tarsasag, amely az értékpapirban megtestesitett koételezettség
teliesitését a maga nevében vallalja. Az Alap képviseletében az

Alapkezeld jar el;



Kollektiv
értékpapir

befektetési

Ko6zzétételi hely

Letétkezel6

Letétkezel6i szerzédés

MNB

Nett6 eszkbzérték (NAV)

Nyitott pozicié

Opcids lgylet

Piaci indexalt betét

Portfolid

PSZAF (Feliigyelet)
Ptk.
Részvény

Roviditett tajékoztato

Generali Alapkezeld Zrt.

A befektetési jegy, tovabba az olyan kilféldi intézményben valo
részvételt tanisitd — bemutatéra vagy névre sz6l6 — okirat, amely
intézmény alapité okirataban meghatarozott célja — az egyes
befektetésekkel jaré  kockazatviselést megosztva - az
értékpapirokba vagy méas eszkdzékbe t6rténd befektetes;

Az Alapkezel6 és a Forgalmazé honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, és a www.erstebroker.hu

Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alapkezel6 és a Letétkezel§ kozdtt az Alap szamara toérténd
letétkezelés végzésére vonatkozdan létrejott megbizasi szerz6dés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfolibjaban szerepldé eszkdzok - ideértve a
kblcsénbe adasbdl szarmazo kbveteléseket is - értéke, csdkkentve a
portfoliét terhel6 Osszes kotelezetiséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatarolasokat is;

A befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészité befektetési
szolgaltatasi tevékenység, illetbleg arutézsdei szolgaltatasi
tevékenység soran megkoététt, de valamely szerz6dé fél altal nem
vagy csak részben teljesitett, illetve hataridéig helytallasi
kotelezettséget jelent6 Ugyletek egylttes értéke;

Olyan szerz6dés, amely az egyik félnek vételi/eladasi
jogot/kdtelezettséget biztosit valamely mdgodttes termékre (példaul
deviza, értékpapir) vonatkozoan;

Roévid futamideji bankbetét-lekétés forintban, amely valtozé
kamatozasu, kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozéjanak
teljesitményétél fligg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végz6 szamara atadott eszkdzok,
illetéleg ezen eszkdzO6kbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzé
altal Gsszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkdzok
Osszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete;

1959. évi IV térvény a polgari térvénykdnyvrél;

Tagséagi jogokat megtestesité értékpapir;

elkészitett roviditett

=

A Tpt.-ben tartalommal

tajékoztato;

meghatarozott



Sajat téke

Swap ugylet

Szja.

Tajékoztato

Tartés befektetésbdl
szarmazo jéovedelem

Tpt.

T nap

Ugyfél

Ugynok (fiiggé iigynék)

A befektetési alap sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek
névértékének és darabszamanak szorzatdval egyezik meg,
mikédése soran a sajat téke a befektetési alap dsszesitett nettd
eszkOzértékével azonos;

Valamely pénzlgyi instrumentum cseréjére vonatkozd olyan
Osszetett megallapodds, amely altalaban egy azonnali és egy
hataridés adasvételi igyletbdl, illetve tébb hataridés Ggyletbdl tevédik
O0ssze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga
utan;

1995. évi CXVII. térvény a személyi jbvedelemadordl;

Jelen dokumentum, amely az Alapra vonatkozdan a Tpt. el6irasainak
megfelelé informaciokat tartalmazza, s amelynek részét képezi a
Kezelési szabalyzat;

Az oOtéves lekdtési id6szak utolsé napjaig, illetve — ha a
maganszemély a lekétési id6szakot nem hosszabbitia meg — a
haroméves lekdtési id6szak utolsé napjaig elért befektetési
hozamok allomanya terhére kilon megkétott tartds befektetési
szerz6dés alapjan ellen6rzott tékepiaci Ugyletben forintban
denomindlt pénzigyi eszkdzre és olyan forintban denominalt
pénziigyi eszkdzre (pl. befektetési jegy), pénzigyi eszkbzre (pl.
amelynek a befektetési hozama egyébként kamatjévedelemnek
mindsilne

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol;

A befektetési jegy forgalomba hozatalara vagy visszavaltdséra adott
megbizas napja;

Az a személy, aki a Tpt. hatalya ala tartoz6 szolgaltatdsokat igénybe
veszi;

Az a természetes személy, jogi személy vagy jogi személyiség
nélklli gazdasagi tarsasag, amely az altala képviselt befektetési
véllalkozas telies korl és feltétel nélklli felelésségére segiti elé a
befektetési szolgéaltatasi tevékenység végzését vagy kiegészitd
szolgaltatas nyujtaséat az Ggyfél vagy a jévébeni Ugyfél szamara

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznalata esetén az elnevezések alatt a Tpt. és Bszt.

fogalomhasznalatat értjik.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. GENERALI TRIPLA 5 TOKE- ES HOZAMVEDETT
SZARMAZTATOTT ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatésédga 2010. szeptember 1-én kelt 26/2010 szamu

hatarozata alapjan Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Alap néven nyiltvegi befektetési

alap létrehozasardl dontott, a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. oktdber 19-én KE-III-414/2010. szdmmal

hatarozatot hozott az Alap Tajékoztatdja és Kezelési Szabalyzatanak jovahagyasardl,

valamint a Nyilvanos Ajanlat kozzétételérdl, majd (x)-an az Alapot (x) szamu hatarozataval

(x) lajstromozasi szam alatt nyilvantartasba vette.

1.1 AZ ALAP ROVID BEMUTATASA

Elnevezése: Generali Tripla 5 T6ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Szarmaztatott alap

Benchmark: Nincs az Alap Portfolidjaban talalhaté eszkdzoket reprezentald
hivatalos index

Fellgyeleti jovahagyas | 2010. oktober 19.

kelte:

Fellgyeleti engedély | KE-111-414/2010.

szama:

Lajstromozéasi szama:

(x)

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba
vételi hatarozat szama:

()

Induldsanak datuma:

(X)

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvanos jegyzési eljarassal

Szamlaszama:

12001008-01237593-00100003

Ertékpapir-szamlaszama:

319/372

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtél 2015. december
15-ig tart.

Javasolt befektetési idétav

Megegyezik az Alap futamidejével

Befektetési jegyek | A Befektetési jegyeket belféldi és kulféldi magan- és jogi

vasarloinak kore: személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba kerl6 | Minimum 20.000 db, a maximum mennyiség nincs korlatozva

befektetési jegyek

mennyisége:

Sajat tékéje: Az Alap sajat t6kéje a mikédés soran az Alap nettd
Osszesitett eszkdzértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000709415

Generali Alapkezel0 Zrt.
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Eléallitasi méd: Dematerializalt

Befektetési jegyek | 10 000,- Ft

névértéke:

Alapkezel6 Generali Alapkezeld Zrt., 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Letétkezeld Raiffeisen Bank Zrt., 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé Erste Befektetési Zrt., 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.

Az Alap befektetési politikdjanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap hozamtermelé eszkdéze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index
(Bloomberg Code: BNPIFLBH Index). Az index célja, hogy a vilag legdinamikusabban fejl6d6
térségei - ugy, mint Brazilia és Oroszorszag, India, Kina - részvénypiacainak emelkedése
esetén pozitiv hozamot biztositson a Befekteték szamara.

1.2 A BEFEKTETESI JEGYEK FAJTAJA, TIPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevéeben a Befektet6 szamdra, egy sorozatban, hatérozott idére,
nyiltvégl, barmikor visszavalthat, egyenként 10 000 HUF névértéki, diszkontalt jegyzési
arfolyama, nyilvanos, névre sz6lé Befektetési jegyet bocsat ki. Az Alap futamidejének elsé
napjan a Befektetok értékpapirszamlajara a jegyzett befektetési jegyek névértéken kerllnek
jovairasra. A jegyzési id6szak soran a forgalomba hozandé Befektetési jegyek
dsszmennyisége minimum 200 000 000 HUF, maximumérték nem ker(l meghatarozasra.

1.3 A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek elbéllitasa dematerializalt forméban térténik, illetve tértént.

Amennyiben az Alap nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett tajekoztatét, kezelési
szabalyzatot, réviditett tajékoztatét és nyilvanos ajanlattételt a PSZAF jévahagyta, és a
jegyzési eljaras eredményesen zarult, az Alapkezelé utasitdsa alapjan a KELER Zrt.
keletkezteti a befektetési jegyeket. Az Alap Befektetési jegyei egyenként 10.000 forint
(tizezer forint) névertékl, névre sz6l6 dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap
esetében minden szempontbdl azonos jogokat testesitenek meg. A dematerializalt
értékpapirok vasarlasadhoz szikséges, hogy a Befekietd értékpapir-szamlaval és hozza
kapcsol6dé pénzszamlaval (bankszamlaval vagy tigyfélszamlaval) rendelkezzen. Ertékpapit-
szamlat és hozza kapcsol6dé pénzszamlat a Forgalmaz6 vezet. Az eértékpapir-szamla
értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezets
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé
dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és
kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tértént

jovairasrél, terhelésrél és a szamla egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti.

Generali Alapkezeld Zrt. =
FERTD
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A Befektetési jegyek nyilvantartdsénak részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat 7.2 pontja

tartalmazza.

1.4 A BEFEKTETOK LEHETSEGES KORE

A Befektetési jegyeket belf6ldi és kulféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

1.5 A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA
e Betétek és pénzpiaci eszk6zok

A bankbetétek biztositjak, hogy az Alap Befektetési jegyeinek arfolyama mindenképp elérje
a T4jékoztaté 2.3 pontja szerint meghatarozott arfolyamértéket. Ennek érdekében az Alap
vagyondban olyan specialis, fix kamatozdsu pénzpiaci eszkdzok talalhatdk, amelyek lejarata
és kamatperiédusa igazodik az Alap futamideje alatti t6kevédett visszafizetést igéré
idéponthoz. A kamatlab agy kerll meghatarozasra, hogy a pénzpiaci eszkdzdk
kamattartalma és a pénzpiaci eszkdzdkbe fekietett téke egylttesen legalabb elérie a
tOkeveédett visszafizetéshez szikséges 6sszeget.

Allampapirokba, révid futamidejli pénzpiaci eszkdzdkbe és banki betétekbe torténd tovabbi
befektetések célja, hogy az Alap futamideje soran felmerild, mikddéssel kapcsolatos
koltségek fedezése megtdrténjen. Ennek az eszkdzcsoportnak az értéke az Alap hozamat
termelé Opciok megkédtésenek idépontjdban az Alap vagyonan belll hozzavetdleg 75-90%-
os aranyt fog képviselni. Az Alap az atmenetileg szabad pénzeszkdzdk kihelyezésekor
bankok Ugyfeleként jelenhet meg a bankkdzi piacon.

e Jelzaloglevelek
Jelzélog-hitelintézet altal kibocséatott névre sz6l6, atruhazhatd értékpapirok.
e Opcio

Az Alap hozamtermel6 eszkdzkosaranak teljesitményébdl vald részesedést vételi Opcid
biztositja. Az Opcié mindenkori értéke a hozamtermel6 eszkdz teljesitményét fogja tikrézni a
kés6bbiekben ismertetett szabalyok szerint. Ha hozamfizetéskor a hozamtermeld eszkdz
arfolyamértéke 0, vagy negativ lesz, akkor az Alapkezeldé nem érvényesiti az Opci6t. Tehat,
ebben az esetben az Opcié hozama 0 lesz. igy az Opcié eredménye nem érinti a tékevédett
visszafizetéshez szikséges téke megtérilését. Az Opcié lehivasa csak hozamfizetéskor
torténhet meg. Az Opci6é elszamolasara fizikai teljesitéssel nem keriilhet sor. Az Opci6

Generali Alapkezeld Zrt. =
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megkotését kdvetden azok értéke az Alap vagyonan belll hozzavetdleg 5% - 15% aranyt
képvisel.

1.6 AZ ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajat t6kéje a mikddése sordn az adott Alap Osszesitett nettdé eszkdzértékeével
azonos, amely megegyezik az adott Alap forgalomban Iévé Befektetési jegyei Nettd

eszkdzértékének és darabszamanak szorzataval.

1.7 NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Nettdé eszkdzértéke az Alap tulajdonaban allé eszkézék — ideértve a
kélcsbnbe adasbdl szarmazd kéveteléseket is — értéke, csdkkentve a befektetési alapot
terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is.

Az Alap Nettd eszkdzértéke az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok arfolyamanak valtozasa,
és a kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap Nettd eszkdzértéke a
Kezelési Szabalyzatban foglalt részletes szabalyoknak megfeleléen - ezt a Kezelési
szabalyzat 9. fejezete tartalmazza - naponta keril megallapitasra és kdzzétételre.

A T napra vonatkozé egy Befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték meghatarozasanak
moédjat a Kezelési Szabalyzat 9.2., "A nett6 eszkbézérték megallapitdsa" cimi pontja

tartalmazza.

1.8 A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy els6é alkalommal t6rténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabalyzatat, Roviditett tajékoztatjat téritésmentesen at kell adni, az Alap
tajékoztatdjat, a legutdbbi féléves és éves jelentését a befektetdé kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd a Tpt. 245. § (4)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkoz6an, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére toérténd atadasardl lemond, vagy
o arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

o kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsa soran téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb

Generali Alapkezeld Zrt. =
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portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tajékoztaték és jelentések a Befektetési jegy
tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezel6 és a Forgalmaz6 irodaiban.

e szbbeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatdst kap arrél, hogy az el6z6
pontokban emlitett dokumentumok hol érheték el.

e jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabéalyzatban meghatarozottak szerint a Befektetési jegyeket
vagy azok egy részét a Forgalmaz6 pénztari oraiban visszavaltani a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd Nettd eszkdzértéken.

e jogosult az Alap megszlinése esetén az Alap végelszamolasat kévetéen fennmaradé
vagyondbol a tulajdonaban 1évé befektetési jegyek névértékének az Osszes
kibocsatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyanak megfelelé
részesedéshez jutni.

e A Befektet6 rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabalyzatban és a
Tpt.-ben foglaltak, az egyes befektetési jegy osztalyok nem képviselnek eltéré
jogokat.

1.9 A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

e A Letétkezeld naponta megallapitja az Alap nett6 eszkdzértékét és az egy jegyre jutod
nettd6 eszkdzértéket, valamint gondoskodik a k&zzétételrdl, illetve a Befektetdk
részére torténd kozléseérdl. A kbzzététel helye a jelen Tajékoztatd 8. oldalan kérdlirt
Kézzétételi hely.

e Az Alapkezel6 koteles havonta az Alapra vonatkozéan a hénap utolsé forgalmazasi
napjara megallapitott nettd6 eszkdzérték alapjan portfoliojelentést késziteni (havi
portfolidjelentés), azt a PSZAF részére megkiildeni, és a megallapitas napjat kovets
tizedik forgalmazéasi naptdl a forgalomba hozatali helyeken, valamint az Alapkezel6
székhelyén hozzaférhet6vé tenni.

A portfolibjelentésnek tartalmaznia kell a portfolid befektetési eszkdzfajtak, illetve a
befektetési politikdban részletezett egyéb kategoéridk szerinti bemutatasat; a sajat
tékeét és az egy egységre jutd Netté eszkdzertéket.

e Az Alapkezel6 legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezarasat kdvetd
negyvendt napon, illetve targyév (pénzigyi év) lezarasat kdvetd szazhisz napon
beliil az Alaprél jelentést készit, amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezel6 a
jelentést ezzel egyidejileg ingyenesen a nyilvanossag szamara elvitelre is
rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az Alapkezeld
székhelyén.

e A befektetési jegyek els6 alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési
Szabalyzatat, Réviditett tajékoztatdjat a befektetbknek téritésmentesen at kell adni,
az Alap tajékoztatdjat, a legutobbi féléves és éves jelentését a befektetd kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd a Tpt. 245. § (4)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz
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o afenti dokumentumok atvételére vonatkozban, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé dtadasarél lemond, vagy
o arrél, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran a Befekteté kérésére
téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Téjékoztatéjat es Kezelési
szabalyzatat, Roviditett tajékoztatdjat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb
portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tajékoztatdék és jelentések a Befektetési jegy
tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezel6 és a Forgalmazé irodaiban.

e A Befekteték szobeli vagy elektronikus értesités soran téjékoztatast kapnak arrdl,

hogy a felsorolt dokumentumok hol érheték el.

e Az Alapkezels Uzletszabdlyzata nyilvanos, amelyet a Befektetd kérésére az
Alapkezeld székhelyén nyitva tartasi id6 alatt &t kell adni. Az Uzletszabalyzat
letdltheté a www.generalialapkezelo.hu weboldalrél.

e A Befektet6t megilleti a Tpt.-ben meghatarozott rendkiviili tajékoztatas joga.

A Befektetok tajékoztatasanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabéalyzat 12. fejezete
tartalmazza.

2. ELADASI AJANLAT

2.1 JEGYZES

2.1.1 Jegyzési ar

A Befektetési Jegyek a Tajékoztatd 2.1.3 pontjaban meghatarozott jegyzési idészak soran a
névértéknél alacsonyabb, diszkont aron jegyezhetdk azzal, hogy a jegyzésre azon napra
érvényes diszkont ar vonatkozik, amikor a jegyezni kivant mennyiség ellenértéke a 2.1.6.
pont szerint a letéti szamlan jovairasra keril. Az Alapkezeld a jegyzési id6szak alatt
alkalmazand6 jegyzési éarfolyamok megallapitasahoz szikséges szamitasi moddszert, a
diszkontldb mértékét és a napi jegyzési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrél sz6l6
hirdetményben teszi kézzé a jelen Tajékoztatd 8. oldalan korulirt kdzzétételi helyen,
legkésdbb 3 nappal a jegyzés kezdbnapjat megelézéen.

Jegyzéskor fizetendd vételar a jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata.

2.1.2 Jegyzési helyek

Az Erste Befektetési Zrt. székhelye, és az Uzletszabalyzatanak 1. szami mellékletében
(Ugynéklista) meghatarozott azon mindenkori (igyndkok, akik/amelyek uGgy keriiinek
feltlntetésre, mint a jelen T4&jékoztatd alapjan forgalomba hozott befektetési jegyek
értékesitésében részt venni jogosult személyek. Az Ugynoklista elérheté a
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www.erstebroker.hu oldalon. Ezen Ugynékék valtozasanak jogat az Erste Befektetési Zrt.
fenntartja, amelyrél az (zletszabalyzataban (amely elérhet6 a www.erstebroker.hu oldalon is)

meghatarozottak szerint k6zzétett kbzlemény formajaban nyujt tdjékoztatast.

2.1.3 Jegyzési idészak

A Befektetési jegyek a jegyzési id6szak alatt jegyezheték: kezddnap: 2010. oktdber 25.,
zaronap: 2010. december 30.

A jegyzési id6szakon belll a jegyzési nap: valamennyi, a jegyzési id6szakon bellli
munkanap.

A jegyzeési napon belul jegyzésre CET 8:00 — CET 15:00-ig van lehet6ség. Ezen id6szakon
tul adott megbizasok a kdvetkezé jegyzési napra adott megbizasnak tekintendéek.

Az Alapkezel6 a jegyzést — a Tpt. rendelkezéseinek betartdsa mellett — a kitlizétt zarénap
elétt is lezarhatja, ha a 2.1.4. pontban meghatarozott minimalis 6ssznévértékét lejegyezték.
Ebben az esetben az Alapkezeld a jegyzés lezarasa el6tt legaldbb egy munkanappal
hirdetményben koteles tajékoztatni a befektetdket a jegyzés korabbi lezarasarél.

2.1.4 A kibocsatasra felkinalt befektetési jegyek 6ssznévértéke

A jegyzési id6szak soran forgalomba hozhaté Befektetési jegyek dssznévértéke: minimum
200.000.000 HUF.

Maximalis 6ssznévérték nem kerllt meghatéarozasra.

2.1.5 Jegyzés mddja

Az egy Befektet6é altal minimalisan jegyezhetd mennyiség: névértéken 10 000 HUF,
maximalis jegyezhet6 mennyiség: nincsen korlatozva.

A befektetok (személyesen vagy meghatalmazott Utjan) a jegyzési ajanlatukat a kitéltétt és
alairt/elfogadott jegyzési iv személyesen térténd benyujtdsaval tehetik meg a jegyzési
id6szakban. a Jegyzési helyek valamelyikén. A jegyzés megaddsa maganszemély jegyzék
esetén a jegyzési ivek alairdsaval, nem maganszemélyek esetén a jegyzési ivek cégszeri
alairasaval, térténik. A jegyz6 nevében és javara jegyzést a Forgalmazoénal egyébként
bejelentett meghatalmazottak is adhatnak. A jegyzdk, illetve a meghatalmazottak
azonositasa a Forgalmazé mindenkor hatalyos (zletszabdlyzatdban foglaltaknak
megfeleléen térténik. A mindenkor hatalyos Uzletszabalyzat elérheté a www.erstebroker.hu

oldalon. Azok a jegyzések tekinthet6k csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett
Befektetési jegyek teljes ellenértéke a 2.1.6 ,A fizetés médja” cimi bekezdésben foglaltak
szerint megfizetésre kertl. A Befektet6, illetéleg a Befektetd nevében eljar6 meghatalmazott
a jegyzéssel kapcsolatosan tett nyilatkozatat nem vonhatja vissza.
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2.1.6 A fizetés mddja

A teljes vételarat (jegyzési vagy értékesitési arat) egy 6sszegben, atutalassal kell megfizetni
az Erste Befektetési Zrt.-nél vezetett elklldnitett letéti szamlgja javara. Ennek megfeleléen a
Befektetd a jegyzési iv aldirasaval/elfogadasaval egyben megbizast ad a Forgalmazonak
arra, hogy a Forgalmazonal vezetett Ggyfélszamlajardl a jegyzési iven feltiintetett 6sszeget e
letéti szamléra utalja at.

A jegyzés érvényességének elengedhetetlen feltétele, hogy a jegyzési iv alairasat kovetden
a jegyzett Befektetési jegyek ellenértéke - legkésébb a jegyzés zar6 idépontjaig - jévairasra
kerlljon az Alap fent megjeldlt letéti szamlajan. Amennyiben a jegyezni kivant Befektetési
jegyek ellenértékeként jovairt 6sszeg alacsonyabb a jegyzés ellenértékénél, Ugy a jegyzés
tovabbra is érvényes marad a jovairt 6sszeg erejéig.

Felhivjuk tisztelt Ugyfeleink figyelmét, hogy érvényesen jegyezni csak a Jegyzési idészakon
belll nyilik lehetéség. A Jegyzési idészakon belll a Jegyzési napokon megadott jegyzések
attél a naptol tekintendéek érvényesnek, amikor a jegyzési iv, valamint a jegyzés ellenértéke
megérkezett Ugyfél, Forgalmazonal vezetett Ugyfélszamlajara.

2.1.7 Jegyzési garancia

A kibocsatasra felkinalt Befektetési jegy minimum mennyiségének lejegyzésére harmadik

személy jegyzési garanciat nem vallal.

2.1.8 Aluljegyzés

Amennyiben a jegyzési idészak soran legalabb a 200 000 000 HUF 6sszeget a Befekteték
nem jegyzik le érvényesen, a jegyzés sikertelennek minésil és az Alapkezel§ koteles
megtenni minden intézkedést annak érdekében, hogy a Forgalmazd a jegyzési id6szak
lezarasat koveté 5 (6t) napon belll a Befekteték altal jegyezni kivant Befektetési jegyek
ellenértékeként befizetett 6sszeget - kamat és levonas nélkul - a Befektetd Ugyfélszamlajan

jovairhassa.
2.1.9 Tuljegyzés

Valamennyi szabalyszerlen teljesitett és érvényes jegyzést az Alapkezelé a jegyzés
lezarasaig korlatozas nélkll elfogad. Az Alapkezel6 a jegyzés sikeres lezarasat kdvetd
Fellgyelet altali nyilvantartasba vétel utdn haladéktalanul kezdeményezi az Alap elinditasat
és a befektetési jegyek keletkeztetését annak érdekében, hogy a Forgalmazé a Befektetdk
részére allokalhassa a lejegyzett értékpapirokat.
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2.1.10 Ervénytelen jegyzés

A jegyzés a kdvetkez6 esetekben tekintendé érvénytelennek:

e ajegyzés tartalmilag, illetve alakilag nem felel meg a térvényes kdvetelményeknek,

e a Forgalmazéhoz nem érkezett meg az Ugyfél altal alairt jegyzési iv a jegyzési
idészak végéig, valamint a jegyzés ellenértéke nem all rendelkezésre az
dgyfélszamlan, illetve intézményi befekieték esetében a Forgalmaz6 jelen
Téjékoztatdo 2.1.6 pontjdban nevesitett szamlajan azzal, hogy a jegyzés a jegyzési
id8szak végéig a 2.1.6. pont szerint jovairt 6sszeg erejéig érvényes.

2.2 HOZAMFIZETES

Az Alap a futamideje alatt nem fizet hozamot a befektetési jegy tulajdonosai részére.

2.3 TOKE- ES HOZAMVEDELEM

A futamidé lejaratat kdvetben a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek
névértékére vetitve 5% hozam kifizetésére jogosultak, a névértéken felll. Az elére biztositott
hozam és a Kezelési Szabalyzat 8.3. pontjdban meghatarozott indexre vonatkoz6 opcié altal
elérhetd participacios faktorral modositott hozam kdzil a nagyobb kerdl kifizetésre.

A hozamvédelemnek megfeleld kifizetést az Alap a futamidd lejaratat kévetéen a Kezelési
szabalyzat 13.1.1 pontjaban leirtak szerint teljesiti.

A hozamvédelem hatalya:

Az Alap altal véllalt t6ke- és hozamvédelem kizardlag azon Befektet6k vonatkozasdban
érvényes es hatalyos, akinek az értékpapir szamlgjan vannak nyilvantartva a befektetési
jegyek az alap futamidejének lejaratakor.

A hozamvédelem jellege:

Az Alap altal véllalt t6ke- és hozamvédelmet — a Tpt. 241.§-ban foglaltaknak eleget téve — a
Kezelési Szabdlyzat 8.6. pontjaban leirt befektetési politika tamasztja ala. A hozamvédelmet
harmadik személy garancidja nem biztositja.

2.4 MEGCELZOTT BEFEKTETOI KOR
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A Befektetési jegyeket devizabelf6ldi és devizakilféldi magan- és jogi személyek, valamint
jogi személyiséggel nem rendelkez8 gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

2.5 A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASA

Az Alap indulasat jovahagyd PSZAF hatarozat kézhezvételét kovetden az Alap Befektetési
jegyeinek a KELER Zrt. altal t6rténd keletkeztetését kdvetd 3 munkanapon belll az
Alapkezel6 megkezdi a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat. Az Alapkezel6 a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak lebonyolitdsdra Forgalmazot bizott meg.

A forgalmazas részletes szabalyait a Kezelési szabalyzat 10. fejezete tartalmazza.

2.6 ADOZAS

A jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adokdvetkezmények teljes
korl targyaldsa, teliesnek csak a Tajékoztatd kiadasanak idépontjdban alkalmazando
hatalyos jogszabalyokra valé hivatkozas tekinthetd. Az egyes Befekteték kapcsan bealld
adozasi kdvetkezmények kizardlag az adott Befekteté egyedi koérilményei alapjan itélhetok
meg. Az ad6zasra vonatkoz6 szabdlyok a jévében véaltozhatnak.

A tajekoztatds nem teljes kéri és nem mindsul adotanacsadasnak. Javasoljuk, hogy az
adozassal kapcsolatos altalanos keérdéseket illetéen szlkség szerint egyeztessenek
addétanacsadodjukkal. A tartés Dbefektetési szamla, nyugdij-el6takarékossagi szamla
tekintetében konzultaljanak szamlavezet6 szolgaltatojukkal is déntésiik meghozatala el6tt.
Az Alapkezel6 a mddosuld személyi jovedelemadd szabalyokra tekintettel felhivja a Tisztelt
Befekteték figyelmét az Szja. és a Tao, valamint a vonatkozd tdérvényi rendelkezéseinek
behaté attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala elét.

2.6.1 Az Alap ado6zasa

Az Alapnak az eredménye tekintetében nincs adodfizetési kdtelezettsége. Az Alap kulfldi
befektetésein keletkezd jévedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés
helyét jelentd orszagban adoé terheli. Ebben az esetben a jévedelem addzasat az adott
orszag jogszabalyai, és az adott orszag és Magyarorszag kdzétt fenndlld, a kettds adoztatas
elkertilésérdl sz6l6 egyezmény hatarozzak meg (amennyiben utébbi létezik).
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2.6.2 Maganszemély addzasa

A befektetési jegy tulajdonosra egységes szabalyként érvényes, hogy a hozamot, kamatot,
valamint a befektetési jegyre Kkotoétt Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi
jovedelemadd terheli.

a) A befektetési jegy esetében a hozam, valamint az értékesitése soran elért
arfolyamnyereség (azaz a bekeriilési ar és az eladasi ar jarulékos koltségekkel korrigalt
kllbnbdzete, illetve a jegyzési id6szak alatti diszkontar és a névérték kildnbbzete) — a b)
pontban leirt kivétellel — az Szja. térvény 65.§-a szerinti kamatjévedelemnek minésul és
Magyarorszagon 20% mértékl adoé terheli azzal, hogy amennyiben az értékesitésre, hozam,
kamat kifizetésére a tdrvény szerinti kifizetébn keresztil kerll sor, e kifizetd az adot
dgyletenként allapitia meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
addbevallasaban nem kell feltintetnie. A veszteség ezen add-megaéllapitas esetében nem
vehet6 figyelembe, azonban a térvényi feltételek fennalldsa esetén a maganszemélynek
lehetésége nyilik - elézetes éves nyilatkozat alapjan — arra, hogy az addbevallasaban

érvényesitse az értékesités soran elszenvedett arfolyamveszteségét is.

b) A személyi jévedelemadorol szol6 térvény 2010. januar 1-jével hatélyos szabalyai szerint
befektetési szolgaltatoval kotott tartds befektetési szerz6dés keretében torténé befektetés
eseten, a befektetd6 az SZJA térvényben foglaltaknak megfelel6 feltételekkel a térvényben
meghatérozott kedvezményes ad6zasi feltételekben részesulhet. Ezen kivil lehetéség nyilik
tovébbra is a térvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek nyugdij-

elétakarékossagi szamlara tértené helyezésére is.

c) Kilféldi illetéségli maganszemély befektetékre a fenti szabalyok vonatkoznak azzal a
kilénbséggel, hogy a kifizetd a maganszemély adoilletésége szerinti kilféldi allam altal
kiallitott illetéségigazolas birtokaban, a kettés addztatast elkerild egyezmények alapjan,
ennek hianydban az Szja. tdérvényben foglaltak szerint allapitia meg addlevonasi
kotelezettségét és az add mértékét. Az Eurdpai Unié Magyarorszagon kivili tagallaméban
addilletéséggel rendelkez6 maganszemély esetében a kamatjévedelem esetében a
kifizetbnek adatszolgaltatasi koételezettsége all fenn azzal, hogy ebben az esetben
addlevonasra - a vonatkoz6 uniés aktusokban foglalt kivétellel — nem kertl sor. Olyan kulféldi
maganszemély esetében tovabba, amelynek illetésége szerinti allammal Magyarorszagnak
nem all fenn kettés ado6ztatas elkerllésérél sz6l6 egyezménye, a kamatjévedelem utan 30%-

os adét kell a térvény szerinti kifizetének minésiilé szervezetnek levonnia
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2.6.3 Szervezetek adbézasa

a) Belfoldi szervezetek esetén addlevonasra nem kerdl sor. és addzasara fészabaly szerint a
1996. évi LXXXI. a tarsasagi adordl és az osztalékadordl sz6l6 térvény (Tao.) alapjan kerdl
sor.

b) Kulféldi szervezetek esetében adblevonasra az aldbbi esetben kerdl sor a térvény szerinti
kifizet6 részérél: mindazon kilféldi szervezet (nem maganszemély), amelynek illetésége
szerinti allammal Magyarorszagnak nem all fenn kettés addztatds elkertlésérdl szol6
egyezménye (és a térvényi rendelkezések szerint azt, hogy illetésége nem ilyen &llamban
van, nem igazolta), ha térvény szerinti kifizet6t6l kamatjévedelmet szerez (beleértve a
befektetési jegy eladasabol eredd arfolyamnyereséget is), 30%-os forrasadd fizetésére
kételezett. Az ad6 a kifizet6 altal, az altala fizetendé jévedelembél térténd levonassal kerdl
megfizetésre azzal, hogy a jarulékos koltségek és a veszteség ebben az esetben nem
vehet6k figyelembe és az add levonasara Ugyletenként kerll sor. Esetlkben nincs
arfolyamnyereség-add, a Befektetési jegyek visszavaltasabdl szarmazd arfolyamnyereség a
tarsasdgi addalap része, amely utan a mindenkor érvényes vonatkoz6 addéjogszabalyok
szerint kell az ad6t megfizetni.

3. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabdl adddo veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk,
a befektetési elemek felmérése, mérlegelése és felvallaldasa a Befekteté feladata. Az
aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az Alap Befektetési jegyeibe térténd
befektetésekbdl eredd kockazati tényezékre kivanjuk felhivni a figyelmet. Az Alap Befektetési
jegyeibe t6rténd befektetésbdl adddé kockazatokat, illetve az abbdl ad6dd esetleges karokat
kizarolag a Befektetok viselik.

e Politikai és gazdasagi kockazat
A korméanyok politikaja és intézkedései jelentés hatassal lehetnek az Alap
eszkdzeinek hozamara és az Uzleti életre altaldban, igy azon tarsasagok
teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értekpapirok idérdl-idére az Alap
portfolidiban szerepelhetnek. A kormanyzati politika befolydsolhatja az &ltalanos
tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nettd eszkbzértéket és igy a

Befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat kilénésen befolyasolhatja az inflacié, az
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arfolyampolitika, a koéltségvetési egyensuly, illetve a folyd fizetési mérleg alakulasa

valamint a kamatszint.

e Likviditasi kockazat
Az Alapkezel6 befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések
jelentésebb  arfolyamveszteség nélkil t6rtén6é mindenkori  értékesitésének
biztositottsagat is szem el6tt tartja. Kedvezétlen piaci kértilmények esetében azonban
el6fordulhat, hogy a vételi és eladasi ajanlatok kézotti arrés megnd, a befektetések
értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds idébeli csuszassal nyilik csak
lehetbség.

e Tokepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl addéddan jelentbsen
ingadozhat, aktualis piaci értékik akar beszerzéskori értékik ald is csdkkenhet,
illetve széls6séges esetben piaci értékiket akar teljes mértékben elveszithetik.

o Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a térvényi szabdlyozas, illetve a Dbefektetési politika
figyelembevételével sajat belatdsa szerint allitjia 6ssze az Alap portfoli6jat. Annak
ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési dontés elétt részletes elemzést hajt
végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleléen alakulnak, s igy arra sem, hogy az Alap nem szenved

arfolyamveszteséget.

o Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazéasi szabalyai szerint a Befekteték az Alapba térténé befektetési,
vagy abbdl torténd tékekivonasi szandékukrdl a befektetni, illetve kivonni kivant
Osszeg Befektetési jegyre torténd atszamolasahoz hasznalt egy Befektetési jegyre
es6 Nettd eszkdzérték ismeret nélkil kell, hogy nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet,
hogy a tbkepiacok jelentés elmozdulasa révén a Befekteték varakozasaiktol
jelentdsen eltérd egységaron eszkdzdlnek Uj, vagy szamoljak fel meglévd
befektetéseiket.

e Betéti Ggylet kockazata
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajanak megvalésitasa érdekében az
Osszegyljtott téke jelentSs részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciot biztositd
hitelintézet kivalasztdsa el6tt az Alapkezeld korlltekintéen tajékozédik a betétet

Generali Alapkezeld Zrt. =
BRI,

GENERALI
GROUP



23

befogadd bank mikddési feltételeir6l. A betételhelyezés soran az Alap a betétet
befogadé bank mikdédésének kockazatat futja, azaz annak a kockazatat, hogy a
kamatfizetés idépontjaban illetve a betét futamideje végén a betétet befogadd bank
nem képes, vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6
kamat dsszegét.

¢ Forgalmazas felfliggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Felligyelet a Kezelési szabdlyzat
10.3. pontja alatt meghatédrozott esetekben felfliggesztheti. Ebben az esetben a
forgalmazas (jrainditdsdig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.

e Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezelé kételes megszintetni, amennyiben annak sajat t6kéje 3
hénapon keresztil, atlagosan nem éri el a 20 millié forintot.
Az Alap megsz(inik tovabba az alabbi esetekben:

o Az Alapkezel6 jogutdéd nélkili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld
tevékenységi engedélye visszavonasakor, ha az alapkezelést masik
alapkezelé nem vallalja el.

o A hatérozatlan futamideji, pozitiv sajat tékéji befektetési alapot az
Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével megsziintetheti.

o Az Alap megszintetését a Fellgyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap sajat
tékéje negativ.

e Partner kockazat

Az alap a befektetési politika megvaldsitdsa érdekében tartalmaz szarmaztatott
Ugyleteket. Ezeknek az (gyleteknek a jellegébdl addédbéan a legnagyobb
bizonytalansagi tényez6t az Gzleti partnerek fizetéképessége jelenti a szarmaztatott
Ugyletek hataridejének lejarati idépontjaban. A szarmaztatott igyletek megkdtésekor
az Alapkezelé a partnerek kivalasztasakor korlltekintéen jar el. A szérmaztatott
Ugyletek értéke a mogoéttes termék(ek) arainak alakulasanak fuggvénye. A
szarmaztatott UGgylet altal biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelentés kockazatokat
hordoz mind a kifizetés nagysdga mind esetenként a devizaneme tekintetében.
Amennyiben az Alapkezeld altal az Alap nevében kotétt Ugyletekben a kézremikodé
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az
hatranyosan befolyasolhatja a Befektetési jegyek arfolyamat.
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Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd ad6zasi szabalyok a jovében
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Alap aluljegyzésének kockazata
Annak a kockézata, hogy az Alap minimalisan 200.000.000,- Ft-ban meghatarozott
indul6 sajat tékéje nem kerll lejegyzésre, amely esetben az Alap létrejétte meghiusul

Egyetemleges felel6sség hianyanak kockazata
Mivel kizarolag a Kibocsaté vallal felelésséget, igy a forgalomba hozandé
értékpapirok szokasostol eltéré kockazatuak.

A szarmaztatott alapok miikodésével jaré kockazat:

A befektetett toke visszafizetésének kockazata

Az Alap indul6 Sajat t6kéjének Befektetbk részére torténd visszafizetését a
befektetési politika altal biztositott t6kevédelem szavatolja, igy az el6z6 pontban
feltintetett kockazati tényez6k csak korlatozottan é&llnak fenn! A befektetett téke

visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszkdzok idékdzi teljesitményébdl vald részesedés
szamitasanak szabalyai részletesen szabdlyozottak, azonban a hozamtermel6
eszkdz szamitasi szabalyai idékézben megvaltozhatnak. Ez az elérhetd hozamra
barmely iranyl hatas gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés valoszinlsége rendkivdl
alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhatd hatasa elhanyagolhato, de létez6
kockézati tényez6t jelent.

A FORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOI

4.1 ALAPKEZELO

411 Altalanos adatok

Cégneve: Generali Alapkezel6 Zrt.
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Székhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idotartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:
Tevékenységi kére

Cégjegyzékszama:

Feluigyeleti engedély szama:

Felugyeleti engedély kelte:
Alaptéke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:

Kényvvizsgalo:

Alkalmazotti létszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:
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1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

2000. oktdber 10.
A Téarsasag hatarozatlan id6re alakult
Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest
2001. januér 12.

6430 '08
6630 '08 Alapkezelés

Cg. 01-10-044465

11./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %-ban Generali-Providencia Zrt.
26 %-ban  Generali PPF Holding BV
PricewaterhouseCoopers

Befektetési alapok és hasonlék

Kbénywvizsgald  és

Gazdasagi Tanacsadd Korlatolt Felel6ssegi

Tarsasag
19 16 (2010.06.30.)

Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete altal
t6kepiaci kozzétételek ceéljabdl lGzemeltetett
honlap:

www.kozzetetelek.hu

Vezet6 tisztségviselbk, vezetd allasu személyek

lgazgatosag tagjai:

Schuszter Péter, az igazgatdsag elndke, vezérigazgato

1967-ben sziletett, kbézgazdasz.

1993-t6l a Generali Csoportnal dolgozik,

befektetési terilileten. 2000. 6ta a Generali Alapkezelé vezérigazgatdja és az
lgazgatésag elndke. Tézsdei értékpapir szakvizsgaval, vagyonkezelési vizsgaval

rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgatosagi tag

1970-ben szlletett. A Pénzlgyi és Szamviteli Fdiskola pénzintézeti szakan,
valamint a Kereskedelmi, ldegenforgalmi és Vendéglatéipari Foiskola reklam,

marketing szakdn vegzett.
novemberében csatlakozott a befektetési
befektetési

kapcsolatban

Alapkezel6 Zrt.
vagyonkezelésével

1992 ota foglalkozik vagyonkezeléssel.

2000
2009-t6l a Generali
a nyugdijpénztarak
valamint hazai és

terllethez,
igazgatdja. F6 feladatai
felmerGl6 feladatok,

nemzetkdzi részvény befektetések menedzselése. VAP vizsgaval rendelkezik

Kelemen Balint, igazgatdsagi tag

Generali Alapkezel0 Zrt.
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1975-ben sziletett. A Pénzigyi és Szamviteli Féiskola pénzligy peénzintézeti
szakan, valamint a Nyugat Magyarorszagi Egyetem, véllalatgazdasagtan szakan
vegzett, mint kézgazdasz. 1999 6ta foglalkozik gazdasagi, pénzlgyi, szamviteli
tertlettel. Tanacsadoként szamos hazai és nemzetkdzi cégnél vett részt
pénzlgyi szamviteli munkakban, majd nemzetkdzi szamviteli vezetd szakértéként
tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot.
2009. juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztosité Zrt. pénzigyi
beszamolasi teriilethez, mint csoportvezetd. F6 feladatai a Generali-Providencia
Biztosité Zrt. és leanyvallalatai magyar illetve nemzetkézi szabalyoknak
megfelelé pénzigyi beszamolé készitése.

Feliigyel6 Bizottsag tagjai

Hegediis Anna
Erdés Mihaly
Stefan Istvan

4.1.3 Az Alapkezel6 révid bemutatésa

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai t6kepiacnak, befektetési tevékenységét
kezdetben kizardlag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein belll végezte. A komplex
pénzlgyi szolgaltatdsok nyujtdsa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizarélagosan
befektetési tevékenységet végz6 tarsasagat, a Generali Alapkezelé Rt.-t, amely harom f6
tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari vagyonkezelés és
portfolickezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitasa eredményeképpen elkilénllt szervezeti
egységek foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing
tevékenységgel, valamint operativ és back office feladatok ellatasaval. .Az Alapkezel6n belll
flggetlenitett megfelelési vezetd latja el a jogszabalyok altal eldirt feladatokat.

A Tarsasag létszama 19 f6 (2010. junius 30-i allapot), a terileten fluktuacié gyakorlatilag
nincs, a csapat magja, tébb mint tiz éve dolgozik a Generali Csoportnal.

4.1.4 Az Alapkezel6 piaci helyzetének bemutatasa

A Generali Alapkezel6é Zrt. alapvetd stratégiai célkitlzése, hogy a vagyonkezelési piacon
nyujtott stabil téke- és szakmai hattér.

Az Alapkezeld befektetési alapjainak valasztékat tovabb bdvitette 2008-ban, amelyeknek
szama igy mar 9-re nétt. 4 ) alap kerllt bevezetésre 2008 juliusdban, melyek koézil az
Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 16%-0s hozama az elsé helyre helyezte a 21 hasonlé
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szarmaztatott hazai alap rangsordban 2008-ban. 2008-as, egész éves teljesitménye alapjan,
a hosszu futamidejl hazai kétvény alapok kézil a Generali Hazai Kétvény Alap teljesitett a
legjobban.

2009-ben az alapok vagyona 23,6 milliard forintrél 36,96 milliard forintra duzzadt, mely
56,41%-0s névekedést jelentett. Az alapok ez évi teljesitménye a piaci atlaggal megegyez6
volt és a hozamok alapjan a konkurencidval szemben atlagosan a kdzépmezdnyben
végeztek. Ugyanakkor elmondhatjuk, hogy a kétvény alapunk 12,30%-0s hozamaval a 4.
helyen végzett az azonos fajtdju hazai alapok mezdnyében. Infrastrukturdlis alapunk
kimagasld, 48,87%-0s éves teljesitményével 5. helyezést, a pénzpiaci alapunk 6. helyezést
ért el a mezényében.

2010 els6 félévében az alapok 6sszes nettd eszkdzértéke 1,36%-al nbvekedett a
2009.12.31-i allapothoz képest. A 2010.06.30-an mért 9 alapunk teljesitménye 4 alapunk
kivételével a piaci atlagot produkalta. Atlag feletti teljesitménnyel rendelkezé alapjaink és a
2009.12.31-2010.06.30 id6szakra szamolt hozamaik felsorolasszerlien (a felsorolas
tartalmazza még a konkurencia befektetési alapjait tartalmazé csoport atlaghozamait is):
Generali Cash Befektetési Alap A sorozat hozama 2,42%, a csoport atlag 2,40%. Generali
Fejl6d6 Piaci Részvény Alap hozama 14,13%, csoportjanak atlaga 7,77%. Generali
Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja, hozam 7,02%, csoport hozamanak atlaga 6,49%.
Generali Gold Kdzép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat, melynek hozama 5,33% volt a
2,35%-0s hozamot elérd csoport atlagaval szemben.

2008-ban tovabb bévilt az Alapkezel vagyonkezel6i tevékenysége mind a nyugdijpénztari,
mind a portfolibkezelési szektorban. Kezelt vagyon tekintetében az 5. helyezést érte el, ami
397 milliard forintot jelentett. A jelentds 2008-as valsag okozta hozamcsbkkenés ellenére az
év vegén 99 milliardnyi nyugdijpénztari vagyont kezelt az Alapkezeld, csékkenés helyett
stagnalasrol beszélhettiink a portféliok tekintetében.

A Generali Alapkezeld Zrt. 2009-ben megtartva a névekedés dinamikajat, tovabb bdvitette
vagyonkezelési tevekenységét. Sikeresen részt vett és mandatumot szerzett nyugdijpénztéri
vagyonkezel6i pélyazaton, igy az 0&sszevont &llomany mértéke év végére elérte
hozzavet6legesen az 500 milliard Forintot. 2010 els6 félévében harom palyazaton vettlink
részt, két esetben sikerrel; ezaltal megfelelve a névekedési céloknak az elsd félévben ismét
ndveltlik a vagyonkezelt allomanyunkat.

A kozéptavu célok tovabbi portfoliokezelésben, nyilvanos értékpapir befektetési alapok
kibocsatasaban, illetve tovabbi nyugdijpénztari vagyonkezelésben fogalmazédnak meg.

4.1.5 Az Alapkezel6 altal kezelt tovabbi befektetési alapok bemutatasa

Generali Alapkezeld Zrt. =
BRI,

GENERALI
GROUP



4.1.5.1 Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

28

Elnevezése: Generali AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési id6tav 5év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.667/2008.

Lajstromozési szdma: 1111-284

Minimalis indul6 sajat t6ke 200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | E-111/110.667-1/2008.

szama:

Indulasanak datuma: 2008. julius 8.
ISIN kod: HU0000706833
El6allitasi maod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nettd eszkdzértéke (2010.06.30): 1 893 503 955,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak révid dsszefoglaldsa:

Az alap elsésorban a vilag részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit,
amelyek szignifikansan felllteljesithetik a globalis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok
a fundamentélisan alulértékelt véllalatok, a felvasarlas vagy 6sszeolvadas el6tt all6 tarsasagok
részvényei, valamint a hosszu tavu trendjiktdl promt piaci események miatt eltéré arazasu vallalatok.
A Befektetési alap egy allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek
kbvetkeztében a portfolié dsszetételében a részvények ardnya 0%-100% kdzdtt mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja hasznalni a térvényi szabalyozas adta keretek k6zoétt a maximalis
kockézatvallalasi lehetéségek hatéarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladasi
pozicidkat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is
végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél t6keéttételes poziciodkat is felvehet.

Generali Abszohit Hozam Szirmaztatott Alap *
referenciaindax: 100% RMAX

2008.07.08-

2008.12.31

(nominalis hozam)

2009

. ) (éves hozam)
Bemutatasra keriilo 1idészak

Portfolio netto hozama (%) 15,78% 3,10%

Referenciaindex hozama (%) 4.61% 9.26%
fedezeti céld deviza fedezeti céld deviza

Szarmaztatott iigylet adott idoszalchan iigylet iigylet

Bt o Bt

Takeattétel
*x+ Az Alap 2008.07.08-an mndult

tékben leképezo ETF-ek valtozé portfolio aranyban.

4.1.5.2 Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Benchmark: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Javasolt legrévidebb befektetési idétartam | 3 év

Fellgyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.
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Fellgyeleti engedély szama: KE-111-383/2010.

Lajstromozési szdma: 1111-402

Indulé sajat téke 300.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | KE-I11-408/2010.

szama:

Indulasanak datuma: 2010. oktober 11.
ISIN kod: HUO0000708797
Eléallitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kézép-amerikai
térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmilt években, kihasznalva olaj- és
nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékelédését. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a
fejlett orszagok dinamikajat.

4.1.56.3 Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részveny Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Benchmark: 85% SX5E+15% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytllsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idétav 3 év

Felugyeleti jovdhagyas kelte: 2000. majus 03.

Fellgyeleti engedély szama: 110.155/2000.

Atalakuldas  Felligyeleti jovahagyasanak | 2007. julius 13.

kelte:

Atalakulas Feltigyeleti engedély szama:

E-111/100.155-3/2007

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas elétt: 1121-03

Atalakulas utan: 1111-238

Indulé sajat tékéje 500.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | 110.155-1/2000.

szama:

ISIN kod: HU0000701818
Eléallitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Induldsanak datuma: 2000. majus 11.

Nett6 eszkdzértéke (2010.06.30): 8 998 509 297 ,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid 6sszefoglalasa:
Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitizése olyan portfolid-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszUu tadvon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdz6tt magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Generali Alapkezel0 Zrt.
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Réeszvény Alap teljesitméenye

referenciaindex: 65% SXSE; 20% S&FP 100; 15% RMAX

2004 2005 2006 1007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszal (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%0) -0,40% 22,34% 11,24% 9.84% -38,76% 20,18%
Referenciamdex hozama (%o) 0,.18% 21.19% 11,15% 5.07%% -35 57% 23 .18%
fedezeti céhi deviza fedezeti céld deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban N4 A LA MNi& iigylet ligylet
Takeattétel Mik IIY A MiA /A MiA
Az Alap benchmarkja 2010.07.23-i hatdllyal 85% SXSE + 15% RMAX-ra véltozott.
4.1.5.4 Generali Cash Pénzpiaci Alap
Tipusa: Nyilvanos
Fajtaja: Nyiltvég, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
Javasolt legrévidebb befektetési id6tav 3 hénap
Felugyeleti jovdhagyas kelte: 2001. majus 16.
Fellgyeleti engedély szama: [11/110.171/2001
Atalakulas Feliigyeleti jévahagyasanak | 2007. julius 13.
kelte:
Atalakulas Feltigyeleti engedély szama: E-111/110.171-2/2007.
Atalakulas datuma: 2007. augusztus 16.
Lajstromozési szama: Atalakulas elétt: 1121-4,
Atalakulas utan: 1111-239
Indulé sajat tékéje 100.000.000,- Ft
Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | 111/110.171-1/2001.
szama:
Indulasanak datuma: 2001. janius 12.
ISIN kéd: LA” sorozat: HU0000701818
,B” sorozat: HU0000702063
El6allitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft
Netté eszkdzértéke (2010.06.30): 6 408 892 287,- Ft
Az Alap befektetési politikajanak révid dsszefoglaldsa:
Az Alap befektetési politikdjdnak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség kerilt
parositdsra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid,
mind hosszl tavon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folyoszamldhoz kotott
megtakaritasi formaknak.
Az Alap dontéen a magyar allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el t6kéjét.
Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referenciaindex: 100% RMAX
2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriils idoszak {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam) {éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%o) 11,34% 7.10% 5.45% T.54% 7,01% 9. 54%
Referenciaindex hozama (%) 12,10% 3,31% 6,62% T.A2%% 7% 9,58%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban Wik IIFN Mid Wi M4 Ni&
Tokeattetel s A A IR[FN A Mia
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4.1.5.5 Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégli, befektetési alapokba fekteté értékpapir
befektetési alap

Benchmark 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15%
S&P Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idétav 3év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.664/2008.

Lajstromozasi szama: 1111-281

Minimadlis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartdsba vételi hatarozat | E-111/110.664-1/2008.

szama:

Indulasanak datuma: 2008. julius 8.

ISIN kéd: HU0000706825

Eléallitasi méd: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nettd eszkdzértéke (2010.06.30): 5 353 878 567,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fektet6 értékpapir befektetési alapnak
mindsiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet)
fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a
féldrajzi diverzifikacié valtoztatasabol és a részvény kétvény kitettség valtoztatasabol adédo pozitiv
teljesitmény elérése.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat t6kéjének 80-90%-at olyan kilfdldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolio 6sszetétele idébeli
korlatozés nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétél (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD
+ 15% S&P Select Frontier index +20% RMAX).

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkildnitett likvid eszkdzok legkisebb aranya az Alap sajat
t6kéjének 5 %-a.

Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat t6kéjeét.

Az Alap az alabbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formakba fektethet be Sajat
t6kéjének 25%-at meghaladé mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF telies egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képezé
MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kdvetkeztében az alap
befektetéseinek dsszetétele telies mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.
Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes kodltség mutatoé: 0,65% p.a

Tovabbi informacié:
http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143&inrnr=157&pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
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Befektetési politika: Az ETF telies egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képezé
MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kdvetkeztében az alap

befektetéseinek dsszetétele telies mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes kdltség mutatoé: 0,74% p.a

Tovabbi informacié:
http://www.ishares.eu/fund/fund _overview

.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF telies egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képezé
S&P Select Frontier index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek
Osszetétele teljes mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a
Teljes koltség mutato: 0,95% p.a
Tovabbi informacié:

http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kdzott mozoghat.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap ****
referenciaindex: 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets (USD); 15% S&P Select
Frontier Indax; 20% RMAX
2008.07.08- \
2008.12.31 (év;sﬂl?fmm}
Bemutatasra keriilo idoszak (nominalis hozam) ) i
Portfolio netté hozama (%) -31,98% 48,87%
Referenciaindex hozama (%) -27,77% 53,82%
fedezeti céli deviza
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban NiA igylet
Tokeattetel MiA T

**** Az Alap 2008.07.08-an indult

4.1.5.6 Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési
Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idétav

3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Fellgyeleti engedély szama:

KE-111-384/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-403

Indul6 sajat t6ke

200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat
szama:

KE-111-409/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktober 11.

ISIN kéd: HUO0000708805
El6allitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid dsszefoglaldsa:
Az Alap kizardlag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-
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Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasdgi er6 és nodvekedési
potenciél tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszdgok piaci megitélése hatalmas valtozdson
ment keresztll az elmdult évtizedekben, mostanség a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség
vezeté hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldséaval
parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril el6térbe. A feltérekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult id6szakban jelentésen javult, a varhaté6 gazdasagi ndvekedés
Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéjat

4.1.5.7 Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Elnevezése: Generali Gold K6zép-kelet Eurépai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% CETOP 20 + 20% MAX Composit

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési idétav

3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Fellgyeleti engedély szama:

111/110.172/2001

Atalakulas  Felligyeleti  jovahagyasanak
kelte:

2008. junius 12.

Atalakulas Felligyeleti engedély szama:

E-111/110.172-2/2008.

Atalakulas datuma:

2008. julius 16.

Lajstromozési szdma:

Atalakulas elétt: 1121-5,
Atalakulds utan: 1111-293

Indul6 sajat téke

100.000.000,- Ft

Felugyeleti nyilvantartdsba vételi hatarozat
szama:

[1/110.172-1/2001

Indulasanak datuma:

2001. junius 08.

ISIN kéd:

LA” sorozat: HU0000706809
,B” sorozat: HU0000702055

El6allitasi mod:

Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke:

1,- Ft

Nettd eszkdzértéke (2010.06.30)

11 256 550 847,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszU tavon biztositja a befektetett vagyon redlériékének megérzését valamint az inflacio feletti
realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a
realgazdasag teljesitményét jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkdzolt befekietésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztdsdval, egy ol diverzifikalt
portfoli6 felépitésével.
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Generali Gold Kozép-kelet-emdpai Részvény Alap*

referenciaindex: 80% CETOP2 + 20% MAX Composit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié netté hozama (%o) 36,86% 33.31% 17.24% B8,38% -44,11% 24,0094
Referenciamdex hozama (%o) 43 80% 33,63% 16,06% 6,78% -42,90% 34,494
fedezeti céli deviza
Szarmaztatott iigylet adett idaszakban A A MNiA A MiA iigylet
Tokeattetel /A IT/A I/ /A IT/A IiA

* Az Alap 2008. jalius 16-ig zartkori nyiltvé gi részvénytulsilyos alapként mikddétt, a hozamok az atalakulas elott befektetési alap (benchmark: 75% BUX +25% MAX)

hozamai

4.1.5.8 Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD)

+ 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési id6tav 3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.

Fellgyeleti engedély szama: KE-111-385/2010.

Lajstromozési szama: 1111-404

Indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | KE-III-410/2010.

szama:

Indulasanak datuma: 2010. oktober 11.
ISIN kod: HU0000708813
Eléallitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlett és fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek
a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terileten.

Az Alap a kbvetkez6 szektorokba kivan befektetni féldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia (megujuld
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kézszolgaltatas, informacio-
technolégia, telekommunikacié, mez8gazdasagi innovacid és vegyipar, biotechnolégia és
egészségugy.

4.1.5.9 Generali Hazai Kétvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% MAX Composit

BAMOSZ besorolas: Hosszu kétvényalap

Javasolt legrévidebb befektetési idétav 1év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2001. majus 16.

Fellgyeleti engedély szama: [11/110.173/2001
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Atalakulas Felligyeleti jovahagyasanak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulas Feltigyeleti engedély szama:

E-I11/110.173-2/2007.

Atalakulas datuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulas elétt: 1121-6,
Atalakulas utan: 1111-240

Indulé sajat tékéje

100.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | 111/110.173-1/2001.

szama:

Induldsanak datuma: 2001. janius 12.

ISIN kod: »A” sorozat: HU0O000705736

,B” sorozat: HU0000702071

El6allitasi mod:

Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke:

1,-Ft

Netté eszkdzértéke (2010.06.30):

1976 746 482,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid dsszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjdnak legfébb célkitizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszlu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio
Osszetétele id6ébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétol.

Generali Hazai Kitvéeny Alap™**
referenciaindex: 100% MAX Camposit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idoszak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%o} 12,47% 12,28% 6. 42% 6.93% 2.45% 12,30%
Referenciamdex hozamna (%) 13,77% 12,45% 7.46% 6,61% 2.15% 13,08%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban Ni& Nia Nis Nis I[N NiA
Tokeattétel /A IRIEN /A /A TiA IiA

**2007. angusztus 16-ig Generali Elso Nyugdypenztan Befektetési Alap néven kitvenytilsulyos vegyes alapkeént mukadatt (benchmarlk: 85% MAX Composit + 10% MSCT

World + 5% BUX)

4.1.5.10 Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index +
20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési id6tav

3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Fellgyeleti engedély szama:

KE-111-386/2010.

Lajstromozdsi szdma:

1111-405

Indul6 sajat t6ke

460.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat
szama:

KE-111-411/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktober 11.

ISIN kéd: HU0000708821
Eléallitasi mod: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak révid dsszefoglalasa:
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Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kinahoz két6édd vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz
Tévol-Kelet két meghatarozd, oridsi népességili orszdganak a fejlédésébdl igyekszik profitélni. A
gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében domindns &zsiai feltdrekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas véltozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi exportorientalt termel6 tevékenység
mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencidl
kerlil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az elmdlt idészakban jelentésen javult, a
varhaté gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikdjat.

4.1.5.11 Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Benchmark 40% S&P Global Infrastructure Index + 40% S&P
Emerging Markets Infrastructure Index (USD) + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap

Javasolt legrévidebb befektetési id6tav 3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.666/2008.

Lajstromozési szama: 1111/283

Minimdlis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | E-111/110.666-1/2008.

szama:

Indulasanak datuma: 2008. julius 8.

ISIN kéd: HU0000706817

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nettd eszkdzértéke (2010.06.30): 952 805 036,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid dsszefoglalasa:

Az Alap — elsésorban — olyan fejl6d6 piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok
részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiét jelentésen meghaladé -
infrastrukturalis fejlédésébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, ut-
és kdzlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kdzmi fejlesztok.

Hiszink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt |ényeges
meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat, Ezen vallalatok t6zsdei dranak hosszu tavon kdzelednie
kell az altaluk létrehozott beruhdzasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd netté eszkbzértékhez.
Az Alap nem kivanja korlatozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kdzdtt mozoghat.
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Generali Infrastrukturalis Részvény Alap *
referenciaindex: 30% S& P Global Infrastructure Index;
25% S& P Emerging Markets Infrastucture Index (USD); 25% Unicredit EME Real Estate
Index (EUR); 20% RMAX **

2008.07.08-2008.12.31|2009.01.01-2009.10.30

inalis h inalis h
Bemutatasra Keriilo idészak (nominilis hozam) (nominlis hozam)

Portfolié nett6 hozama (%) -15.99% 39.51%
Referenciaindex hozama (%) -29.57% 46.04%
Szarmaztatott iigylet adott idészakban N/A N/A
Tokeattétel N/A N/A

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

*#* Az Alap referenciahozama 2010.06.09-én a kovetkezére valtozott: 40% S&P Global
Infrastructure Index + 40% S&P Emerging Markets Infrastructure Index (USD) + 20 %
RMAX

4.1.5.12 Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap
Javasolt legrévidebb befektetési id6tav 3 év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.665/2008
Lajstromozési szdma: 1111-282

Minimalis indulé sajat téke 200.000.000,- Ft

Feltgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | E-111/110.665-1/2008

szama:

ISIN kéd: HU0000706791

El6allitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkdzértéke (2010.06.30): 406 203 021,- Ft

Az Alap a vilag részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasdgok részvényeibe, amelyek el6szor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat befektetoktol,
vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasagok IPO-iban is
részt kivan venni, amelyek tdbb éve mar t6zsdén jegyzettek, de eredményességiik névelése
érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre. Az Alapkezelé nem kivanja korlatozni sem
foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok kdrét, azonban a portfoli6 kialakitasanal
térekedni fog az er8s diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az
értékalapt megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejl6d6 térségek piacain megjelend
Uj kibocsétasok népszeriségének kihasznalasaval.

A portfoliGban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tébb mint 5 éve tértént, vagy
az el6z6 5 évben nem hajtott végre IPO-t, igy a portfolié 6sszetétele idészakrdl idészakra valtozik

Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kdzo6tt mozoghat.

Generali Alapkezel0 Zrt.
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Generali TPO Részvény Alap ****
referenciaindax: 80% MSCT World; 20% RMAX

2008.07.08- .

2008.12.31 (é-ve-;nl?:zmn}
Bemutatasra keriilo 1daszak (nominalis hozam)
Portfolio netto hozama (%) 5,12% 11,68%
Referenciaindex hozama (%) -10.31% 24 48%
Szarmaztatott iigylet adott iddszalkkban s I/
Tikeattétel His NP

#*2% Az Alap 2008.07.08-an mdult

4.1.5.13 Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Benchmark 85% S&P500+15% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytulsulyos alap
Javasolt legrévidebb befektetési idétav 3év

FelUgyeleti jovahagyas kelte: 2007. jalius 13.
Fellgyeleti engedély szama: E-111/110.538/2007.
Lajstromozasi szama: 1111-234

Indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
Fellgyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat | E-111/110.538-1/2007.
szama:

Indulasanak datuma: 2007. augusztus 16.

ISIN kéd: HU0000705603

Eléallitasi méd: Dematerializalt
Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Netté eszkdzértéke (2010.06.30): 164 618 180,- Ft

Az Alap befektetési politikajanak révid 6sszefoglalasa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitizése olyan portfolié-dsszetétel kialakitdsa, amely hosszi
tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflacio feletti realhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései kodzoétt magasabb aranyban szerepelnek a reédlgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a
portfoli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszk6zolt
befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkbdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével

Generali Alapkezeld Zrt. =
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

2010. jizlius M-ig: Genervds Nemzeikiz Résvény Alapok Alapje®
referenciaindex 2010. jitlins 24-ig: 90% MSCI World; 10% RMAX

1 i -
2004 2005 2006 _.‘[m' 08'06. - 2008 2009

(éves1 ) (éves I ) (éves1 ) 2007.12.31 (nominalis (éves ) (éves b )

eves hozain, eves hozain) eves hozain, hnz;‘ﬂ‘ﬂ) eves hozain) eves hozamn,
Bemutatasra keriilo idoszak
Portfolio netté hozama (%) MN/A /A /A -1.72% -35.05% 21.77%
Referenciaindex hozama (%) HA I[N I[N 1.02% -36.34% 26.51%
Szarmaztatott ligylet adott idoszakhan HA I[N I[N HA A HA
Tokeattetel 74 T4 A 74 1314 74

* Az Alap 2007.08.06-4n indult

Az Alap neve és benchmarkja 2010. jdlius 24-i hatéllyal megvéltozott.

4.1.6 Egyéb informaciok

A Téjékoztato felligyeleti jovdhagyasat megel6z6 harom évben az Alapkezelé nem &llt, illetve

all cséd-, felszamolasi eljaras alatt, tovabba a Tajékoztatd elfogadasakor az Alapkezelbvel

szemben nincs folyamatban peres eljaras, illetéleg az Alapkezeld nem inditott harmadik

személlyel szemben peres eljarast.

4.2 LETETKEZELG

421 Altalanos adatok

Cégneve:
Székhelye:
Az alapitas ideje:

Mikodésének idotartama:

A cégbejegyzés helye:
A cégbejegyzés ideje:
Tevékenységi kére

Generali Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1986. december 10.
Hatarozatlan ideja

Févarosi Birésag mint Cégbirésag, Budapest

1987. aprilis 9.

6419°08
6491 °08
6523 '03

671303

Egyéb monetéris kbzvetités
Pénzugyi lizing

Mashova nem sorolt, egyéb
pénzlgyi kbzvetités

Mashova nem sorolt, egyéb
pénzlgyi kiegészitd tevékenyseg
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7414°03 Uzletviteli tanacsadéas
7487 °03 Mashova nem sorolt egyéb
gazdaségi szolgéltatas
6720 °03 Biztositast, egyéb nyugdijalapot
kiegészit6 tevékenység
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
Feluigyeleti engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének jogelédje az
Allami Pénz- és Tokepiaci Fellgyelet Altal

kiadott engedély)
Alaptoke: 1.000.000.000 Ft (alapitaskor)

45.129.140.000 Ft (2009.12.31.)
Uzleti év: megegyezik a naptari évvel
Tulajdonosai: 100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
Alkalmazotti létszam: 3692 {6 (2009. december 31.)
Kényvvizsgalo: KPMG Hungaria Kift.

Vezet6 tisztségviselbk, vezetd allasu személyek

Igazgatosag tagjai:

Dr. Herbert Stepic, az Igazgatésag elndke,

1972 Kbézgazdasagi Féiskola, 1972 doktori cim megszerzése, 1973-t6l a Raiffeisen
Zentralbank AG. munkatarsa. 1977-t6l osztalyigazgato, 1977-1990 az F.J. Elsner Co.
Wien Ugyvezetd igazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank igazgatoja, 1987 az
igazgatétandacs tagja, 1995-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese.

Dr. Felcsuti Péter, Vezérigazgat6 (2010. december 31-ig)

1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében. 1973-1979
k6z6tt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi Féosztalyan dolgozott a KGST
terletéen, 1979-t61 a t6kés tertleten Dél-Amerikaval, majd Kdzép-Kelettel, végul
Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-t61 az MNB kulféldi hitelfelvételi tevékenységébe
kapcsolédott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi Fdéosztaly fdosztalyvezets-
helyettese. 1989 marciusatél a Citibank Budapest pénzintézetében Ugyvezetd
igazgat6. 1989 oktéberétél a Tarsasag vezérigazgatdja. 1993-t6l a Magyar

Bankszbvetség elndkségének tagja, 1995 juniusatél alelndke.
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Mag. Heinz Wiedner, Vezérigazgat6 (2011. januér 1-t6l)

Heinz Wiedner 2001-ben lett a Raiffeisen International Gigyvezetésének tagja, joval a
tarsasag 2005. aprilisi t6zsdei bevezetése el6tt. 2003-ban operacios vezérigazgatod-
helyettesnek tértént kinevezése 6ta Wiedner mindenekeldtt a szervezési, informatikai,
bankmdiveleti tertletekért volt felelés a csoporton belll. Ezen tdlmenéen mint
igazgatosagi tag tobb mas orszagbeli lednybankkal egyitt a magyar leanybank
fellgyeletét is ellatta. A bankszakember feladata volt tébbek k6z6tt a romaniai
Raiffeisen Bank (alapitva 1998) és a Banca Agricola (2001-es akvizicid)
Osszeolvadasi projektjének felligyelete is. Heinz Wiedner 1993-ban csatlakozott a
Raiffeisen Zentralbankhoz mint fizetésforgalmi osztalyvezet6. Ezt megel6zéen 16
éven &t tobb nemzetkdzi poziciét téltétt be a Citigroupon belll.

Julius Marhold, Igazgatésagi tag
Aris Bogdaneris, Igazgatéséagi tag
Horvath Krisztina, Igazgatésagi tag
Martin Melkowitsch, Igazgatosagi tag
dr. Martin Stotter, Igazgat6sagi tag
Mag. Reinhard Karl, Igazgatdsagi tag

Felligyel6 Bizottsag

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. Téthné Dr. Szab6é Mercedesz
UIf Leichsenring

A letétkezel6 feladata

A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettd eszkdzértékének
meghatérozésa;

Gondoskodas a befektetési alap dsszesitett és egy jegyre jutd netté eszkdzértékének
kdzzétetelérdl, illetve a befektetdk részére tortené kdzlésérdl,

Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezelé megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

Generali Alapkezeld Zrt. =
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e Annak biztositasa, hogy az Alap eszkdzeit érint6 tgyletekbdl, valamint a Befektetési
jegyek forgalmazasabdl szarmazo valamennyi ellenszolgéltatas a szokasos hataridén
belll az Alaphoz kerljén

A Letétkezel6 tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a befekteték érdekében jar
el. A Letétkezel6 tevékenysége soran észlelt, a jogszabalyokban, a Kezelési szabalyzatban
foglalt rendelkezésekidl torténdé barmilyen eltérésrél, valamint az Alap sajat t6kéjének
negativva valasarél kételes irdsban értesiteni az Alapkezelét, valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld
altal adott minden olyan megbizdst, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az
alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési alapkezel6t koételes a tdérvényes allapot
helyreallitasara felszélitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabalyzatnak megfelel6 &llapot helyreallitasa
érdekében, Ugy a letétkezel6 haladéktalanul értesiti a Feligyeletet.

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kdtelezettségeinek nemteljesitésébdl adodéd karokért felel,
az ettdl eltéré kitétel semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége vegzése soran kdzremlkddot, igy kuldndsen alletétkezelét
vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel.

4.2.4 Egyéb informaciok

A Tajékoztato felligyeleti jovahagyasat megel6z6 harom évben a Letétkezel6 nem allt, illetve
all felszamolas vagy csédeljaras alatt.

4.3 FORGALMAZO

A Forgalmazo neve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Alaptékéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettémilliard forint.

Uzleti évek: A tarsasag hatarozatlan idére alakult, Uzleti évei

megegyeznek a naptari évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a Févarosi Birdsagnal, mint
Cégbirdsagnal (Magyarorszag) kerGlt
bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

Miikbdésre iranyado jog: magyar
Kényvvizsgalo: Ernst & Young Kényvvizsgalo Kit.
Generali Alapkezel0 Zrt. A-f =
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1132 Budapest, Vaci ut 20.
A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya: ~ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99%

Erste Ingatlan Kft. : 1%
Tagsagok: Budapesti Ertéktézsde

Deutsche Bérse AG

Befektetési Szolgaltatok Szdvetsége

Magyar Kockazati és Magantéke Egyestilet

Befekteté Védelmi Alap
Révid térténete:
Az Erste Befektetési Zrt. a Budapesti Ertéktézsde alapité tagja, 1990. marciusaban alakult
Girozentrale Befektetési Rt. néven 100 milli6 Ft-os alaptékével. Alapitéi - az osztrak
Girozentrale und Bank der Osterreichischen Sparkassen AG és a Girozentrale
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH - még ugyanebben az évben az alaptékét 200
millié Ft-ra emelték. Az elnevezés 1992 juliusaban GiroCredit Befektetési (Budapest) Rt-re
valtozott. A névvaltozast az indokolta, hogy az alapité egy fuziét kévetéen nevét GiroCredit
AG-ra valtoztatta.
1995 januarjdban az Investmentbank Austria AG megvasarolta a Tarsasag részvényeit a
GiroCredit AG-t6l. Az atvétel kdvetkeztében a cég neve Bank Austria - GiroCredit Befektetési
Rt.-re, majd Bank Austria Befektetési Rt-re valtozott. 1996 folyaman a térvényi valtozasokkal
O6sszhangban tovabbi t6keemelésekre kertilt sor, a tulajdonos az alaptékét el6szér 500 millié
Ft-ra, majd 750 millié Ft-ra emelte.1997. oktéber 28-an az Investmentbank Austria AG a
céget értékesitette az Erste Bank AG részére. Az értékesitést kbvetben az Uj tulajdonos a
Tarsasag nevét Erste Bank Befektetési Rt-re valtoztatta, és alaptékéjét 1.000 millié Ft-ra
emelte.
1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a Mezdbank Rt. privatizaciéjara kiirt palyazatot. A
jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen 1998 marciusadban a Mezébank Ertékpapir-forgalmazé
és Befektet6 Rt. beolvadt az Erste Bank Befektetési Rt-be, ezzel egyidejlileg a Tarsasag
alaptékéje 1.500 millié Ft-ra emelkedett, és az Erste Bank Hungary Rt. (a volt Mezébank Rt.)
- az Erste Bank AG 86,2%-0s tulajdoni részesedése mellett - 13,8%-0s részvénytulajdont
szerzett a cégben.
A Tarsasag kozgyllése az 1999. aprilis 8-an hozott déntéssel az alaptékét 1.680 millié Ft-ra
emelte. 2000. majus 2-an a tulajdonosok 320 millié Ft-os tékeemelést hajtottak vegre, az
Erste Bank Befektetési Rt. jegyzett t6kéje igy 2.000 milli6 Ft-ra emelkedett, amellyel
egyidejlleg a tarsasag részvényeinek 91%-a az osztrak Erste Bank AG tulajdonaba ker(lt. A
maradék 9%-ot az Erste Bank Hungary Rt. birtokolta. 2002. december 1-jével az Erste Bank
AG értékesitette tulajdonrészét az Erste Bank Hungary Rt. részére, amely ezzel a Tarsasag
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100%-0s tulajdonosa lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary Rt. egyik leanyvéllalata, az Esze
Kft. (jelenleg Erste Ingatlan kft.) megszerezte a Tarsasag 1%-o0s tulajdonat.

Az Erste Bank AG 2003 végén privatizacié soran megvasarolta a Postabank Rt-t. Az Erste
Rt. 2004. majus 27-i kozgyllése a PB Tanacsaddé Rt-vel (kordbban Postabank
Ertékforgalmazasi és Befektetési Rt.) valé egyesiilést hatarozta el oly médon, hogy a PB
Tanacsad6 Rt. beolvad a Befektetési Rt-be, amely beolvadasra 2004. julius 31-én ker(lt sor.

4.3.1 A Forgalmazé tgyndke

A Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek értékesitésére Ggyndkoét vehet igénybe. A Forgalmazoé
az Ggynok tevékenységéért a befektetdk felé, mint sajatjaért felel.

Az Erste Befektetési Zrt. (igyndkként Uzletszabalyzatanak 1. szami mellékletében
(Ugynéklista) meghatarozott azon ligyndkdket veszi igénybe, akik/amelyek Ggy keriilnek
feltlntetésre, mint a jelen T4&jékoztatd alapjan forgalomba hozott befektetési jegyek
értékesitésében részt venni jogosult személyek.

4.4 KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alaphoz kdnyvvizsgal6t nevez ki.

Az Alap kényvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kift.
A kdnyvvizsgdlé székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

441 A Kdnyvvizsgél6 adatai

Név: Péter Julia
Kamarai nyilvantartasi szama: 005661
4.4.2 A Kdnyvvizsgal6 feladata

e Az Alapok éves beszamolo6janak ellenérzése
e Annak ellenérzése, hogy az Alapkezel6 az Alapok kezelése soran betartja-e a
kezelési szabalyzatban foglalt el6irasokat

Generali Alapkezel0 Zrt.
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e A Tpt-ben meghatarozott esetekben a Fellgyelet tajékoztatdsa a fenti ellenérzések

eredményeird|

5. JOGI KERDESEK

5.1 OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezel6 vezet6 tisztségviselbje, a befektetési dodntéshozatalban, annak
végrehajtasaban résztvevd alkalmazottja, valamint munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban all6 személye nem lehet kézvetlenll a befektetési alapkezeléshez kapcsolddo
terlleten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé
személye a letétkezelbnek, a befekietési dontések végrehajtdsdban kdzremikddéd
szolgéaltatdbnak, masik befektetési alapkezelének, valamint a befektetési alapkezelb
dgyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség merl fel,
kételes azt haladéktalanul a Fellgyeletnek bejelenteni és az 0Gsszeférhetetlenséget
haladéktalanul megszintetni.

5.2 ERDEKUTKOZES

Az Alapkezel6 altal alkalmazott eljarasoknak, rendszereknek és megoldasoknak
biztositaniuk kell, hogy az Alapkezel6 altal kezelt Alapok tulajdonaban levd értékpapirok,
egyéb pénzpiaci eszk6zOk, pénzeszkdzok és tézsdei termékek

o egymastol,

J az Alapkezeld altal kezelt egyéb portfolidktol,

J az Alapkezeld sajat tulajdonaban levd értékpapiroktol, egyéb pénzpiaci eszk6zoktdl,
pénzeszkdzoktél és tézsdei termékektdl

elklldnitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezelé szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell
lennitk:

J a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitédséra;
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. az egyes, altala kezelt Alapok és portféliok részét képezé befektetési eszkdzok,
pénzeszkdzok, tézsdei termékek és ingatlanok &llomanyanak minden idépontban
tértén6 megallapitasara;

o a jogszabalyban, illetbleg sajat szabdlyzataiban foglalt el6irdsok betartdsanak
folyamatos ellendrzésére; valamint

o jogszabalyban el6irt adatszolgaltatasi kdtelezettségének teljesitésére.

A Tpt. értelmében az Alapkezel6 a Befektetdk tekintetében az egyenld elbanas elve alapjan
koteles eljarni.

5.3 HATTERSZABALYOK

Jelen Tajékoztatd, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan |étrejévé jogviszonyokra egyebekben
a Tpt., Bszt., tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.
Jelen Tajékoztatéban leirt, az ad6zésra vonatkoz6 rendelkezések a hatalyos tdrvények
valtozdsa miatt médosulhatnak.

5.4 JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban
létrejoévd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog-, és egyéb nyilatkozatokkal,
szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild vitds kérdést a szereplék, igy kiléndsen a
Befekteték, az Alapkezel6, a Letétkezeld, és a Forgalmazdk egyeztetéses eljaras utjan
kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldéntése a hataskérrel és
illetékességgel rendelkezé birésag feladatkore.

6. FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljaré Generali Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt.
42-44)) a jelen felelésségvallalé nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztaté a valésagnak
megfeleld adatokat és Adllitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
inform&ciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabdl jelentéséggel birnak. Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonoséanak a
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Téjékoztatdo félrevezetd tartalmaval és az informéacié elhallgatdsaval okozott kar
megtéritéséért a Kibocsatd nevében eljaré6 Generali Alapkezel6 Zrt. felel.

Generali Alapkezel0 Zrt.
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KEZELESI SZABALYZAT

Az Alap szarmaztatott eszk6zdékbe fektetd alap, ezért a szokasostol eltéré kockazati
szint(i! A szarmaztatott Gigyletek Tpt. 273. § (1) bekezdés szerinti nettd pozicidi
abszolut értékének 6sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének kétszeresét.
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1. ALAP ADATAI

Az Alap rovid bemutatasa a Tajékoztaté 1.1 pontjaban talalhaté.

2. ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajat tékéje a mikddése soran az adott Alap dsszesitett nettd eszkdzértékével
azonos, amely megegyezik az adott Alap forgalomban |évé Befektetési jegyei Netto
eszkdzértékének és darabszamanak szorzataval.

A nyiltvégl befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és
igy a Befektetési alapok sajat t6kéje a folyamatos forgalmazés kdvetkeztében folyamatosan
valtozhat. A forgalomban lévé Befektetési jegyek mennyiségének felsd korlatja nincs.

3. UZLETIEV

Az Alap Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belféldi és kilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak.

5. ALAP ALTAL TELJESITETT KIFIZETESEK

5.1 TOKE VISSZAFIZETESE

A futamidd lejaratat kdvetéen a befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek

névértékének kifizetésére jogosultak.
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5.2 HOZAMFIZETES, HOZAMVEDELEM

Az alap futamideje alatt nem fizet hozamot. A futamidé lejaratat kdvetéen a befektetési
jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek névértékére vetitve 5% hozam kifizetésére
jogosultak, a névértéken felll. Az el6re biztositott hozam és a Kezelési Szabalyzat 8.3.
pontjdban meghatarozott indexre vonatkoz6 opcié altal elérheté participacios faktorral
médositott hozam kézll a nagyobb ker(l kifizetésre.

A hozamvédelemnek megfelel§ kifizetést az Alap a futamid6 lejaratat kdvetdéen jelen
Kezelési szabdlyzat 13.1.1 pontjaban leirtak szerint teljesiti.

A hozamvédelem hatalya:

Az Alap éltal véllalt téke- és hozamvédelem kizarolag azon befekteték vonatkozasaban
érvényes és hatdlyos, akinek az értékpapir szamlajan vannak nyilvantartva a befektetési
jegyek az alap futamidejének lejarata napjan.

A hozamvédelem jellege:
Az Alap altal vallalt t6ke- és hozamvédelmet — a Tpt. 241.§-ban foglaltaknak eleget téve —
jelen Kezelési Szabdlyzat 8.6. pontjaban leirt befektetési politika tamasztja ald. A

hozamvédelmet harmadik személy garancidja nem biztositja.

Az Alap minimum hozammal és afeletti valtoz6 hozammal rendelkezik. A hozamvédelmet a
pénzpiaci eszk6zOk biztositjdk, mig a védett hozam feletti valtozé hozamot az Alap
futamidé alatt elért hozamabdl, a jegyzés lezarultat kdvetéen megallapitasra kertld
részesedési arany szerint részesednek. A mogottes befektetési eszk6zdk hozamat biztositd
Opci6 ara nagyban fligg a jegyzési id6szak alatti piaci folyamatoktél, melyeket az Alapkezeld
elére nem ismerhet, igy elére nem tudhatd, hogy az adott Alap vagyonanak mekkora részét
lehet majd az Opcié megvételére forditani. Ezért egy Ugynevezett részesedési arany keril
alkalmazasra, mely korrigalja az Opcié altal kifizetésre kertlé hozamot.

A részesedési arany minimuma 60%, maximuma 130%. Az Alapkezelé az Opciét az Alap
fellgyeleti nyilvantartasba vételét kovetéen, a Sajat téke rendelkezésre allasanak
idépontjatol szamitott 15 kereskedési napon belll vasarolja meg. Az Opcios vételi Ggylet
megkotésének datumat kdveté masodik kereskedési nap jelenti az Opcié érvényességének
kezdetét (a nemzetkdzi szarmaztatott eszkdz kereskedési szabvanyok alapjan). Az
Alapkezel6 a részesedési arany végleges szintjét a jegyzés lezarultat kévetd 15 banki
munkanapon bellil a Tajékoztat6 8. oldalan nevezett kozzétételi helyeken kbzzéteszi.
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Az Alap altal 2015. december 15-ig elért és kifizetésre Kkertilé valtozo hozam

A hozamszamitas képlete:

~
( a4 4 BNP Paribas )
s A ) Flexinvest BRIC HUF
':!J_ ratkor Befektetési része- > Hedged Index,
kifizetésre . .. 1
veriils = jegy  X<MAX|5% ; sedési X Y - -1 |
- névérték arany BNP Paribas
‘;‘1 0z t=0 | Flexinvest BRIC HUF
0ozam
_ Hedged Index,
. - )
Ahol:
t=0: 2011. januér 10.
t=1:2011. december. 15.
t=2: 2012. december 14.
t=3: 2013. december 13.
t=4: 2014. december 15.
t=5: 2015. december 15.

Ha valamely Megfigyelési Idépont nem relevans Beltemezett Kereskedési Nap az Index
vonatkozasédban, akkor az Indexnek ez a Megfigyelési Idépontja a kdvetkezd relevans
Beltemezett Kereskedési Nap ezen Index vonatkozasaban, hacsak ez a relevans
Beltemezett Kereskedési Nap nem Félbeszakadt Nap.

6. AFORGALOMBA HOZATAL SZEREPLOINEK ROVID
BEMUTATASA

6.1 ALAPKEZELO

Az Alap alapkezel6je a Generali Alapkezeld Zrt., székhelye 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 részletes bemutatasa a Tajékoztaté 4.1 pontjaban talalhaté.

6.2 LETETKEZELG

Az Alap letétkezel6je a Raiffeisen Bank Zrt., székhelye 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
A Letétkezel6 részletes bemutatasa a Tajékoztatd 4.2 pontjaban talalhato.
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6.3 FORGALMAZO

Az Alap forgalmazéja az Erste Befektetési Zrt., székhelye: 1138 Budapest, Népfurdé utca
24-26.

A Forgalmazé a Befektetési Jegyek értékesitésére ligyndkdt vehet igénybe. A Forgalmazé
az Ugynok tevékenységéért a befektetdk felé, mint sajatjaért felel. Az Erste Befektetési Zrt.
ligyndkként Uzletszabalyzatanak 1. szamu mellékletében (Ugynéklista) meghatéarozott azon
tgyndkoket veszi igénybe, - mint egyben forgalmazasi helyek - akik/amelyek ugy kerilnek
feltlntetésre, mint a jelen T4&jékoztatd alapjan forgalomba hozott befektetési jegyek
értékesitésében részt venni jogosult személyek. A Forgalmazé ezen Ugynéklistaban
szerepl6 Ugyndkok valtoztatdsanak jogat fenntartja, amelyrél az Uzletszabalyzataban - amely
a www.erstebroker.hu oldalon is elérhet6 — foglaltak szerinti kbézzététel utjan nyuijt

tajékoztatast.

A folyamatos forgalmazas kizarolag az Erste Befekietési Zrt. székhelyén, jelen Kezelési
Szabdlyzat 10.5 pontjaban kérdlirt helyen és idépontban lehetséges.

A Forgalmazo6 részletes bemutatéasa a Tajékozatd 4.3 pontjaban talalhato.

6.4 KONYVVIZSGALO

Az Alap kényvvizsgéléja: PricewaterhouseCoopers Kit.

A kényvvizsgald székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szama: 001464

Név: Péter Julia

Kamarai nyilvantartasi szama: 005661

7. BEFEKTETESI JEGYEK

7.1 A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA

Az Alapkezeld az Alap nevében a Befekteték szamara visszavalthato, dematerializalt, névre
sz0l6 Befektetési jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Kezelési szabalyzat 4.
pontjdban meghatarozottak szerint devizabelféldiek és -kilféldiek egyarant megvasarolhatjak

a folyamatos forgalmazas soran.
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A befektetési jegyek névértéke: 10.000- Ft

7.2 A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek el6allitdsa dematerializalt formaban térténik. A dematerializalt
formaban kibocsatott Befektetési jegyek sem a jegyzés soran, sem azt kdvetben a
folyamatos forgalmazas soran fizikailag nem kérhet6ek ki.

Amennyiben az Alap fellgyeleti nyilvantartasba vétele megtértént, az Alapkezel6 utasitésa
alapjan a KELER Zrt. az Alap indul6 t6kéjének megfelel6 mennyiségl Befektetési jegyet
megkeletkezteti. A folyamatos forgalmazas soran a forgalmazott Befektetési jegyeket a
Kézponti Ertéktar naponta allitjia els, ill. vonja ki a forgalombél. Az Alap befektetési jegyei
egyenként tizezer forint (10.000- Ft) névertékl, névre szélé dematerializalt értékpapirok,
amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat testesitenek meg. A
dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz értékpapirszamla szikséges, és a Befektetd
hozza kapcsol6odd pénzszamlaval (bankszamlaval vagy Ugyfélszamlaval) kell, hogy
rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat és hozza kapcsolodd pénzszamlat a Forgalmazo vezet. Az
értékpapir-szamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel
a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dd fél (szamlatulajdonos)
tulajdondban 4&ll6 dematerializalt értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott értékpapir-
szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer( rendelkezését teljesiti,
valamint a szamlan toértént jévairasrdl, terhelésr6l és a szamla egyenlegérdl a
szamlatulajdonost értesiti. A szdmlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek
felé a kidllitds id6pontjara igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté & és nem lehet

engedményezeés targya.

7.3 A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy elsé alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési
szabalyzatot, ROviditett tajékoztatojat téritésmentesen at kell adni, az Alap
tajékoztatdjat, a legutébbi féléves és éves jelentését a befektetd kérésére
téritesmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befektet6 a Tpt. 245. § (4)
bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz
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o a fenti dokumentumok atvételére vonatkoz6an, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarél lemond, vagy
o arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

e kérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa soran téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani: az Alap Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat,
Roviditett tajékoztatéjat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb
portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tajekoztaték és jelentések a Befekietési jegy
tulajdonosai rendelkezésére éallnak az Alapkezel6, a Forgalmazé és a Letétkezel6
irodaiban.

e szbbeli vagy elektronikus értesités soran tajékoztatadst kap arrél, hogy az el6z6
pontokban emlitett dokumentumok hol érheték el.

e jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak szerint a befektetési jegyeket
vagy azok egy részét a Forgalmazd pénztari 6raiban visszavélisa a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken.

e jogosult az adott Alap megszilinése esetén az adott Alap végelszamolasat kdvetéen
fennmarad6 vagyonabdl a tulajdonaban |évé befektetési jegyek névértékének az
Osszes kibocséatott befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranydnak megfelelé
részesedéshez jutni.

A Befektet6é rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a
Tajékoztatoban foglaltak, az egyes befektetési jegy osztadlyok nem képviselnek eltérd
jogokat.

8. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL
OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA -
BEFEKTETESI POLITIKA

8.1 JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

A javasolt minimum befektetési idétartam az Alap esetében megegyezik az Alap

futamidejével.

8.2 A BEFEKTETESI ESZKOZOK
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Az Alapkezel6 az Alap indulaskori sajat t6kéjének a téke- és hozamvédelem biztositdsa
érdekében sziikséges részét bankbetétbe és/vagy kdtvényekbe fekteti, mig a tovabbi részbdl
a részvényindexek teljesitményébdl valé részesedés biztositasa érdekében a
részvényindexekre szOl6 vételi opciokat kot, és fedezi az Alap koéltségeit; illetve a fentiek

megvaldsitasa érdekében swap Ugyleteket kdthet.

8.3 A RESZVENYINDEX, ILLETVE A RA VONATKOZO OPCIO

A hozamtermel6 eszk6z

1.) Az Alap hozamtermelé eszkéze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index
(Bloomberg kéd: BNPIFLBH).

Az indexre nem folyik tézsdei kereskedés, szamitasa 1994. december 30-ai 100
kezddértékkel indult.

2.) A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosarat az S&P BRIC 40 Net Total
Return Indexbdl - az index leirdsa: 5.) pontban - képzett excess return index és a BNP
Paribas USD 5Y Futures Index (az index leirasa: 6.) pontban) alkotja. Az S&P BRIC 40 Net
Total Return Indexbél képzett excess return index az S&P BRIC 40 Net Total Return
Indexnek a 3 hénapos dollar bankkézi piac, azaz a 3-month USD-LIBOR (Bloomberg Code:
US0003M, Reuters Code: .LIBORO03) feletti teljesitményét reprezentélja.

3.) A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index célia a S&P BRIC 40 Net Total
Return Index felllteljesitése, ennek érdekében az aldbbi szabalyok betartasaval
részvénypiaci emelkedés esetén pozitiv hozamot biztosit a Befektet6k szamara, mig
csoOkkend részvényarfolyamok esetén lehetéséget ad a negativ teljesitmény elkeriilésére.
elére definialt matematikai algoritmus alapjan kerll sor, tehat a piaci folyamatok, trendek
értékelése, felmérése nem szubjektiv megitélés alapjan térténik, hanem egy szisztematikus
modell segitségével. A mikddési algoritmus az aldbbiak szerint hatarozza meg a BNP
Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Indexnek az egyes eszkbzosztalyokkal szembeni

kitettségét:

Adott t6zsdei kereskedési napon az S&P BRIC 40 Net Total Return

Indexbdl képzett excess return index azonnali arfolyama a 20, 60,
120 és 250 napos mozgd atlagai kézil hany atlag szintjét haladja

S&P BRIC 40 Net
Total Return Index
napi célaranya

BNP Paribas USD
5Y Futures Index
napi célaranya

meg?

= azonnali arfolyam mind a 4 idétav mozgé atlaga felett talalhato 100,00% 0,00%
= azonnali arfolyam legalabb 3 idétav mozgé atlagat meghaladja 66,66% 33,33%
= azonnali arfolyam legalabb 2 idétav mozgé atlagat meghaladja 33,33% 66,66%
= azonnali arfolyam csak 1 vagy egyetlen idétav mozgé atlagat

y 9y egy 9 g 0,00% 100,00%
sem haladja meg
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A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kosardban az S&P BRIC 40 Net Total
Return Index és a BNP Paribas USD 5Y Futures Index tényleges napi sulyaranya minden
napon a 10 megeldz6 tézsdei kereskedési nap fenti tablazat szerinti célaranyaibdl szamitott
atlaggal fog megegyezni.

5.) Az S&P BRIC 40 Net Total Return Index (Bloomberg Code: SPTRBRIC, Reuters Code:
.SPBRICNTR) szamitasat a Standard & Poor's a vilag vezeté, patinas - tdbb mint 140 éves
multra visszatekinté - pénzigykutatd, adatszolgaltatd, és hitelmingsité intézete végzi. Az
index a vilag legdinamikusabban fejl6dé térségei ugy, mint Kina, India, Brazilia és
Oroszorszag 40 legnagyobb nyilvdnos részvénytarsasaganak kapitalizacidja alapjan
sulyozott tézsdei arfolyamalakulasat mutatja USD-ban. Ezéltal az index kdzel 1 000 milliard
USD-os tékeértékével hiien reprezentalja az emlitett orszagok legfontosabb iparagait ugy,
mint telekommunikacid, informatika, nyersanyag-el6allitas, energetika, kézmiszolgaltatas,
fogyasztasi cikk gyartas és bankok. Az index valamennyi eleme fejlett piaci t6zsdéken (pl.:
Hong Kong Stock Exchange, London Stock Exchange, NASDAQ, NYSE) kereskedett,
megfelelé likviditassal rendelkezé részvény. Neéhany jelentésebb sullyal rendelkezd
indexelem: Gazprom, Petrobras, China Mobile, Vale S.A., ltau Unibanco Holding S.A.,
Industrial & Commercial Bank of China, China Life Insurance, Bank of China, Banco
Bradesco S.A., China Construction Bank.

6.) A BNP Paribas USD 5Y Futures Index (Bloomberg Code: BNPIFUS5) az 5 éves
hatralévé futamideji amerikai allampapirok piacan biztosit befektetési lehetéséget. A tézsdei
valsagok idején az amerikai allampapirok jelentik a befekteték egyik menedékét, igy az index
ezekben az idészakokban vonzé varhaté hozamot biztosithat. A biztonsagot fokozza, hogy
hogy maradjon.

7.) A BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index kilénféle mechanizmusokat
tartalmaz arra vonatkoz6an, hogy az index kalkulacidja napi szinten transzparens és
megbizhaté modon miikédjdn. Az egyik ilyen mechanizmus az Index Szamité Ugynék illetve
az Index Szponzor szerepének szétvalasztdsa. A Szabalykdnyv meghatarozza, hogy a
Szamit6é Ugynok felelés az index értékének naponta térténd kalkulaciojaért és kozzétételéért,
az Index Szponzor felelés az index mddszertananak meghatarozasaért és annak
biztositasaért, hogy az Index Szamité Ugynék ezzel a médszertannal 8sszhangban végezze
az index szamitasat. Az Index Szponzor tulajdonolja az index szamitas moddszertanahoz

kapcsolodé szellemi szabadalmi jogokat, illetve egyéb tulajdonjogokat.
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8.4 SZARMAZTATOTT UGYLETEK

A befektetési politikdban leirt Opcidkon kivill tovabbi szarmaztatott ligyleteket az Alapkezelé

nem kot az Alap szamara.

8.5 BEFEKTETESI KOLATOZASOK

A kovetkezd, a Tpt.-ben meghatérozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell megfelelni,

az egyes portfolibelemek Ugyletkétéskori piaci értékének az Alap Ugyletkétéskori Sajat

t6kéjére vetitett aranya alapjan. Az Alapkezel® kételes a befektetési korlatoknak megfelelé

helyzetet 30 napon belll helyreallitani, ha a Tpt.-ben meghatarozott befektetési korlatok az

értékpapir forgalomba hozatalakor annak kérilményei miatt elére nem lathaté okbdl nem

érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visszavaltasok kdvetkeztében az Alapban valamely

portfoliéelem aranya jelentésen (t6bb mint 25%-kal) meghaladja a térvényi eldirast, az

Alapkezel6 koételes 30 napon belll legalabb a térvényben megengedett szintre csékkenteni

az adott portfolioelem aranyat. Az Alap Sajat t6kéjét kizardlag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt

eszkdzokben tarthatjak:

Az Alap:

egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek 10%-ot meghalad6 kozvetlen, illetbleg
kbézvetett tulajdoni részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot
megtestesitd értékpapirt;

Sajat tékéjének 20%-at nem haladhatjak meg a Tpt. eltéré6 rendelkezésének
hianyaban az egy kibocsatétél szarmazo értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok,
kivéve az OECD-tagéllamok altal kibocsatott allampapirt;

nem szerezheti meg az egy kibocsatétél szarmazd hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6zok tébb mint 20%-at, kivéve az OECD-
tagallamok altal kibocsatott allampapirt;

Sajat tékéjére vetitett 6sszértéke az OECD-tagallamok altal kibocsatott azonos
sorozatu allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajat tékéjének 35%-at.

Az Alap befektetéseire a térvényi kereteknek megfeleléen az aldbbi maximum befektetési

limitek érvényesek:
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Limit
Sajat tékére vetitett, egy kibocsatdra vonatkozo limit
a) megfeleléen likvid tézsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb t6zsdei értékpapirok 10 %
c) t6zsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tékére vetitett, 6sszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghalad6, megfeleléen likvid t6zsdei értékpapirok 40 %
e) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt vegl kollektiv | 5 %
befektetési értékpapirok)
Sajat tékére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 allampapirok 35 %

Az Alapkezel6 az Alap Sajat tékejét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési
jegybe. Ha az Alap Sajat t6kéje olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba kerll befektetésre, amelyet az Alapkezel8, vagy vele szoros kapcsolatban
levd masik alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az Alapkezel6 alvallalkozoként
kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az
adott Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

e sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezeld kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos
arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezel6
altal kezelt Alapok, portfoliok egymés kozotti Ugyleteinél az Ugylet kétésekor
érvényben lévé piaci arat dokumentalni kell), ideértve a t6zsdére bevezetendd

értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdonaban lévé befektetési eszkdzoket az altala kezelt Alapba nem
helyezheti el, és nem vasarolhat befekietési eszkdzt az altala kezelt Alapoktdl. Az
Alapkezel6 a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évé befektetési eszkdzdket az altala kezelt
nyilvanos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok és a
fél évnél révidebb lejaratu allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld altal
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kezelt Alapok, portfoliok egymas kdzotti Ugyleteinél az Ggylet kétésekor érvényben Iévd piaci
arat dokumentalni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

Szarmaztatott Ggyletekbe fekteté befektetési alap javara és terhére az Alapkezel6 az alabb
felsorolt eszk6zOkdén tul tézsdei arualapu szarmaztatott Ugyletet is koéthet. Az ennek
keretében létrejétt Ugylet ugyanakkor nem zarulhat fizikai teljesitéssel vagy kdzraktarjegy
atadasaval.
A befektetési alap sajat tékéje az alabbi eszkb6zdkben tarthaté:
e Dbefektetési eszkdz;
e bankbetét;

e deviza;

Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizardlag jelen Kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében koéthet, befektetési
eszkdzre, devizara.
e A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok aldbbiak szerinti netté pozicidjara kell
vonatkoztatni:

o A devizék, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkbzre és lejaratra sz6lé hataridés Ugyletek,
opcidk, opciés utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a révid (hosszu)
pozicidkkal szembeni tébblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

o Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem
szarmaztatott hosszd (révid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkdzdn alapuld rdvid (hosszu) szarmaztatott poziciéjaval
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkdzben

meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

e Ugyanazon alapul szolgald értékpapiron meglévé poziciok az alabbi feltételek
egyidejl teljesllése esetén nettosithatok:
o az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatldb, a lejarat id6pontja
megegyeznek, és
o az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

e Az atvalthatd értékpapir pozicidja nem nettdsithaté olyan értékpapir ellentétes

YTV

Ve

nyitott deviza pozici6 a kdvetkezé elemek egylttes 6sszege:
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o anem szarmaztatott Ggyletekbdl eredd pozicid,

o a nettdé hataridés pozicié (a hatéridés devizalgyletek alapjan fennalld
kOvetelések és fizetési kotelezettségek kdzotti kildnbség, ideértve a tézsdei
hatarid6és devizaiigyletek és a deviza swap Ugyletek t6kedsszegét is),

o a felmertlt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jOvObeni
bevételek/kiadasok,

o az ugyanazon devizara kétott opcids Ugyletek nettd delta kockazata (A nettd
delta kockazat a pozitiv és a negativ deltakockazatok abszolut értékének
kilénbsége. Valamely opcios Ugylet delta kockazata az alapul szolgal6 deviza
piaci értékének és az opcid delta tényezéjének szorzata),

o egyéb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke.

e Az indexre sz0Ol6 szarmaztatott Ugylet nettésithaté az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi
az indexkosar dsszetételét.

e A hitelfelvétel 6vadékaul szolgalé vagy kdlcsénadott értékpapirok nem nettésithatdk
szarmaztatott révid poziciéval.

e A befektetési korlatoknak valdé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra, illetve
indexre kotétt hataridés Ugyleteket az alapul szolgalé eszkéz piaci arfolyaman, az
opciés szerzédéseket pedig az alapul szolgalé eszkdz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzatan kell figyelembe venni.

e Az Osszetett szarmaztatott Gigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

e A tb6zsdei hataridés Ugyleteket és a t6zsdén kivili hataridés Ugyleteket az alapul
szolgalé eszkéz és az Ugylet altal generdlt fiktiv vagy valés pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni.

e A nem forintban denominalt poziciékat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott
arfolyamon forintra atszamitva kell figyelembe venni.

e A szarmaztatott Ugyletekbe fektet6 befektetési alap esetén a devizak, az azonos
jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkdzre és lejaratra sz6ld hataridds dgyletek, opcidk, opcidés utalvanyok hosszu
(révid) pozicidinak a rovid (hosszu) pozicibkkal szembeni tdbblete az adott
befektetési eszkdz nettd poziciok abszolut értékeinek 6sszege nem haladhatja meg
az alabbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

o a szarmaztatott Ugyletek netté pozicidit az alabbi tablazatban meghatéarozott
szorzbval Kkorrigalt értéken figyelembe véve az alap sajat tékéjének
kétszeresét,
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o a szarmaztatott Ugyletek nettd pozicidit az aldbbi tablazat szerinti korrekciod
nélkil szamitott értéken figyelembe véve az alap sajat tékéjének

nyolcszorosét.

A szarmaztatott ligylet alapjat képez6 befektetési eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,50

b) Harom évnél hosszabb hatralévé futamideji kétvény| 0,25

és/vagy kamatlab pozicio

c) Harom évnél révidebb és egy évnél hosszabb hatralévé| 0,15
futamideji kétvény_és/vagy kamatlab pozicié

d) Egy évnél rovidebb hatralévé futamidejii koétvény, 0,10
és/vagy kamatlab pozicio

e) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszkéz 1,00

e A szarmaztatott Ugyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott Ugylet, illetve
kodlcsdnvett értékpapir eladasa utjan netté eladasi poziciét vehet fel.

e Ha a szarmaztatott Ggyletekbe fekteté befektetési alap esetén az értékelési arak
valtozdsa vagy a visszavaltasok kovetkeztében a befektetési alapban valamely
portfoliéelem aranya jelentésen (t6bb mint huszonét szézalékkal) meghaladja a
térvényi elbirast, az alapkezeld koteles harom napon belll legalabb a térvényben
megengedett szintre csékkenteni az adott portféliGelem aranyat.

Az e szabalyzatban meghatérozott befektetési korldtozdsokat a nettdé eladasi poziciok
abszolut értékére is alkalmazni kell.

8.6 AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

Az Alap hozamtermelé eszkdéze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index
(Bloomberg Code: BNPIFLBH Index). Az index célja, hogy a vilag legdinamikusabban fejl6d6
térseégei - Ugy, mint Brazilia és Oroszorszag, India, Kina - részvénypiacainak emelkedése
esetén pozitiv hozamot biztositson a Befekteték szamara.

Csbkkend részvényarfolyamok esetén, mint allampapir-piaci befektetés, lehetéséget adjon a
negativ teljesitményminimalizalasara. A kinai, indiai, braziliai és orosz gazdaség élénkulése
mellett sz6l, hogy ezek az orszagok alacsony kilsé addssag éallomannyal, komoly
devizatartalékokkal rendelkeznek; jelentés a belsd keresletlk; szdmos kulcsfontossagu
gazdasagi agazat, példaul a szolgaltatasi, az infrastrukturalis vagy a bankszektor fejlettsége
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torténelmileg alacsony, igy ezeken a terlleteken jelentds beruhazasokra, fellendllésre lehet

szamitani.
Az Alap Portfoli6jdban talalhat6 eszkézdket reprezental6 hivatalos index nincs.

Az Alap hatarozott futamidére kerUlt Iétrehozasra, a Befektetési jegyek a futamidé lejarata
elétt barmikor visszavalthatdk, ezért az Alapkezeld a portfolié elemei k6z6tt likvid eszkdzdket
tart, és hitelt vehet fel. A likvid eszkdzdk legkisebb aranya = 25%.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a

befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg.

A portfélié elemei
(zaréjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tékéjéhez viszonyitott maximalis és
minimalis aranya)
1. Pénzpiaci eszk6zék: (max.: 100%, min.: 25%)
bankbetétek, zérokupon betét, folydszamlapéenz

2. Allampapirok: (max.: 25%, min.: 0%)

e a magyar allam altal kibocséatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy
tobbek koézo6tt a diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kdzép- és

hosszu lejaratq, fix, illetve valtozé kamatozasu allamkétvények;
e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok.
3. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzélog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz6l6, atruhazhatd értékpapirok.

4.Szarmaztatott termék: (max.: 75%, min.: 0%)
A szarmaztatott termék értéke a futamidé alatt jelentésen valtozhat, ez azt
eredményezi, hogy az Alap vagyonan belili részardnyat, és ezaltal a tobbi
portfoliéelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

8.7 A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikajanak megvaltoztatasa csak a Kezelési Szabalyzat PSZAF altal
jovahagyott médositasan keresztil a kozzétételt kdveté 30 napot kdvetéen lehetséges.
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8.8 A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK FELOSZTASARA,
UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO SZABALYOK

Az Alap tékenévekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az
Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap futamidejének lejarataig Ujrabefektetésre
kerdl. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap t6kenévekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

8.9 HITELFELVETEL, BEFEKTETESI ESZKOZOK TERHELHETOSEGE,
ERTEKPAPIRKOLCSONZES

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdbba az Alap a
befektetési eszkbdzeit egyéb modon sem terheli meg.

Az Alap értékpapir kolcsdnzest a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkdlcsénre
vonatkozo6 el6irasainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

. Ertékpapir kélcsdnigylet targya akkor lehet, ha a kdlcsénbe adé értékpapir feletti
rendelkezési joga nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes,
elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, ovadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir
kélcsbnlgylet targya nem lehet. Nyomdai uton eléallitott, névre sz6l6 értékpapir
csak Ures forgatmannyal ellatva lehet kélcsénigylet targya.

o A koélcsénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsdnbe vevére.
o Ertékpapirkélcsén-szerzédés kizarélag hatarozott iddre kéthets.
J Ha a koélcsdnbe vevd az értékpapir-kblcsdnzésre vonatkozd szerz6désben vallalt

esedékességkor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kélcsénbe add
részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a koélcsdnbe adas,
illetéleg az esedékesség napjanak arfolyamai kdzil a magasabbat kell figyelembe
venni.

J Az értékpapir-kdlcsénzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotétt értékpapir-
kblcsbnzési keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcsdn-szerz6dés létrejbtte sziikséges.
Az értékpapir-kdlcsdnzési keretszerz6dés, illetéleg értékpapirkdlcsdn-szerzédés az
ertékpapir tulajdonosa és az értékpapirt kélcsénvevé masik fél kozott 1étrejott més
szerz8des része nem lehet.

J Az értékpapirkdlcsdnre egyebekben a Ptk. pénzkdlcsénre vonatkozé szabalyait kell

alkalmazni.
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9. NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

9.1 A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASANAK GYAKORISAGA,
IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Nett6 eszkdzértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzértékét
(forgalmazasi arfolyamuk) a Letétkezeld minden T+1 napon T+1 napra vonatkozdan kételes
kiszamitani, és azt a megallapitds napjan jelen Kezelési Szabalyzat 13.1 pont szerinti
kbzzétételi helyen kbzzétenni.

9.2 ANETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T+1 napon érvényes eladasi és visszavaltasi ar a T+1 napra
vonatkozd eszkdzérték alapjan megallapitott egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték,
korrigalva a vételi illetve visszavaltasi jutalék 6sszegével.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét hat tizedesjegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap egy jegyre jutd netté eszkdzértekét a Letétkezelé — minden forgalmazasi napon
(T+1) — T+1 értéknapra vonatkozdéan T+1 napon hatarozza meg oly médon, hogy kiszamitja
az Alap T napi eszkbdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre
kerlil szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja bel6le az Alapot T
értékelési napig terhel6 kotelezettségeket és elosztia a T napon forgalomban [évé
Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozdélt hivatalos devizaarfolyamon kell a T+1 napi netté eszkdzérték meghatérozasa

céljabdl forintra atszamitani.

9.3 HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO
ELJARAS
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Az Alap nettd eszkdzértiéke szadmitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibas nettd
eszkbzertéket a hiba feltarasat kdvetd legkdzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba
bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges hatallyal javitani kell. A javitds soran a
hibas nett6 eszkdzértéket a helyes értékre kell médositani minden olyan napra vonatkozéan,
amelyen netté eszkbdzérték kiszamitasara kerdlt sor, s amelyet a feltért hiba érintett.
Amennyiben a hibas nettd eszkdzértéken befektetési jegy forgalmazasara kerdlt sor, a hibas
és a helyes nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézétti kildnbséget a
befektetbvel legfeljebb harminc napon belll el kell szamolni, kivéve ha
o a hibas nettd eszkdzérték szadmitas miatt elbéllt, egy befektetési jegyre
vonatkoz6 forgalmazasi ar kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd
eszkbzértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,
o a hibds és a helyes nettd6 eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar
kildnbségbdl szarmazé elszamolasi kdtelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg
befekteténként az ezer forintot.
Az Alapkezel6 a nettd eszkdzértek szamitasaban feltdrt hiba esetén a Tpt. 266. §

eléirasainak megfelelSen jar el.

9.4 PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI

l. Folyészamlapénz

A folyészamla-pénzallomany a folyészamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt
idéaranyos kamata plusz a folyészamla T napi zaré é&llomanya 06sszegeként Kkerdl
értékelésre. Amennyiben a kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jévairt
kamat kdz6tt kildnbség mutatkozik, a kamatkilénbség a jovairas napi netté eszkdzértékben

kerll elismerésre.

1. Bankbetét

A bankbetét a lekotott betét T napig jaré idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kerl
értékelésre.

lll. Zérékupon betét
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A zér6 kupon bankbetét a T napon hatralévd futamidé alapjan szamitott jelenérték
meghatarozéasaval kerll értékelésre. A zérd kupon bankbetét T napi jelenérték szamitasahoz
hasznalt kamatlab a kévetkez6képpen kerll meghatarozasra a futamidd soran:

- ha a hatralévé futamidé T napon nagyobb, mint 4,5 év akkor 5 éves BIRS + aktualis
kockazati felar

- ha a hatralévé futamidé T napon 4,5 év és 3,5 év kdz6tt van akkor 4 éves BIRS + aktudlis
kockazati felar

- ha a hatralévé futamidé T napon 3,5 év és 2,5 év kdz6tt van akkor 3 éves BIRS + aktudlis
kockazati felar

- ha a hatralévé futamidd T napon 2,5 év és 1,5 év kz6tt van akkor 2 éves BIRS + aktudlis
kockazati felar

- ha a hatralévé futamidé T napon 1,5 év és 0,5 év kdzo6tt van akkor 1 éves BUBOR +
aktudlis kockazati felar

- ha a hatralévé futamidé T napon 0,5 év és lejarat k6z6tt van akkor 3 hdnapos BUBOR +
aktudlis kockazati felar

IV. Diszkont kincstarjegy

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T napi piaci értékét a T napi
elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kb6zépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon kerlinek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékdzsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T az elsédleges
forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK
altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozd referenciahozamokbdl szamitott hozam
alapjan kertl megallapitasra. A sz&mitott referencia hozam megegyezik az adott
diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkdzelebb esé két referenciahozamnak a lejarati idére

szamitott szamtani atlagaval.

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét a T napi elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kdzépértékébdl
kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon kertlnek értékelésre.

Ha a fenti mddszer nem alkalmazhaté, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az
AKK altal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbél szamitott hozam
alapjan kerul megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott
diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez legkdzelebb esé két referenciahozamnak a lejarati idére

szamitott szamtani atlagaval.
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A 3 hénapnal révidebb hatralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T
napra vonatkozé 3 honapos referenciahozambdl szamitott bruttdé arfolyamon kerilinek
értékelésre.

V. Allamkétvény

A Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasi kdtvények a T napi
els6édleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kbzépértékébdl kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon kerlinek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu kdtvényre T
napon az elsédleges forgalmazdk &rat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a
legutolsé, 30 napnal nem régebbi tézsdei kbtési arfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési
arfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé
futamidejliek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal nyilvanossagra
hozott T napra vonatkoz6 3 hdnapos referenciahozambdl kertl megallapitasra.

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét, amennyiben az értékpapir a
té6zsdén kivlli kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal rendelkezik, az adott
értékpapirra kdzolt T napi OTC zérdarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam,
akkor a fenti szamitasokat az utols6 napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhaté, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

VI. Jelzaloglevél

A jelzaloglevelet a kétvényekhez hasonléan, az V. pont szerint kell értékelni.

VII. Opcios lgyletek

Az opcids pozicié T napi értékét az Opcidkat arazni képes kereskeddk T napi vételi és
eladasi arfolyamabdl szamitott kdzéparfolyamot kell hasznalni, amennyiben azok nem
régebbiek, mint 15 nap. Amennyiben nincs 15 napnal frissebb piaci arjegyzés, az opciét az

adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szadmitott elméleti arfolyam
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alapjan kell értékelni, a mogottes eszkdzok arfolyamanak figyelembevételével, és a szamitas

dokumentalasaval.

10. BEFEKTETESI JEGYEK ELADASANAK ES
VISSZAVALTASANAK RESZLETES SZABALYAI

10.1 A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE

A Befektetési jegyeket devizabelfdldi és -kilféldi magan- és jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok egyarant vasarolhatjak

10.2 A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazas soran valo értékesitésével az Alapkezeld a
Forgalmazét bizta meg. A folyamatos forgalmazdsra — beleértve a visszavéltast is —
kizarolag a Forgalmaz6 székhelyén (1138 Budapest, Népfirdd u. 24-26. VIII. emelet) kerdl
sor. (Forgalmazéasi hely: a Folyamatos forgalmazas tekintetében). A Befektetési Jegyek
forgalmazasi aranak alapja az egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkdzérték. A
visszavaltasnal figyelembe vett nettd6 eszkdzérték megallapitasat és a kifizetés napjat az
Alap Kezelési Szabdlyzata tartalmazza.

Az Alapkezel6 — a Forgalmazé atjan — az Alap éltal kibocsatott Befektetési Jegyekre a
Forgalmazasi Helyen Forgalmazasi Napokon, a Forgalmazasi Oréak alatt azonnal kételes
visszavaltasi megbizast elfogadni, figyelemmel azonban az aldbbiakra is:

A Befektetési Jegyet a Forgalmazd kételes minden Forgalmazési Napon forgalmazni. A
folyamatos forgalmazas soran a befektetd terhére vételi, illetve visszavaltasi jutalék
szamithaté fel, amely - részben vagy egészben - az Alapot, a Forgalmazét vagy az
Alapkezel6t illetheti. A jutalék mértékérél a befektetét el6zetesen tdjékoztatni kell. A
Befektetési Jegy vétele és visszavaltdsa, valamint az Alap megsziinésére tekintettel a
Befektetési Jegy tulajdonosok kozott felosztandd 6sszeg kifizetése a Forgalmazé feladata.
Az értékesitésért kizardlag az eljaré Forgalmazé felel. A Befektetési Jegyet a Forgalmazé
kételes minden Forgalmazasi Napon forgalmazni, kivéve a Fellgyelet altal engedélyezett
zarva tartast és a forgalmazas, illetve a visszavaltas felfliggesztésének (Tpt. 249-251. §) és
szlinetelésének (Tpt. 248/A. §) eseteit. Figyelemmel arra, hogy forgalmazas alatt a vételi és
visszavaltasi megbizasok teljesitése értendd, a Forgalmazé altal kotelezéen felveendé vételi

és visszavaltasi megbizasok felvételének az Alap Futamideje alatti utols6 napja az a
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Forgalmazasi Nap, amelyen felvett megbizasok — a folyamatos forgalmazas rendje szerint —
legkésébb az Alap Futamideje Lejaratanak napjan teljestilnek Az értékesitésért kizardlag a
Forgalmazé felel.

10.3 A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE

A nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az
Alapkezel6 a Tpt. 249.§-a alapjan, kizarélag elharithatatlan kilsé ok miatt, a befekteték
érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a Fellgyelet haladéktalan tajékoztatasa mellett
felflggesztheti, ha:

. az Alap netté eszkdzértéke nem éllapithatd meg, igy kuléndsen, ha az Alap
sajat t6kéje tdbb mint tiz szazalékara vonatkozdéan az adott értékpapirok forgalmat
felflggesztik, vagy

. a forgalmazas technikai feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem
adottak.

A forgalmazéast a kivalt6 ok megsziinésével, vagy a Fellgyelet felhivasara haladéktalanul
folytatni kell.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel lehet flggeszteni, ha a befektetési alap
megszintetését, illetve beolvadasat jéovahagyé felligyeleti engedély ezt tartalmazza.
A Fellgyelet meghatarozott id6re, de legfeljebb tiz napra felfliggesztheti az adott sorozatot
alkoté befektetési jegy folyamatos forgalmazasat, ha az alapkezeld nem tesz eleget a
tajekoztatasi kotelezettsegének.
Az Alapkezel6 kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb szaznyolcvan
napra felfliggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos
visszavaltasat, ha azt a befektet6k érdekeinek védelme szilkségessé teszi, igy kiléndsen,
ha:
o tiz egymast kdvetd forgalmazési nap alatt a visszavaltott és visszavaltani kért
befektetési jegyek dsszértéke eléri a befektetési alap - adott idészak elsé napjan
érvényes - nettd eszkodzertekének tiz szazalékat, mely szamitds soran a
visszavaltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a visszavaltasra
sz6l6 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkdzértéken kell figyelembe
venni,
o husz egymast kdvetd forgalmazasi nap alatt a forgalomban levé befektetési
jegyek darabszama tiz szazalékkal csdkkent, vagy
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o a befektetési jegyek visszavaltasat biztosité likvid eszkéz6k aranya a
visszavaltasok kdvetkeztében a befektetési alap sajat tékéjének tizendt szazaléka
ala csokkent.
Az Alapkezel6 a befektetési jegy folyamatos visszavaltas felfliggesztésére vonatkozé
kérelmet az el6z6 pontokban meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét kdvetd o6t
forgalmazasi napon beliil nydjthatja be.
A Feligyelet a befektet6k érdekében a késdbbiekben ismertetett szaznyolcvan napos
hataridén belll barmikor, erre iranyuld kérelem nélkil is dénthet a visszavéltas
felflggesztésének megszintetésérél, meghatarozva a visszavaltas kezddnapjat. Ha a
felflggesztés megszintetését az alapkezelé a késdbbiekben ismertetett szaznyolcvan napos
hataridén belll kéri, azt a Fellgyelet elrendeli.
A Fellgyelet az el6terjesztett kérelem elbiralasarél legkésébb két forgalmazasi napon beldl
dont.
Amennyiben az itt meghatarozott felfliggesztési feltételek barmelyike alapjan elhatarozott
felflggesztés fenndllasanak id6tartama eléri a szaznyolcvan napot, a Fellgyelet elrendeli a
befektetési alap megsziintetését.

10.4 A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK ARFOLYAMA

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa sordn azok vétele és visszavaltasa a
Befektetési Jegy egy jegyre jutd nettd eszkdzértékén torténik a Kibocsatasi Pénznem
ellenében. A nettd eszkdzérték meghatarozasanak maédijat jelen Kezelési szabalyzat 9.
fejezete tartalmazza.

A Befektetési jegyekre T napon felvett megbizas teljesitése a Kdzzétételi napon (T+1)
megjelentetett T+1 napi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznaldsaval szamitott
arfolyamon torténik.

Egy darab Befektetési jegy fogalomba hozatali / visszavaltasi ara az egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkdzérték, amely 6 tizedesre kerekitve keril kiszamitasra.

Az Alap nettdé eszkbzértéke és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkbzérték magyar

forintban kerll meghatéarozasra.

10.5 FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A folyamatos forgalmazés kizérélag az Erste Befektetési Zrt. székhelyén — 1138 Budapest,
Neépfurdd u. 24-26. — alatt torténik, az tgyfelek rendelkezésre allé forgalmazési éréak alatt.
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10.6 A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALANAK MODJA

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van méd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval
rendelkezik a Forgalmazondl. A Befektetési jegyek vételarat a Forgalmazasi helyen a
pénztari 6rak alatt készpénzben, illetve atutalassal térténd fizetés esetén a Befektetd
Forgalmazénal vezetett lgyfél- vagy pénzszamlajara térténé utalassal kell teljesiteni. A
késedelmes atutalasbdl ered6 esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezeld
felel6sséget nem vallal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhelé vételar jovairasra
kerlljon a Befektet6 Forgalmazénal vezetett Ggyfélszamlajan és a Befekteté érvényes
megbizasi szerzédést kdssén a Forgalmazéval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befekteték a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkotétt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizasi
szerz6dés megkotésével és a vételar megfizetésével szerezhetik meg. A Befekteték altal T
napon, megbizés napjan a forgalmazési orak alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék
befizetése mellett - visszavonhatatlan formaban adott forgalomba hozatali megbizasokat a
Forgalmazé a kdvetd forgalmazasi napon (T+1 nap) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi
arfolyam alapjdn T+2 napon teljesiti. A Befektetdk részére a Befektetési jegy forgalomba
hozatali Ugyleti visszaigazoldsok a megbizast kdveté 2 banki munkanapon, vagy ha az a
Forgalmazénal sziinnap, akkor erre a napra kdvetkez6 forgalmazéi munkanapon (T+2 nap)
kertilnek elkildésre. A Befektetési jegyek vételére vonatkozé szerz6déseket a Befektetdk a
Forgalmazénal érvényes szabalyok szerint kdthetik meg a Forgalmazéval.

A forgalomba hozatali megbizasokat a befektetni kivant 6sszeg megadasaval veszi fel a
Forgalmazé. A forgalomba hozatali megbizdsok elszamolasa T+2 napon torténik.

Forgalomba hozatal elszamolasa

Megbizas NAV NAV Ertékpapir Pénzterh ([Pénz az Alap
megadasa elkildése |keletkeztetés |elés az|foly6szamlaja
(pénz és jovairas az|iugyfél- |ra atvezetésre
fedezetbe ugyfél szamlan |keril
vétele) szamlajan
T T+1 T+1 nap 12

6ra T+2 nap T+2nap |T+2 nap

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferalni.
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10.7 A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési id6szakdban a Befekteték a

tulajdonukban all6 és a Forgalmazonal értékpapirszamlan tartott Befektetési jegyeket a

jegyek folyamatos forgalmazasanak
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 szerz6dés alairasaval
valthatjak vissza. A Befekteték altal a T napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre
bocsatasa mellett - visszavonhatatlan formaban adott eladasi megbizasokat a Forgalmazo a
megbizds megadasat kbévetd napon (T+1 napon) érvényes egy jegyre jutdé forgalmazasi
arfolyam alapjan, a visszavaltasi jutalék egyideji felszamitdsa mellett, T+3 napon teljesiti. A
Befekteték az elszamolas eredményeképpen 6ket megilletd 6sszeg felett legkésébb a
megbizast kdvetd harmadik (T+3) banki munkanapon rendelkezhetnek. Amennyiben ez a
nap a Forgalmazonal szinnap, akkor erre a napra kévetkez6 forgalmazdéi munkanapon kerdl
jovairasra a visszavaltas eredménye a Befektet§ Forgalmazoénal vezetett Ugyfélszamlajan
vagy bankszadmlajan. A Befektetési jegyek visszavéltdsdra vonatkozd szerzddéseket
(megbizasokat) a Befekteték a Forgalmazénal érvényes szabalyok szerint irhatjék ald.

A Forgalmazé a visszavaltasi arat a visszavéltas lebonyolitdsdanak napjan (T+3 nap)
Befekteté Forgalmazdnal vezetett Ggyfélszamlara térténd jévairassal teljesiti, a visszavaltast
terhel6 koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatado, binteté jutalék) egyideji levonasaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazd Uizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.

Visszavaltas elszamolasa
Megbizas NAV NAV Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
megadasa elkiildése [torlése és|jovairasa [folyoszamlajaré
(értékpapir terhelés az|ligyfél- |l  atvezetésre
fedezetbe ugyfél szamlan |keril
vétele) szamlajan
T T+1 T+1 nap 12
) T+3 nap T+3 nap |T+3 nap
ora
10.8 FORGALMAZASI JUTALEKOK
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A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsa soran a Befektetdk felé a

megvasarlasra kerilé Befektetési jegyek szama és az aktualis arfolyam alapjan szamitott

értekre vetitett forgalomba hozatali jutalékot, a Befektetési jegyek visszavaltdsakor

visszavaltasi jutalékot szamithat fel.

A forgalomba hozatali és visszavaltasi jutalék mértekét a kbvetkez6 tablazat tartalmazza:

Vasarlas esetén

Visszavaltas esetén

20%

15 %

11. DIJAK ES KOLTSEGEK

11.1 AZ ALAPOT TERHELO KOLTSEGEK

11.1.1 Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kéltségek

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos igazolt kéltségek az Alapot terhelik.

11.1.2 Az Alap mikddésével kapcsolatos kéltségek

Az Alapot terheld dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezelé T napig

idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlajanak terhére. Az

alabbi éves dijak szamitdsakor az éves szint alatt naptéri év értendé.

Alapkezelési dij (egyszeri

létrehozasi) S %
Alapkezelési dij 0
(éves szinten) max. 2,5 %
Letétkezelési dij 0.08 %

(éves szinten)

Kényvvizsgaldi dij (éves
szinten)

Az Alap szamara végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kétott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat
téke 0,75%-a

PSZAF felé fizetendd
rendszeres dijak

A  Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
mindenkori fellgyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente
esedékes (jelen tajékoztatd hatalybalépésekor éves szinten az Alap
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Nett6 eszkdzértékének 0,025%-a)

KELER Zrt. felé fizetendd
dijak

A KELER Zrt. mindenkor hatalyos Dijszabalyzatanak vonatkozo
dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan
(Budapest VII. kerulet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan
(www.keler.hu) Iehet megtekinteni

Banki, hitelintézeti
szolgaltatasok koltségei

Az Alap szamara végzett szolgéaltatasokat (pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakcidk, hitelfolyositas) nyujté féllel kotétt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében

Befektetési
szolgéltatasok, kiegészité
befektetési szolgéaltatasok
kéltségei

Az Alap szaméra végzett szolgaltatasokat (pl. értékpapirok adasvétele,
tézsdei megbizasok) nyujtd6 féllel kotétt mindenkor hatalyos
megallapodés értelmében

Kdzzétételek koltségei

Dijmentes

Marketing és
kommunik&cios koltségek

Az Alap szamara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kétott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat
téke 0,5%-a

Szamviteli, kdnyvvezetési
koltségek

Az Alap szamara végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kétdtt mindenkor
hatalyos megallapodéas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat
t6ke 0,75%-a

Jogi koltségek

Az Alap szamara végzett szolgéltatdsokat nyujté féllel kétott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat
téke 0,5%-a

11.2 A BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazédsa sorén forgalmazési jutalékot
szamithat fel. A Forgalmazd altal a Befekteték felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok Forgalmazé &ltali elfogadaséaval
esedékes. Az értékpapirszdmla és hozzd kapcsolédd pénzszdmla megnyitasahoz,
vezetéséhez kapcsol6dd dijakat a Forgalmazé a Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel

(amely elérhet6 a www.erstebroker.hu oldalon és a székhelyén is).

12. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

12.1 KOZZETETELI HELYEK

Az Alap napi Netté eszkdzértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az alabbi

Kbzzétételi helyen teszi k6zzé:
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- az Alapkezelé és a Forgalmazé honlapjan, azaz a www.generalialapkezelo.hu, és a

www.erstebroker.hu weboldalakon.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolibjelentései
megtekintheték a forgalmazési helyeken és az Alapkezelé székhelyén, valamint elérhetéek

elektronikus  formaban a kdzzétételi helyeken (www.generalialapkezelo.hu, és

www.erstebroker.hu).

12.2 RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezarasa utan 45 napon,
targyév (pénzigyi év) lezarasa esetén 120 napon belll kételes az Alaprdl jelentést késziteni,
a Feligyeletnek megklldeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Fellgyeletnek térténd
megkuldéssel egyidejlileg kbzzéteszi az dsszevont Tajékoztatd 8. oldalan korulirt Kozzététel
helyen.

Az Alapkezel6 kételes havonta az Alap tekintetében, a honap utolsé forgalmazasi napjara
vonatkozéan megadllapitott nettdé eszkdzérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a
Fellgyeletnek megklldeni és a megallapitas napjat kdvetd 10. forgalmazéasi naptdl a
forgalmazasi helyeken és a sajat székhelyén hozzaférhetévé tenni.

A portfolibjelentésnek tartalmaznia kell a portfoli6 befektetési eszkdzfajték, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategériak szerinti bemutatasat; zarolt, illetéleg
Ovadékba adott eszkbzOket; a Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkdzértéket.

12.3 RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 az Alap mikoédésére vonatkozoan kételes a Fellgyeletnek megkuldeni,
tovabba az dsszevont Tajékoztatd 8. oldalan kérulirt Kdzzétételi helyen koteles kdzzétenni,

és a Forgalmazonal hozzaférhetbvé tenni:

e az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, beolvadas
hatalybalépése el6tt;

e a befektetési szabalyok valtozasat, legkésébb 30 nappal a hatalybalépés elétt;

e a futamidének hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamidé csdkkentését, legkésébb
30 nappal a hatalybalépés elétt;
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a Befektetési jegy visszavaltasaval kapcsolatos, a Befekteté fizetési

kételezettségének valtozasat legkésébb a hatalybalépés el6tt 30 nappal;

e akezelési szabdlyzat egyéb mddositasat legkésdbb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, 2 munkanapon belll;

e a befekietési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a
hatalybalépés elétt;

e a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az
esedékesség napjan;

e a Befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesztését, illetve Ujrainditasat, 2
munkanapon belll;

e az Alapkezel&vel szembeni felszamolas meginditasat 2 munkanapon belll;

e az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Fellgyelet részére t6rténd
benyujtasaval egyidejlileg;

e az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd
eszkbzértékhez képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon beldl
bekdvetkezett jelentés (20%-ot meghalad6) mértéki csdkkenésének okat, legkésébb
a felmertilést kdveté 2 munkanapon beldl;

o a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet 2
munkanapon belll;

e a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a
valtozas napjat megel6zé munkanapon;

e az Ugyndkok felsoroldsdban bekdvetkezett barmely valtozast, a felsorolas bévilése
esetén legkésdbb a valtozas napjat megel6zé munkanapon, a felsorolas szlkullése
esetén a legkés6bb a valtozas napjat kbveté 2 munkanapon beldl.

e a befektetési jegyek visszavaltasat érintd forgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
amelyek a Tpt. 247. § (3) szerinti, a nyilvanos nyiltvégl alapok befektetési jegyére
vonatkozdan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas értéknapja
kodzti idékdz, valamint e paragrafus (4) bekezdése szerinti, a befektetési alapba
befektetd, a szarmaztatott Ugyletekbe fektetd, tovabba a tdkegaranciat vagy
tékevédelmet kinald nyilvanos, nyilt végi alap és a zartkérd, nyilt végl alap esetében
a befektetési jegyre vonatkozéan adott visszavaltasi megbizasok felvétele és az
elszamolas értéknapja kozti id6kdz ndvekedésével jarnak, legkésdébb a hatalybalépés
el6tt 30 nappal;

e a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba

befektetd alap az eszkdzeinek tdbb mint huszondt szazalékat ugyanazon alapba
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fekteti, valaszthatja azt, hogy a forgalmazasi szabéalyai egyezzenek meg a
portfélidjaban tébb mint huszonét szazalékot képvisel6 alap forgalmazasi
szabalyaival, amely esetben a visszavaltasi megbizasok felvétele és az elszamolas
értéknapja koézti idé6kéz harmincegy napot meghaladd id6tartam is lehet - szerinti
valasztas, illetéleg a valasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazasi szabalyok

valtozasait, legkésébb a hatalybalépés elétt 30 nappal.

13. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA,
BEOLVADASA

13.1 AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Felugyelet altal vezetett nyilvantartasboél valo torléssel szlinik meg. A Fellgyelet
torli az Alapot a nyilvantartasbol

e a pozitiv Sajat t6kéjl, hatarozott futamideji alap futamidejének lejaratakor a
megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benydijtasat kbvetd nappal

e a pozitiv Sajat tékéji Alap megszintetésekor a megsziinési jelentés Felligyelethez
térténd benyujtasat kdvetdé nappal;

e a negativ Sajat t6kéji Alap megszintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd
ellenérték teljes kifizetésekor;

e mas befektetési alapba t6rténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e a nyilt vegil befektetési Alap esetében az dsszes befektetési jegy visszavaltdsakor,
az utolsé befektetési jegy visszavaltasa napjat kdvetdé nappal.

Az Alapkezeld jogutdd nélkili megszinésekor illetéleg az Alapkezelé tevékenysegi
engedélye visszavonasakor - ha az alapkezelést méasik alapkezelé nem vallalja el - az Alapot
meg kell szintetni. Az Alapot az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével megszintetheti. Az
Alapot az Alapkezel6 koteles megszintetni, amennyiben annak Sajat t6kéje harom hénapon
keresztll, atlagosan nem éri el a huszmilli¢ forintot. Az Alap megsziintetését a Felligyelet
elrendeli, ha az alap sajat t6kéje negativ. Az Alap megsziintetését az Alapkezeld, illetéleg a
Letétkezeld6 a megszintetésrél sz6lo fellgyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve az elézé
bekezdésben foglalt idészak elteltét kéveté 2 munkanapon belll kételes kézzétenni. Ennek a
kbzzétételnek a napjatdl a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladasat fel kell figgeszteni.
Az Alap hitelez6i a kbzzététel napjatdl szamitott 30 napos jogvesztd hataridén belll
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jelenthetik be koveteléseiket a Letétkezelénél. Az Alap tulajdonaba tartoz6 vagyon
értekesitését, az értékesitésbdl szarmazé ellenérték befolyasat, valamint a Tpt. 256. § (7)
bekezdésében foglalt hatarid6 elteltét kévetéen 5 napon belll megszinési jelentést kell
késziteni, a Fellgyelethez benyujtani és ezzel egyidejileg a Tpt. 34. § (3) bekezdésében
meghatarozott médon a Befekteték rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kdvetéen 10
napon belll kételes megkezdeni a rendelkezésre all6 6sszeg kifizetését a Befektetdk
részére. A megszinési jelentés - a Tpt. 19. szamu mellékletében foglaltakon tulmenéen -
legalabb az éves jelentés koételezé tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl
rendkivili kbzleményt kell k6zzé tenni. Az Alap eszkdzei értekesitésébdl befolyt ellenértékbdl
az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden rendelkezésre &ll6 (pozitiv
Osszegl) t6ke a befektetbket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes forgalomban 1évé
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg. A befekteték részére
kifizetendd 6sszeget a Letétkezeld elkildnitett letéti szamlan koteles tartani a befekteték
részére torténd kifizetésig, illetve az elévulési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeril6é feladatokat az
Alapkezeld, az Alapkezel6 akadalyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a Letétkezel6
koteles elvégezni.

13.1.1 Az Alap megsziinésének tervezett eljarasa

Az Alap futamideje 2015. december 15-én jar le. Az Alapkezel6 a futamidd végét kdvetd 5
munkanapon belll értékesiti/lezarja az Alap eszkbzeit, és megallapitia a zaré netto
eszkbzértéket. Ezt kévetd 5 napon belll az Alapkezel6 benyujtja a megsz(inési jelentést a
Fellgyelethez, és az ezt kévetd munkanapon megkezdi a befektetdk részére jard6 6sszeg
kifizetését.

A hozamfizetés és t6ke-visszafizetés idépontjanak napjan az Alapkezeld rendelkezést ad a
Forgalmazé szamara a Befektetési jegy tulajdonosokat megillet 6sszegeknek a Befektetési
jegy tulajdonosok Ugyfélszamlajara torténd jovairasara. Az Alapkezel6 megbizasa alapjan
Forgalmazé a befektetési jegyeket eltranszferdlja a Letétkezel6 Alapkezelé altal
meghatarozott, KELER-nél vezetett értékpapirszamlajara. A hozamot a Befekteték az Alap
kibocsatasi pénznemében, forintban kapjak meg, tehat deviza arfolyamkockazatot nem kell

vallalniuk.

13.2 AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK
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Atalakuldsnak mindsiil az adott Alap fajtajanak, tipusanak, vagy futamidejének
megvaltoztatdsa. Az Alap nem alakulhat zart végl nyilvanos befektetési alappa. Az Alap
csak az Osszes Befektetd hozzgjaruldsédval alakulhat at zartkdrl befektetési alappa. Az
Alapkezel6 az éatalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmaz6 tajékoztatét koteles a
Fellgyeletnek jovahagyasra benyujtani. Az Alapkezel6 a Fellgyeleti engedély megszerzését
kdvetéen koteles az atalakulas tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat
legalabb 30 nappal megel6zéen kdzzétenni. A Felligyelet a befekteték érdekeinek védelme
érdekében, kllondésen indokolt esetben az 4talakulds feltételeit egyedileg s
meghatarozhatjia. Az Alap futamideje 2015. december 15-én lejar, a futamidd
meghosszabbitasara nem keril sor, a Befektetéknek a lejarattal kapcsolatosan teendéik

nincsenek.

13.3 AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezel6 beolvadasi tajékoztaté fellgyeleti jévahagyasaval és nyilvanossagra
hozatalaval kezdeményezheti az Alap beolvadasat. Kizarolag hasonld befektetési politikaval
rendelkezé, valamint azonos fajtaju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. A beolvadé alap
befektetési politikaja a jogutdd alapéval hasonldnak minésil, amennyiben az alapok azonos,
a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzdkbe fektetnek, és a
jogutéd alap befektetési politikajat nem sérti a beolvadd alap portfoliéjanak dsszetétele. A
beolvadas soran meg kell jeléini a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a jogutdda zart végi
befektetési alap. A beolvadasrél sz616 tajekoztatéban be kell mutatni a beolvadas indokat, a
beolvadd befektetési alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkdzértekek és az egy jegyre
juté nettd eszkdzertekek alakulasat, az értékelési szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az
atvaltasi névérték meghatarozasat, a beolvadas feltételeit és a befekietési jegy
tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési
alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabalyzatat.

A jogutéd befektetési alap alapkezel6je a Fellgyeleti engedély megszerzését kdvetéen a
beolvadas napjat legalabb harminc nappal megel6zéen kételes a beolvadas tényét a
beolvad6 befektetési alap hirdetményi lapjaiban k6zzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a
jogutod befektetési alap befektetési jegyének névertékére atszamitott - egy jegyre jutd napi
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nettd eszkdzértékét. Az Alapkezeld és a Forgalmazo6 a jogutdd befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre juté nettdé eszkdzértékeknek megfelel atvaltasi aranyban -
jovairja a beolvad6 befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazénal
vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel6 a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes
megkildeni a Felligyeletnek, k&zzétenni a jogutdéd befektetési alap forgalmazodjanak
honlapjan, valamint a befekteték rendelkezésére bocsatani mind a jogutdéd, mind a jogel6d
befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek
tartalmaznia kell a portfoliokban 1év6 eszkdzok tételes felsoroldséat, azok értékét; tovabba az
Osszesitett nettd eszkdzértéket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéket, az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap
letétkezel6je és kdnyvvizsgaloja is alairja.

14. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatéjadban és Kezelési Szabalyzataban foglalt feltételeket az Alapkezel®
egyoldaluan a Fellgyelet engedélyével moddosithatja. Nem szikséges a Fellgyelet
engedélye a médositashoz, amennyiben az

o az Ugyfelet terheld koltségek egyoldalu csdkkentését jelenti;

o a forgalmazasi helyek szamanak névelését vagy cstkkentését tartalmazza, ha
az Uj forgalmazé ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

. jogszabaly-mddositas atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét;

. piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

. az Alapkezeld, illetéleg Letétkezel6 vezet6 allasu személyei kdrében,
cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti;

o az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Felligyelet az engedélyt
kordbban megadta.

A moédositas sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy
az egyes valtozasok hatalyba Iépése ugy kerll megallapitasra, hogy a befektetéknek
elegendd ideje legyen ezek megismerésére. Az Alapkezel6 mind az engedély kételes, mind

Generali Alapkezeld Zrt. =
BRI,

GENERALI
GROUP



81

az engedélyhez nem kotott modositasokat az dsszevont Tajékoztaté 8. oldalan kérdlirt
Kbézzétételi helyen kdzzéteszi.

15. JOGI SZABALYOZAS

Jelen Tajékoztato, illetve Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyokra egyebekben a
Tpt., a Bszt. tovabba a Ptk. rendelkezései az iranyaddak.

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval, forgalmazdsaval kapcsolatban
létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog-, és egyéb nyilatkozatokkal,
szerz6désekkel kapcsolatban felmerllé vitds kérdést a szereplék, igy kilénésen a
Befekteték, az Alapkezel6, a Letétkezel6, és a Forgalmazok egyeztetéses eljaras utjan
kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldéntése a hataskorrel és
illetékességgel rendelkezé birésag feladatkére.

16. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

16.1 FELELOSSEG

Az Alapkezelé az Alap mikddése soran a t6le elvarhatdé gondossaggal, a Befekteték

érdekeit mindenkor szem el6tt tartva az Alapra vonatkozé jogszabaly-, valamint jelen
Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a
Befektetéket az egyenlé elbanas elve alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelése
soran.
Az Alapkezel6 &ltal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett
Téajékoztato és Kezelési Szabalyzat félrevezet6 tartalmaval és az informaciok elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért az Alapkezel6 és a Forgalmaz6 a Tajékoztatdé 6. fejezetében
taldlhatd Felel6sségvallalo nyilatkozatban részletezett modon felel. Az Alapkezelé és a
Forgalmazé egyetemleges felelésséget vallalnak az Alap Tajékoztatojaban foglaltakért,
amelyet a Felelésségvallalo nyilatkozatban alairasukkal erésitenek meg.

16.2 BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
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A Befekteté-védelmi Alap (1092 Budapest, Kodztelek utca 6., www.bva.hu) 6nallé jogi
személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabalyzatai alapjan, tagjai dijbefizetései
és egyéb bevételei felhasznalasaval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az esetben,
ha valamely tagja a meghatarozott Ggyfélkéveteléseket fedezet hianydban nem képes kiadni,
vagyis a letétek kiszolgaltatasara vonatkoz6 koételezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap

Letétkezeldje és Forgalmazéja, valamint az Alapkezel6 tagja a Befekteté-védelmi Alapnak.

16.3 ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezeld illetve az Alap, és a Befekteték kozott keletkezé esetleges jogvitakat az
Alapkezel6 egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jelen
szerz6désbdl eredd jogvitakban a Polgéari perrendtartasrol szo6l6 1952. évi lll. tdrvény
hataskori és illetékességi szabélyai alapjan eljaré birésagok jogosultak dénteni.

16.4 EGYEB GARANCIAK

Az Alap befektetési politikaja biztositjia, hogy az Alap futamideje alatt a tékevédett
visszafizetést igér6 lejarati idépontban a Befektetési jegyek arfolyama legalabb eléri a
Tajékoztatd 2.3. pontjdban meghatarozott értéket. Az Alap t6kéjét és hozamat harmadik

személy nem garantalja.
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MELLEKLETEK
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1. SZAMU MELLEKLET
FORGALMAZASI HELYEK

A folyamatos forgalmazas kizarélag az Erste Befektetési Zrt. székhelyén — 1138 Budapest,
Népfirdé u. 24-26. — alatt térténik, az Ggyfelek rendelkezésére allé forgalmazasi 6rak alatt.
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2. SZAMU MELLEKLET

AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. év) ILL. A
VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEWATERHOUSE(COPERS @

Frbosworbomiseloogie s B
H-11I7T Huslapsst

Vriaeking u. 16

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOL JELENTES P16 Eudapa, 7 0. 515
A Gemerali Alupleezels Zrt. Igmegatisiginak és résovényeseinek B
Fik=ined LN e iy 1]

Elvégeziiik a Generali Alapkezeld Zri. (a wizsgili Tirsasig) mellékelt 2007, @i dwes
bessamodijinak & kinywvizsgalaiin, amely éves bessimaold a 2007, december 31-1 fordulinagpra
clkdazivett mérleghil — melvben az cszkdzdk &5 fomdsok egyemd vipdsszege | 826036 eFi, a
mérkeg  =oerini eredmeiny OFt -, &5 px eeen  iddponital  weégeddi  évre  vonatkomd
ercdménykinnatasbdl £3 a jelentds azimviiell politikak Gsszefoplalisit &5 az cpvéb mapyarizd
megjepyzéscket trialmaed kiegdszitd mellékieibil dll,

A vezeds foleldssdge ar dves heszdmolide

Az dves beszimolinak o szamviteli wevényben foglaliak & a Mapyarorszigon elfogadoti
ilzlines seamvitzli elvek szerimt 16rénd elkésmitése &5 valds hemumtiza ar Ggyvesokds
feleldssboe. Ez a feleliasép magiban foglalja az akdr csalishol, akar hikdbdl eredd, lényepes
hibds dllikksokicl mentes éves besziimold elkdszitdse & valis bemuintisa seemponiiibal relevins
belsd ellendress kialokithsal, bevezetdsd ds fenntoriasil; & megleleld sstmviel politika
kivalasziasii &= alkolmazisdi, valamint az adoedt kdrilmények kot ésszenll szamviteli bocslenck
clkdsmildsiL.

A kilmyvvizvgain felelGondre

A mi telelosmégink ar éves besmimald véleményemése arx elvégeet kinywvizsgilst nlapgin,
valamint az dxleti jelenide ds az dves beseimold deazhangjdnak meglidhése. A kdnywvizsgalaiol a
magyar Memzeti €5 0 Nemretkdz Kdmyevizsgilatl Stendardok és a kimyevwizsgilaima vomatkosd
— Magvarossipon érvényes — Wrvenvek d2 epwdb jogszabilyok alapian hajiotiuk wéore. A
fentiek megktwetelik, hogy megfeleljiiink bizonyos etikai ktwvetelményeknek, valaming hogy a
Einyvvizsgalaton ogy terverzik meg és végezeik el, hopy kelld bizonyossigol sweneseiink armdl,
hiegy az dves besgimold nem tarinlmaz lenyeges hikds dllitazokat,

A kionywvizsgilai magdban feglalia olyan cljirisok végrehajidsin, amelyek cflja kdnyvvizsgalati
bizonyitdkod szereeni aw dves beswimoldhon seerepld Gsseegekrol 65 kiezétédelekrbl. A
kivilasztom eljarisok, belobrve az dves besziimold akir caalishél, akir hibibdl eredd, léoyepes
hibis dllitdsn kockizatinak felméndsét is, o kinywazsgile megiiéléséohd] figgnek. A kockazntok
ilyen lelméndsekor a kiinyvwizsgdld oz éves bossimold ligyveeents ahiall elkészitese &5 valos
bemutatiza szemponijab relevins belsd ellenbraést pednt medrlegeli, hopy olyan kdnyvvizsgilati
elidgrésokat tervesmen meg, amelyek sz aloblt kinlmények kixdit megfeleldek, de nem amért,
hirgy & Thrsasip belsd ellendrzésénel laitkonyadgira vonatkozban wéleményt mondjon. A
ktnyvvizsgilat magiban foglalja fovibbd az alkalmazott ssdmviteli alopelvek megfeleldsépének
é% az igyvezetds smimvitell bocaléael éssweriisepinek, valaminl ae éves besesimold arfopd
bemuiathsdnak frickelésd is. Az eleti jeleniéssel kapesolaios munkink az Ozleti jelentés €3 az
éves beseamnlé dsszhangianak megitélesére korlatpzadatt és5 nem tarinlmazin egyeb, n Tarsasig
oz audichln szdmvitell oy lviniandzaibal levezeten informiciok anckintésér

Mleggydeicdisiink, hogy o mepseereetl kinyvvizsgalat braonyitdk clegendii é5 megfeleld alapot
pylit kidnyvvizsgadloi shradthank (vdeménylink) mepadisihoz,

Generali Alapkezel0 Zrt.




86

[PRICOWATERHOUSE(COPERS @

i poilemdmed

A by vvizspilat somn o Cenerali Alopkewesld £ dves beszdmolopdt, annak réseeit ds téieleii,
peh Rdyvebisa 8 bimoaylath  alitdmmsziiast az drvdnwes Memeeti @5 a0 Memizetkie
Loy yvizdpdlat standardokban foglaliak szerint feldlvizsgaluk, és ennek alapjén elegendd és
i pleke i bizomynssagot seerestiink arrl, hogy ax éves boszdmoldd a szimviiell tdervényben
g laltak &5 az altalines szamvitell ¢lvek szerimt kdszitedtdk el Viéleménylink szemnt ax éves
Bewsimdd 8 Generali Alapkezeld Fre, 2007, december 31-én fennalls vagyoni, pénzigyi és
joweidelmi helyeeiécdl megbizhash és valta kipet ad. Az dzleti jelentds az dves bessamolo
wlitnival dsszhanghan van.

Wiloményimk korldtozisa mélkill felhivjuk a figyelmet arrn, hogy a mellékelt éves besmimale a

asron kitvetkezd kfepyilésre, a tulajdonosi hatineat meghozatala celiaba] készil & igy nem
trlalmazzs az ezen & kizgyilésen meghorandd hatdrozatok eseilepes hatdsait.,

lsuidapest, 2008, janr 9,

Iy
. R ﬁ E
o __,r""-j_ﬂ_,_,_, ! -'.""T-"
§ boA [
Baldes Arpdd Puskis [stvin
Uleleitrs Regjegyeit kimyvviesgild
PrcewaterhouseCoopers KL Foarnarai tagsigi s (06

1077 Budapest, Wesselényi v, 16,
Myalvanlarisba witeli e 301404
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Wermanferg u Die
FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES T
HLINCARY
A Generali Alapkezelo Zrt. et 110 -a 1

Igazgatosiganak és részvényeseinek

¢ raanhu

Elvégestiik a Generali Alapkezelé Zn. (a viesgdlt Tarsasig) mellékell 2008, évi éves
beszimoldjinak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszimold a 2008, december 31-i fordulonapra
clkészitet mérleghtl — melyben az eszkizik és forrdsok egyezd végisszege | 847 TTTEFL, a
mérleg szerinti eredmény 213 766 E FL nyereség —, és ar ezen iddponttal végzadd évie vonatkoro
eredmenykimutatishol és a jelentos szimviteli politikik dsszefoglaldsit & az egyéb magyaried
megjegyzesekel artalmard kiegészitdg melléklethal dll,

A veretds feleldssdpe as Evey beszamolodr

Az éves beszimolonak a szamviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszigon elfozador
dlialinos szdmviteli elvek szerint 10ménd elkészitése ¢ valds bemutatisa az ligyveretds
felelissége. Ez a felelisség magiban foglalja az akdr csalasbél, akdr hibdbdl eredd, lényeges
hibds dllitdsokiol mentes éves beszamolo elkészilése és valos bemutatisa szempontjibol relevins
belso ellendrzés kialakitdsit, bevezetését & fenntandsit; a megleleld szamviteli politika
kivilasztdsdl és alkalmazasdt, valamint az adott kriilmények kizon ésszerd szamviteli beeslések
clkészitesat,

A kédinyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelbsségiink az éves beszimolé véleményerése az elvégzetl kinyvvizsgalat alapjan,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold bsszhangjinak megitélése, A kinyvvizsgilatot a
magyar Nemzeti €5 a Nemzetktzi Kinyvvizsgalati Standardok és a kinyvvizsgilatra vonatkozd
- Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajlottuk végre. A
fentiek meghivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgilatot ugy tervezziik meg s végerriik el, hogy kelld bizonyossdsol szerezziink arrdl,
hogy uz éves beszdmoldé nem tartalmaz lénveges hibds dllitisokat.

A kinyvvizsgdlat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtisit, amelyek célja kinywvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamolohan szerepld sszegekrol és kozeétételekrol A
kivilasztott eljarisok, beleértve az dves beszamold akdr csaldshél, akir hibdbol eredd, lényeges
hibiis dllivisai kockdzatinak felmérését is, a kimyvvizsgild megitélésétol fliggnek. A kockdzatok
ilyen felmérésekor a kinyvvizsgdld az éves beszamold ligyveretés dltali elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjahol relevins belso ellendrzést azént mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgilati
eljrisokal tervezzen meg, amelyek az adott kirillmények kizéu megtelelock, de nem azér,
hogy a Tirsasdg belsé ellenorzésénck hatékonysdgira vonatkozdan vileményl mondjon, A
konyvvizsgilal magiban foglalja tovibbd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldségének
¢s az igyvezetds szamviteli becslései ésszeriségének, valamint az éves beszamolo itfogd
bemutatdsdnak érickelését is, Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkink az iizleti jelentés és ax
éves beszimolo dsszhangjanak megitélésére korldtozadott és nem tartal mazta cgyeb, a Timasig
nem auditalt seimviteli nyilvantandsaibal levezetett informdciok dttekimésér,

Mepgyduodésiink, hogy a megszerzett kiinyvvizsgilati bizonyiték clezendd és megleleld alapot
nyeijt kinyvvizsgiloi ziradékunk (véleményiink ) megaddsahoz.
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Zeradek jvelemény)

A kényvvizsgilat sordn a Generali Alapkerzeld Zrt. éves beszamoldjdt, annak részeit és éeleit,
arok konyvelési és bizonylati alitimaszidsit az érvényes Nemeeti és a  Nemzetkori
kinyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendd és
megieleld bizonyossdgot szereztiink arrdl, hogy az éves beszimoldt a szamviteli torvényben
foglaltak &s az dltalinos szamviteli elvek szerint készitenék el Véleményiink szerint az éves
beszimolo a Generali Alapkerelo Zrt, 2008, december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
Jivedelmi helyzetérdl meghbizhato és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszimold

adataival dsszhangban van.

Veéleményiink korlitozdsa nélkill felhivjuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves beszdmolo a
soron kivetkezd kozgyiilésre, a tulajdonosi hatirozat meghozatala céljibdl késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kdzgyiilésen meghozando hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009, januwir 16,

— ’ ) H _.,--—'_‘7
i e s
Baldzs Arpid /7
Uzlettirs

PricewaterhouseCoopers Kft,

L7 Budapest, Wesselényi u, 16,

Famarai tagsigi sz (0] 464
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Generall Alapkezeld Zrt.
Igazgatdsaganak és részvényesainek

Elvégeztuk a Generali Alapkezelé Zit. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009, évi éves
beszamoldjanak a konywvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2009, december 314 forduldnapra
elkeszitett mérleghbdl — melyben az eszkizdk és forrasck egyezd végosszege 2 292 395EFt a
meraq szerinti eradmény 355 149 E Ft nyerassg — &s az ezen iddponttal végzodd évre vonatkozd
eredmanykimutatashal &s a jelentts szamviteli politikak csszefoglalasal és az egyeb magyardzd
megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklethal all

A vezetes feleldssege az éves beszamoloent

Az eves beszamolonak a szamwviteli torvényben foglaltak s a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint 1orend elkészitése és valds bemutatasa az lUgyvezetés
feleléssege. Ez a felelosség magaban foglalja az akar csalasbdl, akér hibabdl eredd, lényeges
hibas allitasoktol mentes éves beszamold elkészitése &5 valds bemutatdsa szemponfjabal
relevans belsd ellendrzés Kialakitasal, bevezeteset s fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korilmanyek kozott ésszend szamvitel
becslesek alkészitesét.

A kdnyvvizsgald feleldssége

A mi felelissagink az eves beszamold véleményezése az elvégzett konywizsgalat alapjan,
valamint az lzleti jelentés éz az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A kinywizsgalatot
a magyar Nemzeti &s a Nemzetkazi Kanyyvizsgalati Standardok £s a konywvizsgalatra vonatkozé
- Magyarorszagon ervenyes — lorvenyek &5 egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljink bizonyos efikai kévetelményeknek, valamint hogy a
kdnywvizsgalatot Ogy tervezzik meq és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezzunk arral,
hogy az éves beszamold nem taralmaz lenyeges hibas allitasokat.

A kbnywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célla kinywvizegalati
bizonyitekot szerezni az éves beszamoloban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol A
kivalasztott eljdrasok, beledrive az eves beszamolo akar csalashal, akar hibabdl eredd, lényeges
hibas allitasal kockazatanak felméréset is, a konywwizsgald megitélésétdl figgnek. A kockazatok
ilyen felmerésekor a konyvvizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutataza szempontjabdl relevans belso ellenorzést azert méregeli, hogy olyan kénywwizsgalati
eljgrasckal tervezzen meg. amelyek az adott karulmények kozott megfeleldek, de nem azér.
hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonalkozdan vélemenyt mondjon. A
konywvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelisdgének
g5 aZz Ugyvezetes szamwitell becslesei esszerisegének, valaminl az éves beszamold atfono
bemutatasanak erekeleset is. Az Uzlet jelentéssel kaposolatos munkank az tzleti jelentés és az
aves beszamold tsszhangjanak megqitelésére koratozodott és nem tanalmazia eqyéh, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartazaibal levezetett informaciok attskintésat.

Meggydzddesink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyut kdnywwizsgalol zaradekunk (velemenyunk) megadasahoz
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Faradek (velameny)

& kanywvizsgalal sordn a Generali Alapkezeld Zil. eves beszamaoldjat, annak részeit és tetelet.
azok konyvelési &s bizonylati aldtamasztasat az érvényes Memzeli és a Nemzetkozi
kényvvizsgéalati standardokban foglaltak szerint felllvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
megfeleld bizonyossagot szereztiink arral. hogy &2 éyes beszamoldt a szamviteli toreényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keszitetiék el Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2009. december 31-én fennalld vagyoni, penzigyi s
jvedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos kepet ad. Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival Gsszhangban van.

Vélemenyink korlatozasa nélkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt éves heszamolo a

soron kovetkezd kozgyllésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabdl keszilt &5 igy nem
tartalmazza az ezen a kdzgyllésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait,

Budapest, 2010. februar 18

P Ay A —
' Balazs Arpad e Timar Pal
Uzlettars Bejegyzett kinywwizsgald
FricewalerhouseCoopers Kt Kamarai tagsagi sz.. 002527

1077 Budapest, Wesselany u. 16,
Myilvantartasba vételi sz.: 001464
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MERLEG ~ "&" MERLEG "
Ezzkizik [ Aktivak) Forrédzok (Passzivak)
adatok eFt-han adatok eft-han
Saor- A tétel megnevezése 2007 . 2008 2009, Sor- A tétel megnevezrése 2007 . 2008, 2009,
SZAm| SZAm
01. [A) BEFEKTETETT ESZKGZOK (02+10+18. sor) 15 244 27 220 91 13| 53. |0} SAJAT TOKE{ 54-60. sor) 1210 100 1423 866 1779 015
02, ) I IMWMATERIALIS JAYAK (03-09. sor) a 3 70& 72 050 54, |. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 500 000
03. Alapités, dtzzervezés altivat éréke 55, | I Jegyzett de még be nem fizetett t6ke (-)
04 Kizerleti fejlesttés aktivalt Srtdke 56 Il TOKETARTALEK
035, Wagyoni értékil jogok 57. | . EREDMENYTARTALEK 710100 710100 923 566
06, Szellemi termekek o 3708 72 030 58. | w. LEWOTOTT TARTALEK
o7, Uzleti vagy cégérték 29, | 1. ERTEWELESI TARTALEK
03, Immateridlis javakra adott elflegek 60. | ¥I. MERLEG SZERINTI EREDMENY a 213766 355149
03, Immateridlis javak énékhelveshitése 1. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0 7159
10, [ I TARGYIESIKETOK (11-17. sorok) 15 244 2332 19 163 B2, 1. Céttartalék vérhatd kitele: Sgekre 71589
11. Ingatlanck &= & kapcsolddd vagyon értékil jogok B3, 2. Céltartalék a jivEbeni kittségekre
12. Miizzaki berendezések, gépek, jarmilvek B4, 3. Egyeh céltartalék
13, Egyeb berendezések, felszeralések jarmivek 15 244 23134 19 163 65. |F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 463 216 272 925 328 983
14. Tenyézzalatok 66. | |. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (E7-69. sor) a a a
15. Beruhdzédsok, felijtdsok 1] jeris] 1] 67. 1. Hétrasoroft kitelezettséoek kaposot vallalkozéssal szemben
16. Beruhdzaszokra adott eldlegek 68. 2. H3 Egek egyéb ré E v szemben
17 Térgyi eszkizik értékhelyeshitése 69. 3. Hatrazorolt kitelezettzének egyéb gazdalkoddval szemben
18. [ Il. BEFEKTETETT PENZUGYIESZKGZOK (19-25. sor) a a a 70. | I HOSSZIU LEJARATU KETELEZETTSEGEK, [71-78. s0r) a a a
19. Tartds részesedés kaposolt valalkozéshan 71, 1.Hosszu lejaratra kapott kalcsdndk
20, Tartdzan adott kilczdn kaposolt véllalkozéshan 72, 2. Atvdtortathatd kitvények
2. Egyéh tartds részesedés 73, 3. Tartozdsok kitvénykinocsdtashdl
22, Tartdsan adott kilcstn egyeb részesedési viszonyban aldvallalkozasban 74, 4. Beruhdz4si és fellesatési hitalek
23, Egvéh tartdsan adott kdlosin 75, 5. Egyéh hozsz lejdratd hitelek
24, Tartdzhitelvizzonyt megtestesitd értékpapir 7E. 5. Tartds kitels Sgek kaposot véllalkozdssal szemben
25, Betekietett eszkizik értékhelyeshiése 77. 7. Tartés ki gek egyéb ré ési i ban lévi wall
26. |B) FORGOESZKOZOK (2T+34+40+45, sor) 1574109 1511 493 1 827 578 74, 8. Egpyéb hosszo lejaratd kitelezettséek
27. | |. WESILETEK (28-33. sor) a a a 79. | . REWVID LEJARATU KATELEZETTSEGEK (80-86. sor ) 463 216 272925 325983
25, Anyagok a0, 1. Rivid lejératl kélcsindk
29. Betejezetlen termelés &s fékész termékek ehbdl: az dtvatortathatd kitvénvek
30 Mévedék-, hizd- &= egyéb dllatok 2 Rivid lejératil hitelek
3 Késztermékek a1, 3. Wevitdl kapott elblegek
32, Aruk g2, 4. Kitele: k aruszélitashdl és szolgitatashol 30 264 1959
jex] Készletekre adott elflegek a3 5 altdtartordsok
34, | Il KOVETELESEK (35-39. sor) 12 557 7323 17 G4, 6. Rivid lejaratu kitelezettségek kapcsot vallalkozassal szemben 422 765 250 000 250 000
35, Kivetelések druszéllitshdl és szolgdtatashdl (vevdk) [i] 121 1011 g5, 7. Riwid lejarat ki Egek egyéb ré é [ szemben
36 Kiwvetelések kapesolt véllakordssal szemben 1] 1] 1] 5] & Egryéh riwvid lejérati kitelerettséoek 40 395 22 661 TT 424
37. Kivetelézek egyéh részesedési viszonyban EvE valalkozassal szemben §7. |G} PASSZIV IDOBELI ELHATARCLASOK (83-90. sor) 152 720 150 986 177 238
35. Yaltdkavetelések 83, 1. Bevételek passziv iddbel elhatéroldss
4. Eayéh kivetelézek 12 557 7202 50| &9, 2, Kittséoek, réforditdzok passziv iddhel elhatdrolésa 152 720 150 956 177 236
40. | . ERTEKPAPIRCHK (41-44. s0r) 1524789 1352714 1 746 879 90 3. Halasztott bevételek
41, Részesedés kaposolt vallalkozashan 91. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEH (53.+61.+65.+87. s0r) 1826 036 1847 TTT 2292 395
42 Enyyéh résresedés
43, Sajét részvénvek, sajdt izletrészek,
44, Forgatési céld hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok 1524 789 1352714 1746879
45, | IV, PENZESIKEION (46-47. s0r) 36 763 151 456 78 995
45 Pénztér, csekkek 1] 1] 1]
47, Bankbetétek 36 763 131 436 78 9985
48. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 236 683 309 064 373 604
449, Bevételek aktiv iddheli elhatarolasa 236 683 307 540 373153
0. Kéltzégek, ratorditdsok aktly iddbel elhataroldsa a 1224 451
51 Halszztott rafordtasok i i il
52, [ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1826 036 1 847 77T 2 292 395
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Asszkaltsey eljarassal)

Sor- A tétel megnevezése 2007, 2008, 2009,

szam

01. |Belfaldi éntékesités nettd arbevétele [01/a.-01/d.) 946 775 1 113 150( 1 335 443
02 |Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) o 0 0
I |Ertékesités nettd arbevétele 01.+02.) 946 775 1 113 150 1 335 443

03 |Sajét eldallitdsd eszkizdk aktivalt értéke

04, |Sajat termelésd készletek allomanyvaltozasa

Il. |Aktivalt sajat teljesitmények éntéke {03.+.04.) 0 0 0
lll. |Egyeb bevetelek (lll/a.ll/d.) 6979 11 585 3082

ebbdl: visszairt értékvesztés

05, |Anyagkdltséy 3e72 2212 2618
06 [lgénybe vett szolgdltatdsok étéke 727234 79354 104 959
07. |Egyéb szolgaltatasok éncke 52 195 96285 75092

08, |Eladott druk beszerzési értéke

09, |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok eréke 18139 7019 7087
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 176 543 184 840 192756
10. |Bérkoltséy FITFET| 114 425| 139862
11 |Személyi jellegd egyéb kifizetések 7940 9413 9853
12, |Bérjarulékok 31576 42587 47 354
V. [Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 113283 166 425) 197 069
VI. |Ertékcsikkenési leiras 4152 5868 17 995
VII. |Egyéb raforditasok 153 121 155 144 184 271

Ebbél: értékvesztés 0 0 0
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 506 655 612458 746 434

(L L1V V. VLVIL)

13, |Kapott jard osztalék és részesedés

Ebbil: kapcsolt vallalkozastal kapott

14, |Részesedése érékesitésének arfolyamnyeresége

Ebhil: kapesolt vallalkozastdl kapaott

15, |Befektetett pénzigyi eszkizdk kamatai, afolyamnyerasége 15 005 411 0

Ebhil: kapesolt vallalkozastdl kapott

16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételelk 104 963 107 533 120901

Ebbél: kapesolt vallalkozastdl kapott

17, |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 55 o] 4 250
VIII. |Pénziigyi miiveletek beveételei (13.+14+15,+16.+17.} 120 024 108 210| 125193
18. |Befektetett pénzogyi eszkozdk arfolyamvesztesége o 1] 1]

Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott

19, |Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok

Ebbdl: kapcsolt vallalkozadsnak adott

20, |Részesedések, értékpapirok, bankhetétek éntékvesztése 2159 16834 115811
21, |Pénzigyi miveletek egyéb réforditasai o3 214 5]
IX. [Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+.20.+21,) 2212 17048| 11505
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE {VIII.-IX.} 117 812 91162 136 698
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+.B.) 624 467| 703 620| 883 132
Ho |Rendkivali hevételek

¥l |Rendkivili raforditasok 100 600 102 000( 100 360
0. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1.} -100 600( -102 000| -100 360
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+D.) 523 867| 601620| 782772
XI. |Adéfizerési kitelezettséq 101079 137854 177623
F. |ADOZOTT EREDMENY (+.E.-XIL) 422 788| 463766 605 149

22, |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedéste

23 [Jdvahagyott osztalék, részesedés 422786 250000 250000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+.F.+22.-23.) 0| 213766 355 149
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3. SZAMU MELLEKLET

A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. év) ILL. A
VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

Konszoliddlt eredménykimutatés

..... r

{Mifl%d Foring] Kiegeszitd meglegyzesek 2008 2007
Madosifoft
Kamat és kamatielleg julnkkberételek 102,903 145.075
- bankktizi kibelyerések widn 24.110 17 742
- iigyfeleknek nyijioft hitelek uidn 146 753 114,201
- érfék papirok widn il 17200 8707
- lizing wfdn 4640 4223
K arry irénfiorly i so ke 123.619 86703
- bankokkal semben 40,7144 22,432
- iigyfelekkel zemben 83.475 G64.077
Meito komatbevetel &0.284 58372
Jutolék- és dijbevéalek 7 38.154 31207
Jutolék- és difrofordifasok 7 12.167 337
Netto uiolek- és dijbevétel 25.987 21.870
Oszialékbevesl 185 144
Meffd keroskedés eredmény ] 30.6.40 25787
Egyéh iizlefi beveid {10) 7073 10,875
Uzlet bevetelsk 7918 40026
Hikelezési és befektetés veszieség miatti rfekvesTies
es célfariolék feloldas / képrés 3313 15472
Aunkobér és juffafdsok i#) 35569 32237
Bérefi dijak 7.o0? 6.198
Berendezésck kilfsige 5933 4.913
Egyéb kalfség, riford|ids {10 32.017 26,945
Uizl kiaddsok 81428 70.283
Részesedés o irsult vallokozdsok eredmeényebal 5 0
Adands elitti eredmeny 18.835 34,513
Tarsasagi add {11} 4.396 5.966
Haloszfoff ado {11) - 290 556
Addris utdni eredmany 14.530 27.901
Ebdwil:
Anyovi lalora jukd hanyod 15.985 27201
Kisabbségi rézesedés -1.455 770
Generali Alapkezel Zrt. ==
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Raiffeizen Bank Zrt.
Konszolidilt eredménylkinnstatis
(hdillih forint) 2009, dmgbﬂ' 3l
Kiegeszird 2009 200F
mhagfegyadrak

Kamat- és kamatjellegii bevitelek (5 192,798 192,903

- kiszpdnz &5 kfszpénz-cgyenénidkesek utin 4402 4,913

- bankkozi kiheheréack utin 13,158 14.152

- Ugyfeleknek nydjion hirelek utan 148114 146,953

- értdkpapirok utin 119 17.243

- lizing utfin 4115 4540

Kamat- &5 kamatjellegi riforditisok [ 3] 131633 123.618

- bankokdal szemben ' 26.184 17727

- Timvinlekkel sremben 90,582 T9.558

- kibocsdtom hitelviszonyt megtestesits értélkpapirok utin 3731 3830

- hivirasorolt kitelezetiséael utin 2079 1,483

Netth lkamatbevétel 61,160 69785

Tutalék- és dijbevéislsk 29235 38154

Jutnkile- és dijriforditisck 8311 12.167

Mettd jutalék- és dijbevitel 7 10,914 15987

Deztalékbewitel 43 185

Mettd keseskeddsi bewdtel (8 14,838 12,167

Kockazatkezelesi céllal tarott desivativik nattd bevdtels 36,518 16,9746

Egyréh tizleti bevitel (%) 16407 1589

Uzleti hevitelek 67.806 37017

rtékvesziés és céltartalék (1o 73137 33130

Munksbér & juttatiesl (11} 27.563 33560

Beérletidij-riforditisolk 4237 7.900

Berendesdsel kifltadgmi §.555 3.0935

Egyéb milkidési raforditasok ] 40,257 T

(raleth pifordiedsalk $2.612 81.428

Részesedis n tarsult vallalkozdsok ered ményéhal i} g

Addeds elitti eredmény -5.869 18.630

Myeresdgacs (L3 1.656 4305

Hialasztott add {12 -1,59% <150

Tirgyévi eredmény -3.927 14.530
Ebhiil:

Iﬁkemhjdunusuh'ajutd hinyad 1571 15,985

Kigebbség részosedésekre jubd hinyad -5.40% -1.455

A aldanglaJhm Kizgdszith megjegyzisek a mnsmhgtﬁmju kimutatisok szerves részét képezik,
Krisztins Mﬁﬁ&hn
Vezbrigazgato-helyettes Szhmvitell Foosoilyvezets

Ditum: 2010, fiprilis 30.
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Konszolidalt mérleg

{Millia Foring] Kiegésziio megjegyzasek X008 2007
Eszkozok Mod osifoft
Készpénz és kézpénz-egyendritkesck f12] 102 377 120.77%
Bonkkdizi kihelvezésok {13 22 ddd 17.750
Mafio hiteldfiomarny {14) 1.855 641 1.564 477
Eredménnyel szemben valdsan érfékelt pénziigyi eszkaazk {1d) 223.405 110082
Erfékesithafd érfékpapirok (17 144 897 G0 677
Lejiirafig fartandd értékpapirok {171 115.852 58.604
Résesedések kopesolf vallalkozdsokban (18] e A5
Réreso feck 37 38
Targyi eszkizok E 32230 32664
immatferialis jovak {20 17.231 11.373
Tdrsosagi adokovelsés 2.579 1.886
Hal aszioft addktvefelés 368 502
Egyéb eszkazok {21 43.550 64,291
Erfékesifésre forfoff eszktzok {40) B.875 i)
Osszes espkiz 2.570.30 2043503
Koelezetségek é5 sajat toke
Bonkb sféiek {22 ddd, Tid 471036
Uy falbeteisk 23 1.510.645 1.229.092
Kibocsatoft kovények [24) 34810 39.649
Alarandeif ki cstinfike [2.4) 45817 36,233
Eredménny e szemben vold san érfékelf
pénziigyi kitkelezefiségek (25 134,331 23912
Tarsasagi adokdielezefsag 2 ?
Haloszfolt adaktielezeffség 3.73¢ 3.987
Célfarilékok 27 4.334 5278
Egyéb formdsok {26 35721 62071
Erfédesitésre farfolf kitclezefséged [40) &7 1]
Csszes kolelezeisag 2413842 1891267
Anyavillakaira juis sajat 5 ke 155.472 148.280
Torzsrészvények 45129 45129
Jegyzett tike 29 45.129 45.129
Felhalmozoft nyereség FIF1Z 47,502
Kéfelezd torfalékok (2% 37431 33.64%
Kisebbségi részesedés L.O7& 4048
Osszes sajat ke 156.548 152 326
Oszes kiklezettsag és safit tike 2570390 2043.593
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Runiffeisen Bank #irt.
Komszolidalt penziipyiheyzet kimutatis
(Bdillih forint) 2009, december 31,
Kiegdszltd 2 200
ESZKOZOK wregfegyedek
Keésrpénz és kiszpénz-cgvenfnékeseh (13) 120,668 102377
Bankkizi kihelyezésak (14} 35717 22,644
Hetid hitelallominy {15 1.584.009 1.855.641
Eredménmyel szemben valds dréken éridkelt pénrizyi sseidzil (16 B9.005 223405
Ertékesithet értékpapirok (1 134,536 144.200
Lejaratiy mrtands érékpapizok {in 150,923 115.852
Refekietdsek kaposolt villatkozdsnkhan 634 60
Befeldetések nem jegyzedt éridkpapirokban ’ 39 g
Ingatlanck, gépek, herendezdssi {200 34.052 23.867
Belekietdsi oéli ingatlanck {30 45628 3363
Immareriilis javak {21} 13565 12,543
Gaadwill ey 1.A8g 4383
Téoylepes adtkivenlisok 2048 2.579
Hulasziott adékbvetelésel {36) 537 168
Egweh eazkdiedlk {24) 18,121 43 500
Firtékesitésne tartolt eszidztik (32) 11899 3875
Osszes esukiin 2369871 2570390
 KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE

Bankbetétck {26} HE2.T43 ik, 166
oy fElhetdtal: 127) LIORZTR 1.510.445
Kibocsiton hitelviszonyt megtestesitd értdkpapirok {28) 24,660 34,810
Hétrasorolt ldbtelezestsdgeik (29} 52106 45817
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi (25}
kowzlezstizigek 4410 134338
Tényleges sdikilelezstisty 3 z
Halesziott addkiiclezsiiség (38 176 3.730
Céltarmlékok (31} 5479 4334
Egvéb kibtelezeiisépek (30) 445,673 33721
Ertékesitésn tartott kitelezettségek (37 40 377
Dsszes kiltelezettsiz 1.124.568 2413842
Anyavillakatra jutd sajat tike 138,203 155472

Torzsrészvémek 45,129 45129
Segyzatt ke RN 45,129 45129
Felbalmozoll eredmény b, d64 TXITT
Kditelezb tartalékok (M4 15419 37431
Lekdedut tastalek 0 500
Frtékelési tartmlilc 2214 35
Kisebbeigi részesedis 75 1.076
Osszes sajit toke 145.303 156.548
Oisszes kitelerettsip s sajit thke 1.369.871 2570300

ﬂidﬂl::lrf:ﬂm Kiegésrith megjeayzdzel a konszolifflt péneiieyi kimutatésok szerves réagét képezik,

[l e/

Ath Krisziina Méré Morbert
Wepdrigazgatd-helpattes Szimviteli Foosztilyvezatd

Drimem: 2010, fprilis 30
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Fitggetlen kimyvvizsgilil jelentis

A Raiffetsen Bank £n. résrviénmyesének

Elvégestlk a Raiffeisen Bank Zrt. (tovibbinkban "a Bank™) mellékelt 2007, évi knszolidalt pénzogyi
kimutstisainak a kinyvvizsgdlatit, amely konszolidilt pénaligyi kimutatdsok a 2007. decermber 311+ fordulénapm
elkaszitett korszalidall mérleghdl - melyben az esghizok ds formisok epyesd vigisszege 2.062 067 mFL a méreg
szeeimti eredendey 28548 mFt myereség - , &6 ax even idBpontra vépzbdd évre vonatkozd konszolidib
credmdnykimutatdsbal, konseoliddl sajir ke vilosis ki ishal €5 konszoliddlt cas1 flow Kimutasdsbol,
valamint o szmviteli politika meghatbrozs elemeil & az egyéh magvarizs megjegyziseket tartalmazé kicgdszichd
megiegyzésekbl dlinak,

A vezerds felelfesdpe a pdnzivgyi bimulardsokéer

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsoknak a Nemertkiizi Pénziigyi Beszimolasi Standardokkal, tbogyan azokat az EL
befogadia, dsszhangban thridnd elkésziiise és valds bemutatisa oz igyvezetés feleldssége. Eza feleldsség magiban
foglalia az akar csaldsbol, akar hibabol eredd, lényeges hibds alliisokto] mentes pénzigyi kimmatisok elkészitése
&5 valés bemutatisa szemponijabdl reloving belsd ellenbezés kialakitisis, beveretésds &s fenviartisit; a mepfeleld
szamviteli politikn kivilaszhisit és alkalmazisdt, valamiet az adott karillmények kiiztt dsszerd szamviteli becsléssk
elkésritdsit,

A kivpyvvirsgdlcs felelfesdme

A mi feleldsségink & konsmolidil pérelgyi kimuatisok véleményverése az elvégzenn kieyvvizsgalal alapjan,
valamint o konszoliddlt Grleti jelentés 62 o Konseeludall péneigyi kimumtisok Osszhangjdnak meglélése. A
kinyvvizsgalatot 8 mogyar Memzeti Kosyvviesgalali Standardok €5 a kbnywvizsgilsi  vonastkozd -
Mogyararszigon érvényes — tirvénvek és egyéb jopszabalvok alapjdn hajtoituk végre, A fentick magkivetzlik, hogy
megheleljank relevans etikai kivetelményeknek, valaming hogy a kimyvvizsgalaton agy tervesslk mey és vigezzik
el, hogy kelld bizonyossigot seerexink amdl, hogy o pénzilgyi kimoatisok nem tarialmaznak lényeges hibds
allitdsokat.

A kanywvizsgalat magidban foglaljn olyan eljdrisok wigrehajuisd, amelyek célja konyvvasgalasi hizonyindkos
srererni 3 pénzligyi Kimulatisokban szerepld Osszegekrd] &s kdzzéidiclekrdl A kivalassion eljfrisok, beledrtve n
pénzligyl kimutatisok akir csabisbil, akir hibibél eredd, Knyeges hibds dllitdssi kockdzstinak Gelmérsél is, a
kimyvwizegabt megliéhesiedl figenek. A kockdzalok ilven felmérésskor a kemyvvvizsgdld a pénzloyi kimutatisok
Ogyvezetés alali elkdszitdse & valds bemutatisa seempomjabal relevins belsd cllenbradst azén mérlegel, hogy
alyan kimyvvizsgdlati elpdrisokat tervezzen meg. amelvek az adoit karllménvek kisztet mepfeleldek, de nem azée,
hogy = Bank belsé ellenirzésének hatdkenysighra vonatkozban véleményt mendjon, A kieyvvizsgilat magiban
foglalja tovibbd nz alkalmazott smimviteli alapslvek megfelelosdgének ds az lgyverstds smimviteli becslései
daseeriiségénck, valamint o pénrligyi kimutatasok dtfogé bemueatdsinak éridkeldsén. A konseobdalt deleti jelentésse]
kaposolaios munkink a konseoliddh Ozbeti jelemtds és o konszolidall pénzigyl Kimuttisek Besrhangiinek
meglidlésdre korlitezddodt €5 nem iantabmazia egyéb, a Bank nem auditilt szdmyviteli myilviuartisaibol levemsten
infosmndeiok atbekintéstt.

Megaydesdésink, bogy a megsserzett kinvvvizsgilati bizonyitéh elegendd & mepfileld alapot nmwjt o
kinyvvizgalol saradékunk (veleménytnk) megadisibor.

EPLG Hungins Eh & Hengaaian, s nbliey oorparsy sl 5
manbs o of T OPWG refwved of rdepeedent e
e aFlmed wih KNAG vsruroul s 5w coopEEie.
Coapare; regirwion: BuSwpee, ro 01608190
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Fidrgdik (véleminy)

A kiinyvvizsgilat somén a Bank korszolidalt pénzikeyi kimulathsait, annak sészeit & téweleit, azok bizenylati
alitimnszidsat nz érvényes memeeti konyvvizsgilan standardokban foglaltak szerint felilvizsgilk és ennek alapjdn
clegendd és megfeleld bimmmyossagol seereztink arrdl, hogy a kemszolidaln pénzilgyi kimutaasokat a MNemzetkizi
Pénzligyi Bespamalasi Standardokban foglahak, ahogyan azokat az EU befopadea, figyelenbevitelivel dllitottik
tisspe, Véleményink szerint a konazolidalt pénmigyi kimwiatisok a Raiffeisen Bank Zrt, és a konszolidilisha bevont
villlalkosisok 2007, december 3 1-6n fermdlld egyvittes vagyoni, pénzigyi €s jivedelmi helyzetérd] meghizhatd és
wvalds képel adnak Baszhangban a Wemzetkozi Pénzilgyi Beszamolisi Standordokkal, ahogyan azokat az EL
belogadia A konszoliddlt Uzleti jelentés o konszolidilt pénzisgyi kimutatasek adatsival desshargban van,

Budapest, 2008, mijus 5.
KPRAG Hungdria Kit.

1139 Budapest, Vaci r %,
Kamarai bejegyzés: D002
= .

Ruhert S 3 Dr! i renc
Partner Bejedvzentifinyvyizsgale
I winy sxim: DO3 1461
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Fiaggetlen kinyvvizsgdlii jelemiés
A Ranlliizen Bark £n, réavényesének

Elwigeziik & Railloses Bank Zro (lowibbiskban "2 Haek™) mellhelr 3008 &l konszodidal peénzigyi
kimuiatisaimak a kinyvviesgdlatit, amely kemszolsdalt pénzigy kimutatisok a 2008, december 31-1 lordubmapra
elkésziten keeszolidih mirleghal -~ melyben az eszbdzsk és forrisok egyend véglisszege 2.570.300 M Ft, o mérleg
szerinti eredmeény 14.530 M Fi nyereség - | és ar coem idiponira wizeSdi évre vonstkoes konszolidil
eredmdrvkimutacishil, keeszolidili sajén 1oke wiliomis kimumiashal & konszolidale cash flow kimutaci<hal,
varlaminl a sedmyvitell polioks meghasoed clemel & e egwdh magyaried megegyzéscher mralmaed Kiegészivd
megjegyveisekbil dilnak.

A vezesds fleliadpe o pdvzigd Mimsanisokie

A koeszolidilt pénzligyl Mmulatdscknak a Memzeikizi Pénaigyi Beseamelizi Standardokkal, ahogyam azekat ae EL
hefogedin, fSsshanghan thrtdnd elkésziidse fs valts bemuiniisa az ligyvezeiés felelissige. Ex a felebdssée magibham
faglalks az akir caalishdl, aldr hibahod eredh, Mnyeges hibds dllicisnked| menies péneigyi kimutacisok elkészivdse &5
valis bemulatisa szempontpibal releving belsd ellendezts kialakivisn, bevezeitsén és fenmtandsal a megfeleld
sedmvileli pelitiks kivileztisdl & alkalmasisarn, valuming gz sdon kiriileesyek Raein seerl sebmyieli beeslések
elkiszildsEL

A kdranvizogild feleldendpe

A mi FeleMrstgiink a kosszolidill pénzipyt kemestisok wélemdeyerése sz elaépzen kingwvizsgilat alnpjin,
valamisl & Kosmzolidikh Gzl jelencés &8 & konszolidil penzdgyi kKinwoaoisok Osszrhangjinak megiedkses. A
kimpvvizigikital & mapvar Nemzet  Kdnyeaspilan Susdardok ds o kinyvvizegilere  vonstkezs
Magyarorszigon érvémes — Wrvinyek @3 egyib jogssabilyok alapjin hajlotiuk végre, A lentek mephiveslik, hogy
megfeleljink releviss etikai bSveielményeimelk, vabmint hogy a kimnizsgilated dgy lervezzik meg €3 vipeoiik
el, hogy kellh hizomynsskpai seerezzimk amél, hegy o pénoiigyi kinmoiaidsok nem tamalmacmak lEnyeges hibds
dlliri=akal.

A kfmyvazsgilat magiben foglalia olvam elpirisnk végrebajiisit, amelyek célja kimyvvizsgilati hizonyitékot
apereenl a pénziigyl kimatarisokhen szerepld Gsszegeknd] & kdzrdtételeknll, A kivilszion cljdrisok, beleirive &
pinzigyi kimwtatisok akic cealishol, akis hihabdl eredd, Kevepes hibas fllidsal kockieatinak fedméndsdt s, &
kiinpwvizsgakd megilélésdil fgenek. A kodkizalok ilyen felmérésekor a kimyvvizsgik a pénoagyi kimaststasok
Dgyvesetds dllali vlkéscivise és valGs bemutatisy secmponipdbd] releving bekd ellondrafa acén mérkgeli, hogy
alyan kémvvvizsgdlati eljdrisokat tervezzen meg, amelyek az adott kémilmények kbodit mepfeleléek, de nem anirt,
hogy & Bank helsh ellendrzésének haidbonysigira vonatkoedan vélemémd mondjon. A kdmywiosgilan magiban
foglalia toodbldd sz alkalmazoir sedmvieedi alipebek megfelelstpinek & a2 Gpyverstés smimviteli becslise
deperisdmingk, valaminl o pénetpyi kinsstatisok acfpo bemulatiinek criekeiste A konssolidal azlen pelenéess
kapczolabes muamnkidnk a konszoliddlt dleti jelentés éx a kemmrolidiM pénziigyi Kimultisok dsshanggénak
muigitéhinin korliloeddan ¢s mem larakmaets b, a Bank nom auditgll sedmviteli mvilvanartsebal Kvezeien
informacick dttekintéséL

Meppydadddsink, hogy & mepszerzen kinywvisgilan bizongiick clependd &5 mepfeleld alaps nyibjt o
kinyvvizsgakii zaradékumk (vilemenyink) megadisiboz,

EFRM i 8 4 Hyssiparsa bee'oind iy o' e sl
waied o of T PG serawd of Boeceader meembes [
:_l'nu Wl vk TP Inpesgpongd, 4 e ooppe pe
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Ez oz erevetiley angol myeiven kiboordaiod! Penoingnd Nimuraidsos dv Fiigpetlon Kanpnizepdldn Jeloweds magvar
Fordidra Sdrmifpen elidrdy esevdn oz angsd eredeil fokimremdd irdnpaddrak

Zhrdek fudlaminy)
A kfeyvvizsphlot sonin a Bask koneoliddh ploeiipyn kimutatheail, annak risseil & 18eleit, azak bizonylat
alapamasmasit Az ervemyss nemazell kimyedizsgala srandasdokban Foglaliak seerin felidvizagaluk &3 ennck alapgén
clegendd &5 mepfeleld hizonyosskgot spereznink amdl. hogy a kooseolidil pincigyi kimulaldsckat & Nemzeikdei
Pinzipyl Besdmolisi Sundsrdokban foglaliak, abogyvan azokst az EU befogpadin, figvelembevérelével dllisnmik
dusze. Weélemenyiink szerim a konszolidih péneilgyi kinvainitsok o Kaiffetsen Bank A, é2 g kosszaledblisha bevon
villalkezhsok 2008, december 31-4m fennalld egyimes vapgyonl, pénziigyt &8 jivedelni helyeetérdl meghichatt s
salkis kippel adnak daschangban 8 Nemeelkfed Péewigyi Beszimolisi Standardokkal, shopyan seckat az EU
Efogadng. A Bonseodidal delati pelenii= a konseodidill péneigyd mstatisok sdataival dsszbangban van.

Budapest, 2009, majus 29

EPMG Hunpgina KL
Enimarsi bejegyeds; K202

Rt Seailinger D, Eperfesi Fevene
REobent Stddlinger [ir. Eperpes Ferene
iy Hefeprvaeit dfmiavizrgals

Ignzoleding szkm; [03 16|
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KPHG Henpdria K Tel: +38 (1) 887 71 00
ici i 53, Fax 42801} 8E7 7100
H-1138 Buidapest E-amail:  infoi@kprg.hu
Hungary Inernet: kpmg o
Piiggetlen ki nyvvizsgilil jelentés
A Raiffessen Bank Zrl. réssvényestnck

Elvégeztik = Raiffeisen Bank Zrt. (tovibbiskbin "a Bank™) mellékelr 2009, & konsmolidilt pénsigyi
kimatatisainak & kinyvvizsghlatds, amely konszoliddlt pénzigyl krutstdsok a 2009, december 31-i fordulénapes
elkdszitott konswolidalt pémzipyihelyzet-kimutatishé] — melyben ax eszkiizik & forrdsok egyesd véghsszegs
2359871 M Ft -, az czen idGponta wigzhdd évre vonatkazd kanssolidilt ftfops jdvedelembdmutatishil — melyben
ax iddszak eredménye 3.027 MFt vesttestg —, konszolidilt sajdnéceviltozts-kimutalishil &5 konseolicslt cash
flow-kimutatisbal, valamint a jelentds szimviteli politikik dsseefoglalisil &5 egysh mapyarizd informécidt
tartalmend Kegfszith regi gy etskbil dlak,

A wesetes felelissige @ pénziigy Hmutatdsokére

A ksl pénmigyd kimutatisobmsk @ Nemzsikizl Pénriigyi Beszimolisi S:andardoldal, shogyan seokst az EL
» dsszhanghan tieidnd elkdexiiése &5 valds bermutatisa az Lgyvesetds feleldssége, Bz o feleldsssg magitan
foglalja 8z akar csalasbol, akar hibasol tred, Iényepes hibds Allitisokisl mentes pénaigyl kimatatésak elkderiidae d=
walda bemutstisn szempontiibal relevins belsd ellenfeeds alakitdsat, bevezetfedt &8 fendariisil o meplelels
smimviteli politika kivilasatisit & slkalwesisat, valamint oz adote ki ilmdnyek ki émeerl ssamviteli bersléssk
ellodszitdals,
A Rengrlzsgdld felelidge
A mi felelisséglink a konszolidalt péreiayd kinmiatisol wileménpesbse s elvigmet kfmpvizspslar alagidn,
valamint 3 kongeolidilt Geleti jelentés €5 8 konszolidilt pdnebpyl kimwatisok Ssmhongiisak mepitélése, A
mmnmmmmlmmm&nhﬁmﬂa@lmmm-
&8 egyéh jogsmabilyok alapiin hajtomul vigre. A fentick mepgktvetelil, hogy
Mmlnuhsul.h: kiivetel ménpskmek, valamint bogy 8 kinyvvissgilaiot Ogy tervezsik meg &2 vigezzik
c:l.huﬂlmllﬁ bizonyossdgot swerenxink amdél, hogy o péneilgw kimutatiscl nem tartalmeznak lényepes hibde

A kﬂl:l.y‘l.l'l.'Lﬂgﬁh.t magiban foglalja o]}m ﬂ;ﬁr&nk wégrebajtasit, amelyek cé bizoayitékot
Sreremnl & PenTMEY! Kimutatasckban seerepld dsszegekrdl és kilzzébételekrbl. A vﬂmdj Teslegrtve 2 -
pénzigyi kimtatisok akir caalishdl, akér hihabdl eredd, lényeges hibds Allfdsai kockiratinak felmérdsét im, s
Elinyvvizsgild megitdléséttl Maggnek. A kockizatok dyen felméréseloor o kimyvvizsgild o pénzipyi kinutardsok
Ugywezelés dlali elkészitise és valds bemutstiss srempontjabdl relevins belsh cllendrzést azfrt mérlegeli, hogy
alyen kinyvvizsgilat el drisokat tervezzen meg, ametyek az adott kil mények ket megleleldek, de nem azér,
hogy a Tarsasdg belsd ellendradsének batdkonysigi vonatkoadan vileményt mondjon. A kinywvizsgilat magihan
foglalja tovibbd xz alkalnegot szimvitel slapebvek megfelelbséginek és nr Aprvezetds smimvitell becalézsi
digzeriotyined, vilamint 2 pénzipyi kimutstisek dtfogd bermutatisinal dmdkeldnit. A Lonsmolidils Gsfet] {elentéssel
kapesolaies munkink a komszolidill Geieli jolentés & a konszolidiht pénefigyi kimusatisok Gssthangjénak
megitilésive korldtozbdott &5 nem trfalmazts egyéb, & Thrsesdy rem auditl! szamviteli nyilvintartisaindl levezeten
informiciik dtekintésst,

hegayioldéslink, hogy n megazerzeft kfimyvvizsgdlati bizomyitfc elegendd éz megfoleld alapot nyijt =
Komyvvizsgildl réraddloank (véleményink) megadisihoz.

Zidradék (vélemdny)

A kbmendzspilat soran o Tarsasty konszoliddlt pénsigyd kimutstissit, smnok részeit €s 1ételedt, azok bizonylat
wlatimasstisit az frvémyes nemeeti kinyvvizsgilat standardokban foglaliak szorint felilvizsgilink és ennek alapjin
ciegendd & megfelell bizornyossiget seerextick armdl, hogy a konszoliddlt pérelgd kimdatasokat 8 Memazethkdsi
Peneiigyi Beszimolisi Standardekban foglaitak, ahogyen szobknt oz EU befogadta, figrelembeyGtelével allitostil
Gsgae. Wiéleményilnk szerint a konszalidale pénzigyi kimutatisak a Raiffieisen Bank 7ot &5 a konszolidilésha bevont
villalkoedsok 2008, december 31-én fenndlld egyiines wapyoni, pénzileyi és jdvedelmi helyzetérdl megbizhatd ds
valds kepet adnak Bsszhangban a Memeeibie Pérrigyd Beszimolisi Standardolbal, shogyas ssoka az EU
hefopadia. A konszolidalt Gxleti jelentés o konszolidilt péneiigyi kinutatisok adateival Seszhangben vazn.

Badapes:, 2010, dprilis 30
KPMG Hung;érh —

By, E i Ferene
Bafegyrert kinpalzsgald
Ipszolviny exdm: 003141

P Hapa gl KL, Bk Ty e

e grnzer fem o they KPWAG recwaek ol ndapendsst membor
Frmip ol Fivd il EPAT | slreetiosel Coogeretae

s Iplereatone ), 0 Sawiny aniiy,

Tamaury mpal ere Lidigeesl Fivivedi Bedaby. soc 01-09. 053083
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4. SZAMU MELLEKLET
A KONYVVIZSGALO NYILATKOZATA AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Pricewalerhisel nopers il
H- 1T 1

FUNLARY

MNYILATKOZAT Tekghane

Aluliroll  PricewaterhouseCoopers KL (1077 Budapest, Wesseléma w16 komawizegaldd
nyilvantartasha weteli sz 001464) akként nyilatkozunk., hogy a Generali Alaphkezeld Zib
(1066 Budapest, Terdz krt 42-44) altal kezelt Generali Tripla § Toke- &3 Hozamvédett
Srarmaztatott Befektetési Alap konywizsgaldi tisztet elvallaliuk, az Alap munkdaban mint
kamywwizsgald eljarunk, az ezzel kapcsolatos kilelezelisdgekel alvagazzik.

Kiglentiak tovabba, hogy a 2006, avi IV, thvenyben &5 mas jogszabalyokban foglalt koratoed
rendelkerdsel, kizand okok wellnk szemben nem allnak fenm, €3 a taremyben  Toglall
komywvizsgaldkra wonatkozd  rendelkazésak  érelmében  ezen feladalra  képesitésink és
alkalmassagunk van, tarsasagunk konywizsgalai engedellyal rendalkezi.

& fantiek artelméban mi fogunk elidmi kdmpeizegalikdnt a fent nevezell tarsasdg 2010
december 31-8n zarult évre vonatkozd pénzligyi kimutatasai tekintetében.

& magyar Wrednyek szarnli kimpevizsgalatial Peter Jdlia (anyja neve: Buzova Klara, lakcime: 1038
Budapest, Ujliget sétany 1. C/6) begegyzett komywvizsgalot bizzuk meq, akinek kamarai tagsag
szama- (5651

Budapast, 2010, oktaber 4.

M i,"'-'é---h-._v/‘\,'

Andrew Simonds

Llgywezetd
PricewatarhouseCoopers Kfit.

Aldirott Peter Julia bejegyzett konywizsgald akkeént nyilatkazom, hagy a 2006, &vi IV, trvény 41 §-
fban éz mas jogazabalyokban fogkalt kodtozd rendelkerések, kizdi okok velem szemben mem
dlinak fann, a Wrvdnyban foglalt, kdnywizsgaldkra vonatkozo rendelkezesek éreimében azan
feladatra képesitesem és alkalmassagom van, kGmywvizsgaldd kamarai tagsaggal rendelkezem
{kamarai tagsagi sz 005661)

T

s

“Pater Julia
Bejegyzett kdnywvizsgald
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