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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
téjékozédhat az alapok forgalmazasi helyein talalhato hivatalos tajékoztat6ibol és kezelési szabalyzataibdl.




GENERALI

Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Szarmaztatott alap Idészak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: magas Indulastol 2,69% 6,97% -4,28%
Javasolt minimalis befektetési idé: 5 év 2009 5,10% 10,79% -5,69%
Referencia index: 100% RMAX 2010 13,15% 5,52% 7,63%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75%+sikerdij 2011 -0,45% 5,16% -5,61%
Nettd eszkdzérték: 1 955 838 360 Ft 2012 -9,06% 8,51% -17,57%
Egy jegyre juté neé: 1,177518 2013 -10,03% 5,72% -15,75%
Az alap indulasa: 2008.07.08 idén 4,98% 2,59% 2,39%
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungaria Ertékpapir Zrt., ING
Bank, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit
Bank Zrt.

Befektetési politika

A Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portféli® mindenkori 6sszetételében a kockazatos eszkdzok
aranya 0%-100% kozo6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhat6
t6keattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsaga globalis, az eszkdzosztalyok tekintetében pedig
minden eszkdzosztaly portfolibba valogatasa megengedett. A befektetések kozdtt ennek megfeleléen kdtvénypiaci,
részvénypiaci, nyersanyagpiaci €s devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (rovidebb
tavu) jelleggel egyarant.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

2013 oktoberétdl uj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktol eltérd stratégiat, [ényegesen kisebb
kockazati mutatdkat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent. Augusztus végére Uj lokalis csucsra ért az Alap
jegyértéke, a forint gyengllése és az ismét kedvezdvé vald tékepiaci kornyezet egyarant pozitivan hatott a
teljesitményre. A DAX indexre nyitott short poziciokat julius utolsé napjan zartuk 8,7%-os profittal, augusztus kdzepén
pedig t6keattételes long Ugyletet kezdtlink épiteni, amely a hdnap utolsé napjaiban ért a gordild stop-limitlinkhéz, 6%-
os nyereséget realizélva. Az FACC piacan 8,40-8,50 eurd kozott értékesitettik a 8 eurd alatt vasarolt tételeket. A hénap
végén az Alap 20% alatti netté részvény kitettséggel rendelkezik, az USD devizapozicidk teljesen fedezettek, az EUR
devizapozicidk tulnyomo részt fedezettek.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
106% - 104% -
104% 1
103% -
102% - ‘ Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap ‘
100% - 102% - e Benchmark
98% - 101% -
%
96% 100% -
94% -
9% | Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 99% -
° s Benchmark
90% T T T T T T 98% T T T T T
3 8 3 8 8 3 5 a 8 = 2 N 3
g = o g g g g S g g 8 8 8
g g ¢ g g g 2 g z z z z z
& & & & & & & & ] ] i i &
Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 1,51% Alap: 1,13%
Benchmark: 4,38% Benchmark: 0,25%
Alul-/feliilteljesités: -2,87% Alul-/felilteljesités: 0,87%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszko6zok
Szamlapénz
Allamkéotvény
Diszkont kincstarjegy
Befektetési jegy
ETF

Részvény

Vallalati kétvény
Hataridés Ugyletek
Kov/kot

Dijak

Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' I11oezva?:
Belfold

RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2:;:;:‘]" :‘:zv;:
Kulfold

US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2:;:;:‘]" :‘:zv;:
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
16,48%
16,05%
22,85%
2,44%
3,94%
18,26%
10,80%
-0,29%
10,15%
-0,68%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 527% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulfold (régid)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kiilféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére



GENERALI

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytiilstlyos alap Idészak Alap Benchmark +/-

Kockazati szint: magas indulastol -0,83% 1,57% -2,40%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -6,84% -517% -1,67%
Referencia index: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX 2012 -4,31% -2,94% -1,37%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -14,58% -12,99% -1,60%
Nettd eszkozérték: 1943 084 671 Ft idén 19,84% 23,36% -3,53%

Egy jegyre juté neé: 0,967963
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe,
Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-amerikai térség fejlédésébdl
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejl6d6 régidi kdzé tartoztak az
elmult években, kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltdrekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés Iényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A latin-amerikai régié remek hénapot tudhat maga mogott, amikor jelentés emelkedést kovetéen Uj éves csulcsot tudott
folallitani. A brazil jegybank lazitasat kévetéen most egy alacsonyabb inflaciés adat latott napvilagot, ami a korabbi
kritikakat kdvetéen megnyugtatdan hatott. A kdzelgé valasztasok erésorrendjében valtozas varhato, mivel a kbzvélemény
kutatasok harmadik helyét elfoglalé Eduardo Campos varatlan és tragikus repulégép-szerencsétlenségben elhunyt.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Alap: 22,18% Alap: 5,56%
Benchmark: 24,87% Benchmark: 9,73%
Alul-/feliilteljesités: -2,69% Alul-/feliilteljesités: -4,16%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Eszk6z6k
Szamlapénz

Portfolido osszetétel

Diszkont kincstarjegy

Befektetési jegy
ETF

Részvény
Kov/kot

Dijak
Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam | 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forrds: Bloomberg

Részarany
0,18%
16,53%
6,38%
21,79%
54,89%
0,41%
-0,18%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulféld (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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GENERALI

Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Idészak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: magas indulastol 4,64% 5,66% -1,02%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 20,18% 22,15% -1,97%
Referencia index: 85% SX5E + 15% RMAX 2010 3,53% 2,95% 0,58%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -8,80% -6,92% -1,88%
Nett6 eszkdzérték: 5554 373 432 Ft 2012 11,80% 9,84% 1,96%
Egy jegyre juté neé: 0,943650 2013 17,68% 16,40% 1,28%
Az alap indulasa: 2000.05.03 idén 6,61% 7,68% -1,06%
Forgalmazoék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungéria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap
befektetései kdzott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap kizardlag Eurépa
meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap els6sorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlird képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az eimult 1 honap legfontosabb eseményei

Az ismét kedvezdévé vald globdlis tékepiaci kdrnyezet j6tékonyan hatott a nyugat-eurdpai részvénypiacokra. Az 50
vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index 1,8%-os emelkedéssel zarta a hénapot. A hazai fizetéeszkdz kurzusa
tovabbi 1%-kal gyengult az eurdval szemben, igy az Alap befektetdi remek honapot tudhatnak maguk mogott. Aktiv
vagyonkezelés mellett a hdonap végén alulsulyoztuk a részvény kitettséget, de megtartottunk néhany alulértékeltnek
tartott, nem benchmark papirt az Alapban. Meghatarozé befektetések a hénap végén: Total, Sanofi, Bayer, Banco
Santander, BASF, Siemens.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 16,94% Alap: 0,79%
Benchmark: 19,56% Benchmark: 2,51%
Alul-/feliilteljesités: -2,63% Alul-/feliilteljesités: -1,72%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Eszk6zok
Szamlapénz

Portfolio osszetétel

Diszkont kincstarjegy

ETF

Jegybanki kétvény

Részvény
Véllalati kétvény
Kov/kot

Dijak
Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

GENERALI

Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :1oez‘;ens1
Belféld

RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :1oez‘;ens1
Kiilféld

US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2:;:3:' ;;‘:;:
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forrds: Bloomberg

Részarany
4,65%
9,71%
7,52%
0,00%
77,25%
0,23%
0,81%
-0,17%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kiilf5ld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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GENERALI

Generali Cash Pénzpiaci Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Pénzpiaci alap Idészak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: alacsony indulastol 6,64% 7,80% -1,16%
Javasolt minimalis befektetési idd: 3 hénap 2009 9,54% 10,73% -1,19%
Referencia index: 100% RMAX 2010 4,59% 5,53% -0,94%
Aktudlis alapkezeldi dij: 1% 2011 4,24% 517% -0,93%
Nett6 eszkdzérték: 6 259 612 447 Ft 2012 7,35% 8,25% -0,90%
Egy jegyre juté neé: 2,339484 2013 4,44% 5,72% -1,28%
Az alap indulasa: 2001.06.12 idén 1,80% 2,59% -0,79%
Forgalmazoék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt., ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., Unicredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetéség kerllt parositasra a rugalmas
id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativaja
a banki betéti, valamint folyészamlahoz k&tott megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal garantalt
éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Piaci varakozasoknak és az MNB bejelentéseknek megfeleléen a Monetéris Tanacs nem valtoztatott az iranyadé kamat
mértékékén és 2,1%-on hagyta az alapkamatot. Ennek ellenére a rovid allampapirok hozama jelentésen az alapkamat
szintje alatt maradt, melynek f6 ered6je a még mindig magas likviditds és az MNB 2 hetes kdtvény megszinése. A 3-6
honapos kincstarjegyek hozamszintje 1,52%-on, az évesé 1,76%-on zarta a hdénapot, amely augusztusban 13-20
bazispontos hozamesést jelentett az éven bellli kdtvények piacan.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 3,18% Alap: 0,13%
Benchmark: 4,38% Benchmark: 0,25%
Alul-/feliilteljesités: -1,19% Alul-/feliilteljesités: -0,12%
Nominalis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forrds.: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszk6zok
Szamlapénz

Diszkont kincstarjegy
Kov/kot

Dijak

Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozc

Fobb piacok teljesitménye

Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :1oez‘;ens1
Belféld

RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Koétvénypiacok havi hozam 2:;:3:' :1oez‘;ens1
Kulféld

US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2:;:3:' ;;‘:;:
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forrds: Bloomberg

GENERALI

Részarany
0,67%
102,11%
-2,67%
-0,11%
100,00%
Sen. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kiilf5ld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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GENERALI

Generali Fejlod6 Piaci Részvény Alapok Alapja
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: magas indulastol 2,87% 9,54% -6,67%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 46,38% 55,42% -9,04%
Referencia index: 70% MSCI Daily Tr Net Emerging 2010 24,26% 26,77% -2,51%
Markets USD+15% S&P Select Frontier index +15% RMAX 2011 -12,76% -4,70% -8,06%
Aktudlis alapkezel8i dij: 1,75% 2012 3,29% 6,54% -3,25%
Nett6 eszkozérték: 1381283 484 Ft 2013 -7,46% 0,83% -8,29%
Egy jegyre juté neé:  1,190351 idén 16,00% 20,38% -4,38%

Az alap indulasa: 2008.07.08

Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungéria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank
Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kbzel és tavol kelet) fejl6dé részvény
piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részveny
kotvény kitettség valtoztatasabdl adodo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének
80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbodl kisebb meértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfoli6 Osszetétele id6beli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark &sszetételétdl (70% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index
+15% RMAX). Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti
sajat tékéjét.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Egy kisebb hé eleji korrekciot kdvetéen a feltdérekvé részvénypiacok Uj éves csucsot értek el augusztus soran. Tébb
orszagban - Térokorszag, Fuldp-szigetek — emelkedd inflaciét lehetett megfigyelni, amely bizonyos jegybankokat mar
kismértékl kamatemelésre is kényszeritette. Ek6zben Kinabdl lassulasra utalé makrogazdasagi adatokat publikaltak,
azonban a fébb részvényindexek ellenallénak bizonyultak.

Az alap teljesitménye az elmdlt 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Alap: 19,97% Alap: 2,39%
Benchmark: 24,31% Benchmark: 3,86%
Alul-/felllteljesités: -4,34% Alul-/feliilteljesités: -1,47%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszk6zok

Szamlapénz
Diszkont kincstarjegy
Befektetési jegy

ETF

Részvény
Kov/kot

Dijak

Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
0,51%
8,86%
19,80%
65,52%
5,17%
0,31%
-0,17%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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GENERALI

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id8szak Alap Benchmark +/-

Kockézati szint: magas indulastol 4,20% 10,72% -6,53%
Javasolt minimalis befektetési idé: 3 év 2011 -9,12% 0,26% -9,38%
Referencia index: 85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX 2012 7,41% 11,79% -4,38%
Aktualis alapkezel6i dij: 1.75% 2013 -4,44% 2,68% -7,12%
Netté eszkdzérték: 958 183 793 Ft idén 15,20% 19,15% -3,95%

Egy jegyre juté neé: 1,173340
Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen
Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6 azsiai véllalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és névekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi
megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett
orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Kinabdl lassulasra utal6 makrogazdasagi adatokat publikaltak, azonban a fébb részvényindexek ellenallénak bizonyultak.
Indonéziabdl a varakozasoknal rosszabb masodik negyedéves ndvekedési adatot lathattunk, mig Malajziabol és Szingapurbol
a konszenzusndl jobb gazdasagi bévilést figyelhettink meg. Részvényindex szinten az aralakulas a korabbi idészak jelentds
emelkedéséhez képest alabbhagyott, am igy is sikerult éves csucsra emelkednie a benchmarkul szolgal6 indexnek.

124% - Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban 106% Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 18,32% Alap: 2,00%
Benchmark: 22,24% Benchmark: 2,80%
Alul-/feliilteljesités: -3,92% Alul-/feliilteljesités: -0,80%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszk6zok

Szamlapénz
Diszkont kincstarjegy
Befektetési jegy

ETF

Kov/kot
Dijak
Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozc

Fb6bb piacok teljesitménye

Kotvénypiacok havi hozam 2:;;:‘:' ;‘:zvaer:
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forrds: Bloomberg

GENERALI

Részarany
1,62%
14,50%
15,91%
67,94%
0,25%
-0,22%
100,00%
. Forrds: Generali
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulfold (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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GENERALI

Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: magas indulastol 7,11% 7,68% -0,57%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 34,00% 35,76% -1,76%
Referencia index: 85% CETOP20 + 15% MAX Composit 2010 22,09% 15,71% 6,38%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -19,85% -17,11% -2,74%
Nettd eszkdzérték: 61 085 396 Ft 2012 12,60% 16,01% -3,41%
Egy jegyre jutd neé: 2,481313 2013 -1,44% -6,56% 512%
Az alap indulasa: 2001.05.16 idén 3,42% 3,42% 0,00%
Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozampléaza, Hungéria Ertékpapir Zrt., ING
Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfolié Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett vagyon
realértékének megdérzését valamint az inflacié feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alapban magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap toérekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni. Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett
kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a
portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosito té6zsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A kedvezd t6kepiaci hangulat atragadt a régiés részvénypiacokra augusztusban, az iranyadé CETOP20 index kozel
3,4%-kal értékel6dott fel a honap soran. A jelentésebb osztalékot fizeté cégek kézil a PGE, PZU, PKO lengyel
tarsasagok esetében szeptemberben kerll sor szelvényvagasokra. Az osztrédk piac reprezentansai a lemaradok kézé
tartoztak, esett az Erste Bank és a VIG kurzusa. A forint gyenglilése és egy Uj licenszmegallapodas bevezetése javitott a
Richter megitélésén.

A hénap soran tébb Iépcsében, 4000 Ft alatt vasaroltunk az OTP piacéan, 4600 CZK alatt ndveltik a Komercni Banka
kitettséget, 363 PLN szinten vettlink a lengyel Bank Zachodni papirjaibdl.

Meghatarozé befektetések a honap végén: PZU, PKO Bank, Bank Pekao, Erste Bank, KGHM.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 6,78% Alap: 2,43%
Benchmark: 4,94% Benchmark: 4,00%
Alul-/felllteljesités: 1,84% Alul-/feliilteljesités: -1,57%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszk6zo6k

Szamlapénz
Allamkétvény
Diszkont kincstarjegy

Részvény

Vallalati kétvény
Hatarid6és Ugyletek

Kov/kot
Dijak
Osszesen

Késziilt a tékepiacrol sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

GENERALI

Koétvénypiacok havi hozam 2:;;:' :‘:z‘:;:
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
11,61%
3,82%
0,05%
86,46%
2,37%
-0,02%
-4,12%
-0,17%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belféld
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 414% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap
Kockazati szint: magas

Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év
Referencia index: 100% RMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1.75%

Nettd eszkdzérték: 604 706 186 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,651010

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

N 7 -
Teljesitmények
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol -10,45% -4,52% -5,94%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,51% -5,55%
2013 -15,42% 5,72% -21,14%
idén 4,94% 2,59% 2,35%

-
S

GE

NERALI

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe,
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen energetikai
innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkdtelezettek a jové szempontjabdl igéretes kutatasi és
fejlesztési (K+F) terlleten. Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni féldrajzi korlatozas nélkil: zdldenergia
(megujuld  er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kodzszolgaltatas,
informaciétechnoldgia, telekommunikacié, mez8gazdasagi innovacidé, valamint vegyipar, biotechnolégia és
egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszk6z6k aranya 0 és 100% koz6tt valtozhat. Az Alap kizardlag
vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott termékek és tékeattétel alkalmazasa az Alap kezelése soran nem
megengedett.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

2013 oktéberétdl uj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktol eltérd stratégiat, Iényegesen kisebb
kockazati mutatdkat, kiegyensulyozottabb teljesitményt jelent. Az abszolit hozam stratégiara épulldé, negyedévrdl
negyedévre pozitiv hozam elvarassal vagyonkezelt Alap részvény kitettsége 10% korili a hdnap végén.

Az Alap jegyértéke emelkedett augusztus soran, mikézben az alternativ energia szektor likvid részvényeit tartalmazoé
globdlis index is jol teljesitett. A Canadian Solar és a Linn Energy részvényeket 10% feletti nyereség mellett
értékesitettik.

Meghatarozé alternativ energia részvény(ek) az Alapban a hénap végén: Vestas Wind.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 9,34% Alap: 0,69%
Benchmark: 4,38% Benchmark: 0,25%
Alul-/feliilteljesités: 4,96% Alul-/fellilteljesités: 0,43%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Eszk6zok
Szamlapénz
Allamkétvény

Portfolio osszetétel

Diszkont kincstarjegy

ETF
Részvény

Vallalati kétvény

Hatarid6s Ugyletek

Kov/kot
Dijak
Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
9,42%
10,99%
55,71%
7,72%
7,47%
9,72%
-0,26%
0,07%
-0,84%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Generali Hazai Kétvény Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: Hosszu kétvényalap
Kockazati szint: kozepes

Javasolt minimalis befektetési id6: 1 év
Referencia index: 100% CMAX
Aktudlis alapkezel6i dij: 1%

Nettd eszkdzérték: 2 004 383 613 Ft
Egy jegyre juté neé: 2,801347

Az alap indulasa: 2001.06.12

Forgalmazdk

Teljesitmények

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 8,10% 8,74% -0,65%
2009 12,30% 14,08% -1,78%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
idén 7,10% 7,19% -0,09%

-
S

GENERALI

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungaria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank

Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja
a befektetett vagyon realértékének megdérzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele iddbeli korlatozas nélkdl eltérhet a benchmark

Osszetételétol.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Volatilis kotvénypiacon 6sszességében hozamcsdkkenés volt megfigyelheté augusztusban, azaz 14-29 bazisponttal
lejjebb tolédott a hozamgdrbe hénap végére. Geopolitikai fesziiltségek, globalis laza monetaris politika befolyasolta a
befektet6i kedvet, igy a hozamokat is. Honap folyaman az arfolyam-ingadozast kihasznalva profitalt az alap, ugy hogy
jelentés duration kockazatot nem vallaltunk. Kis mértékben, allampapirhoz képest magasabb feldrat biztosité véllalati

kotvény vételét eszkdzoltiik az alapban.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 12,62% Alap: 0,62%
Benchmark: 12,54% Benchmark: 0,92%
Alul-/felulteljesités: 0,08% Alul-/felulteljesités: -0,29%

Nominalis hozamok

Forrds: Generalf

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

Forras: Generali

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




Portfolio osszetétel

Eszk6zo6k

Szamlapénz
Allamkétvény
Diszkont kincstarjegy
Jelzéloglevél
Vallalati kétvény
Hatarid6s tgyletek

Kov/kot
Dijak
Osszesen

Késziilt a tékepiacrol sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

Fobb piacok teljesitménye

GENERALI

Kotvénypiacok havi hozam 2:;;:' :‘:z‘:;:
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
0,48%
68,47%
1,65%
6,39%
23,70%
-0,51%
-0,06%
-0,12%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belféld
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 414% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulfold (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytulsulyos alap Id6szak Alap Benchmark +/-

Kockazati szint: magas indulastol 2,06% 5,62% -3,56%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2011 -18,48% -12,77% -5,71%
Referencia index: 15% Hang Seng (HSI) Index 2012 8,95% 11,79% -2,84%
+ 15% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) Index 2013 -4,18% 0,61% -4,79%
+ 15% MSCI China (MXCN) Index+20% Nifty India (NIFTY) Index idén 22,77% 23,86% -1,10%

+ 20% Sensex India (SENSEX) index +15% RMAX
Aktudlis alapkezel8i dij: 1.75%

Nettd eszkozérték: 1674 650 853 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,082379

Az alap indulasa: 2010.10.12

Forgalmazdk

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Commerzbank Zrt., TakarékBank Zrt., ING Bank, Equilor Zrt.,
Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Bef. Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kotédé véllalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két
meghatarozoé, oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdaséagi erd és ndvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztlil az elmult
évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termelé tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé
potencial kerul el6térbe. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté
gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

A kinai juliusi export a varakozasoknal nagyobb mértékben ndvekedett, igy a kilkereskedelmi egyenleg is jobban
alakult. A belsé problémak egy Ujabb jele lehet azonban, hogy a lakéingatlanok ara rekord szamu varosban csokkent,
valamint a PMI adatok is elmaradtak varttol. Az indiai masodik negyedéves GDP névekedés bizakodasra ad okot, mivel
gyorsulé Utemrél tanuskodik és az elemzdi varakozasokat is siker(lt feltlmulnia.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 33,75% Alap: 2,70%
Benchmark: 34,67% Benchmark: 3,49%
Alul-/fellilteljesités: -0,92% Alul-/feliilteljesités: -0,79%
Nominalis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALI

Portfolio osszetétel

Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 1,67%
Diszkont kincstarjegy 13,91%
Befektetési jegy 35,58%
ETF 49,04%
Dijak -0,20%
Osszesen 100,00%

Késziilt a tékepiacrdl szolo 2011. évi CXCIII. torvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belféld
RMAX 0,25% 2,59% 4,38% BUX 1,47% -4,22% -2,30%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54% Kulfold (fejlett)
MAX 1,03% 8,36% 14,70% MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
L . 2014 évi 1 éves S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
Katvénypiacok havi hozam hozam hozam DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
Kiilfold DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
US bond index 1,25% 4,45% 4,38% CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56% Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
- . 2014 évi 1 éves CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35% PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64% BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69% Kulfold (BRIC)
Forras: Bloomberg Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

-
S

GENERALI

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap Idészak Alap Benchmark +/-

Kockazati szint: kdzepes indulastol 5,25% 4,44% 0,81%
Javasolt minimalis befektetési id6: 2 év 2009 48,87% 55,42% -6,55%
Referencia index: 100% RMAX 2010 9,79% 13,48% -3,69%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -10,60% -9,96% -0,64%
Nettd eszkdzérték: 1 059 586 330 Ft 2012 7,02% 8,52% -1,50%
Egy jegyre juté neé:  1,369839 2013 3,08% 5,72% -2,64%
Az alap indulasa: 2008.07.08 idén 1,74% 2,59% -0,85%

Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungaria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban — olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiodt jelentésen meghaladd - infrastrukturdlis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kdézmu
fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a
fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell az altaluk létrehozott
beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Az augusztus elején megfigyelhetd szélesebb részvénypiaci eladasi hullamot kdvetéen az alapban noveltik az eurdpai

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Alap: 3,42% Alap: 0,69%
Benchmark: 4,38% Benchmark: 0,25%
Alul-/fellilteljesités: -0,96% Alul-/feliilteljesités: 0,43%

Nominalis hozamok

Forrds: Generali

Nominalis hozamok

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére

Forrds: Generali



Eszk6zok
Szamlapénz
Allamkétvény

Portfolio osszetétel

Diszkont kincstarjegy

ETF
Részvény

Vallalati kétvény
Hatarid6s Ugyletek

Kév/két
Dijak

Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szolo 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatarozottaknak megfeleléen. Forras: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kétvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forras: Bloomberg

Részarany
1,33%
4,88%
34,79%
1,93%
17,56%
6,48%
-0,02%
33,31%
-0,26%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belféld
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulfold (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulféld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forras: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére




GENERALI

Generali IPO Abszolit Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Abszolut hozamu alap Idészak Alap Benchmark +/-
Kockazati szint: kozepes indulastol 4,31% 6,16% -1,85%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 11,68% 24,29% -12,61%
Referencia index: 100% RMAX 2010 10,55% 18,54% -7,99%
Aktualis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 -18,59% -7,84% -10,75%
Nettd eszkdzérték: 6 069 795 511 Ft 2012 0,40% 8,52% -8,12%
Egy jegyre juté neé:  1,296013 2013 16,99% 5,72% 11,27%
Az alap indulasa: 2008.07.08 idén 4,46% 2,59% 1,87%
Forgalmazdék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungaria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési
Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek megfeleléen dominans
szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkozelitést kdveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon beliil
jellemz&en konzervativ, 10-40% koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelS globdlis részvényspektrummal dolgozik,
nevébdl adoédoéan fokozottan igyekszik kihasznalni az els6édleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé
lehetéségeket. A befektetési politika megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek tobb éve mar t6zsdén jegyzettek, de
eredményességuk vagy likviditasuk ndvelése érdekében Ujabb részvénykibocsatast hajtanak végre.

Az elmult 1 hénap legfontosabb eseményei

Augusztus soran 1% feletti mértékben gyarapodott az Alap jegyértéke. A forint gyengllése és az ismét kedvezévé valo
tékepiaci kornyezet egyarant pozitivan hatott a teljesitményre. Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instumentumokkal toérténd |épcsbzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlanddésaggal. A honap végén az Alap 20% alatti részvény kitettséggel rendelkezik, az USD devizapozicidk teljesen
fedezettek, az EUR devizapozicidk tulnyomo részt fedezettek. A révid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott
egyedi tranzakciok mérete minddssze 1-1,5%-0s a megfeleld diverzifikaltsag miatt. Az FACC piacan 8,40-8,50 eurd
kozott ertékesitettik a 8 eurd alatt vasarolt tételeket. Meghatarozo aktualis egyedi részvény pozicidok az Alapban: Visa,
Google, Owens-lllinois, Pfizer. Az Alapba kdzel 5 milliard Ft-os megtakaritds aramlott idén, az egyéves visszatekinté
hozam-kockazat szint alapjan a hazai abszolit hozamu alapok kérében az egyik legjobb mutatéval rendelkeziink.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 10,58% Alap: 0,72%
Benchmark: 4,38% Benchmark: 0,25%
Alul-/fellilteljesités: 6,20% Alul-/feliilteljesités: 0,46%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

GENERALI

Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 7,75%
Allamkétvény 15,42%
Diszkont kincstarjegy 33,49%
ETF 4,00%
Részvény 17,93%
Vallalati kétvény 11,54%
Hataridés Ugyletek -0,30%
Kov/koét 10,64%
Dijak -0,47%
Osszesen 100,00%
Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali
FObb piacok teljesitménye
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam hozam hozam
Belfold Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38% BUX 1,47% -4,22% -2,30%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54% Kulfold (fejlett)
MAX 1,03% 8,36% 14,70% MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
P . 2014 évi 1 éves S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
Kotvénypiacok havi hozam
hozam hozam DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
Kulfold DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
US bond index 1,25% 4,45% 4,38% CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56% Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kulfold (régid)
. . 2014 évi 1 éves CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
Devizak havi hozam
hozam hozam WIG20 (lengyel) 414% 0,67% 1,37%
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35% PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64% BET (romén) 3,28% 10,04% 23,19%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69% Kulfold (BRIC)
Forrds: Bloomberg Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



GENERALI

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Teljesitmények

Alap tipusa: Részvénytiilsulyos alap Idészak Alap Benchmark +/-

Kockazati szint: magas indulastol 4,57% 7,66% -3,09%
Javasolt minimalis befektetési id6: 3 év 2009 21,77% 25,72% -3,95%
Referencia index: 85% S&P500 + 15% RMAX 2010 11,38% 19,58% -8,20%
Aktudlis alapkezel6i dij: 1,75% 2011 13,69% 13,31% 0,38%
Nettd eszkozérték: 1 603 690 858 Ft 2012 1,26% 4,33% -3,07%
Egy jegyre juto neé: 1,372611 2013 23,33% 23,69% -0,36%
Az alap indulasa: 2007.08.16 idén 15,61% 17,63% -2,03%
Forgalmazdk

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Erste Hozamplaza, Hungaria Ertékpapir Zrt.,
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
Takarékbank Zrt., UniCredit Bank Zrt.

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései k6zott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
az aranya maximum a portféliéo 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszu tavon
gondolkodd, magas kockazattlré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Az elmult 1 honap legfontosabb eseményei

Augusztusban 2000 pont feletti Ujabb torténelmi csucsra értek az amerikai részvénypiacok. A vilag leginkabb figyelt
részvényindexe, az S&P 500 Osszességében 3,8%-kal emelkedett a hénap soran. A forint kurzusa nagyon er6teljesen,
tovabbi 2,7%-kal gyengllt a dollarral szemben, igy a kedvezé devizahatassal egyltt kimagaslé hénapot zarhattak az
Alap befektetdi, tdbb mint 5%-kal nétt a jegyérték. A megszokott aktiv portféli6 menedzselés mellett a hdnap végén
alulsulyoztuk a részvény kitettséget, de megtartottunk néhany alulértékeltnek tartott, nem benchmark papirt az Alapban.
Meghatarozo befektetések a hénap végén: Apple, Google, Exxon, Priceline, General Electric, Visa.

Az alap teljesitménye az elmilt 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
Alap: 22,16% Alap: 2,72%
Benchmark: 25,38% Benchmark: 5,59%
Alul-/feliilteljesités: -3,22% Alul-/feliilteljesités: -2,87%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominalis hozamok Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



Portfolio osszetétel

Eszk6z6k

Szamlapénz
Diszkont kincstarjegy

ETF

Részvény
Kov/kot
Dijak
Osszesen

Készlilt a tékepiacrol szol6 2011. évi CXCIII. térvény 108. §-ban meghatdrozottaknak megfelelden. Forrds: Generali

F6bb piacok teljesitménye

GENERALI

Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Belfold
RMAX 0,25% 2,59% 4,38%
CMAX 0,92% 7,19% 12,54%
MAX 1,03% 8,36% 14,70%
Kotvénypiacok havi hozam 2014 évi 1éves
hozam hozam
Kiilfold
US bond index 1,25% 4,45% 4,38%
GER bond index 1,80% 7,44% 7,56%
Devizak havi hozam | 2014 évi 1éves
hozam hozam
USD/HUF 2,34% 10,87% 5,35%
EUR/HUF 0,38% 5,96% 4,64%
JPY/HUF 1,01% 12,08% -0,69%

Forrds: Bloomberg

Részarany
4,32%
11,95%
20,18%
60,93%
2,80%
-0,18%
100,00%
Részvénypiacok havi hozam 2014 évi 1 éves
hozam hozam
Belfold
BUX 1,47% -4,22% -2,30%
Kulféld (fejlett)
MSCI World 2,00% 5,27% 18,74%
Dow Jones 3,23% 3,15% 15,45%
S&P500 3,77% 8,39% 22,68%
DJEurostoxx50 1,83% 2,05% 16,58%
DAX (német) 0,67% -0,86% 16,87%
CAC (francia) 3,18% 1,98% 11,37%
Nikkei (japan) -1,26% -5,32% 15,20%
Kiilf5ld (régio)
CECEEUR 3,77% -0,87% 0,79%
WIG20 (lengyel) 4,14% 0,67% 1,37%
PX (cseh) 2,43% -0,91% 3,68%
BET (roman) 3,28% 10,04% 23,19%
Kulféld (BRIC)
Bovespa (brazil) 9,78% 18,99% 22,55%
RTX (orosz) -2,82% -17,79% -9,32%
SHComp (Kina) 0,71% 4,78% 5,66%
SENSEX (India) 2,87% 25,83% 43,06%

Forrds: Bloomberg

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A miuiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére



