2015, februar

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap alapesetben
Benchmark: 100% RMAX allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési
ISIN kod: HU0000706833 célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolid
e mindenkori dsszetételében a kockazatos eszkozok aranya 0%-
Indulgs: 2008.07.08 100% kozott mozoghat. Az Alap mind vétel, mind eladasi
Devizanem: HUF poziciokat felvehet, az Alap 4ltal alkalmazhaté tékeattétel
Portf6liomenedzser: Pallag Robert maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsaga
Netto eszkdzérték: 3649 599 211 Ft globalis, az eszkézosztalyok tekintetében pedig minden
Egy jegyre jut6 neé: 1,233281 eszkozosztaly  portfélidba  vélogatdsa megengedett. A
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. befektetések  kozott ennek megfeleléen  koétvénypiaci,
részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is
szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (révidebb
tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap leafontosabb eseményei

2013 oktoberétdl Uj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely
a korabbiaktdl eltérs stratégiat, lényegesen kisebb kockazati

--- mutatokat, kiegyensulyozott teljesitményt jelent. Az amerikai
alacsony mérsékelt  kozepes jelentds magas dollar és az eurdpai részvénypiacok szarnyaldsa mellett az egyedi
részvénykivalasztas jarult hozza leginkdbb a kedvezd februari

teljesitményhez. Az amerikai gyorsjelentési szezon a LinkedIn, a
Tableau és a Twitter részvények pozitiv atértékelédését hozta, a

Javasolt minimalis befektetési idotav legnagyobb, 50% feletti nyereség azonban a Benefitfocus
papirjain  keletkezett. A hoénap soran maradt a fedezetlen

devizakitettség, 15% korlli USD és 10%-os EUR pozicié mellett.

A hatarid6és piacon tovabbi USD long és EUR short épitettlink

P . . Iépcsbézetesen, nettdé 5%-os mérettel. Szigorli kockazatkezelést
1év 2év 3év 4

ev Sév folytatunk, az egyedi tranzakcidk atlagos mérete 60-70 bp
mindéssze. Az egyéves visszatekintdé hozam-kockazat szint
alapjan a hazai abszol(t hozamu alapok kérében az egyik legjobb
mutatéval rendelkeziink. Folytatodott a jelentés tékebearamlas,
igy marciusban az Alap eszkozértéke mar meghaladja a 3,8

milliard Ft-ot.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
103% 110%

=== Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap e Generali AbszolUt Hozam Szarmaztatott Alap

.
Lo Benchmark rr 108% Benchmark IJ

“ / 106% J
101% 104% ﬂ
102% - Y

100% -

)

100% -

3

99% —— 98% &
338584 32 5 233 J K K 2 8 8 R R 8§ 8 8 % ¥ 8 8
T R EXERTERIEREERER TR 8 8 8 8 8 &8 5 8 8 8 & g g

Alap: 2,28% Alap: 8,15%
Benchmark: 0,14% Benchmark: 3,06%
Alul-/feliilteljesités: 2,14% Alul-/felulteljesités: 5,09%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfolié 6sszetétele
Indulastol 3,21% 6,58% -3,38% Szamlapénz 12,48%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkdtvény 17,44%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 1,10%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 28,71%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% ETF 1,81%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 23,61%
2015 3,38% 0,21% 3,17% Vallalati kétvény 12,98%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Hataridés tigyletek 0,27%
Kov/kot 2,62%
Dijak -1,02%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali

Forgalmazok
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 3016 442 653 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,836170

Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -2,17%
Benchmark: 2,69%
Alul-/feliilteljesités: -4,86%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol -4,00% -1,83% 2,17%
2011 -6,84% -517% -1,67%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,25% -1,02%
2015 0,28% 2,73% -2,45%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak
profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejlédd régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevdé piaci
felértékelédését. A feltorekvd piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Latin-Amerikaban a kereskedés sziik sdvban mozgott februarban,
mivel a legnagyobb komponenst jelenté brazil részvénypiacon is
eseménytelentll telt a hoénap. A redl ekdzben Uj tobb éves
mélypontra gyenglilt a dollarral szemben, mikdzben eladéi hullam
alakult ki a helyi kétvénypiacon is. A régié masodik legnagyobb
gazdasagi szerepl6je, Mexikd, viszont felllteljesitének tudott
bizonyulni.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

e Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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Alap: 9,06%
Benchmark: 9,11%
Alul-/feliilteljesités: -0,06%
Forrds: Generali

Nomindlis hozamok

Portfélié d6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 15,73%
Befektetési jegy 3,52%
Diszkont kincstarjegy 0,72%
ETF 24,45%
Részvény 55,56%
Hataridés tigyletek 0,21%
Kov/kot -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forréds: Generali
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

részvénytulsulyos alap
85% SX5E + 15% RMAX
HU0000701818

2000.05.11

HUF

Pallag Robert

5985 275 132 Ft
1,012796

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
Az Alap kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A  befektetési stratégia
kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az

agazati és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint

A honap legfontosabb eseményei

Idén nem lehet megdllitani az eurépai részvénypiacokat, az EKB
kotvényvasarlasi programja tovabb gyengiti az eurét, egyben javitja
a gazdasagi kilatasokat, igy egyértelmien kedvez a kontinens
meghatarozd exportér cégeinek. A német autoégyarték kirobband

alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas

formaba kertltek, de a pénzlgyi szektor nagy része is pozitiv
atértékel6désen ment keresztil. Az 50 vezetd részvényt magaba
TS L e gy s foglalé Stoxx index tovabbi 7,4%-kal szarnyalt februarban, az ING
Javasolt minimalis befektetési id6tav és az Airbus vezérletével. A hazai fizetdeszkoz kurzusa 2,6%-kal
er6sodétt az euréval szemben. A nem benchmark részvények

- - - kozul a Raiffeisen poziciokat érdemi nyereséggel zartuk.

1év 2 év 3év 4 év 5év Meghatarozé befektetések: Total, Bayer, Sanofi, InBev.

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 2,69% Alap: 9,16%
Benchmark: 3,92% Benchmark: 10,52%
Alul-/feliilteljesités: -1,22% Alul-/feliilteljesités: -1,36%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
indulastol 5,04% 6,08% -1,03% Szamlapénz 7,06%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Diszkont kincstarjegy 9,47%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% ETF 3,38%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Részvény 80,21%
2013 17,68% 16,40% 1,28% Kov/kot 0,05%
2014 5,98% 7,03% -1,06% Dijak -0,17%
2015 7,98% 8,54% -0,57% Nett6 eszkozérték 100,00%

Nominélis hozamok
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszl tévon biztositja a
ISIN kéd: HU0000701818 befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
Indulas: 2000.05.11 feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
Devizanem: HUF koz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
Portféliomenedzser: Pallag Rébert teljesntmenyet’ jobban k'ovet’o,' ’esl hos’s%u tavon "tlplkusan
, L magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a
Nettd eszkozérték: 4334515 € o e . PN
) a részvények. Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé t6zsdéin
Egy jegyre jutd neé: 0,016306 jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacio kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Idén nem lehet megdllitani az eurépai részvénypiacokat, az EKB
- - - - - kotvényvasarlasi programja tovabb gyengiti az eurét, egyben javitja
a gazdasagi kilatasokat, igy egyértelmien kedvez a kontinens
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas meghatarozd exportdr cégeinek. A német autogyartok kirobband

formaba kertltek, de a pénzlgyi szektor nagy része is pozitiv
atértékel6désen ment keresztil. Az 50 vezetd részvényt magaba
foglald Stoxx index tovabbi 7,4%-kal szarnyalt februarban, az ING
és az Airbus vezérletével. A hazai fizet6eszkéz kurzusa 2,6%-kal
er6sodétt az euréval szemben. A nem benchmark részvények

- - - kozul a Raiffeisen poziciokat érdemi nyereséggel zartuk.
1év 2 év 3év 4

év 5év Meghatarozé befektetések: Total, Bayer, Sanofi, InBev.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 5,62% Alap: 11,20%
Benchmark: 6,69% Benchmark: 13,62%
Alul-/fellilteljesités: -1,07% Alul-/fellilteljesités: -2,42%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
indulastol 15,45% 15,70% -0,24% Szamlapénz 7,06%
2011 8,14% 7,84% 0,30% Diszkont kincstarjegy 9,47%
2012 18,27 % 16,26% 2,01% ETF 3,38%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Részvény 80,21%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Kov/kot 0,05%
2015 12,20% 12,78% -0,58% Dijak -0,17%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HUO0000705744
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria

6010510472 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,346313
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,04%
Benchmark: 0,14%
Alul-/fellilteljesités: -0,10%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak \ET Benchmark +/-

indulastol 6,41% 7,58% -1,16%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,07% 0,21% -0,14%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az  Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitdsakor  a
kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan  mind révid, mind hosszU tévon versenyképes
alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam &ltal
garantalt éven belili lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Monetéris Tanédcs februarban sem csokkentette az iranyadd
kamatat. Idei elsé kamatcsokkentésre marciusban kertilhet sor,
hiszen inflacié szintje nem Aallit akadalyt a kamatvagas elé, hazai
fizetGeszkozink erds, illetve az éven bellli kétvények hozamai
tovabbra is 2,1% alatt stagnalnak. Mig februarban a forint 2,6%-
ot tudott erésddni, addig az éven belili hozamok (mind a 3
hénapos, mind az 1 éves) 1,6% korili hozamszinten allapodott
meg hé végén és egyedil a 3 hoénapos papirnal volt
megfigyelhetd 12 bazispontos eréstdés. Az Alap befektetési
stratégidjan nem valtoztattunk, felmerlld likviditasbol az éves
papirok vételét preferaltuk.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,76%
Benchmark: 3,06%
Alul-/fellilteljesités: -1,30%

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,02%
Betét 6,80%
Diszkont kincstarjegy 96,57%
Kov/kot -3,27%
Dijak -0,11%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza ING 8 B Rifeisen

BEFERTETESI ZRT.

@ SPB @) TakarekBank s UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitasakor  a
Benchmark: 100% RMAX kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
ISIN kéd: HU0000702063 rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
Indulas: 2011.01.03 alapjan mind roévid, mind hosszui tavon versenyképes
Devizanem: HUF alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
Portfoliomenedzser: Andreské Maria megtalfarl’ltég forrqé?knla’k. Az’AIap dt‘)’ntc’Sen a mag'yar éllefrlrj altal
Nettd eszkézértek: 615 355 914 Ft garantalt éven belili lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét.
Egy jegyre juté neé: 2,407413
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Monetéaris Tanacs februarban sem csokkentette az iranyadd
kamatat. Idei elsé kamatcsokkentésre marciusban kertlhet sor,
- hiszen inflacié szintje nem allit akadalyt a kamatvagas elé, hazai
alacsony  mérsékelt kézepes jelentés magas fizet6eszkoziink erds, illetve az éven bellli kétvények hozamai

tovabbra is 2,1% alatt stagnalnak. Mig februarban a forint 2,6%-
ot tudott erésddni, addig az éven bellli hozamok (mind a 3
hénapos, mind az 1 éves) 1,6% korlli hozamszinten allapodott
Javasolt minimalis befektetési idotav meg hé végén és egyedil a 3 honapos papimal volt

megfigyelhetd 12 bazispontos erésddés. Az Alap befektetési

stratégidjan nem valtoztattunk, felmertld likviditasbdl az éves
papirok vételét preferaltuk.
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,10% Alap: 2,53%
Benchmark: 0,14% Benchmark: 3,06%
Alul-/feliilteljesités: -0,04% Alul-/felulteljesités: -0,53%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 4,99% 5,50% -0,51% Szamlapénz 0,02%
2011 0,56% 517% -4,61% Betét 6,80%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 96,57%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Kov/kot -3,27%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Dijak -0,11%
2015 0,19% 0,21% -0,02% Nett6 eszkozérték 100,00%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dé Piaci Részveny Alapok Alapja

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Netté eszkozérték: 1411982 130 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,238344
Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -1,78%
Benchmark: 1,44%
Alul-/fellilteljesités: -3,23%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,27% 9,22% -5,96%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 5,07% 6,46% -1,39%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A december koézepén kezd6dott emelkedd trend folytatasat
lathattuk februarban és a januarban feldllitott idei csucsot is
megkozelitették a feltérekvé piacok. Oroszorszag és India
részvénypiacai vezették az emelkedést, utdbbiban az alap
kitettsége magasabb volt a benchmarkhoz képest. A frontier
piacokon a januar végi emelkedés folytatédott — Uj idei cslcsra
tudott menni az alap benchmarkindexe.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

126% e Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja
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Alap: 19,91%
Benchmark: 20,09%
Alul-/fellilteljesités: -0,18%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 12,05%
Befektetési jegy 23,42%
Diszkont kincstarjegy 1,23%
ETF 62,79%
Részvény 0,69%
Kov/kot 0,00%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

W Raiffeisen
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index + ,Alfrillfa, Azsia, (kozel és t.élvc,’l ke[et) fijlé')d(l)'(,ré’szvfér;}[/ piécer\]i. Az alap
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + elsGsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti
15% RMAX fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a féldrajzi diverzifikacio
ISIN kéd: HU0000710728 véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
Indulas: 2011.10.04 adodé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Devizanem: usD Alalp saljat tékéjének  80-90%-at olya”n kulfoldi kollekflvl
o . , , értékpapirokba  fektesse, melyek elsésorban  nemzetkozi
Portféliomenedzser:  Javor Tamas részvényekbe fektetnek. Diverzifikécios, likviditasi okokbdl kisebb
Nett6 eszkozérték: $9 710 025 mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
Egy jegyre jutd neé: 0,010809 értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek

Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

alacsony

mérsékelt

UniCredit Bank Hungary Zrt.

kdzepes jelentds magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

106%

kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A december kozepén kezd6dott emelkedd trend folytatasat
lathattuk februarban és a januarban feldllitott idei cslcsot is
megkozelitették a feltérekvé piacok. Oroszorszag és India
részvénypiacai vezették az emelkedést, utdbbiban az alap kitettsége
magasabb volt a benchmarkhoz képest. A frontier piacokon a januar
végi emelkedés folytatodott — Uj idei csucsra tudott menni az alap
benchmarkindexe.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,54% Alap: 1,15%
Benchmark: 3,30% Benchmark: 1,51%
Alul-/feliilteljesités: -1,76% Alul-/feliilteljesités: -0,36%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forrds: Generali

indulastol 2,31% 6,96% -4,65% Szamlapénz 12,05%
2011 2,65% 6,44% -3,79% Befektetési jegy 23,42%
2012 12,17% 15,70% -3,53% Diszkont kincstarjegy 1,23%
2013 -5,38% 3,17% -8,55% ETF 62,79%
2014 -4,21% -3,34% -0,87% Részvény 0,69%
2015 2,13% 2,16% -0,04% Kov/kot 0,00%
Nominélis hozamok Forras: Generali Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
(€| CONCORDE “# UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarolag fejl6d6é éazsiai vallalatok részvényeibe kivan
Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index + befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
15% RMAX boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
0 sz " < s - Py = P - . .
. potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
ISIN kéd: HU0000708805 megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmdlt
Indulas: 2010.10.11 évtizedekben, mostanség a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek
Devizanem: HUF a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld

tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A
feltorekvé piacok befektet6i megitélése az elmdlt idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javor Tamas

1502 212 105 Ft

1,250498

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazé:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

A hénap legfontosabb eseményei

Tavol-keleten egy 3%-os szlk savban zajlott egész hoénapban a
kereskedés, ahol a tajvani és a kinai részvények vezették az
emelkedést. ElSbbi orszag csatlakozott ahhoz a kevés azsiai
gazdasaghoz, ahol deflacids kornyezettel taldlkoznak a befektetok,
annak ellenére, hogy ebben a régidban is csokkend inflaciés
adatokat publikaltak, amit elsésorban a kindlati oldalon zajlé

Javasolt minimalis befektetési idétav folyamatokkal lehet magyarazni. Eppen ezért kiilénbozd
elemzéhazak kamatcsokkentési ciklust varnak a régio tobb
orszagabol.

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban

102%

132%

@ Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja ‘e Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény ef. apja
Benchmark Benchmark
124% v}
100% - = )
116% oA\ 4
Wb Vol
. W v
\ 108% Y
98% VvV
100% ‘ -
96% —— 92% -+ T T T T T T T T T T T T
O o m N @ 2 Mmoo~ @O o Mmoo~ N @ ® ® 9~ N © 1;nm o o;n f ¥ o oo
oM o o o o o - - — - - o~ ~ ~ ~ o~ o~ ~ ~N ~ o~ ~N ~ o~ ~ ~N ~ o~
4 & & & 6 o &6 &6 & o o & & & o N &6 § 4B 8 N © & S o5 o = o
© @ 2 o o o 9 9 o o o o 9 9 o 2 © © © o 9 © © 9 o o o o
wn wn wn wn wn wn wn n n wn wn wn wn wn wn < < < < < < < < < < < wn wn
22 22 2 2 2 2 23233 2 35 32 32 S 3 3 3 3 3 3 3 T 3 T 2 032
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
{8 &8 8 R R 8 R {8 {F R 8 {8 |8 ] R & &8 8 ® ® & &8 8 & R & & =«
Alap: -1,26% Alap: 23,31%
Benchmark: 0,08% Benchmark: 25,51%
Alul-/fellilteljesités: -1,34% Alul-/fellilteljesités: -2,20%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

idGozak Aap — Benchmark /-
indulastol 5,24% 11,59% -6,36% Szamlapénz 13,31%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Befektetési jegy 11,53%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 0,59%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% ETF 74,74%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Kov/kot 0,04%
2015 5,41% 6,61% -1,19% Dijak -0,21%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali

Forgalmazok
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Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netté eszkozérték: 912 815 439 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,520557
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 4,03%
Benchmark: 3,03%
Alul-/feliilteljesités: 1,01%
Forrds: Generali

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 6,97% 7,45% -0,48%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,25% 0,40%
2015 4,39% 3,93% 0,46%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

A régios részvénypiacok jelentés emelkedést mutattak februarban,
a kedvezd eurdpai tékepiaci hangulat atragadt a hazai
részvénypiacra és a forint teljesitményére is. A CETOP20 index
6,3%-kal tudott erésddni. Az Erste és az OTP volt a két huzépapir,
mindkét bankrészvény 18% kordli arfolyamugrast mutatott. A hazai
bankadd kovetkezé években varhaté csokkenése is jétékonyan
hatott az arazasra. Eles konrasztként a lengyel pénziigyi papirok
tovébbra is nyomas alatt maradtak. A forint az euréval szemben
2,6%-kal értékel6dott fel, ezzel a kurzus a 300 Ft-os szint kozelébe
kertilt.

Az Alap tartotta az év elején felvett felllsulyozott részvény
kitettséget, a hatalmasat rallizé Raiffeisen részvények eladasa utan
csOkkent a nem benchmark papirok sulya.

Meghatérozé befektetések: PZU, Erste Bank, PKO Bank, Bank
Pekao, KGHM.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,67%
Benchmark: -1,07%
Alul-/felllteljesités: 0,40%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,99%
Allamkotvény 4,26%
Diszkont kincstarjegy 1,74%
Részvény 88,75%
Vallalati kétvény 2,40%
Hataridés Ugyletek 0,04%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok
©l|concorpE MM EQUILOR ERSTESS #nozampiaza ING B Raiffeisen
@ SPB @ Takareksanc %@ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
. ; hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite meg0rzését valamint az inflaci6 feletti realhozam elérést. Ennek
ISIN kéd: HU0000710785 érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
Indulas: 2011.10.04 redlgazdasédg teljesitményét jobban koévets, és hosszi tavon
. . tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
Devizanem: EUR elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
Portféliomenedzser: Pallag Rébert magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
Nettd eszkdzérték: 10 416 236 € szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
X L értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
Egy jegyre jut6 neé: 0,008320

részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

A hénap legfontosabb eseményei

A régids részvénypiacok jelentés emelkedést mutattak februarban,
a kedvezd eurdpai tbkepiaci hangulat atragadt a hazai
részvénypiacra és a forint teljesitményére is. A CETOP20 index

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

6,3%-kal tudott erésddni. Az Erste és az OTP volt a két hizépapir,
mindkét bankrészvény 18% koriili arfolyamugrast mutatott. A hazai
TS L e gy s bankadd kovetkez6é években véarhatéd csokkenése is jotékonyan
Javasolt minimalis befektetési id6tav hatott az arazasra. Eles konrasztként a lengyel pénziigyi papirok
tovabbra is nyomas alatt maradtak. A forint az euréval szemben
2,6%-kal értékel6dott fel, ezzel a kurzus a 300 Ft-os szint kdzelébe

kertilt.
1év 2 év 3 év 4 év 5 év Az Alap tartotta az év elején felvett felllsulyozott részvény

kitettséget, a hatalmasat ralliz6 Raiffeisen részvények eladasa utan
csOkkent a nem benchmark papirok sulya.
Meghatarozé befektetések: PZU, Erste Bank, PKO Bank, Bank

Pekao, KGHM.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 7,01% Alap: 1,19%
Benchmark: 5,78% Benchmark: 1,70%
Alul-/feliilteljesités: 1,23% Alul-/felllteljesités: -0,51%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel

indulastol 4,54% 4,75% -0,22% Szamlapénz 2,99%
2011 -0,85% 1,22% -2,07% Allamkoétvény 4,26%
2012 19,07% 22,67% -3,60% Diszkont kincstarjegy 1,74%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Részvény 88,75%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Vallalati kétvény 2,40%
2015 8,47% 8,02% 0,46% Hatéaridés tgyletek 0,04%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
©/CONCORDE  ZgUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) teriileten.
Devizanem: HUF Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi

korlatozas nélkil: zoldenergia (megujulé eréforrasok, mint nap-,

Portféliomenedzser: Javor Tamas i . ) o . j ) A e
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgdltatas,
Netté eszkozérték: 584 075 305 Ft ) P - S s L L
informacidtechnologia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre juto nee: 0,652370 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
--- A januar kozepén elért lokalis mélypontokhoz képest tébb
alternativ energiaval foglalkozd cég részvényarfolyama tudott két
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas szamjegyl névekedést produkalni. Az alapban elsésorban a

devizakitettség volt jelen, mig a spekulativ részvényarany alacsony
szinten maradt.

Javasolt minimalis befektetési id6tav Az alap jelenlegi kockazati kitettsége az atlagosnal alacsonyabb,

- - - mivel 2014 végén valtozott a portféliomenedzser személye.
1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,98% Alap: 2,86%
Benchmark: 0,14% Benchmark: 3,06%
Alul-/feliilteljesités: -1,11% Alul-/felllteljesités: -0,20%
Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
Indulastol -9,29% -3,82% -5,47% Szamlapénz 83,23%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% ETF 2,26%
2012 2,96% 8,51% -5,55% Részvény 2,04%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Vallalati kétvény 12,60%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Hataridés Ugyletek 0,13%
2015 -0,55% 0,21% -0,76% Kov/kot 0,04%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,29%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok

©/concorDE M EQUILOR ERSTES #nozamplaza ING 89  wem

BEFERTETESI ZaT.

prien @ SPB @ TakarekBank 2 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000705736
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netté eszkozérték: 2817 793 365 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,964908
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,31%
Benchmark: -0,08%
Alul-/fellllteljesités: -0,23%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-

indulastol 8,24% 8,93% -0,69%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 2,54% 3,16% -0,61%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Korabban kialakult geopolitikai fesziiltségek, orosz-ukran konfliktus
gyengitette a magyar kotvényeket februarban, még a hénap végére
kialakult globdlis optimista hangulat sem tudta a hozamokat a
januari szintek ala mérsékelni. A forint 2,6%-ot er6s6dott az eurdval
szemben, azonban a koétvénypiac hosszi oldala, 5-15 éves
szegmensben 9-13 bazispontot emelkedett. Magyar ké&tvények
piacat erésen befolyasolja az EKB kotvényvasarlasi programja (azaz
kotvények hozama mérséklédhet), valamint a FED kamatemelési
szédndéka és az amerikai kotvényhozamok emelkedése, amely
valtozast nem eszkozoltink, adasvételekkel igyekeztik kihasznalni
a piac volatilitasat.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 13,61%
Benchmark: 14,71%
Alul-/felulteljesités: -1,10%
Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,59%
Allamkoétvény 75,05%
Jelzaloglevél 5,53%
Vallalati kétvény 16,73%
Hataridds tgyletek 0,18%
Dijak -0,08%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©/concorDE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza 1ING 80 B Rifeisen

BEFERTETESI ZaT.

w SPB @ TakarekBani % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Netté eszkozérték: 4 440 570 668 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,016961

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,27%
Benchmark: -0,08%
Alul-/fellllteljesités: -0,20%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-

indulastol 10,46% 10,72% -0,26%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 2,63% 3,16% -0,53%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Korabban kialakult geopolitikai fesziiltségek, orosz-ukran konfliktus
gyengitette a magyar kotvényeket februarban, még a hénap végére
kialakult globdlis optimista hangulat sem tudta a hozamokat a
januari szintek ala mérsékelni. A forint 2,6%-ot er6s6dott az eurdval
szemben, azonban a koétvénypiac hosszi oldala, 5-15 éves
szegmensben 9-13 bazispontot emelkedett. Magyar ké&tvények
piacat erésen befolyasolja az EKB kotvényvasarlasi programja (azaz
kotvények hozama mérséklédhet), valamint a FED kamatemelési
szédndéka és az amerikai kotvényhozamok emelkedése, amely
valtozast nem eszkozoltink, adasvételekkel igyekeztik kihasznalni
a piac volatilitasat.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 14,18%
Benchmark: 14,71%
Alul-/felulteljesités: -0,53%
Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,59%
Allamkoétvény 75,05%
Jelzaloglevél 5,53%
Vallalati kétvény 16,73%
Hataridds tgyletek 0,18%
Dijak -0,08%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©|concorpE [l EQUILOR g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardélag Indidhoz illetve Kindhoz ké6t6dé vallalatok
Benchmark: 15% Hang Seng Index + részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,

oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason

15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index + ment keresztll az elmdlt évtizedekben, mostansag a
20% Sensex India index + vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
15% RMAX hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
ISIN kéd: HU0000708821 az eletszinvonal Jg\:ulasaval_ lparhuﬂzam:)s:.an egyre |r]kabb"a pelso
| fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
Indulas: 2010.10.11 befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a
Devizanem: HUF varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
Portfélidmenedzser: Jéavor Tamas orszagok dinamikajat.
Nett6 eszkozérték: 3963 516 368 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,250120
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Katalizatorok hianyadban és az atlagnal feszitettebb arazasi

szintek miatt az indiai részvények eseménytelen hoénapot

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas csindltak februarbdl. Kindban azonban a jegybank tovabb

csOkkentette az iranyadd kamatlabat, hasonld Iépésekre a

legtébb elemz6 szerint tovabbi tér van. A jlan trendje is
folytatédott az amerikai dollar ellenében, és hénap végére Uj éves
Javasolt minimalis befektetési idotav csUcsra gyengllt az USDCNY jegyzése. Természetesen nem
mehetiink el sz6 nélkil a folyamatosan lefelé modositott

névekedési kilatasok mellett, azonban megfelelé
----- gazdaséagpolitika mellett ennek hatdsa az arfolyam-alakulasra
vérhatéan korlatozott marad.
1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,50% Alap: 41,61%
Benchmark: 0,96% Benchmark: 44,17%
Alul-/feliilteljesités: -4,45% Alul-/felulteljesités: -2,56%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 5,23% 9,22% -3,99% Szamlapénz 13,18%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Befektetési jegy 20,74%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 0,60%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 65,67 %
2014 32,56% 33,42% -0,86% Kov/kot -0,01%
2015 6,97 % 10,45% -3,49% Dijak -0,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000706817
Indulés: 2008.06.12
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Javor Tamas
Netté eszkozérték: 1076 901 857 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,373804

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -1,01%
Benchmark: 0,14%
Alul-/feliilteljesités: -1,15%
Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,90% 4,25% 0,65%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 -1,30% 0,21% -1,51%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint
azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé -
infrastrukturdlis  fejlédésébdl  kivannak  profitalni.  Tipikus
befektetési  célpontok az ingatlanfejleszték, ut-  és
kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmi fejlesztok.
Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az
alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei kapitalizacidjanak hosszu
tavon kozelednie kell az A&ltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

A fejlett részvénypiacokon folytatddott a rali, amivel az eurdpai
részvényindexek arazasa tobb orszagban megkoézelitette az eddig
vezetd amerikait. Az EKB laza monetaris politikdja a jegybanki
kommunikacié alapjan hosszu tavon vellink marad, ami tdmaszt
jelenthet az eurdpai részvénypiacoknak. Jél illeszkedve ehhez a
trendhez a hazai eszkozoket is el6szeretettel vasaroltak a
befektetdk, amit a BUX és a forint erésddése is jol mutat.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,27%
Benchmark: 3,06%
Alul-/felllteljesités: -1,79%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 7712%
Allamkotvény 6,39%
Diszkont kincstarjegy 0,37%
Részvény 6,38%
Vallalati kétvény 10,95%
Hataridés Ugyletek 0,11%
Kov/kot -1,04%
Dijak -0,28%
Netté eszkozérték 100,00%

Forras: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok
Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000706791
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Rébert
Netté eszkozérték: 8 062 539 194 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,329697
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 0,43%
Benchmark: 0,14%
Alul-/feliilteljesités: 0,30%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,38% 5,83% -1,45%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 1,78% 0,21% 1,58%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a
hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési
politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld6 megkozelitést koveti,
igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédéan fokozottan igyekszik
kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé
lehet6ségeket. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a
legattraktivabb részvények kivalasztdsahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek tobb éve mar tézsdén jegyzettek, de
eredményességiik vagy likviditasuk novelése érdekében  Gjabb
részvénykibocsatast hajtanak végre.

A hénap legfontosabb eseményei

Februdr soran tovabb nétt a shortolasra nem képes Alap jegyértéke. Az
EKB bejelentései erteljes I6kést adtak az eurdpai részvénypiacoknak.
Folytatédott az amerikai dollar er6s6dé trendje. Valtozatlanul az eurépai
és az amerikai részvénypiacokra valamint az alulértékeltnek tartott egyedi
eszkozokre fokuszaltunk, a kockazatos poziciok sulya 20% és 30%
kozott mozgott. Az Aegon, a PostNL, az AbbVie és a Verizon poziciokat
zartuk jelentds nyereséggel.

Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instumentumokkal
torténé Iépcsbzetes épitkezés, jelentésebb ingadozasok nélkil,
konzervativ kockazatvallalasi hajland6saggal.

A rovid tavl katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi
tranzakciok mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikaltsag
miatt. Az Alap mérete 1,5 milliard Ft-rél 8 miilliard Ft folé emelkedett egy
év alatt, a 2-3 éves visszatekint6 hozam-kockazat szint alapjan a hazai
abszolit hozamu alapok koérében az egyik legjobb mutatéval
rendelkeziink.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 5,54%
Benchmark: 3,06%
Alul-/fellilteljesités: 2,47%

Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Forras: Generali

Szamlapénz 14,73%
Allamkotvény 21,49%
Diszkont kincstarjegy 24,34%
ETF 1,84%
Részvény 23,12%
Vallalati kétvény 16,01%
Hataridds tgyletek 0,27%
Kov/kot -1,23%
Dijak -0,58%
Nett6 eszkozérték 100,00%

i SPB @ Takareksank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatérozoé
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulas: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kévetd, és hosszd tavon
Devizanem: HUF tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,
Portféliomenedzser: Pallag Rébert elslosorban lreszvenyek. ) IlE’zeknek’ az |n.str.umentumokr1alk' az
) L aranya maximum a portfélio 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag
Nettz.) eSch_)ZéﬂEk:' 21831877 595 Ft fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jutd neé: 1,584720 Ft termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni. Az

Vezet6 forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Februarban megtalaltéak a tavaly mar jol bevalt pozitiv iranyt az

----- amerikai részvénypiacok, a globalisan iranymutaté S&P 500 index
5,5%-kal emelkedett. Mindez a dollar tovabbi erésédése mellett

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas kovetkezett be, a forint azonban kivételként a dollarral szemben is
képes volt némi er6sédésre a hénap soran. Az Alapot aktiv

portféli® menedzselés jellemzi, az egyedi részvények mellett a

Javasolt minimalis befektetési idétav szektor poziciondltsagot is noveltiik. A felllsulyozott dollar
eszkdzok megmaradtak, a részvény kitettséget a 85%-os elvart

suly ald csokkentettik marcius elejére. A Box, a Lions Gate és a
- - - Solera nem benchmark poziciokat nyereséggel zartuk.
Meghataroz6 befektetések a hénap végén: Apple, Facebook,
1év 2 év 3év 4

év 5év Microsoft, GE, Exxon.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,26% Alap: 28,41%
Benchmark: 3,07% Benchmark: 29,20%
Alul-/feliilteljesités: -1,81% Alul-/felllteljesités: -0,80%
Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portféli6 6sszetétel
Id6szak Alap __ Benchmark __+/-
indulastol 6,27% 9,24% -2,98% Szamlapénz 11,44%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Diszkont kincstarjegy 7,91%
2011 13,69% 13,31% 0,38% =17 18,20%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Részvény 64,56%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Kov/kot -1,93%
2014 28,71% 29,09% -0,38% Dijak -0,18%
2015 3,70% 5,55% -1,85% Netté eszkozérték 100,00%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozd
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulés: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
Devizanem: HUF t|p|lfusan m’agas’abb realhozamot. biztosité enekpap|nlpU§ok,
Portfélic g . Pallag Rébert elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
ortiollomenedzser: aflag hobe maximum a portflié 95%-ét teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti
Nett eszkozerték: $8 688 977 céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jut6 neé: 0,016662 termékekbe ill. szarmaztatott (igyletekbe nem kivan fektetni. Az
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodo, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

Februarban megtaldltak a tavaly mar jol bevalt pozitiv iranyt az

amerikai részvénypiacok, a globalisan iranymutaté S&P 500 index
5,5%-kal emelkedett. Mindez a dollar tovabbi erésédése mellett

alacsony  mérsékelt kézepes jelentés magas kovetkezett be, a forint azonban kivételként a dollarral szemben is
képes volt némi erésédésre a hénap soran. Az Alapot aktiv

portféli6 menedzselés jellemzi, az egyedi részvények mellett a

T . e e yorn s szektor pozicionaltsagot is noveltik. A fellilsulyozott dollar

Javasolt minimalis befektetési idotav eszkdzok megmaradtak, a részvény kitettséget a 85%-os elvart

suly ald csokkentettk marcius elejére. A Box, a Lions Gate és a

Solera nem benchmark poziciokat nyereséggel zartuk.
Meghatarozé befektetések a hénap végén: Apple, Facebook,
1év 2 év 3 év 4

év 5év Microsoft, GE, Exxon.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
106% Benchmark Benchmark

108%

s

104%
f 104% ”
102%

v
100% A\//f 100% DI:)\
98% 96% : : : r r : : : : : : :
8 8 8 8858 8 2 2425 33 8 &R R 3 % ¥ R R & B & 8% % 8 §
5§ § 5858585 88 55§ 5 8§ 5 8§ § 2§ 885 888 3 4 8 8
wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn < < < < < < < < < < < wn wn
Alap: 4,68% Alap: 8,28%
Benchmark: 4,96% Benchmark: 9,33%
Alul-/feliilteljesités: -0,28% Alul-/felllteljesités: -1,05%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap __ Benchmark __+/-
indulastol 16,19% 17,24% -1,05% Szamlapénz 11,44%
2011 8,47% 9,63% -1,16% Diszkont kincstarjegy 7,91%
2012 10,00% 13,33% -3,33% =17 18,20%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Részvény 64,56%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Kov/kot -1,93%
2015 0,77% 1,31% -0,55% Dijak -0,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6é eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



