2015, 4prilis

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Aprilis havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
A Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap allampapir
Alap tipusa: szarmaztatott alap bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a
Benchmark: 100% RMAX vildg tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfélié mindenkori
ISIN kod: HU0000706833 Osszetételében a kockazatos eszk6zok aranya 0%-100% kozott
Indulas: 2008.07.08 mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet,
Devizanem: HUF az Alap dltal alkalmazhaté t6keattétel maximalis mértéke
PortfoliGmenedzser: Pallag Rébert kétszﬂeres. ) Az Ala;? fi?ldrajzi o.rientélltséga globfilis, ’az
Nett6 eszkézértek: 3029 776 217 Ft eszk(')zlt?sztaly(’)k te'klnteteben pedig minden eézkozos“ztaly
X L, portfélioba valogatdsa megengedett. A befektetések kozott
Egy jegyre jut6 neé: 1,252185 ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb
tavu) és taktikai (rovidebb tavu) jelleggel egyarant.
Kockazati szint A hénap leafontosabb eseménvyei

2013 oktoberétdl Gj portfoli6 menedzser vette at az Alapot, amely
a korabbiaktol eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati

mutatokat, kiegyenstilyozott teljesitményt jelent. Aprilisban

mérsékelten tovabb nétt az Alap jegyértéke, féként az egyedi

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas részvények és a megfelel§ stop-szintek kivalasztasara helyeztiink
hangsulyt. A magyar részvénypiacon erételjesen profitaltunk a

MOL szérnyalasabdl, 10% koruli nyereség mellett adtunk tul a

TS L e gy s norvég Telenor és a brit Genel papirjain. Az amerikai részvények

Javasolt minimalis befektetési id6tav kozott az AbbVie, a Gilead és a GoPro esetében zartuk jelentés

pluszban a tranzakciokat. A hoénap vége féként az eurdpai

részvénypiacokon hozott erételjesebb korrekciét, melyet a

poziciok  |épcsbzetes  ndvelésére  haszndlunk.  Szigoru

1 év 2 év 3 év 4 év 5 év kockéazatkezelést folytatunk, az egyedi tranzakcidk atlagos

mérete 60-70 bp minddéssze. A 3, 6, 12 és 18 hoénapos

visszatekinté hozam-kockazat szint alapjan a hazai abszolut

hozamu alapok korében az egyik legjobb mutatéval rendelkeziink.

Folytatédott a t6kebearamlas, igy az Alap eszkozértéke
megkozeliti a 4 milliard Ft-ot.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,84% Alap: 9,94%
Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,33%
Alul-/feliilteljesités: 0,68% Alul-/feliilteljesités: 7,61%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfolié 6sszetétele
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk k Részarany
Indulastol 3,36% 6,45% -3,10% Szamlapénz 13,01%
2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkdtvény 16,02%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 1,01%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 42,97%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% ETF 4,48%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 13,37%
2015 4,96% 0,45% 4,52% Vallalati kétvény 12,06%
Nomindlis hozamok Forrds. Generali Hataridds Ugyletek 0,44%
Kov/kot -2,06%
Dijak -1,31%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak
15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
ISIN kéd: HU0000708797 leggyorsabban fejl6dé régidi kozé tartoztak az elmult években,
Indulés: 2010.10.12 kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
. felértékel6dését. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
Devizanem: HUF | o . o . . . .
o . ) , elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
Nett6 eszkozérték: 3331 129 004 Ft dinamikajat.
Egy jegyre jut6 neé: 0,871800
Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A latin-amerikai piac meglehet6sen j6 hénapot zart aprilisban, ami
elsésorban a brazil részvénypiaci ralinak, valamint a real gyengulé
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas trendjében bedllt fordulatnak készénhetd. Utdbbi folyamat mogott

meghlzédé mozgatérugdé a brazil jegybank sorozatos
kamatemelése, ami attraktivabba tette a redlt annak ellenére, hogy
az idészakban napvilagot latott makrogazdasagi adatok tovabbra
is jellemzdéen negativ képet mutatnak a kilatasokrol. Ekézben a
mexikéi részvénypiac a kordbbi cslcsok kozelébe tudott

----- kapaszkodni, azonban a peso gyengesége miatt a dollarban
denominalt befektetések ebbdl | t profitaltak.
1év 2 év 3 év 4 év 5év

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban

126%

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap e Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
'§/A\ Benchmark

110% Benchmark v i \ 118%

/\/ )

106% —7,/\/4 ~  \ 110% 77/,,, \,
£ s

y 102%
102% 7 94%
" 86% T : : : r r r - - - - -
98% T T T T T T T T T T T T T T T Q Q ] ] * N N © 9 v 3 Q v
"8 3883933388838 %8 g 4 8 5 8 8 5 5 35 3 § g
83 3 3 I I I I I T3 S 3 T $ 3 £ 2§ 0w o4 o4
YT R Y - ST, SV ST VY VY Y S 8 83 8 8 8 &8 5 &8 & B & ©°
SRR EEEE ST rmmmr e m T
Alap: 8,50% Alap: 3,13%
Benchmark: 5,23% Benchmark: 3,68%
Alul-/feliilteljesités: 3,27% Alul-/felllteljesités: -0,55%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol -2,97% -1,50% -1,47% Szamlapénz 12,88%
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 3,33%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 0,62%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% ETF 26,09%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 54,58%
2015 4,55% 3,99% 0,56% Kov/kot 2,67%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,17%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
- - s - . B 2 2
(©)| CONCORDE MeQuiLor ERSTES @ nozamplaza NG B [ Raiffoisen

BEFERTETES! ZRT.

@ TakarekBank “#UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsilyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitiizése olyan
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX portfolio-6sszetétel kialakitasa, amely hosszd tavon biztositia a
ISIN kéd: HU0000701818 befektetett vagyon reélértékének megérzését, valamint az inflacio
Indulés: 2000.05.11 feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
Devizanem: HUF kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
Portfliémenedzser: Pallag Robert tel!esitményét Jlobbe}n’ k’fiv'etc’i, é§ r)osszu tévo"n tipikusan ’mag’asabb
Netto eszkzérték: 6419 501 711 Ft realhozamot FI,Zt?SItO ertek’paplrtlpusok,’elsorsorl:ian a“reszlvenyek.
) L Az Alap kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
Egy jegyre jut6 neé: 1,018774

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

UniCredit Bank Hungary Zrt.

alacsony  mérsékelt

kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

részvényekbe fekteti vagyonat. A  befektetési stratégia
kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

Aprilisban korrekcio jellemezte az elsé negyedévben szenzaciosan
teljesitd eurépai részvénypiacokat, ezzel parhuzamosan az
EUR/USD kurzus a majus ota tartd toretlen ralli utan egyelére
visszapattant az 1,05-6s szintrél.

Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index 2,2%-kal
gyengllt a hénap sorén, de az év elejéhez képest még mindig
15%-kal all magasabban. Az olajpapirok jol szerepeltek, tébb
fontos blue-chip (Volkswagen, Bayer, Deutsche Bank) azonban a
profit realizalas aldozataul esett. Aprilis végének nagy vesztese a
Nokia lett, a halézati szegmens profitabilitdsa csalédast okozott a
gyorsjelentésben. Az elad6éi nyomast a pozicidink novelésére
hasznéaltuk. Meghatarozé befektetések: Bayer, Total, Sanofi,

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: -1,77% Alap: 8,72%
Benchmark: -0,75% Benchmark: 10,15%
Alul-/fellilteljesités: -1,02% Alul-/fellilteljesités: -1,43%

Nomindlis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Idészak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
indulastol 5,02% 6,03% -1,01% Szamlapénz 2,66%

2010 3,53% 2,95% 0,58% Diszkont kincstarjegy 13,77%

2011 -8,80% -6,92% -1,88% ETF 9,95%

2012 11,80% 9,84% 1,96% Részvény 73,49%

2013 17,68% 16,40% 1,28% Kov/kot 0,31%

2014 5,98% 7,03% -1,06% Dijak -0,18%

2015 8,61% 9,09% -0,47% Nett6 eszkozérték 100,00%

Nominélis hozamok

Forgalmazok
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszl tévon biztositja a
ISIN kéd: HU0000701818 befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
Indulas: 2000.05.11 feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései
Devizanem: EUR koz6tt magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
Portféliomenedzser: Pallag Rébert teljesntmenyet’ jobban k'ovet’o,' ’esl hos’s%u tavon "tlplkusan
, L magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a
Nettd eszkozérték: 4735691 € o e . PN
) a részvények. Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé t6zsdéin
Egy jegyre jutd neé: 0,016503 jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacio kialakitasara. Az Alap elsésorban a
hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattliré képességgel
rendelkezd befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Aprilisban korrekcio jellemezte az elsé negyedévben szenzaciésan
----- teljesitd eurdpai részvénypiacokat, ezzel parhuzamosan az
EUR/USD kurzus a majus ota tartd toretlen ralli utan egyelére
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas visszapattant az 1,05-6s szintrdl.

Az 50 vezetd részvényt magaba foglalé Stoxx index 2,2%-kal
gyengllt a hénap soran, de az év elejéhez képest még mindig
15%-kal &ll magasabban. Az olajpapirok jél szerepeltek, tébb
fontos blue-chip (Volkswagen, Bayer, Deutsche Bank) azonban a
profit realizalas aldozataul esett. Aprilis végének nagy vesztese a
Nokia lett, a halézati szegmens profitabilitasa csalédast okozott a

Javasolt minimalis befektetési id6tav
gyorsjelentésben. Az elad6i nyomast a pozicidink ndvelésére
év 5 év hasznéltuk. M arozé b ések: Bayer, Total, Sanofi,

1év 2 év 3 év 4
Telefonica, Banco Santander, Daimler.

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: -2,34% Alap: 11,53%
Benchmark: -2,03% Benchmark: 11,87%
Alul-/feliilteljesités: -0,32% Alul-/felulteljesités: -0,34%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

indulastol 15,05% 15,05% 0,00% Szamlapénz 2,66%
2011 8,14% 7,84% 0,30% Diszkont kincstarjegy 13,77%
2012 18,27% 16,26% 2,01% ETF 9,95%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Részvény 73,49%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Kov/kot 0,31%
2015 13,56% 13,32% 0,24% Dijak -0,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitasakor  a
Benchmark: 100% RMAX kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
ISIN kéd: HU0000705744 rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
Indulas: 2001.06.08 alapjan mind roévid, mind hosszui tavon versenyképes
Devizanem: HUF alternative:aj'fala balnki betéti, valanl'.\int" folyc')szémléhf:z kt')’tétt
e e
Nettd eszkozérték: 5842 012 785 Ft 9 d pap! y: jét.
Egy jegyre jut6 neé: 2,348468
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Folytatédott a marciusban megkezdett 15 bazispontos
- kamatcsokkentés, igy az alapkamat elérte a 1,8%-ot. A vagas
. piaci varakozasoknak megfeleléen tortént, amely tendencia a
alacsony  mérsékelt  kozepes  jelentSs magas kozeljvében varhatéan folytatédni fog. Az éven belili
dllampapirok hozama tovabbra is alacsonyabb szinten
helyezkedik el, mint az iranyad6 kamat, azaz 1,44% és 1,54%
Javasolt minimalis befektetési idétav ho.zam me’llett allapc?c’itak .meg honap’ Yegen: Mind a ?lhonapos,
mind az éves aukciok sikeresen, tuljegyzéssel lezajlédtak. Az
alapban jelentés mozgasok nem voltak a hénap folyaman,
- vasarlas esetén az éves dkj-t preferaltuk, a lecsokkent kamatot
biztosité bankbetét helyett.
1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,06% Alap: 1,26%
Benchmark: 0,15% Benchmark: 2,32%
Alul-/feliilteljesités: -0,09% Alul-/felulteljesités: -1,06%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 6,34% 7,50% -1,16% Szémlapénz 0,05%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Betét 7,35%
2011 4,24% 517% -0,93% Diszkont kincstarjegy 92,79%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Kov/kot -0,08%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Dijak -0,11%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,17% 0,44% -0,27% Forras: Generali
Nominélis hozamok Forréas: Generali
Forgalmazok
= . . o - WO Raiffei
©|concorpDE M EQUILOR ERSTES #rnozamplaza ING B € o
BEFEXTETES! ZIRT.
2 =)
e SPB @ TakarekBank 72 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap  befektetési  politikdjanak  kialakitasakor  a
Benchmark: 100% RMAX kockazatmentes befektetési lehet6ség kerllt péarositasra a
ISIN kéd: HU0000702063 rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
Indulas: 2011.01.03 alapjan mind révid, mind hosszi tavon versenyképes
Devizanem: HUF alternativdja a banki betéti, valamint folydszamlahoz kotott
e e
Nettd eszkdzérték: 308 272 666 Ft 9 ) pap Y jet.
Egy jegyre jut6 neé: 2,412701
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Folytatédott a marciusban megkezdett 15 bazispontos
kamatcsokkentés, igy az alapkamat elérte a 1,8%-ot. A vagas
piaci varakozasoknak megfeleléen tortént, amely tendencia a
alacsony  mérsékelt kézepes jelentés magas kozeljpvében varhatéan folytatédni fog. Az éven belili
allampapirok hozama tovabbra is alacsonyabb szinten
helyezkedik el, mint az irAnyad6 kamat, azaz 1,44% és 1,54%
o e hozam mellett allapodtak meg hénap végén. Mind a 3 hénapos,
Javasolt minimalis befektetési id6tav mind az éves aukcidk sikeresen, tlliegyzéssel lezajlédtak. Az
alapban jelentés mozgasok nem voltak a hoénap folyaman,
vasarlas esetén az éves dkj-t preferaltuk, a lecsokkent kamatot
biztositd bankbetét helyett.
1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,12% Alap: 2,03%
Benchmark: 0,15% Benchmark: 2,32%
Alul-/feliilteljesités: -0,03% Alul-/felulteljesités: -0,30%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 4,84% 5,33% -0,49% Szémlapénz 0,05%
2011 0,56% 5,17% -4,61% Betét 7,35%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 92,79%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Kov/kot -0,08%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Dijak -0,11%
2015 0,41% 0,44% -0,03% Nett6 eszkozérték 100,00%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok

©lconcorpE [ EQUILOR Y UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dé Piaci Részveny Alapok Alapja

Aprilis havi

hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index + ,Alfrillfa, Azsia, (kozel és t.élvc,’l ke[et) fijlé')d(l)'(,ré’szvfér;}[/ piécer\]i. Az alap
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + elsGsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti
15% RMAX fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a féldrajzi diverzifikacio
ISIN kéd: HU0000706825 véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
Indulas: 2008.06.12 adodé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Devizanem: HUF Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Javor Tamas

534 532 261 Ft

1,320125

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony

mérsékelt

kdzepes jelentds magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A kinai részvények vezetésével emelkedtek a feltérekvé piacok,
aminek a hatadsat a dollar gyengllése tompitott a befektetdink
szamara. A benchmarkul szolgalé részvényindexek mindegyike idei
évi legmagasabb értékeire emelkedtek, amivel parhuzamosan az
alap egy jegyre jutd értéke is hasonléan alakult. Az alapban
noveltik a tavol-keleti kitettséget, mivel a széles értelemben vett
feltorekvd piacokkal szembeni relativ j6 teljesitményiikben tovabbra
is bizunk. Ekézben a rubel és az orosz részvénypiac a geopolitikai
feszlltségek enyhulésével tovabb erésodott, valamint a kelet-
eurdpai régiordl altalanosan elmondhato, hogy j6 hdnapot zartak.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 4,57% Alap: 24,26%
Benchmark: 3,67% Benchmark: 24,23%
Alul-/feliilteljesités: 0,90% Alul-/felulteljesités: 0,03%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Portfélio 6sszetétel

indulastol 4,16% 9,83% -5,67% Szamlapénz 13,68%
2010 24,26% 26,77% -2,51% Befektetési jegy 24,44%
2011 -12,76% -4,70% -8,06% Diszkont kincstarjegy 1,20%
2012 3,29% 6,54% -3,25% ETF 60,03%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Részvény 0,84%
2014 14,86% 16,01% -1,15% Dijak -0,19%
2015 12,01% 12,22% -0,21% Nett6 eszkozérték 100,00%

Nominélis hozamok

Forréas: Generali

Forrds: Generali

Forgalmazok
©lconcorpe MIEQUILOR ERSTESS #rozampaza ING B [ Reifeisen
w SPB @ TakarekBank % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkdzérték: $13 042 782

Egy jegyre jut6 neé: 0,011218

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

110%

e Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
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Alap: 5,34%
Benchmark: 6,97 %
Alul-/fellilteljesités: -1,63%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,27% 8,16% -4,90%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 5,99% 7,56% -1,57%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©|CONCORDE 7# UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

A kinai részvények vezetésével emelkedtek a feltérekvé piacok,
aminek a hatasat a dollar gyengiilése tompitott a befektetdink
szamara. A benchmarkul szolgalé részvényindexek mindegyike idei
évi legmagasabb értékeire emelkedtek, amivel parhuzamosan az
alap egy jegyre juto értéke is hasonldan alakult. Az alapban néveltik
a tavol-keleti kitettséget, mivel a széles értelemben vett feltérekvé
piacokkal szembeni relativ j6 teljesitménytikben tovabbra is bizunk.
Ekézben a rubel és az orosz részvénypiac a geopolitikai
feszlltségek enyhulésével tovabb erésodott, valamint a kelet-
eurdpai régiordl altalanosan elmondhatd, hogy j6 hénapot zartak.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,19%
Benchmark: 2,54%
Alul-/fellilteljesités: -1,35%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 13,68%
Befektetési jegy 24,44%
Diszkont kincstarjegy 1,20%
ETF 60,03%
Részvény 0,84%
Dijak -0,19%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Javor Tamas

1712 239 955 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,372480

Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

112%

Befektetési politika

Az Alap kizarolag fejl6d6é éazsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmdlt
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek
a térség vezet6 hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial keril elétérbe. A
feltorekvé piacok befektet6i megitélése az elmdlt idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi ndvekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Exportalakulas szempontjabdél az elmult évek trendje all fenn
tovabbra is a legtébb 4zsiai orszagokban, aminek egyik
eredményeképpen az indonéz részvénypiac eladéi nyomas ala
kerllt. A befekteték a romlé folyo fizetési mérleg, a gyenge belsé
kereslet és a lassulé gazdasagi névekedés miatt aggédnak. Ennek
ellenére az alap benchmarkjaul szolgélé index pozitiv idészakot
tudhat maga mogott, mivel a kinai jegybank folytatia a laza
monetaris politikat, valamint a devizdban — elsGsorban amerikai
dollarban — denominalt kitettségek csokkend trendjére lehet
szamitani a régié nemzetgazdasagaiban, ami a sériilékenységlket
csokkenti.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 6,32% Alap: 32,58%
Benchmark: 4,50% Benchmark: 36,66%
Alul-/fellilteljesités: 1,82% Alul-/fellilteljesités: -4,09%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel

indulastol 7,21% 13,10% -5,90% Szamlapénz 4,21%

2011 -9,12% 0,26% -9,38% Befektetési jegy 11,06%

2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 10,82%

2013 -4,44% 2,68% -7,12% ETF 74,11%

2014 16,48% 21,63% -5,15% Dijak -0,21%

2015 15,69% 15,45% 0,24% Nett6 eszkozérték 100,00%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netté eszkozérték: 1133 384 750 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,697607

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 5,74%
Benchmark: 5,96%
Alul-/feliilteljesités: -0,22%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 7,40% 7,93% -0,52%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,25% 0,40%
2015 11,72% 11,90% -0,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Tobb mint 2 éves cslcs kozelébe emelkedtek a régiés
részvénypiacok aprilis végére, a Telekom kivételével az Ssszes
magyar vezeté részvény szarnyalasa folytatédott. A forint kurzusa
296 Ft alatt is mozgott, majd a hénap utolsé hetében visszakerllt a
300-as szint félé az euréval szemben. Osszességében a CETOP20
index tovabbi 5,8%-kal tudott er6sédni, az olaj- és a
gyogyszerszektor egyértelm( nyertesnek szamitott.

A nem benchmark papirok kozll a Raiffeisen piacan zartunk gyors
nyereséggel tranzakciét. A szelvényvagast kovetéen eladtuk az
indexbdl kikertl6 Telefonica O2 papirjait. Az Alap tartotta az év
elején felvett feltlsulyozott részvény kitettséget.

Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PKO Bank, Bank Pekao,
PZU, KGHM.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 9,09%
Benchmark: 8,73%
Alul-/felllteljesités: 0,36%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 3,24%
Allamkoétvény 7,70%
Diszkont kincstarjegy 1,88%
Részvény 84,24%
Vallalati kétvény 2,18%
Hataridds tgyletek 0,01%
Kov/kot 0,93%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Forgalmazok
©l|concorpE MM EQUILOR ERSTESS #nozampiaza ING B Raiffeisen
@ SPB @ Takareksanc %@ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netté eszkozérték: 11215881 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,008959

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

Tobb mint 2 éves cslcs kozelébe emelkedtek a régios
részvénypiacok aprilis végére, a Telekom kivételével az Osszes
magyar vezetd részvény szarnyaldsa folytatodott. A forint kurzusa
296 Ft alatt is mozgott, majd a hénap utolsé hetében visszakerilt a
300-as szint f6lé az eurdval szemben. Osszességében a CETOP20
index tovabbi 5,8%-kal tudott erésddni, az olaj- és a
gyogyszerszektor egyértelmd nyertesnek szamitott.

A nem benchmark papirok kozil a Raiffeisen piacan zartunk gyors
nyereséggel tranzakciét. A szelvényvagast kovetden eladtuk az
indexbdl kikeriil6 Telefonica O2 papirjait. Az Alap tartotta az év
elején felvett fellilsulyozott részvény kitettséget.

Meghataroz6 befektetések: Erste Bank, PKO Bank, Bank Pekao,
PZU, KGHM.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

1
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Benchmark: 4,60% Benchmark: 10,38%
Alul-/feliilteljesités: 0,53% Alul-/felllteljesités: 1,51%

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 6,50% 6,69% -0,19% Szamlapénz 3,24%
2011 -0,85% 1,22% -2,07% Allamkdtvény 7,70%
2012 19,07 % 22,67% -3,60% Diszkont kincstarjegy 1,88%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Részvény 84,24%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Vallalati kétvény 2,18%
2015 16,81% 16,25% 0,55% Hataridés Ugyletek 0,01%
Nominélis hozamok Forras: Generali Kov/kot 0,93%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
©)/cONCORDE g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlileten.
Devizanem: HUF Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas kot"latozlas nelk.ul: zoldene’n:;la (m’egu1ulclu erof'orrascik, mlnt' na;')-,
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgdltatas,
Nett6 eszkozérték: 557 806 917 Ft . P . [P . .
informacidtechnologia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre juto nee: 0,641243 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizarélag vételi poziciokat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
--- Az eurdpai részvénypiacokon megjelent egy kisebb korrekcio, ami
a korabbi idészak arfolyamalkulasat kévetéen nem kiilénésebben
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas meglepé. Az Egyesiilt Allamok munkaerépiaca és altalanos

novekedési kilatasai tovabbra is erések, azonban a jegybankarok
nyilatkozatai alapjan a kamatemelési ciklus kitolédasanak esélyét
arazzak a befekteték. A forint is éves mélypontra tudott er6s6dni
az eurdval szemben, azonban a kamatvagasi ciklus folytatédasaval

és az altalanosan roml6 piaci hangulatnak kdszénhetéen a hénap
- - - masodik felében Ujra gyengtilésnek indult.
Az alap jelenlegi kockazati kitettsége az atlagosnal alacsonyabb,
1év 2 év 3év 4

év 5év mivel 2014 végén valtozott a portféliomenedzser személye.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,11% Alap: 0,61%

Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,33%

Alul-/feliilteljesités: -0,27% Alul-/felllteljesités: -1,73%

Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
Indulastol -9,30% -3,63% -5,67% Szamlapénz 44,50%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 38,18%
2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 2,35%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 1,99%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Vallalati kétvény 13,27%
2015 -2,25% 0,45% -2,70% Hataridés Ugyletek 0,03%

Nominélis hozamok Forréas: Generali Dijak -0,31%

Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok

©/concorDE M EQUILOR ERSTES #nozamplaza ING 89  wem

BEFERTETESI ZaT.

prien @ SPB @ TakarekBank 2 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000705736
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Netté eszkozérték: 2898 765 302 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,941765

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,47%
Benchmark: -0,55%
Alul-/fellllteljesités: 0,08%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-

indulastol 8,08% 8,71% -0,63%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 1,74% 1,82% -0,07%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

Aprilis szeszélyes hénap, amely a kotvények hozammozgasaban is
latszédott. Egy kicsit fel, egy kicsit le, de tendencigjat tekintve a
gyenglilé oldal volt jellemzd, azaz 3 éves futamidejli kotvények 10
bazispontot, mig az 5-15 éves kotvények 28 bazispontot
emelkedtek hénap végére. Piacmozgaté rugé volt a nem csillapodé
gorog helyzet, illetve az amerikai jegybank lépésével kapcsolatos
bizonytalansdg, illetve a német 10 éves kétvényhozam emelkedés a
deflaciés félelem kidrazédasa miatt. Hazai kotvény alapunkban
neutrdlis portfoliét alakitottunk ki.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 10,00%
Benchmark: 9,47%
Alul-/felulteljesités: 0,52%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,95%
Allamkoétvény 77,34%
Jelzaloglevél 5,31%
Vallalati kétvény 16,17%
Hataridés Ugyletek 0,31%
Dijak -0,08%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

©/concorDE M EQUILOR ERSTES  #nozamplaza 1ING 80 B Rifeisen

BEFERTETESI ZaT.

w SPB @ TakarekBani % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan

Benchmark: 100% MAX Composite Eo;tfgié:—iitsszetétel kiil'a:l"ts?a, kamely" hc?ss:fﬂ t?vor} tbiztc?siftljt’:l a
. efektetett vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacio

ISIN ‘TOd' HU0000702071 feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,

Indulas: 2011.01.03 ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele id6beli korlatozas

Devizanem: HUF nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

Andreské Maria

4592 445 300 Ft

2,995951

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A hénap legfontosabb eseményei

Aprilis szeszélyes hénap, amely a kotvények hozammozgasaban is
latszédott. Egy kicsit fel, egy kicsit le, de tendencigjat tekintve a
gyenglilé oldal volt jellemzd, azaz 3 éves futamidejli kotvények 10

alacsony  mérsckelt  kdzepes jelentds magas bazispontot, mig az 5-15 éves kotvények 28 bazispontot
emelkedtek hénap végére. Piacmozgaté rugé volt a nem csillapodé
gorog helyzet, illetve az amerikai jegybank lépésével kapcsolatos
Javasolt minimalis befektetési idétav bizonytalansdg, illetve a német 10 éves kétvényhozam emelkedés a
deflaciés félelem kidrazédasa miatt. Hazai kotvény alapunkban
neutrdlis portfoliét alakitottunk ki.
1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,43% Alap: 10,55%
Benchmark: -0,55% Benchmark: 9,47%
Alul-/fellllteljesités: 0,12% Alul-/felulteljesités: 1,08%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

indulastol 9,85% 9,95% -0,09% Szamlapénz 0,95%

2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkoétvény 77,34%

2012 18,62% 19,88% -1,26% Jelzéloglevél 5,31%

2013 9,66% 9,03% 0,63% Véllalati kétvény 16,17%

2014 11,10% 10,83% 0,27% Hatarid6s tgyletek 0,31%

2015 1,91% 1,82% 0,09% Dijak -0,08%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6é eszkozérték 100,00%

Forgalmazok

Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

Forras: Generali

©|concorpE [l EQUILOR g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

Befektetési politika

részvénytulsulyos alap Az Alap kizéarélag Indidhoz illetve Kindhoz két6d6 vallalatok
15% Hang Seng Index + részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason

15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index + ment keresztil az elmdlt évtizedekben, mostansag a

20% Sensex India index + viliggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd

15% RMAX hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett

HU0000708821 az eletszinvonal Jta\:ulasavaIA lparhu"zam:)s:.an egyre |r]kabb"a pelso
fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok

2010.10.11 befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentésen javult, a

HUF varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett

Javor Tamas orszagok dinamikajat.

4 379 601 476 Ft

1,333751

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A hénap legfontosabb eseményei

Az indiai részvények a hoénap masodik felében tapasztalt
gyengélkedésiikkel letorolték az idei évi nyerdket, azonban

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentds magas lfuncAiamentéIilsaAm tovébbrg is vqn;é c{elpontot jelent - s’izléprilis
ipari termelési adatok is pozitiv képet festenek. Kinabdl a
varakozasoknak megfeleld gazdasagi adatokat publikalnak,
azonban a jegybank laza monetaris politikdja hajtia a
Javasolt minimalis befektetési id6tav részvényarfolyamokat.

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

156% .-
9

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

148%

110%
Benchmark 140% Benchmark I .
3 AY ~/
/ 132% '
106% “ S

102% o’

—7
4 124% 4 PN | V ol
T, 7V
/ 116% ~\'f/ Y

r

Ny
)
N

<

108% g
/ 100% ‘,,h/:

98% ——————— 92% + - - T T - - T T T T T T
5838899339888 388R8 2 8 2 8 8 5 & 8 &8 8 % 8 8
3333 33333333333 &8 § 8§ 5 8 & 8 & 8 8 8§ 38 3
R L R B A S 3§ 3 F T FT S S 3 mo o8 o8 oum
§ R8RSR EEEEEEEEREER & & 8§ 8 R R R 8 8 8 8 8 K

Alap: 4,24% Alap: 47,06%

Benchmark: 3,18% Benchmark: 47,27%

Alul-/fellilteljesités: 1,05% Alul-/fellilteljesités: -0,22%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
indulastol 6,53% 9,59% -3,05% Szamlapénz 7,94%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Befektetési jegy 19,16%
2012 8,95% 11,79% -2,84% Diszkont kincstarjegy 6,74%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% ETF 66,35%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Dijak -0,18%
2015 14,12% 13,86% 0,26% Netté eszkozérték 100,00%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali
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Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Aprilis havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706817
Indulés: 2008.06.12
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Javor Tamas

Netté eszkozérték: 1063 482 927 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,362367
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,51%
Benchmark: 0,16%
Alul-/feliilteljesités: 0,35%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,64% 4,18% 0,47%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 -2,12% 0,45% -2,57%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Befektetési politika

Az Alap - elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint
azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a térség — a fejlett régiot jelentésen meghaladé -
infrastrukturdlis  fejlédésébdl  kivannak  profitalni.  Tipikus
befektetési  célpontok az ingatlanfejleszték, ut-  és
kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok, kozmi fejlesztok.
Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturalis fejlédése az
alacsony fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok
dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei kapitalizacidjanak hosszu
tavon kozelednie kell az A&ltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

Az eurdpai részvénypiacokon megjelent egy kisebb korrekcié, ami a
korabbi idészak arfolyam alakulasat kovetéen nem kiléndsebben
meglepé. Az Egyesiilt Allamok munkaerépiaca és altalanos
novekedési kilatasai tovabbra is erések, azonban a jegybankarok
nyilatkozatai alapjan a kamatemelési ciklus kitolédasanak esélyét
arazzak a befektetdk. A forint is éves mélypontra tudott er6s6dni az
euréval szemben, azonban a kamatvagasi ciklus folytatédasaval és
az &ltaldanosan romlé piaci hangulatnak kdszonhetéen a hénap
masodik felében Gjra gyengiilésnek indult.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,36%
Benchmark: 2,33%
Alul-/feliilteljesités: -1,97%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 38,56%
Allamkoétvény 6,55%
Diszkont kincstarjegy 38,21%
Részvény 5,78%
Vallalati kétvény 11,15%
Hataridés tgyletek 0,01%
Dijak -0,27%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Forgalmazok
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Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara
Benchmark: 100% RMAX torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a

hazai allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési

ISIN ‘TOd' HU0000706791 politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti,
Indulas: 2008.07.08 igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
Devizanem: HUF konzervativ, 10-40% koérilli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis
Portf6liomenedzser: Pallag Robert részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédéan fokozottan igyekszik
Netto eszkozérték: 8 064 484 958 Ft kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé
Egy jegyre juté neé: 1,347369 lehet6ségeket. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot kinal a
Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. legattraktivabb részvények kivélasztasahoz, hiszen olyan tarsasagok is
megjelenthetnek az alapban, amelyek tobb éve mar tézsdén jegyzettek, de
eredményességiik vagy likviditasuk novelése érdekében  Gjabb
részvénykibocsatast hajtanak végre.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Aprilis soran mérsékelten tovabb nétt a shortolasra nem képes Alap
-- jegyértéke, féként az egyedi részvények és a megfeleld stop-szintek
kivalasztasara helyeztink hangsulyt. A magyar részvénypiacon
alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas erbteliesen profitaltunk a MOL szarnyalasabol, 10% korili nyereség
mellett adtunk tul a norvég Telenor és a brit Genel papirjain. Az amerikai
részvények kozott az AbbVie és a GoPro esetében zartuk jelentds
Javasolt minimalis befektetési idétav p'luszt?an ) a tranzakciokat. i A. hénap vége” féként az eur‘éF'ai
részvénypiacokon hozott erételjesebb korrekciét, melyet a poziciok
lépcsézetes novelésére hasznalunk. Az Alap stratégidja a diverzifikalt
-- kotvény és részvény instumentumokkal torténd lépcsozetes épitkezeés,
jelent6sebb  ingadozasok  nélkill, konzervativ  kockazatvallalasi
1év 2¢év 3év 4év 5év hajlandéséaggal. A révid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott

egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-0,7% a megfeleld
diverzifikaltsag miatt. Az Alap mérete 1,5 miilliard Ft-rél 8 miilliard Ft folé
emelkedett egy év alatt, a 2-3 éves vi int6 ho. kockazat szint
alapjan a hazai abszolit hozamu alapok korében az egyik legjobb
mutatéval rendelkeziink.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,63% Alap: 6,47%
Benchmark: 0,16% Benchmark: 2,33%
Alul-/fellilteljesités: 0,47% Alul-/fellilteljesités: 4,14%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
indulastol 4,47% 5,72% -1,25% Szamlapénz 8,98%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Allamkdtvény 21,28%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Diszkont kincstarjegy 41,00%
2012 0,40% 8,52% -8,12% ETF 3,05%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Részvény 11,96%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Véllalati kétvény 14,51%
2015 3,14% 0,45% 2,69% Hataridés Ugyletek 0,25%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Kov/kot -0,17%
Dijak -0,87%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Aprilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatérozoé
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulas: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kévetd, és hosszd tavon
Devizanem: HUF tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok,

elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto KEzértek: 9 aranya maximum a portf6li6 95%-at teheti ki. Az Alap kizardlag
© t.)esz c-)ze’ © 2920733 664 Ft fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott

Egy jegyre jutd neé: 1,620138 Ft termékekbe ill. szarmaztatott igyletekbe nem kivan fektetni. Az

Vezet6 forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszi tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

November 6ta viszonylag szlik savban, 2000 és 2100 pont kozott

----- mozog a globdlisan iranymutaté S&P 500 index, marciusban
kisebb mértékl, 1,7%-os gyengulés volt megfigyelhets. Az

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas amerikai jegybank csak 6vatosan halad a kamatemelési sorozat
megkezdése felé. Emiatt a dollar er6s6dé trendjében megalld

kovetkezett, nagyon hektikusan, 1,05 és 1,10 kozott torténtek

jegyzések az euréval szemben. Az Alapot aktiv portfélié
menedzselés jellemzi, tobb stop megbizas is aktivalédott a hénap

soran. Profitot realizaltunk a Portland General és a Solera
- - - esetében. A részvény kitettség a 85%-os elvart sulynak megfelelé
a hoénap végén. M arozoé b ések: Apple, GE, Microsoft,

1év 2év 3év 4

év 5év Exxon, JP Morgan, Google.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,83% Alap: 31,86%
Benchmark: -1,87% Benchmark: 29,02%
Alul-/feliilteljesités: 2,711% Alul-/felllteljesités: 2,84%
Nominélis hozamok Forréds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6li6 fsszetétel
indulastol 6,43% 8,95% -2,53% Szamlapénz 4,05%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Diszkont kincstarjegy 13,01%
2011 13,69% 13,31% 0,38% ETF 19,25%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Részvény 63,49%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Kov/kot 0,38%
2014 28,71% 29,09% -0,38% Dijak -0,19%
2015 6,02% 4,96% 1,06% Netté eszk6zérték 100,00%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok
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(,.-‘uenerali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Apirilis havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozd
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
ISIN kéd: HU0000705603 befektetései kozétt magasabb aranyban szerepelnek a
Indulés: 2007.07.23 redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
Devizanem: usD t|p|lfusan m’agas’abb realhozamot. biztosité enekpap|nlpU§ok,
Portfélic g . Pallag Rébert elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
ortiollomenedzser: aflag Hobe maximum a portflié 95%-ét teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti
Nett eszkozerték: $8 872 686 céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
Egy jegyre jut6 neé: 0,016583 termékekbe ill. szarmaztatott (igyletekbe nem kivan fektetni. Az
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodo, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei

November 6ta viszonylag szlik savban, 2000 és 2100 pont kozott

mozog a globalisan iranymutaté S&P 500 index, marciusban

kisebb mértékil, 1,7%-os gyengulés volt megfigyelhets. Az

alacsony  mérsékelt kézepes jelentds magas amerikai jegybank csak 6vatosan halad a kamatemelési sorozat
megkezdése felé. Emiatt a dollar er6s6dé trendjében megalld

kovetkezett, nagyon hektikusan, 1,05 és 1,10 kozott torténtek

e i e wern s jegyzések az euréval szemben. Az Alapot aktiv portfélié

Javasolt minimalis befektetési id6tav menedzselés jellemzi, tébb stop megbizas is aktivalédott a honap
soran. Profitot realizaltunk a Portland General és a Solera

esetében. A részvény kitettség a 85%-os elvart sulynak megfelelé
a hénap végén. M arozo b ések: Apple, GE, Microsoft,
1év 2év 3év 4

év 5év Exxon, JP Morgan, Google.
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,58% Alap: 7,33%
Benchmark: 1,24% Benchmark: 6,55%
Alul-/feliilteljesités: 0,34% Alul-/felllteljesités: 0,78%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
indulastol 15,21% 16,12% -0,92% Szamlapénz 4,05%
2011 8,47% 9,63% -1,16% Diszkont kincstarjegy 13,01%
2012 10,00% 13,33% -3,33% ETF 19,25%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Részvény 63,49%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Kov/kot 0,38%
2015 0,29% 0,60% -0,31% Dijak -0,19%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Netté eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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