Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

Beszamolo

a 2014.01.01 - 2014.12.31-ig terjedo id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo6 készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII.11.) Korm. rend.

alapjan.
Budapest, 2015. aprilis 21.
Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatdsagi tag

Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1.Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 0 0
07. |[B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 6 147 580 5 736 556
08. [ I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2507 0
09. 1. Egyéb kdvetelések 2507 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
12. 4. ForintkOvetelések értékelési kulonbdzete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 6 082 346 5700516
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 4 384 231 4152 741
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem é&llampapirok 6571 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 387616 701 641
17. | 4. Allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 199 734 0
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbozete 1104 194 846 134
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 7 500 3261
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 1 096 694 842 873
22. | lll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 62 727 36 040
23. 1. Foly6szamla 62 727 36 040
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 0
26. |[C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 6 147 580 5736 556




Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivék)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.4+36. sor) 6134 424 5724 593
33. [I. Indulé téke 6 659 296 5602 991
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 30 840 097 31516 354
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -24 180 801 -25913 363
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -524 872 121 602
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulénbdzet -1 342 262 -1 042 389
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbdzetébdl 1104 194 846 134
39. 3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 555 938 286 804
41. 4. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 269 134 604 661
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. [G) Kotelezettségek (44-45. sor) 13156 11 963
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejératu kotelezettségek (46. + 47. sor) 13 156 11 963
46. 1. Szallitok 11 432 11 963
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1724 0
48. lIl. KOlféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kildnbdzete 0 0
49. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 6 147 580 5 736 556

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter
igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezeld Zt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2013.12.31 2014.12.31

a c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 547 856 984 974
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 52 749 24 105
03. 2. Bankbetét kamata 890 444
04. 3. Arfolyamnyereség 357 441 807 018
05. 4. Osztalékbevétel 132 760 153 407
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénzligyi nyeresége 4016 0
07. 6. Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 0 0
08. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 171 346 250 004
09. |lll. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. Miikodési koltségek 107 376 130 309
11. 1. Alapkezel6i dij 95 755 115 345
12. 2. Letétkezel6i dij 3487 4133
13. 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. 4. Felugyeleti dij 1368 1648
15. 5. Féforgalmazéi dij 2736 3295
16. 6. Kdnyvvizsgalati dij 1195 1087
17. 7. Bankkoltség 1791 4 046
18. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
19. 9. Egyéb koltség 7 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 0
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkivuli raforditasok 0 0
23. |VIII. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 269 134 604 661

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter
igazgatdsag elnoke

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészito melléklet
a 2014. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2000. majus 11.
Tipusa nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végii
értékpapir alap
Alapkezel6 Credit Suisse Asset Management (2002. Oktéber 1-ig)
Generali Alapkezeld Zrt. (2002. oktéber 1-t6l)
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat toke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalé Szabé Gergely
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft.

Kamarai tagsagi szam:005676
Meérlegkészités idopontja 2015. janudr 31.

Az éves beszamol6 alairasara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatdsdg elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hord6 u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1096 Budapest, Sobieski J. u. 28. 4.em 2.

Az alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszdmolo készitési €s konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerzddés alapjan a
Generali Biztosito Zrt. 1atja el.

A konyvviteli szolgéltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca 4.),
regisztracios szdma: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizardlag Eur6pa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitésa,
amely hosszu tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszui tdvon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at
teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt



befektetésekbodl szdrmazd kockdzatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti €s
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni,
oly médon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harminc szdzalékot meghaladé
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladdsara torekszik: 85% Dow Jones
Eurostoxx 50+15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idobeli
korlatozds nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétdl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok legkisebb ardnya az
Alap sajat tokéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb mdédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kolcsonzést nem végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszamol6jat a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairdl szolé 215/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet alapjin késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap
értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a miikodési koltségeket
az eloirtndl részletesebben tagolva mutatja be a beszamoldban, szélesebb korll tdjékoztatés
nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szamu melléklet, a
portfoliod jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idOpontja 2015. janudr 31.

A szamviteli elszdmolds szempontjabdl jelentds eltérésnek a mérleg fO00sszegének 2 %-at
vagy 500 milli6 forintot meghaladé 6sszegl hibédkat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartdsba. A kiilfoldi
pénzértékre szOlo eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szOolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkoz6 MNB dltal kozzétett
tairgynapi hivatalos devizadrfolyamon datszamitott forintértéken kell a konyvviteli
nyilvantartdsba felvenni. A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor keletkezd
devizaarfolyam-kiillonbozeteket a szdmviteli politikdban foglaltaknak megfeleléen az Alap a
pénziigyi miiveletek eredményében szdmolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szdrmaztatott iigyleteket a letétkezeld dltal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozdsa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott eszkoz ra
jellemzd piacan érvényes arfolyam felhaszndldsdaval. A szarmaztatott iigyletek piaci értékének
az ligylet jovOben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek, szarmaztatott iigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiillonbozetét értékelési kiillonbozetként kell elszdmolni és
nyilvéantartani.



3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Részesedési viszonyt megt. ép 4152741 e Ft
Diszkontkincstarjegy 701 641 e Ft
Osszesen 4854382 e Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az aldbbiak
szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 3261 e Ft
Osszesen 3261 e Ft

Az egyéb jogcimen képzodott értékkiilonbozet a kovetkezO tételeket tartalmazza:

Részesedési viszonyt megt. ép 842283 e Ft
Diszkontkincstarjegy 590 e Ft
Osszesen 842873 e Ft

Az alap tarcdjaban szereplo értékpapirok és szarmaztatott tigyletek fajtankénti és tipusonkénti
részletezését az 1. szdmu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 36 040 e Ft egyenlege a HUF, GBP és az EUR bankszdmla egyenlegét
tartalmazza.

Az alapnak 2014.12.31-én nem volt le nem zart hataridés ligylete. Az Alap 4ltal kotott
hataridés tigyletek mind elszdmoldsos {ligyletek, igy lejaratkor leszallitishoz kapcsol6dd
pénzmozgas nem vérhato.

A sajdt toke meghatdrozé része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szarmazé
értékkiilonbozet.
A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékének
0sszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkiilonbozet a befektetok altal vasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kiilonbozetek Osszegét
tartalmazza.



A sajat toke elemeinek véltozédsat az alabbi tdblazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zaro érték
Indulé téke 6 659 296 -1 056 305 5602 991
Befektetési jegyek forg.

értékkilénbozet -1 342 262 299 873 -1 042 389
Ertékelési killonbdzet tartaléka 1104 194 -258 060 846 134
Toke el6z6 évek eredményébdl -555 938 269 134 -286 804
Toéke Uzleti év eredményébél 269 134 335 527 604 661
Osszesen: 6 134 424 -409 831 5 724 593

2011-ben a befektetési alap egy Uj befektetési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek névértéke
0,01 EUR lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kiilonbozetének
sorozatonkénti megbontisa a kovetkezo:

Névérték Ertékkiilonbozet
Cimletérték: HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 4789 816 -1 296 984
"B" sorozat 0,01 EUR 813175 254 595
Osszesen: 5 602 991 -1 042 389

A kotelezettségek kozott (11 963 e Ft) szdllitor kotelezettség van kimutatva. Itt a mdr
beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitéi szamldk, valamint tovabbi, az Alapot terheld,
még ki nem szdmlizott 2014-es igénybevett szolgiltatdsokbdl eredd kotelezettségek

szerepelnek.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2013.12.31 2014.12.31
1. Ertékpapirok kamatbevétel 52749 24 105
2. Bankbetét kamata 890 444
3. Arfolyamnyereség 357 441 807 018
4. Osztalékbevétel 132 760 153 407
5. Szarmaztatott iigyletek pii-i nyer. 4016 0
Osszesen: 547 856 984 974

e Ft
e Ft
e Ft
e Ft
e Ft
eFt




A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 250 004 e Ft egyenlege értékpapirok értékesitésének
arfolyamveszteségébol, devizadrfolyam veszteségbdl €s a szdrmaztatott ligyletek pénziigyi
vesztes€égébdl szarmazik a kovetkez6 megbontdsban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2013.12.31 2014.12.31

1. Arfolyamveszteség 171 346 249 656 e Ft
3. Szarmaztatott iigyletek vesztesége 0 348 e Ft
Osszesen: 171 346 250 004 e Ft

Az Alap miikodéséhez kapcsolodé koltségek az alabbi tételekbdl tevodnek Ossze:

Miikodési koltségek 2013.12.31 2014.12.31

1. Alapkezeldi dij 95 755 115345 eFt
2. Letétkezeldi dij 3487 4133 eFt
3. Feliigyeleti dij 1368 1648 eFt
4. Foforgalmazéi dij 2736 3295 eFt
5. Konyvvizsgélati dj 1195 1087 eFt
6. Bankkoltség 1791 4046 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1 037 711 eFt
8. Egyéb koltség 7 44 e Ft
Osszesen: 107 376 130 309 e Ft

A netto eszkozérték kimutatds és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkozérték szamitds
eltéré metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek Ossze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkozérték a december 31-1 utolsé kereskedési napra
vonatkoz6, letétkezeld bank 4ltal kalkuldlt netté eszkozérték koltség kimutatdsdbol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2014-re elhatédrolt koltségeket tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Konyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 9399 9399 0
Letétkezelési dij 349 309 40
Feliigyeleti dij 407 407 0
Konyvvizsgéléi dij 690 690 0
Konyvelési dij 181 178 3
Tranzakcids dij 171 166 5
Foéforgalmazéi dij 813 813 0
Osszesen: 12 010 11 962 48
Nett6 eszkozérték 5 724 545 5 724 593 -48
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazési napon (T
napon) — T értéknapra vonatkozdan T-1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszdmitja az
Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjdn, a kibocsétasi tdjékoztatéban
részletezésre keriild szamitasi eljardsok szerint kalkuldlt T-1 napi piaci értékét, és levonja
beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1 napon
forgalomban 1év0 Befektetési jegyek szamadval. 2014. év végén 2014.12.31-i, mint a
letétkezel6 4ltal hivatalosan kozzétett zaré piaci értékek keriiltek alkalmazdsra. A
kamatelhatdroldsok 2014.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkuldlva.

Az értékpapirok eszkozértékbe torténd bekeriilésének napja az értékpapirra vonatkozd
izletkotés napja, kivéve ha a kotés a Letétkezeld tizleti 6rdin kiviil tortént, ebben az esetben
az ezt kovetd els6 banki munkanap.

Az Alap devizdban meghatdrozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulélt, T-1 napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-
1 napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi nettdé eszkdzérték meghatdrozdsa
céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezelo az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal dllapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évo
Befektetési jegyeinek €s a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zirt. Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamu melléklet

Befektetési eszkozallomany 2014.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilonbozet

Piaci érték

Részvény 4118617 826 434 4945 051
Air Liquide 38117 20014 58 131
Air Liquide II 3436 256 3692
Airbus - EADS 64731 6 882 71613
Allianz 133257 18 118 151375
ASML Holding 49 574 20 881 70 455
AXA-UAP 114 968 9 005 123 973
BANCA INTESA 83 548 11785 95333
Banco Bilbao 106 443 17 213 123 656
Banco Santander Central 192 311 32774 225 085
BASF SE 139 159 25 874 165 033
BAYER AG 142 160 106 917 249 077
BMW 41753 14783 56 536
BNP Paribas 112 523 27 081 139 604
Carrefour 27 819 14 684 42 503
Daimler-Chrysler 98 957 63 928 162 885
Danone Groupe 53580 25291 78 871
Deutsche Bank 81907 3231 78 676
Deutsche Post 57 313 6559 63 872
Deutsche Telecom 40 343 22242 62 585
E.ON AG 65919 10 045 55874
Enel 56 645 13 185 69 830
ENI 111551 8747 102 804
Essilor 23110 6 074 29 184
FACC 31 006 586 30420
France Telecom 73178 19710 53 468
GAZ DE FRANCE 109 286 26 689 82 597
GENERALI 62281 4634 66 915
IBERDROLA 76 188 5467 70721
IBERDROLA RGT XI 1 - 1
Inditex 59 005 6310 65315
ING Groep 75 640 26 669 102 309
Interbrew (Inbev) 88 726 103 385 192 111
L'Oreal 37 201 24 209 61410
LVMH Hoet Hennessy 68 006 25 694 93 700
Miinchener Riick 45760 6433 52193
NOKIA 39214 2 099 41313
Philips 53270 7567 60 837




Polytec 291792 714 30 506
Raiffeisen Bank 29718 114 29 604
Repsol 48 578 9 668 38910
Repsol Right IX 1154 10 1144
RWE 20 693 501 20192
Sanofi 178 187 60 059 238 246
SAP AG 126 544 11 047 137 591
Schneider Electric 75501 19 926 95 427
Siemens 159 506 32 380 191 886
Société Generale 79 663 2537 77 126
ST Gobain 33 060 6222 39 282
Telefonica 108 036 11519 96 517
Total SA 228 759 25 634 254 393
UNIBAIL-RODAMCO SE 24 581 16 074 40 655
Unicredito 75813 8 185 83 998
Unilever NV new 46 696 56 085 102 781
Uniqa 37 394 661 36 733
Vinci 65 757 5 896 71653
Vivendi Universal 39 196 12925 52121
Volkswagen PFD 52103 226 52329
ETF 34124 15 849 49 973
DJ Eurostoxx50 ETF 34 124 15 849 49 973
Diszkont kincstdrjegy 701 641 3851 705 492
15/07/22 DKJ 533764 3555 537319
15/09/16 DKJ 167 877 296 168 173
Osszesen: 4 854 382 846 134 5700 516

Budapest, 2015. aprilis 21.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2014.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2013.12.31 2014.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 78 719 426 705
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési killbnbdzet 11 421 299 873
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzete - -
5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 172247 |- 532 546
6. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa 2507 2507
8. Rovid lej.kételezettségek allomanyvéltozasa 5193 |- 1193
9. Hosszu lej.kdtelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv id&beli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv id&beli elhatarolasok valtozasa 1400 -

I. Mlikddési Cash-flow 80 821 195 346
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 14017825 |- 12 243 270
13. Ertékpapirok eladasa 13 692 301 12 899 586
14. Kapott hozamok 190 415 177 956
II. Befektetési Cash-flow 135 109 834 272
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 2196 969 676 257
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 1928495 |- 1732 562
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20. Hitel, kolcson torlesztése - -
21. Hitel, kdlcsén utén fizetett kamat - -
Ill. Cash-flow pénziigyi miveletekbdl 268474 |- 1 056 305
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 52544 |- 26 687
Nyit6 pénzeszkdzallomany 10 183 62 727
Zaro6 pénzeszkdzallomany 62 727 36 040
Ell 52544 |- 26 687

Budapest, 2015. aprilis 21.




3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok:
Alap neve: Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-03
Alapkezel6 neve:  Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat toke: 5 724 545 596

A targynapi nett6 eszkozértéek meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Koltségek (0sszes): Szamitasi alap 12 009 926 0,21%
Alapkezeléi dij: NE*1.75% 9 398 766 0,16%
Letétkezeldi dij: NE*0,065% / év 349 097 0,01%
Feltgyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 406 725 0,01%
Kdényvvizsgaléi dij: 1.150.702,- / év* 690 422 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,00%
Forgalmazdi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 813 451 0,01%
Tranzakcios dij 170 743 0,00%
Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
1/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|Kotelez. 6ssz.: 12 009 926 0,21%

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Il/1. Folyoszamla, készpénz (0sszes): Névértéken 36 040 069 0,63%
ANGOL FONT GBP 160 640 0,00%
EURO EUR 274739 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 35 604 690 0,62%
0,00%
1l/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazé kévetelések: 0 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 001 (T napig): 0 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 003 (Tnapig): 0 0,00%
Elhatarolt RB szamlakamat 005 (T napig): 0,00%
Egyéb kdvetelés: 0 0,00%
11/3. Lekétott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekdtési (8sszes): 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtési (dsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
1l/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 5700 515 453 99,58%
Il/4.1. Allampapirok (6sszes): | 705 491 756 12,32%
11/4.1.1. Kbétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (&sszes): 705 491 756 12,32%
15/07/22 DKJ HUF 475 000 000 470 897 425 8,23%
15/07/22 DKJ HUF 67 000 000 66 421 321 1,16%
15/09/16 DKJ HUF 170 000 000 168 173 010 2,94%




11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.2.3. Kilfoldi kétvények (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.2.2. T6zsdén kivlli (6sszes): 0 0,00%
_ | 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 4 945 050 654 86,38%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (Osszes): 4 945 050 654 86,38%
Air Liquide EUR 1795 58 133 654 1,02%

Air Liquide Il EUR 114 3 692 054 0,06%

Airbus - EADS EUR 5 500 71613 858 1,25%

Allianz EUR 3500 151 375 495 2,64%

ASML Holding EUR 2 500 70 456 638 1,23%

AXA-UAP EUR 20 500 123 972 980 217%

BANCA INTESA EUR 125 000 95 332 948 1,67%

Banco Bilbao EUR 50 000 123 657 303 2,16%

Banco Santander Central EUR 102 173 225 084 099 3,93%

BASF SE EUR 7 500 165 033 849 2,88%

BAYER AG EUR 7 000 249 077 990 4,35%

BMW EUR 2 000 56 535 351 0,99%

BNP Paribas EUR 9 000 139 603 333 2,44%

Carrefour EUR 5 335 42 502 435 0,74%

Daimler-Chrysler EUR 7 500 162 884 724 2,85%

Danone Groupe EUR 4 600 78 870 498 1,38%

Deutsche Bank EUR 10 000 78 675 266 1,37%

Deutsche Post EUR 7 500 63 871 500 1,12%

Deutsche Telecom EUR 15 000 62 584 387 1,09%

E.ON AG EUR 12 500 55 873 294 0,98%

Enel EUR 60 000 69 830 006 1,22%

ENI EUR 22 500 102 803 712 1,80%

Essilor EUR 1000 29 184 005 0,51%

FACC EUR 13 500 30 420 263 0,53%

France Telecom EUR 12 000 53 468 322 0,93%

GAZ DE FRANCE EUR 13 500 82 597 221 1,44%

GENERALI EUR 12 500 66 914 125 1,17%

IBERDROLA EUR 37 820 66 655 455 1,16%

IBERDROLA EUR 2 307 4 065 948 0,07%

IBERDROLA RGT Xl EUR 15 573 0,00%

Immofinanz EUR 60 000 0 0,00%

Inditex EUR 8 750 65 314 090 1,14%

ING Groep EUR 30 000 102 307 761 1,79%

Interbrew (Inbev) EUR 6 500 192 111 240 3,36%

L'Oreal EUR 1400 61 409 848 1,07%

LVMH Hoet Hennessy EUR 2250 93 699 456 1,64%

LVMH right | EUR 2 250 0 0,00%

Miinchener Riick EUR 1000 52193 018 0,91%

NOKIA EUR 20 000 41 313 568 0,72%

Philips EUR 8 000 60 836 748 1,06%

Polytec EUR 15 500 30 504 969 0,53%

Raiffeisen Bank EUR 7 500 29 603 596 0,52%

Repsol EUR 7 949 38 910 079 0,68%

Repsol Right IX EUR 7 949 1143 898 0,02%

RWE EUR 2 500 20 192 321 0,35%

Sanofi EUR 10 000 238 245 774 4,16%

SAP AG EUR 7 500 137 591 186 2,40%

Schneider Electric EUR 5 000 95 427 415 1,67%

Siemens EUR 6 500 191 886 094 3,35%

Société Generale EUR 7 000 77 126 008 1,35%

ST Gobain EUR 3 541 39 282 348 0,69%

Telefonica EUR 25714 96 517 211 1,69%

Total SA EUR 19 000 254 393 333 4,44%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 607 40 655 102 0,71%

Unicredito EUR 50 000 83 996 908 1,47%

Unilever NV new EUR 10 000 102 780 096 1,80%

Uniga EUR 15 000 36 733 493 0,64%

Vinci EUR 5 000 71 653 220 1,25%

Vivendi Universal EUR 8 000 52 120 593 0,91%

Volkswagen PFD EUR 900 52 329 995 0,91%




11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.4.2. T6zsdén kivlli (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 49 973 043 0,87%
1/4.5.1. T6zsdeére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.5.2. T6zsdén Kivili (6sszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11/4.5.3. Kilféldi befektetési jegyek (6sszes): | 49 973 043 0,87%
[DJ Eurostoxx50 ETF EUR 5 000 49 973 043 0,87%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1l/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hatarid6s -| Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opciods (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 5 736 555 522 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek zart
korben torténd kibocsdtdsa céljabdl készitett, alapkezelési szabalyzatat 2000. mdajus 3-an
hagyta jovd a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kovetéen a Feliigyelet az Alapot 2000. m&jus 11-én
nyilvéantartdsba vette. A Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezeld Rt (CSAM) és
a Generali Alapkezel6 Rt. megéllapodasa alapjan az Arany Oroszlan Befektetési Alapot 2002.
oktober 1-t0l a Generali Alapkezeld Rt. kezeli. Az alap 2007. augusztus 16-4n nyilvanos
alappd alakult at. 2010 folyaman az alap befektetési politikdja megvaltozott, és atalakult
eurdpai fejlett részvényalappa.

Az Alap induléskori nett6 eszkozértéke 500.000.000 forint volt, mely a 2014-es év végére 5,7
millidrd forintra novekedett.

Az Alap f6bb jellemzdi:

Az Alap kizardlag Eur6pa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az
inflaci6 feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszui tdvon tipikusan
magasabb redlhozamot biztositdé értékpapirtipusok, elsdésorban a részvények. Az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztdlyonkénti €s értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikdlt portfolié felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfoldi
fizetdeszkozben denomindlt értékpapirokba kivan befektetni, oly mddon, hogy azonos
devizdban denominalt értékpapirokba harminc szdzalékot meghaladé mértékben fektet be. Az
Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% Dow Jones
Eurostoxx 50 + 15% RMAX Index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek
kovetkeztében a portf6lio Osszetétele idobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok
legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének 5 %-a. Az Alap befektetési eszkodzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel, tovabbad az Alap a befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg.
Az Alap értékpapir-kdlcsonzést nem végez.

Az Alap befektetési jegyeibe torténoé befektetés a tokepiacok jellegébol adoédodan
kockazatos. Az Alapkezelo Kkockazatkezelési politikaja tobbek kozott az alabbi
kockazatok felismerésére, mérésére, nyomon kovetésére és kezelésére torekszik:

Hitelezési kockazat:
A Dbankbetétek €és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd

pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez



vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tOkéjének befektetését megelézden az eszkozoket
kibocsaté intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat:

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamdra.

Likviditasi kockazat:

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kelléen révid idon beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Miukodési kockazat:

Az Alapkezeld a kiilonb6z0 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirdsokban meghatarozott vizsgdkkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetleniil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat:

Az Alap éltal kotott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekuldcids céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az ligyletek alkalmazdsival az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzdjarulni.

Tovébbi fontos kockdzatok az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési Szabdlyzatdban taldlhatok
meg.

Gazdasagi kornyezet

Globalis gazdasagi kornyezet:

Az eldz6 évek hatdrozott emelkedd trendje utdn 2014 szdmos meghatdroz6 részvénypiacon
nagyobb ingadozdsokat hozott. Az ukran-orosz héboris vesz€ély, Krim katonai annektélasa,
majd az ezt kovetd diplomiciai fenyegetések mér az év elsd felében negativan hatottak a
befektet6i hangulatra, a gazdasagi szankciok és a rubel/ hrivnya latvanyos gyengiilése pedig a
harmadik negyedévtdl érzékelhetGen hatott az eurdpai ipari termelési adatokra. A dolldr
erdsodése egy markans, meghatarozo trend maradt az év mésodik felében, a forinttal szemben
mintegy 20%-kal tudott erdsodni éves szinten az amerikai deviza. Oktobertdl az olajpiacon



kezdddott hatalmas eladéi nyomads, amely az 50 dolldros szint kdzelébe, majd az al4 taszitotta
a fekete arany hordénkénti arfolyamat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) legfrissebb, oktdberi eldrejelzése szerint a vildggazdasag
3,8%-0s novekedésre lehet képes 2015-ben. A néhany hénappal kordbbi prognézishoz képest
leginkdbb az eurd-zéna, Oroszorszag, a Kozel-Kelet és Japan kildtasai romlottak a fontosabb
régiok koziil. Az amerikai gazdasag elsdé negyedéves gyengélkedése dtmeneti tényezoknek
tudhaté6 be, az Egyesiilt Allamok a fejlett piacok koziil a leginkdbb meggy6z6 képet nyijtja a
valsagbol torténd kildbalas terén. A munkaerd-piaci adatok folyamatos javulasa 2017-re 5%
koriili munkanélkiiliségi ratat tesz elérhetové az amerikai jegybank szerint, igy 2015-ben
valoszinlinek latszik az els6 kamatemelés a zéré kozeli szintekrdl a tengerentilon. A Fed
eszkozvasarlasi programja (QE) oktéberben véget ért, ezzel egy fontos védohaléra mar nem
szamithatnak a tOkepiaci szereplOk, melynek kovetkeztében ndvekedhet a piacok ingadozésa,
a volatilitas.

2014 sorén is kitartott az elmult évekre jellemzé emelkedd trend az irdnymutaté amerikai
részvénypiacokon. Az amerikai S&P 500 index a korrekcidkat gyorsan ledolgozta, igaz
oktéberben kozel 10%-os gyengiiléssel az el6z6 harom év legnagyobb visszaesése
bontakozott ki, az évet mégis torténelmi cstics kozelében, 2059 ponton zirta az indikator.
Eurépaban mérsékeltebb volt az optimizmus: a német és a spanyol index kisebb emelkedéssel
fejezte be az esztendOt, az olasz indikator stagnalt, mig a brit részvénypiac alulteljesitonek
bizonyult.

A globdlis feltorekvo piacokon janudr végétdl szeptember elejéig tartott ki az emelkedo trend,
ezt kovetden azonban latvanyos alulteljesités és visszaesés kezdddott. A brazil vdlasztdsok
sem tudtdk tartésan megnyugtatni a latin-amerikai részvénypiac befektetdit, Oroszorszag
folyamatosan elad6i nyomds alatt 4llt. A Tavol-Keleten India, Thaifold, Indonézia és Vietnam
tartozott az éllovasok kozé, a dél-koreai Kospi viszont nem tudott pozitiv hozamot felmutatni.
A magyar részvénypiac 10% koriili eséssel zarta az évet, ezzel a régidban komoly
alulteljesitonek bizonyult.

Magyarorszagi helyzet:

2014-ben a visszafogott eurdpai atlaghoz képest dinamikusan bdviilt a magyar gazdasag. A
novekedéshez nagyobb mértékben jarult hozza a belfoldi kereslet a lakossdgi fogyasztdsnak,
valamint a magén és dllami beruhdzasoknak koszonhetéen. Tovabb boviilt az export, melyen
volumene lecsokkent, Osszhangban az ipari kibocsdtds lendiiletvesztésével. Agazati
szempontbdl az ipar, az épitdipar és a mezdgazdasag jarult hozza legnagyobb mértékben a
kibocsatdshoz, &m a hozzdadott értéke az iparnak és az épitdiparnak is lecsokkent, mig a
szolgaltatd szektoré nott.

A kovetkezd években a novekedés motorja a hazai kereslet lehet. A lakossagi fogyasztast
meghatiroz6 dvatossdgi megfontolasok oldédhatnak a jovében, ez lathatd a redljovedelemre
érzékeny keresletli termékek (élelmiszer, nem tartds fogyasztasi cikkek) irdnti megemelkedett
fogyasztasbol. Novekedett egyuttal a lakossdgi hitelezések mértéke is, mind a fogyasztasi
hitelek és a lakashitelek teriiletén is, ami az emelkedd redljovedelmeknek €s a csokkend
kamatoknak tulajdonithat6. A magdnberuhdzdsokat idén az EU tdmogatdsok gyorsuld
lehivdsa, a novekedési hitelprogram kedvezd hitelfeltételei, valamint a ndvekvd kereslet
stimuldlta. Az egyes szektorokon beliil kiemelkedd volt a feldolgozdipari beruhazas, mely az
autéipari termelésnek beszdllité tevékenységekhez kothetd, tovabba jelentések voltak a



mezdgazdasagi beruhdzdsok is. Az dllami tulajdonban 1év6 vallalatok beruhdzasai elsésorban
a tomegkozlekedés fejlesztéséhez és vizgazddlkoddsi projektekhez kothetok. Lakossagi
szinten a valsdg miatt kordbban elhalasztott beruhdzasok - jellemzden lakdasfeldjitasok-
megvaldsitdsa meghatdrozo volt elmult idészakban

Osszességében az Alap 2014-ben benchmark alatti eredményt ért el.

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel0 Zrt.



