Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2014.01.01 - 2014.12.31-ig terjedo id6szakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo6 készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé6 215/2000. (XII.11.) Korm. rend.

alapjan.
Budapest, 2015. aprilis 21.
Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatdsagi tag

Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszk6zok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 ]
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. | 1.Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbdzete 0 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.+13.4+22. sor) 1128 663 981 246
08. [ I. KOVETELESEK (09-12. sor) 1254 125
09. 1. Egyéb kdvetelések 1254 125
10. 2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kulféldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
12. 4. ForintkOvetelések értékelési kulonbbzete 0 0
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1114 626 957 398
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 915 368 688 027
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem éllampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 117 713 118 667
17. 4. Magyar allamkoétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 19973 0
19. 6. Ertékpapirok értékkiilonbdzete 61572 150 704
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbdzete kamatbdl, osztalékbol 1696 630
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiildnbdzete 59 876 150 074
22. | lll. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 12783 23723
23. 1. Foly6szamla 12 783 23723
24, 2. Lekotott betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kulonbdzete 0 0
26. |[C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése 0 0
29. [D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ggyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1128 663 981 246




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivék)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2013.12.31 | 2014.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.4+36. sor) 1125915 978 880
33. |[I. Indulé téke (34.+35. sor) 1103 595 821 600
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 949 585 2059510
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke -845 990 -1 237 910
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 22 320 157 280
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulénbdzet 75 060 73 766
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulonbbzetebdl 61572 150 704
39. 3. Szarmaztatott ligyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 134 188 114 312
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébdl 19 876 47 122
42. (F) Céltartalékok 0 0
43. [G) Kotelezettségek (44-45. sor) 2748 2 366
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. II. Rovid lejératd kotelezettségek (46. sor) 2748 2 366
46. 1. Szallitok 2748 2 366
47. lIl. KUlfoldi pénzértékre sz416 kdtelezettségek értékelési kildnbdzete 0 0
48. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1128 663 981 246

Budapest, 2015. aprilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke

Generali Alapkezeld Zrt.

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2013.12.31 2014.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 106 056 152 839
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 15210 4 238
03. 2. Bankbetét kamata 166 48
04. 3. Arfolyamnyereség 72 194 142 190
05. 4. Osztalékbevétel 17 005 5921
06. 5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyeresége 1 481 442
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 59 408 84 985
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Mikodési koltségek 26 772 20732
10. 1. Alapkezel6i dij 22277 16 717
11. 2. Letétkezel6i dij 1212 635
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Fellgyeleti dij 318 239
14. 5. Féforgalmazoi dij 637 478
15. 6. Kdnyvvizsgalati dij 895 782
16. 7. Bankkoltség 395 1076
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 1037 711
18. 9.Egyéb koltség 1 94
189. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 19 876 47 122
Budapest, 2015. aprilis 21.
Schuszter Péter Kelemen Balint

igazgatdsag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel Zrt.




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Kiegészito melléklet
a 2014. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2010. oktdber 8.
Tipusa nyilt korben kibocsatott,
nyilt végii
értékpapir alap
Alapkezel6 Generali Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatédra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Sulyok Krisztina
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft.

Kamarai tagsagi szam: 006660
Mérlegkészités idopontja 2015. januar 31.

Az éves beszamol6 alairasara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatdsdg elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hord6 u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1096 Budapest, Sobieski J. u. 28. 4.em 2..

Az alap a konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési €s konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztosit6 Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisztracids szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizar6lag fejlodé dzsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszdgainak gazdasdgi bdviilésébdl igyekszik profitdlni. A
gazdasagi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns azsiai feltorekvo orszagok
piaci megitélése hatalmas véltozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vildggazdasidg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi
exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan
egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejld potencidl keriil elotérbe. A feltorekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi
novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamik4jat.



Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliot
hozzon létre kollektiv befektetési formdkon keresztiil, amelynek segitségével hosszu
tdivon az Alap referenciahozamindl magasabb hozamot biztositson jelen Alap
befektetdinek.

Az Alapban 1év0 kollektiv befektetési értékpapirok hdnyada 80% és 95% kozott
mozoghat.

Az Alap kizardlag olyan kollektiv befektetési értékpapirokba fektethet, melyek a
befetetési célorszagokhoz kothetdek. Az Alap a befektetési célorszdgokhoz kotdédo
kolektiv befektetési értékpapirokat a legnagyobb likviditast biztosité tdzsdén vagy
tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR
piacok elérhetdségét is).

Az Alap az alédbbi benchmark teljesitményének meghaladaséra torekszik:
85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mdédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszdmolojat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszdmold készitési €s konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi muveletek bevételeit
valamint a miikodési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszdmoldban, szélesebb korl tdjékoztatds nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portf6lié jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2015. januér 31.

A szamviteli elszdmolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2%-at vagy 500 milli6 forintot meghalad6 Osszegli hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre szolé eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkoz6 MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek 4tértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiillonbozeteket a szdmviteli politikdban foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyi miuveletek eredményében szdmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiillonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezel altal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci &r meghatarozdsa az Alap kezelési
szabdlyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam felhaszndldsaval. A szdrmaztatott iigyletek
piaci értékének az iigylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek, szdrmaztatott tigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kiilonbozetként kell
elszdmolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstérjegy 118 667 e Ft
Részesedési viszonyt megt. €p 688 027 e Ft
Osszesen 806 694 e Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstérjegy 630 e Ft
Osszesen 630 eFt

Az egyéb jogcimen képzodott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Diszkontkincstéarjegy 64 e Ft
Részesedési viszonyt megt. €p 150010 e Ft
Osszesen 150 074 e Ft

Az alap tdarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kovetelések szerepelnek 125 e Ft
Osszegben.

A pénzeszkozok 23 723 e Ft egyenlege a HUF bankszdamla, az EUR bankszdamla, a HKD
bankszamla és az USD bankszamla egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2014.12.31-én nem volt le nem zart hataridds iigylete. Az Alap altal kotott
hataridés tigyletek mind elszamolésos tigyletek, igy lejaratkor leszéllitishoz kapcsolddd
pénzmozgas nem varhato.

A sajdt toke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmaz6 értékkiilonbozet.



A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavéasarolt befektetési jegyek

névértékeinek 6sszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasdbol szdrmazd értékkiilonbozet a befektetok altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti

kiillonbozetek 0sszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Véltozas Zaro érték
Indulé téke 1103 595 -281 995 821 600
Befektetési jegyek forg.

értékkilonbozet 75 060 -1294 73766
Ertékelési killonbdzet tartaléka 61572 89 132 150 704
Téke el6z6 évek eredményébél -134 188 19 876 -114 312
Téke Uzleti év eredményébdl 19 876 27 246 47 122
Osszesen: 1125915 -147 035 978 880

A kotelezettségek kozott (2366 e Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallit6i szamlak, valamint tovébbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2014-es
igénybevett szolgdltatdsokbdl eredd kotelezettségek szerepelnek.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljadk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2013.12.31 2014.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 15210 4238 eFt
2. Bankbetét kamata 166 48 e Ft
3. Arfolyamnyereség 72 194 142 190 e Ft
4. Osztalékbevétel 17 005 5921 eFt
5. Szarmaztatott iigyletek nyer. 1481 442 e Ft
Osszesen: 106 056 152839 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 84 985 e Ft egyenlege arfolyamveszteségbdl és
szarmaztatott ligyletek veszteségébdl szarmazik:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2013.12.31 2014.12.31

1. Arfolyamveszteség 56 128 84 985 e Ft
2. Szarmaztatott iigyletek veszt. 3280 0 eFt
Osszesen: 59 408 84985 eFt




A mitkodési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbdl tevodik dssze:

Miikodési koltségek 2013.12.31 2014.12.31

1. Alapkezel6i dij 22277 16 717 eFt
2. Letétkezeldi dij 1212 635 eFt
4. Feluigyeleti dij 318 239 eFt
5. Féforgalmaz6i dij 637 478 e Ft
5. Konyvvizsgalati dij 895 782 e Ft
6. Bankkoltség 395 1076 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 1 037 711 eFt
8. Egyéb koltség 1 94 e Ft
Osszesen: 26772 20732 eFt

A netto eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kozotti eltérések a nettd eszkozérték
szamitas eltérd metddusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek
0ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 31-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkuldlt netté eszkozérték koltség kimutatasdbol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2014-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelé Konyvelés Kiilonbség
Alapkezel6i dij 1408 1408 0
Letétkezelési dij 52 52 0
Feliigyeleti dij 59 59 0
Konyvvizsgéldi dij 507 507 0
Konyvelési dij 181 178 3
Foforgalmazéi dij 118 118 0
Bankkoltség 36 44 -8
Osszesen: 2361 2 366 -5
Nett6 eszkozérték 978 885 978 880 5
Osszes eltérés

5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazdsi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozéan T-1 napon hatdrozza meg oly mddon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkodzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjén, a kibocsétasi
tdjékoztatoban részletezésre keriild szdmitdsi eljarasok szerint kalkulélt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket €s
elosztja a T-1 napon forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szdmaval. 2014. év végén
2014.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zar6 piaci értékek keriiltek
alkalmazdsra. A kamatelhatdroldsok 2014.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkuldlva.



A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal éllapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1€vo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2015. 4prilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatésag elnoke igazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



1. szamu melléklet

Befektetési eszkozallomany 2014.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiillonbozet

Piaci érték

Befektetési jegy 120 307 24989 145 296
Fidelity Asian Special Situatios Fu 62 364 14 828 77 192
Fidelity Taiwan Fund Y 43 951 7636 51587
Fidelity Thailand Fund Y 13 992 2525 16 517
Diszkont kincstdrjegy 118 667 694 119 361
15/04/01 DKJ 78 222 493 78 715
15/07/22 DKJ 40 445 201 40 646
ETF 567 720 125 021 692 741
HSBC MSCI Far East ex Japan U( 308 477 66 070 374 547
Ishares MSCI AC Far East XJP 213 083 55622 268 705
ISHARES MSCI China Index 7 348 461 7 809
iShares MSCI Hong Kong ETF 5380 58 5322
Ishares MSCI Singapore Index Fur] 8 604 548 9152
ISHARES MSCI SOUTH KOREA 2382 483 2 865
ISHARES MSCI Taiwan 6359 1472 7 831
SPDR S&P China ETF 16 087 423 16 510
Osszesen: 806 694 150 704 957 398

Budapest, 2015. aprilis 21.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 2014.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2013.12.31 2014.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 13 986 36 473
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kilonbdzet 17 320 1294
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilénbozete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 14104 55983
6. Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkdzok allomanyvaltozésa 522 1129
8. Rovid lej.kotelezettségek allomanyvaltozasa 159 382
9. Hosszu lej.kotelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozdsa - -
11. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 973 -

I. Miikédési Cash-flow 45702 20 057
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2624 310 1746 923
13. Ertékpapirok eladasa 2937777 2 049 266
14. Kapott hozamok 33 862 10 649
II. Befektetési Cash-flow 347 329 312992
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 36 702 109 925
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 352 564 391 920
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdlcson felvétele - -
20. Hitel, kolcson torlesztése - -
21. Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat - -
Ill. Cash-flow pénzligyi mlveletekbdl 315862 281 995
IV. Pénzeszkdzok valtozasa 14 235 10 940
Nyité pénzeszkdzallomany 27018 12783
Zar6 pénzeszkodzallomany 12 783 23 723
Ell. 14 235 10 940

Budapest, 2015. aprilis 21.




3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-403

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbdél); T+1 forgalmazasi napra

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Targynap (T-nap): 2014.12.31
Sajat toke: 978 884 538
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:
l. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
1/2. Kéltségek (0sszes): Szamitasi alap 2361 941 0,24%
Alapkezel6i dij: NE*1.75% 1408 435 0,14%
Letétkezel6i dij: NE*0,065% / év 52 313 0,01%
Felligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,025% / év 59 151 0,01%
Konyvvizsgaloi dij: 845.047,- / év* 507 029 0,05%
Szamviteli szolgaltatas dija 711.200 HUF 180 722 0,02%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05% 118 302 0,01%
Tranzakcios dij 35989 0,00%
Egyéb dij: - 0 0,00%
0,00%
1/3 Egyéb kotelezettségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%
0,00%
|Kotelez. ossz.: 2361941 0,24%
Il. Eszk6zok Osszeg/Erték
/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 23723 154 2,42%
EURO EUR 27 040 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 10 511 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 23 509 327 2,40%
USA DOLLAR UsD 176 276
0 0,00%
0,00%
Il/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 124 703 0,01%
0,00%
Ertékpapir eladasbol szarmazo kdvetelések: 0 0,00%
Osztalék SPDR S&P China ETF USD 124 703 0,01%
Osztalék 0,00%
II/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 hé lekotésl (0sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 957 398 622 97,81%
1l/4.1. Allampapirok (6sszes): [ 119 361 325 12,19%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 119 361 325 12,19%
15/04/01 DKJ HUF 79 000 000 78 715 442 8,04%
15/07/22 DKJ HUF 41 000 000 40 645 883 4,15%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): | 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (&sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 1] 0,00%
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulféldi kbtvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. I-?észvények (0sszes): 0 0,00%
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%

11/4.3.3. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 838 037 297 85,61%
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kulfoldi befektetési jegyek (0sszes): 838 037 297 85,61%
Fidelity Asian Special Situatios Fund USD 18 938 77 192 119 7,89%

Fidelity Taiwan Fund Y UsD 18 942 51 586 458 5,27%

Fidelity Thailand Fund Y UsbD 2780 16 517 096 1,69%

ISHARES MSCI China Index USD 600 7 809 660 0,80%

iShares MSCI Hong Kong ETF USD 1000 5322 530 0,54%

ISHARES MSCI Taiwan UsD 2000 7 830 909 0,80%

SPDR S&P China ETF UsD 800 16 509 691 1,69%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS UsD 40 000 374 546 502 38,26%

Ishares MSCI AC Far East XJP UsD 22 150 268 705 437 27,45%

Ishares MSCI Singapore Index Fund UsD 2700 9151435 0,93%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPF USD 200 2 865 460 0,29%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Il/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridés -[ Megnev [ Tipus (S/L) | Névérték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opciods Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. T6zsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ssz.: 981 246 479 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Kiegészito melléklet
a 2014. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2010. oktdber 8.
Tipusa nyilt korben kibocsatott,
nyilt végii
értékpapir alap
Alapkezel6 Generali Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeto forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékii bemutatédra sz616 dematerializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgalo Sulyok Krisztina
Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft.

Kamarai tagsagi szam: 006660
Mérlegkészités idopontja 2015. januar 31.

Az éves beszamol6 alairasara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatdsdg elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hord6 u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1096 Budapest, Sobieski J. u. 28. 4.em 2..

Az alap a konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési €s konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok ellatdsat megbizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztosit6 Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisztracids szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizar6lag fejlodé dzsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszdgainak gazdasdgi bdviilésébdl igyekszik profitdlni. A
gazdasagi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns azsiai feltorekvo orszagok
piaci megitélése hatalmas véltozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vildggazdasidg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi
exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan
egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejld potencidl keriil elotérbe. A feltorekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi
novekedés 1ényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamik4jat.



Az Alap célja, hogy egy orszagonként és iparaganként diverzifikalt részvényportfoliot
hozzon létre kollektiv befektetési formdkon keresztiil, amelynek segitségével hosszu
tdivon az Alap referenciahozamindl magasabb hozamot biztositson jelen Alap
befektetdinek.

Az Alapban 1év0 kollektiv befektetési értékpapirok hdnyada 80% és 95% kozott
mozoghat.

Az Alap kizardlag olyan kollektiv befektetési értékpapirokba fektethet, melyek a
befetetési célorszagokhoz kothetdek. Az Alap a befektetési célorszdgokhoz kotdédo
kolektiv befektetési értékpapirokat a legnagyobb likviditast biztosité tdzsdén vagy
tézsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR
piacok elérhetdségét is).

Az Alap az alédbbi benchmark teljesitményének meghaladaséra torekszik:
85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mdédon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

Az Alap éves beszdmolojat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszdmold készitési €s konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz616 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi muveletek bevételeit
valamint a miikodési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszdmoldban, szélesebb korl tdjékoztatds nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portf6lié jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2015. januér 31.

A szamviteli elszdmolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2%-at vagy 500 milli6 forintot meghalad6 Osszegli hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre szolé eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkoz6 MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek 4tértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiillonbozeteket a szdmviteli politikdban foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyi miuveletek eredményében szdmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiillonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezel altal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci &r meghatarozdsa az Alap kezelési
szabdlyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam felhaszndldsaval. A szdrmaztatott iigyletek
piaci értékének az iigylet jovoben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek, szdrmaztatott tigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kiilonbozetként kell
elszdmolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstérjegy 118 667 e Ft
Részesedési viszonyt megt. €p 688 027 e Ft
Osszesen 806 694 e Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstérjegy 630 e Ft
Osszesen 630 eFt

Az egyéb jogcimen képzodott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Diszkontkincstéarjegy 64 e Ft
Részesedési viszonyt megt. €p 150010 e Ft
Osszesen 150 074 e Ft

Az alap tdarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kovetelések szerepelnek 125 e Ft
Osszegben.

A pénzeszkozok 23 723 e Ft egyenlege a HUF bankszdamla, az EUR bankszdamla, a HKD
bankszamla és az USD bankszamla egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2014.12.31-én nem volt le nem zart hataridds iigylete. Az Alap altal kotott
hataridés tigyletek mind elszamolésos tigyletek, igy lejaratkor leszéllitishoz kapcsolddd
pénzmozgas nem varhato.

A sajdt toke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmaz6 értékkiilonbozet.



A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavéasarolt befektetési jegyek

névértékeinek 6sszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasdbol szdrmazd értékkiilonbozet a befektetok altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti

kiillonbozetek 0sszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Véltozas Zaro érték
Indulé téke 1103 595 -281 995 821 600
Befektetési jegyek forg.

értékkilonbozet 75 060 -1294 73766
Ertékelési killonbdzet tartaléka 61572 89 132 150 704
Téke el6z6 évek eredményébél -134 188 19 876 -114 312
Téke Uzleti év eredményébdl 19 876 27 246 47 122
Osszesen: 1125915 -147 035 978 880

A kotelezettségek kozott (2366 e Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallit6i szamlak, valamint tovébbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2014-es
igénybevett szolgdltatdsokbdl eredd kotelezettségek szerepelnek.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljadk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2013.12.31 2014.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 15210 4238 eFt
2. Bankbetét kamata 166 48 e Ft
3. Arfolyamnyereség 72 194 142 190 e Ft
4. Osztalékbevétel 17 005 5921 eFt
5. Szarmaztatott iigyletek nyer. 1481 442 e Ft
Osszesen: 106 056 152839 eFt

A pénziigyi miiveletek rdforditdsainak 84 985 e Ft egyenlege arfolyamveszteségbdl és
szarmaztatott ligyletek veszteségébdl szarmazik:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2013.12.31 2014.12.31

1. Arfolyamveszteség 56 128 84 985 e Ft
2. Szarmaztatott iigyletek veszt. 3280 0 eFt
Osszesen: 59 408 84985 eFt




A mitkodési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbdl tevodik dssze:

Miikodési koltségek 2013.12.31 2014.12.31

1. Alapkezel6i dij 22277 16 717 eFt
2. Letétkezeldi dij 1212 635 eFt
4. Feluigyeleti dij 318 239 eFt
5. Féforgalmaz6i dij 637 478 e Ft
5. Konyvvizsgalati dij 895 782 e Ft
6. Bankkoltség 395 1076 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 1 037 711 eFt
8. Egyéb koltség 1 94 e Ft
Osszesen: 26772 20732 eFt

A netto eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kozotti eltérések a nettd eszkozérték
szamitas eltérd metddusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek
0ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 31-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkuldlt netté eszkozérték koltség kimutatasdbol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2014-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelé Konyvelés Kiilonbség
Alapkezel6i dij 1408 1408 0
Letétkezelési dij 52 52 0
Feliigyeleti dij 59 59 0
Konyvvizsgéldi dij 507 507 0
Konyvelési dij 181 178 3
Foforgalmazéi dij 118 118 0
Bankkoltség 36 44 -8
Osszesen: 2361 2 366 -5
Nett6 eszkozérték 978 885 978 880 5
Osszes eltérés

5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazdsi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozéan T-1 napon hatdrozza meg oly mddon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkodzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjén, a kibocsétasi
tdjékoztatoban részletezésre keriild szdmitdsi eljarasok szerint kalkulélt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket €s
elosztja a T-1 napon forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szdmaval. 2014. év végén
2014.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zar6 piaci értékek keriiltek
alkalmazdsra. A kamatelhatdroldsok 2014.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkuldlva.



A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal éllapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1€vo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2015. 4prilis 21.

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatésag elnoke igazgatOsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



