| 2015, augusztus

A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

PortféliGmenedzser:
Netté eszkdzérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazo:

Kockazati szint

Pallag Rébert (2013 oktdberétdl)
5300 103 038 Ft

1,250980

UniCredit Bank Hungary Zrt.

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbol
kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag
tékepiacain, ennek kovetkeztében a portféli6 mindenkori
Osszetételében a kockazatos eszkézok ardnya 0%-100% kozott
mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az
Alap altal alkalmazhaté tkeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Alap féldrajzi orientaltsaga globalis, az eszkozosztalyok tekintetében
pedig minden eszkdzosztaly portféliba valogatasa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci,
nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai
(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

A hénap legfontosabb eseményei
2013 oktoberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a

korabbiaktol eltér6 stratégiat, lényegesen kisebb kockazati
mutatékat, kiegyenstlyozott telj ényt jelent. Augusztusban
mérsékelten  csokkent az Alap jegyértéke. Az  eurdpai

részvénypiacokon ETF-ekben (DAX, EuroStoxx50) és egyedi
papirokban is gyors adasvételek jellemezték a portféliokezelést. A
stop-stratégiat kovetve szamos esetben kisebb profitot vagy
veszteséget kellett realizalnunk. A tengerentilon elsédlegesen a
technoldgiai blue-chip részvényekben kerestiink beszallasi pontokat.
Kétszer fordult meg a portféliéban a Google, 6% feletti emelkedést
kovetéen adtuk el a részvényeket. A hoénap masodik felében
tapasztalt piaci mélyrepllésben az eszkdzérték 40%-aig noveltik a
kockazatos long kitettséget, majd a technikai felpattanast a pozicidk
zarasara hasznaltuk ki. Meglatasunk szerint a jelentés augusztusi
korrekciéval egy magasabb volatilitdst szakasz kévetkezik a globalis
tékepiacokon. A fontosabb feltérekvé piacok sérilékenységének
csokkenése teremtheti meg a lehetéségét egy Ujabb emelkedd
trendnek a fontosabb részvénypiacokon, amelybdl varakozésaink
szerint jelentésebben az eurdpai indexek profitalhatnak majd.

Az alap teljesitménye az elmtilt 12 hénapban
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Alap: -0,76% Alap: 5,89%

Benchmark: 0,18% Benchmark: 2,01%

Alul-/felulteljesités: -0,94% Alul-/fellilteljesités: 3,88%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap miultbeli hozamainak alakulasa A portfdlié 6sszetétele
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
Indulastol 3,18% 6,26% -3,08% Szamlapénz 5,83%

2010 13,15% 5,52% 7,63% Allamkétvény 26,94%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 0,73%
2012 -9,06% 8,51% -17,57% Diszkont kincstarjegy 8,69%
2013 -10,03% 572% -15,75% ETF 15,13%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 35,03%
2015 4,86% 1,30% 3,56% Vallalati kotvény 10,14%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Hataridés Ugyletek -0,16%
Kov/kot -1,38%

Dijak -0,96%

Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak
15% RMAX profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
ISIN kéd: HU0000708797 Igggyor§abban fgjl(’id,t'i régioi kozé taﬁoztgk az leImL’JIt é”vekb.en,_
Indulas: 2010.10.12 kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szédmottevé piaci
. felértékel6dését. A feltérekvé piacok befektetéi megitélése az
Devizanem: HUF | o . " . . . .
o . ) , elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
Portféliomenedzser: Javor Tamas novekedés lényegesen meghaladhatia a fejlett orszagok
Nett6 eszkozérték: 2561 604 097 Ft dinamikajat.
Egy jegyre jut6 neé: 0,710888
Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Koriilbelll 9%-os minuszt mutathat fel az alap benchmarkjaul
szolgalé részvényindex az elmuilt hénapban. A kedvezétlenebb
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas teljesitmény maogott féként az elmdlt idészakban kibontakozd

fejl6dé piacokat sujté panikszerl hangulatromlas all. Ugyanis a
kinai lassulas kévetkeztében a nyersanyagarak tovabbi esésével a
feltorekvé gazdasédgok piacai is eladdi nyomas ala kerltek, mely
kapcsolatot bizonyitja, hogy az alap benchmarkja szoros
egyuttmozgast mutat a vildg nyersanyagait témorité Bloomberg
----- Commodity Indexxel. Az elmult hénapban Brazilia f6bb
makromutatéi az orszadg gazdasaganak zsugorodasat jelezték, az
1év 2 év 3év 4 év 5év inflacié dinamikus novekedése toretlen maradt, mi tébb a
munkanélkiliségi rata emelkedésének sem sikerilt gatat szabni.
Az orszag helyzetét sulyosbitja, hogy a novekvé hitelallomany
mellett a beddlt hitelek aranya, sét a netté addssag/GDP arany is
emelkedésnek indult. Chilében tovabb csokkent a GDP és
novekedett a munkanélkiliség, mig Kolumbidban a fogyaszto6i

bizalmi index romlast mutatott.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -8,13% Alap: -26,88%
Benchmark: -6,48% Benchmark: -26,21%
Alul-/feliilteljesités: -1,65% Alul-/felllteljesités: -0,68%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol -6,74% -5,25% -1,49% Szamlapénz 1,43%
2011 -6,84% -5,17% -1,67% Befektetési jegy 1,55%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 15,36%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% ETF 27,06%
2014 3,23% 4,25% -1,02% Részvény 54,67%
2015 -14,75% -14,42% -0,32% Kov/kot 0,13%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
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Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)

Nett6 eszkozérték: 6 604 909 418 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 0,985590
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban
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Alap: -5,97%
Benchmark: -5,09%
Alul-/fellilteljesités: -0,88%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,62% 5,45% -0,83%
2010 3,53% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 7,03% -1,06%
2015 5,08% 3,65% 1,42%

Nominélis hozamok Forréas: Generali
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GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

A kinai gazdasag lassulasanak lathato jelei egy atfogo feltérekvé piaci
(és globdlis) krizis lehet6ségét vetithetik elére, augusztus masodik
felében a befekteték a legrosszabb forgatokonyvet kezdték
bearazni. Az 50 vezet6 eurdpai részvényt magaba foglalé Stoxx index
9% feletti mértékben esett vissza a hénap soran. A komponensek
koézul nemcsak a jelentésebb exportdrok szenvedtek, a kozszolgaltatd
tarsasagok, az olaj- és nyersanyagipari cégek részvényei is eladoi
nyomas ala kerliltek. Az Alapban aktiv portféli6 menedzselés mellett
80-90% koz6tti sdvban mozgattuk a részvény kitettséget, és az
egyedi papirok kozoétt is defenzivebb iranyba mozdultunk. Ennek
készénhetben sikerllt megdrizni az évet jellemz6 stabil felllteljesitést
a benchmarkkal szemben. Meghatarozo befektetések: Bayer, Sanofi,
Total, Daimler, Allianz.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: 3,75%
Benchmark: 3,79%
Alul-/fellilteljesités: -0,03%
Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Eszk6z6k Részarany
Szamlapénz 0,07%
Diszkont kincstarjegy 13,80%
ETF 8,61%
Részvény 77,68%
Kov/kot 0,03%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000701818

Indulés: 2000.05.11

Devizanem: EUR

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4422 302 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,015291

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3 év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmilt 1 hénapban

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolié-
Osszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacioé feletti
redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kévetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy
hangsulyt fektet a foldrajzi, az &agazati és a szektor allokacid
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlir6é képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

A kinai gazdasag lassulasanak lathaté jelei egy atfogd feltérekvd
piaci (és globalis) krizis lehet6ségét vetithetik elére, augusztus
masodik felében a befektetk a legrosszabb forgatékonyvet kezdték
beéarazni. Az 50 vezeté eurdpai részvényt magaba foglalé Stoxx
index 9% feletti mértékben esett vissza a hoénap soran. A
komponensek kozil nemcsak a jelentésebb exportérok szenvedtek,
a kozszolgaltatd tarsasdgok, az olaj- és nyersanyagipari cégek
részvényei is elad6i nyomas ald keriltek. Az Alapban aktiv portfolié
menedzselés mellett 80-90% kozétti sdvban mozgattuk a részvény
kitettséget, és az egyedi papirok kozott is defenzivebb iranyba
mozdultunk. Ennek kdszonhetden sikertlt megdrizni az évet jellemzé
stabil felUlteljesitést a benchmarkkal szemben. Meghatarozé
befektetések: Bayer, Sanofi, Total, Daimler, Allianz.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban
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Alap: -7,41% Alap: 3,09%
Benchmark: -5,98% Benchmark: 3,32%
Alul-/feliilteljesités: -1,43% Alul-/feliilteljesités: -0,23%

Nomindlis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nomindlis hozamok

Forréds: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol 11,47% 11,12% 0,35% Szamlapénz 0,07%
2011 8,14% 7,84% 0,30% Diszkont kincstarjegy 13,80%
2012 18,27% 16,26% 2,01% ETF 8,61%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Részvény 77,68%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Kov/kot 0,03%
2015 5,22% 3,71% 1,51% Dijak -0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap A Monetaris Tanacs 15 bazisponttal 1,35%-ra csokkentette az
Benchmark: 100% RMAX irdnyad6 kamatot és egyuttal bejelentette, hogy a kamatvagasok
ISIN kéd: HUO0000705744 befejezédtek. A goérég megallapodas a régids devizak er6sodését
Indulas: 2001.06.08 hozta, igy a forint is 2,4%-ot tudott javulni az euréval szemben
Devizanem: HUF julius végére. A kurzus szempontjabol a 308-312 kozétti sav
Portféliomenedzser: Andreské Maria méraf:lt |ranya'do. A rjagy I|kV|d|lt.asrl1.ak, |I'I'etve a rowfj kotveny(ik'
Nettd Ko Zérték: 4214 199 605 Ft mérsékelt kibocsatasanak koészonhetéen az éven bellli
© (.)esz c-)ze’ e allampapirok hozama 0,9% ala csokkent. A tékemozgasok soran
Egy jegyre jutd neé: 2,357544 a legrévidebb papirok likvidalasat preferaltuk, mellyel duration
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatot nem vallaltunk.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A korabbi bejelentésnek megfeleléen a jegybank nem valtoztatott
az alapkamaton, 1,35%-on hagyta azt. Azonban az éven belili
alacsony mérsékelt  kozepes jelentés magas értékpapirok hozama tovabbra is jelentésen az iranyad6 kamat
szintje alatt helyezkedik el, melyet a csokkentett mennyiségl
diszkontkincstarjegy kibocsatdas és az MNB () monetéris
o P intézkedésének  egylttes  hatasdnak  koszonhet6.  Tehat
Javasolt minimalis befektetési id6tav augusztusban a nagy keresletnek megfeleléen a 3-6 hénapos
futamidejl allampapirok hozama koézel 20 bazispontot csokkent,
igy 0,7% koriil mozgott hdénap végén. Az Alapban a nagyon révid
papirok keriltek likvidalasra, mig vételi oldalon a fél évnél
1év 2 &y 36y 4 6v 5 év hosszabb papirokat preferaltuk. Allampapirokon kival révid

lejaratu bankbetéttel is operaltunk.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,07% Alap: 0,79%

Benchmark: 0,14% Benchmark: 1,80%

Alul-/fellilteljesités: -0,07% Alul-/fellilteljesités: -1,01%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 6,21% 7,36% -1,15% Szamlapénz 0,17%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Betét 6,11%
2011 4,24% 517% -0,93% Diszkont kincstarjegy 93,87%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Kov/kot -0,04%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Dijak -0,10%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Nett6 eszkozérték 100,00%
2015 0,55% 1,09% -0,54% Forras: Generail

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes
Benchmark: 100% RMAX befektetési lehetéség kerlilt parositdsra a rugalmas idétavval.
ISIN kéd: HU0000702063 Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid,
Indulas: 2011.01.03 mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
Devizanem: HUF valamint folyészamlahoz koétott megtakaritasi formaknak. Az Alap
Portfoliomenedzser: Andreské Maria cljontoen ‘a magyar ?Ilarrj 'a'al’tal garantalt éven bellli lejaratd
Netto eszkozérték: 698 250 505 Ft allampapirokba helyezi el tkéjét.
Egy jegyre juté neé: 2,426888
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A korabbi bejelentésnek megfeleléen a jegybank nem valtoztatott
az alapkamaton, 1,35%-on hagyta azt. Azonban az éven bellli
alacsony  mérsékelt kozepes jelent6s magas értékpapirok hozama tovabbra is jelentésen az iranyadd kamat
szintje alatt helyezkedik el, melyet a csokkentett mennyiség
diszkontkincstarjegy kibocsatds és az MNB Uj monetéris
e e intézkedésének  egyittes  hatasdnak  kdészonhets.  Tehat
Javasolt minimalis befektetési id6tav augusztusban a nagy keresletnek megfeleléen a 3-6 hénapos
futamideji allampapirok hozama kézel 20 bazispontot csékkent, igy
0,7% koril mozgott honap végén. Az Alapban a nagyon rovid
papirok kerlltek likvidalasra, mig vételi oldalon a fél évnél hosszabb
1év 2 év 3év 4 év 5 &v papirokat  preferaltuk.  Allampapirokon  kivil révid  lejaratd

bankbetéttel is operaltunk.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,12% Alap: 1,50%
Benchmark: 0,14% Benchmark: 1,80%
Alul-/feliilteljesités: -0,02% Alul-/felulteljesités: -0,29%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forréds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 4,61% 5,08% -0,47% Szémlapénz 0,17%
2011 0,56% 517% -4,61% Betét 6,11%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 93,87%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Kov/kot -0,04%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Dijak -0,10%
2015 1,00% 1,09% -0,09% Nett6 eszkozérték 100,00%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkozérték: 527 616 258 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,119471
Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap:
Benchmark: -6,99%
Alul-/fellilteljesités: -2,00%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 1,59% 6,90% -5,31%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,01% -1,15%
2015 -5,02% -4,54% -0,48%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlédé részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdei teljesitményét reprezentdld ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacid
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap
sajat tokéjének 80-90%-at olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba
fektesse, melyek elsGsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek.
Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb mértékben a portfolio
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkll eltérnet a benchmark
Osszetételétdl. Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded
Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Augusztusban is folytatddott az alap benchmarkjaul szolgalé
részvényindexek negativ korrekcidja a globdlis piacon tapasztalhatd
negativ befektetéi hangulat kovetkeztében. Ebben nagy szerepet
jatszott, hogy a kinai makrogazdasagi indikatorok - kulonos
tekintettel az augusztusi feldolgozéipari menedzserindexre és az
export adatokra - ismét negativ meglepetést okoztak. A kinai
jegybank kamatvagéasa és kotelezd tartalékrata csokkentése, illetve a
relative kisebb méret(i likviditasfokozd intézkedései egyelére nem
tudtdk érdemben visszadllitani a piaci szerepl6k bizalmat a kinai
eszkozok irant. A hivatalos kommunikacié alapjan ugyanakkor
tovabbra is elkotelezett a kabinet és a kialakult helyzet stabilizalasa
érdekében kész Ujabb  stimulus csomagokrél donteni a
késdbbiekben. A lecstkkent globdlis kockazati étvagy és a vartnal
gyengébb masodik negyedéves elézetes GDP szamok ellenére
ugyanakkor relative jol tartotta magat az orosz részvénypiac és a
rubel, ami részben az olajarak hé végi emelkedd korrekcidjaval és a
kilénboz6 eszkdzosztalyok rovidtavu tuladottsdgaval magyarazhatd.
Ennek fényében a hé eleji minuszokat augusztus végére gyakorlatilag
sikerlilt ledolgoznia az RTS indexnek. A nyersanyagpiaccal
osszhangban a hénap masodik felében pozitiv korrekcid zajlott le a
brazil részvénypiacon is, miutan Gjabb lokdlis mélypontra esett az
index augusztus elején.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -6,84%
Benchmark: -7,25%
Alul-/feliilteljesités: 0,41%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,58%
Befektetési jegy 24,03%
Diszkont kincstarjegy 14,85%
ETF 57,91%
Részvény 0,76%
Kov/kot 0,06%
Dijak -0,20%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nett6 eszkdzérték: $10 771 439

Egy jegyre jut6 neé: 0,009347

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -7,52%
Benchmark: -6,80%
Alul-/fellilteljesités: -0,72%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol -1,71% 2,08% -3,80%
2011 2,65% 6,44% -3,79%
2012 12,17% 15,70% -3,53%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -11,69% -11,92% 0,23%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
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Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az
egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentaldé ETF-ekkel tolti
fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi diverzifikacio
véltoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adédo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az
Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kilfoldi  kollektiv
értékpapirokba  fektesse, melyek elsGsorban  nemzetkozi
részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek
kovetkeztében a portfoli6 Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

A hénap legfontosabb eseményei

Augusztusban is folytatodott az alap benchmarkjaul szolgald
részvényindexek negativ korrekcidja a globalis piacon tapasztalhatd
negativ befektetéi hangulat kovetkeztében. Ebben nagy szerepet
jatszott, hogy a kinai makrogazdasagi indikatorok - kulonos
tekintettel az augusztusi feldolgozoipari menedzserindexre és az
export adatokra — ismét negativ meglepetést okoztak. A kinai
jegybank kamatvagasa és kotelezd tartalékrata csokkentése, illetve
a relative kisebb méretli likviditasfokozé intézkedései egyelére nem
tudtak érdemben visszadllitani a piaci szerepl6k bizalmat a kinai
eszkoézok irant. A hivatalos kommunikacié alapjan ugyanakkor
tovabbra is elkotelezett a kabinet és a kialakult helyzet stabilizalasa
érdekében kész Ujabb stimulus csomagokrél donteni a
késébbiekben. A lecstkkent globalis kockazati étvagy és a vartnal
gyengébb masodik negyedéves el6zetes GDP szamok ellenére
ugyanakkor relative j6l tartotta magat az orosz részvénypiac és a
rubel, ami részben az olajarak h6 végi emelkedé korrekcidjaval és a
kilénboz6 eszkozosztalyok révidtava tuladottsagaval
magyarazhaté. Ennek fényében a hé eleji minuszokat augusztus
végére gyakorlatilag sikerllt ledolgoznia az RTS indexnek. A
nyersanyagpiaccal 6sszhangban a hénap masodik felében pozitiv
korrekcié zajlott le a brazil részvénypiacon is, miutan Gjabb lokalis
mélypontra esett az index augusztus elején.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -20,69%
Benchmark: -21,65%
Alul-/feliilteljesités: 0,96%
Nomindlis hozamok Forras: Generali
Portfélié 6sszetétel
Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 2,58%
Befektetési jegy 24,03%
Diszkont kincstarjegy 14,85%
Bl 57,91%
Részvény 0,76%
Kov/kot 0,06%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Javor Tamas

1306 847 012 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,113546
Vezetd forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -10,83%
Benchmark: -8,20%
Alul-/feliilteljesités: -2,63%
Nominélis hozamok

Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 2,22% 8,15% -5,92%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -6,13% -3,33% -2,80%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok
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GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérélag fejlédé azsiai vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi
bévllésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és novekedési
potenciél tekintetében dominans azsiai feltérekvé orszagok piaci
megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezeté hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé6 potencial keril el6térbe. A
feltorekvé piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban
jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi noévekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Augusztusban sem tudtak fellélegezni a kinai piacok, miutan a kinai
makrogazdasagi indikatorok - kilénds tekintettel az augusztusi
feldolgozoipari menedzserindexre és az export adatokra - ismét
negativ meglepetést okoztak. A kinai jegybank kamatvagasa és
kotelez6 tartalékrata csokkentése, illetve a relative kisebb méretl
likviditasfokozé intézkedései egyelére nem tudtdk érdemben
visszadllitani a piaci szereplék bizalmat a kinai eszkdzok irant. A
hivatalos kommunikéacié alapjan ugyanakkor tovabbra is elkotelezett a
kabinet és a kialakult helyzet stabilizalasa érdekében kész Ujabb
stimulus csomagokrél donteni a késébbiekben. Gyengén teljesitett az
idészakban a dél-koreai részvénypiac is, miutan az orszag exportjanak
kozel fele Kindba aramlik, igy kilondsen érzékeny Dél-Korea a kinai
gazdaséag lassulasara. Az export ennek fényében julius hénapban kozel
15%-kal zuhant, mikézben az ipari termelés is b6é 3%-kal zsugorodott.
Hasonléképpen negativ makrogazdasagi fejlemények lattak napvilagot
Tajvanon, SzingapuUrban és a régié szamos orszagaban, ami szintén
elésegitette az azsiai piacok meredek esését.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -5,83%
Benchmark: -0,81%
Alul-/feliilteljesités: -5,02%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,10%
Befektetési jegy 11,87%
Diszkont kincstarjegy 11,83%
ETF 75,97%
Kov/kot 0,45%
Dijak -0,23%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Gold Kb6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite meglrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek
ISIN kéd: HU0000706809 érdekében az Alapban magasabb ardnyban szerepelnek a
Indulas: 2001.06.08 redlgazdasédg teljesitményét jobban koévets, és hosszi tavon
Devi . HUF tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
evizanem: u elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
Portféliomenedzser: Pallag Rébert magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
Nettd eszkdzérték: 767 393 860 Ft szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
X a értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
Egy jegyre jut6 neé: 2,482165 részvények mellett dontGen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A globalis piaci folyamatoknak megfeleléen gyengélkedtek a régiés
- - - - - részvénypiacok augusztus soran. A CETOP20 index tébb mint 5%-
kal esett, csak az elmult idészakban mar erés elad6i nyomas ala
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentSs magas kertl6 lengyel bankszektor reprezentansai tudtak stabil

teljesitményt felmutatni. A KGHM kurzusa tovabbi 17%-kal zuhant
a csobkkend nyersanyagpiaci arakkal parhuzamosan. A finomitd

Javasolt minimalis befektetési idotav PKN tovabbra is a legjobb komponens idén. Az MTelekom
részvények mindossze 2%-ot veszitettek értékikbdl, a tobbi

magyar blue-chip 5-6%-0s minuszban zarta a hénapot. A forint
--- kurzusa a 317 korili szinten tet6z6tt, majd némiképp erésodni
" " " tudott az euréval szemben. Az Alapban aktiv portfélié menedzselés

1év 2 év 3 év 4

ev 5¢év mellett 80-90% koz6tti sdvban mozgattuk a részvény kitettséget,
és az egyedi papirok kozott is defenzivebb irdnyba mozdultunk.
Meghatarozé befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank
Pekao, PKN Orlen.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -2,82% Alap: -1,51%
Benchmark: -2,60% Benchmark: 0,07%
Alul-/feliilteljesités: -0,22% Alul-/felllteljesités: -1,58%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol 6,60% 7,07% -0,48% Szamlapénz 0,59%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Allamkdtvény 7,27%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Részvény 91,38%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Vallalati kétvény 2,62%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Hataridés Ugyletek -0,04%
2014 0,64% 0,25% 0,40% Kov/kot -1,63%
2015 2,80% 2,53% 0,27% Dijak -0,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000710785

Indulés: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 9862792 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,007897

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt  kdzepes jelentés magas
Javasolt minimalis befektetési id6tav
1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban

104%

Befektetési politika

Legfébb célkitlizésiink olyan portfélié 6sszetétel kialakitasa, amely
hosszl tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek
érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon
tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap térekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az alap célpiaca a tagabban
értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol,
a portfoli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén
vagy t6zsdéken megvasarolni.

A hénap legfontosabb eseményei

A globalis piaci folyamatoknak megfeleléen gyengélkedtek a régios
részvénypiacok augusztus soran. A CETOP20 index tébb mint 5%-
kal esett, csak az elmult idészakban mar erés elad6i nyomas ala
kertl6 lengyel bankszektor reprezentansai tudtak stabil
teljesitményt felmutatni. A KGHM kurzusa tovabbi 17%-kal zuhant
a csokkend nyersanyagpiaci arakkal parhuzamosan. A finomitd
PKN tovabbra is a legjobb komponens idén. Az MTelekom
részvények minddssze 2%-ot veszitettek értékikbdl, a tobbi
magyar blue-chip 5-6%-0s minuszban zarta a hénapot. A forint
kurzusa a 317 korili szinten tet6zétt, majd némiképp erésddni
tudott az euréval szemben. Az Alapban aktiv portfélié menedzselés
mellett 80-90% ko6z6tti sdvban mozgattuk a részvény kitettséget,
és az egyedi papirok kozott is defenzivebb irdanyba mozdultunk.
Meghataroz6 befektetések: Erste Bank, PZU, PKO Bank, Bank
Pekao, PKN Orlen.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -4,30% Alap: -2,11%
Benchmark: -3,49% Benchmark: -0,32%
Alul-/feliilteljesités: -0,81% Alul-/feliilteljesités: -1,79%

Nominélis hozamok

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Forrds: Generali Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

indulastol 2,56% 2,77% -0,21% Szamlapénz 0,59%
2011 -0,85% 1,22% -2,07% Allamkdtvény 7,27%
2012 19,07% 22,67% -3,60% Részvény 91,38%
2013 -2,64% -7,72% 5,08% Vallalati kétvény 2,62%
2014 -5,07% -5,39% 0,32% Hataridés Ugyletek -0,04%
2015 2,96% 2,61% 0,35% Kov/kot -1,63%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovaciés
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkételezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terileten.
Devizanem: HUF Az Alap a kovetkezé szektorokba kivan befektetni foldrajzi
Portféliomenedzser: Javor Tamas kot"latozlas nelk.ul: zoldene’n:;la (m’egu1ulclu erof'orrascl)‘k, mlnt' na;')-,
, L szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), koézszolgaltatas,
Nettd eszkozérték: 598 381 512 Ft ) P - s L L
informacidtechnoldgia, telekommunikacio, mez&gazdasagi
Egy jegyre juto nee: 0,659144 innovacio, valamint vegyipar, biotechnolégia és egészségiigy. Az
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. Alap long-only jellegl, a kockazatos eszkdzok aranya 0 és 100%
kozott valtozhat. Az Alap kizardlag vételi pozicidkat tartalmazhat,
szarmaztatott termékek és tokeattétel alkalmazasa az Alap
kezelése soran nem megengedett.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
Magasabb szinten zarta a hoénapot mind a WTI mind a Brent olaj
--- hordénkénti arfolyama. Bar az olajpiaci kilatasok egyelére nem
— - - — indokoljak a tartésabb emelkedést, sokkal inkdbb egy extrém
alacsony  mérsekelt kozepes jelentds magas tuladott szintekrél torténd technikai felpattanas szemtanui lehettiink,

mely a hé végére mar leolvadasnak indult. A Kina altal eléidézett
romlé piaci hangulat szele nem kimélte az energiaszektort sem. A
Javasolt minimalis befektetési idotav szektor helyzetét tovabb sulyosbitjak pszicholégiai okokbol a
nyomott olajarak, illetve a FED kozelgé kamatemelése, ugyanis tébb
megujulé energidval foglalkozé vallalat koétvénybdl vagy banki
--- hitelbdl finanszirozza tevékenységét. Bar hosszu tavon j6 hatéssal
" " " " ’ lehetnek az ipardgra a globalis szén-dioxid kibocsatas
1év 2év 3év 4 6év Sev csokkentésére vonatkozd, augusztusban szilletett Ujabb nemzetkozi
megallapodasok, ezzel szemben az esés a Solarcity-t is elérte,
amely a dinamikus rendszertelepitései és fundamentumai miatt
mégis igen vonzé maradhat hosszabb tavon. Az alapban Iévé Tesla
nagy mozgason van tul ezen idészakban, mivel a gyenge
gyorsjelentése utan nagyszabasu részvénykibocsatast jelentett be a
robosztus ndvekedési terveinek finanszirozasahoz, ezt kévetéen
pedig komoly célaremelésben részesilt, ami Ujra vételi kedvet
tudott hozni a részvényei felé.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,20% Alap: 1,13%

Benchmark: 0,18% Benchmark: 2,01%

Alul-/fellilteljesités: 0,02% Alul-/feliilteljesités: -0,88%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6észak Alap Benchmark +/- Eszk6zok Részarany
Indulastoél -8,17% -3,22% -4,96% Szamlapénz 15,84%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Diszkont kincstarjegy 57,90%
2012 2,96% 8,51% -5,55% ETF 7,12%
2013 -15,42% 5,72% -21,14% Részvény 22,67%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Vallalati kétvény 12,71%
2015 0,48% 1,30% -0,82% Hataridés Ugyletek -0,14%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Kov/kot -15,74%

Dijak -0,36%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
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Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: hosszu kétvényalap Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
Benchmark: 100% MAX Composite portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a

befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié

ISIN ‘TOd: HU0000705736 feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
Indulas: 2001.06.08 ennek kovetkeztében a portfolié sszetétele id6beli korlatozas
Devizanem: HUF nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.
Portféliomenedzser: Andreské Maria
Netto eszkozérték: 3037 066 470 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 2,954006
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint A hénap legfontosabb eseményei
A nyar eleji gyengulé korrekcié utan augusztusban tovabb
folytatodott a lassu, mérsékelt eré6sédés a kétvénypiacon. Ez az
P = - p erés6dés 9-18 bazispontos hozamcsokkenést jelentett az éven tuli
alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

lejaratt  kotvények korében. Kereslet oka a banki konyvek
épitésének tudhaté be. Kilfoldiek kezében 1évé allampapir
allomany tovabbi csokkenést mutatott ebben a hénapban, de az
Javasolt minimalis befektetési idétav altaluk eladasra kinalt kotvények hozamnovelé hatésat a hazai
banki vasarlasok semlegesiteni tudtak. Az alapban Uj stratégiat nem
vezettink be, jellemzéen a piaci ingadozasokat kivantuk

- kihasznalni.

1év 2 év 3 év 4 év 5év
Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -0,25% Alap: 5,19%
Benchmark: 0,37% Benchmark: 6,48%
Alul-/felllteljesités: -0,62% Alul-/felulteljesités: -1,29%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 0sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol 7,91% 8,59% -0,68% Szamlapénz 0,11%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Allamkoétvény 78,85%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Diszkont kincstarjegy 0,76%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 6,63%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Vallalati kétvény 14,03%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hataridés tgyletek -0,30%
2015 2,17% 3,02% -0,85% Dijak -0,09%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nett6 eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kotvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kod: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nettd eszkozérték: 4 847 977 965 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,013404

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési idétav

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfolié-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszd tavon biztositjia a
befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié
feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas
nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A hénap legfontosabb eseményei

A nyar eleji gyengulé korrekcié utan augusztusban tovabb
folytatodott a lassu, mérsékelt eré6sédés a kétvénypiacon. Ez az
erés6dés 9-18 bazispontos hozamcsokkenést jelentett az éven tuli
lejaratt  kotvények korében. Kereslet oka a banki konyvek
épitésének tudhaté be. Kilfoldiek kezében 1évé allampapir
allomany tovabbi csokkenést mutatott ebben a hénapban, de az
altaluk eladasra kinalt kotvények hozamnovelé hatésat a hazai
banki vasarlasok semlegesiteni tudtak. Az alapban Uj stratégiat nem
vezettink be, jellemzéen a piaci ingadozasokat kivantuk
kihasznalni.
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Alap: -0,20% Alap: 5,72%
Benchmark: 0,37% Benchmark: 6,48%
Alul-/felllteljesités: -0,57% Alul-/felulteljesités: -0,76%

Nominélis hozamok

Forrds: Generali Nominélis hozamok

Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak LT Benchmark +/=-

indulastol 9,24% 9,47% -0,23%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 2,50% 3,02% -0,51%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,11%
Allamkoétvény 78,85%
Diszkont kincstarjegy 0,76%
Jelzaloglevél 6,63%
Vallalati kétvény 14,03%
Hataridds tgyletek -0,30%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

©lconcorpe [ EQUILOR  dUniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap
15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

HU0000708821

2010.10.11

HUF

Javor Tamas

3786 440 340 Ft

1,154979

UniCredit Bank Hungary Zrt.

alacsony  mérsékelt

kozepes jelentés

Javasolt minimalis befektetési idétav

1év 2 év 3év 4 év 5év

magas

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

104%
100% *4\’./\/_\
96% ~
92% \
e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapj
88%
Benchmark
84% S S A S o T
N A7, 8388333983338 8
5558888888888838383%83
Alap: -10,88%
Benchmark: -8,77%
Alul-/feliilteljesités: -2,12%
Nominélis hozamok Forréas: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 2,99% 5,56% -2,57%
2011 -18,48% -12,77% -5,711%
2012 8,95% 11,79% -2,84%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 -1,18% -2,22% 1,04%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
©)| CONCORDE

@ SPB

[l EQUILOR

@ TakarekBank

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kinahoz két6dé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni.
A gazdasagi er6é és novekedési potencial tekintetében dominans
azsiai feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason
ment keresztil az elmuilt évtizedekben, mostansdg a
vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé
fogyasztasban rejlé potencial kerll el6térbe. A feltérekvé piacok
befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentésen javult, a
varhat6 gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett
orszagok dinamikajat.

A hénap legfontosabb eseményei

Augusztusban sem tudtak fellélegezni a kinai piacok, miutan a
kinai makrogazdasagi indikatorok - kulonos tekintettel az
augusztusi feldolgozoipari menedzserindexre és az export
adatokra - ismét negativ meglepetést okoztak. A kinai jegybank
kamatvagasa és kotelezd tartalékrata csokkentése, illetve a
relative kisebb méret(i likviditasfokozé intézkedései egyelére nem
tudtak érdemben visszadllitani a piaci szerepl6k bizalmat a kinai
eszkdzok irant. A hivatalos kommunikacié alapjan ugyanakkor
tovdbbra is elkdtelezett a kabinet és a kialakult helyzet
stabilizélasa érdekében kész Ujabb stimulus csomagokrél dénteni
a késbbbiekben. A kinai redlgazdasag lassulasaval kapcsolatos
félelmek és a vartnal gyengébb negyedéves indiai GDP adat
kovetkeztében erételjes eladdi nyomas ald kerllt a Sensex
részvénypiaci index is, valamint jelentés gyengulésbe kezdett az

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 6,12%
Benchmark: 6,15%
Alul-/felulteljesités: -0,04%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 3,13%
Befektetési jegy 22,58%
Diszkont kincstarjegy 15,48%
ETF 59,02%
Kov/kot -0,01%
Dijak -0,20%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

Wg# Raiffeisen

ERSTES #nozampaza ING @B  BEERE
72 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706817
Indulés: 2008.06.12
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Javor Tamas

Nettd eszkozérték: 1084 087 754 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,403525
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3

év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,41%
Benchmark: 0,18%
Alul-/fellilteljesités: 0,22%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,85% 4,10% 0,76%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 0,84% 1,30% -0,46%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint
azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a térség - a fejlett régiét jelentésen meghaladé -
infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, ut- és kozlekedésfejlesztésben
résztvevd tarsasagok, kozmi fejleszték. Hisziink abban, hogy a
térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt
Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok
tézsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az altaluk
létrehozott beruhdzasok értékéhez, vagyis az egy részvényre jutéd
nett6 eszkozértékhez.

A hénap legfontosabb eseményei

Igen latvanyos esésen vannak tul az elmdlt hénapban a vezetd
tézsdeindexek. Mig az Egyesiilt Allamokban a 10%-o0s esés 6%-
osra mérséklédott a hé végére, addig Eurdpaban a hé kézepi 16%-
os minuszokbdl 10%-o0s gyenguléssel fejezédétt be az augusztus.
A globélis piaci hangulatromlds mogétt a kinai lassuldas okozta
félelmek huzédnak. A kinai és feltérekvd piaci fejlemények
kovetkeztében az amerikai jegybank szerepét betolté FED
szeptemberi  kamatemelésére  vonatkozé  varakozasok is
csOkkentek, mely ellenszélként hatott a dollarerésédésnek, aminek
kovetkeztében a japan jen és az eurd tudott a mult hénapban jol
szerepelni. Az Egyesdlt Allamokban minden esetre erés maradt a
belsé piac, bar a névekedés dinamikaja tovabb lassult. Az eurd-
z6naban visszabb vagtak az inflaciés kilatasokat a romlé piaci
viszonyok kovetkeztében, holott a makroadatok és a vallalati
fundamentumok - leszamitva a nagyobb kinai kitettséggel
rendelkezéeket — nem tamasztjak ala véleménylink szerint a komoly
eséseket. A magyar gazdasag bdévilése némiképp elmaradt a
varakozasoktél, am tovabbra is stabil maradt a hazai névekedési
kép.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 1,88%
Benchmark: 2,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,14%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 9,87%
Allamkoétvény 6,22%
Diszkont kincstarjegy 63,02%
Bl 11,87%
Részvény 17,87%
Vallalati kétvény 11,19%
Hataridés Ugyletek -0,10%
Kov/kot -19,66%
Dijak -0,29%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali IPO Abszolut Hozam Alap
Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000706791
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Netté eszkozérték: 7 082 284 300 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,342820
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -0,70%
Benchmark: 0,18%
Alul-/feliilteljesités: -0,89%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=-

indulastol 4,21% 5,57% -1,36%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 2,79% 1,30% 1,49%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolit hozam
elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli  kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adoéddan fokozottan
igyekszik kihasznalni az elsédleges és masodlagos tézsdei
kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztdsahoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

Augusztusban mérsékelten cstkkent a shortolasra nem képes Alap
jegyértéke. Az eurdpai részvénypiacokon ETF-ekben (DAX,
EuroStoxx50) és egyedi papirokban is gyors adasvételek jellemezték
a portfélidkezelést. A stop-stratégiat kdvetve szamos esetben kisebb
profitot vagy veszteséget kellett realizalnunk. A tengerentllon
elsédlegesen a technolégiai blue-chip részvényekben kerestiink
beszallasi pontokat. Kétszer fordult meg a portfélioban a Google, 6%
feletti emelkedést kovetéen adtuk el a részvényeket. A hoénap
masodik felében tapasztalt piaci mélyreplilésben az eszkozérték
35%-aig noveltik a kockazatos long kitettséget, majd a technikai
felpattanast a poziciok zarasara hasznaltuk ki. Meglatasunk szerint a
jelentés augusztusi korrekcidval egy magasabb volatilitasti szakasz
kovetkezik a globalis tékepiacokon. A fontosabb feltérekvé piacok
sériilékenységének csokkenése teremtheti meg a lehetéségét egy
Ujabb emelkedd trendnek a fontosabb részvénypiacokon, amelybdl
vérakozasaink  szerint jelent6ésebben az eurdpai indexek
profitdlhatnak majd. Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és
részvény instrumentumokkal torténé Iépcsézetes épitkezés,
jelentosebb ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan
kivalasztott egyedi tranzakciok mérete minddssze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikaltsag miatt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,27%
Benchmark: 2,01%
Alul-/fellilteljesités: 1,26%
Forras: Generali

Nomindlis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 5,90%
Allamkoétvény 28,94%
Diszkont kincstarjegy 7,30%
ETF 9,28%
Részvény 33,66%
Vallalati kétvény 15,37%
Hataridés Ugyletek -0,26%
Kov/kot 0,36%
Dijak -0,55%
Nett6é eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

©IconcorRDE M EQUILOR ERSTES #rozamplaza ING B  pe=
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000715016
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Netto eszkozérték: 1138 149 110 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,001365

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4 év 5év

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,62%

Benchmark: 0,18%

Alul-/fellilteljesités: -0,80%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 0,14% 0,32% -0,19%
2015 0,14% 0,32% -0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

72 UniCredit Bank

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az abszolut
hozam elérésére iranyuld megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen
konzervativ, 10-40% koriili kitettséget céloz meg. A vagyonkezeld
globalis  részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédodan
fokozottan igyekszik kihaszndlni az elsédleges és maésodlagos
tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kindl a legattraktivabb részvények
kivalasztasdhoz, hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az
alapban, amelyek mar hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

A hénap legfontosabb eseményei

Juliusban mérsékelten emelkedett a shortoldsra nem képes Alap
jegyértéke, a gorog megdllapodast kovetéen noveltik az eurdpai
részvény Kkitettséget. Az eurdpai gyorsjelentési szezon mozgéasait
kihasznalva eredményes tranzakciokat zartunk a Nokia és a Philips
esetében, a tengerentulon a legnagyobb nyereséget a GrubHub és
Marketo poziciok hoztdk. A magyar részvénypiacon kedvezé
gyorsjelentésekre szamitva MTelekom, MOL és Richter papirokat
vasaroltunk. A hoénap végén a kockazatos kitettség 30% alatti,
melynek nem tervezzilk a tovabbi névelését. Az Alapban lévé dollar
eszkozoket 285 Ft koruli arfolyam mellett fedeztik, az eurds poziciok
tovabbra is fedezettek maradtak, igy a forint visszaer6sddése nem
befolydsolta negativan a jegyértéket. Az Alap stratégidja a
diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténd
lépcsézetes épitkezés, jelentGsebb ingadozasok nélkiil, konzervativ
kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 0,6-
0,7% a megfeleld diverzifikaltsag miatt. A szigori kockazatkezelés
miatt az Alap elmult egy éves szérasa mindossze 2,2%-os jelenleg.
Juliustol elindult az Alap intézményi befektetk szamara vasarolhaté
sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap:
Benchmark:

Alul-/fellilteljesités:

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 5,90%
Allamkétvény 28,94%
Diszkont kincstarjegy 7,30%
ETF 9,28%
Részvény 33,66%
Vallalati kétvény 15,37%
Hataridés tgyletek -0,26%
Kov/kot 0,36%
Dijak -0,55%
Netté eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nett6 eszkozérték: 2969 376 230 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,555993 Ft

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -5,18%
Benchmark: -3,97%
Alul-/fellilteljesités: -1,21%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 5,62% 8,40% 2,77%
2010 11,38% 19,58% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 29,09% -0,38%
2015 1,82% 3,64% -1,82%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

©|concorpE M EQUILOR ERSTES  # nozamplaza

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozo
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portfolié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti
céllal, deviza Uugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkod6, magas kockazattliré
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

A november 6ta jellemzd szlik savbdl lefelé mozdult ki a globalisan
irAanymutaté S&P 500 index augusztus masodik felében. A kinai
gazdasag lassulasanak lathato jelei egy atfogé feltdrekvd piaci (és
globalis) krizis lehet6ségét vetithetik el6re, mikozben a Fed kdzelgd
kamatemelése sem kedvez a hangulatnak. 10% feletti minuszban
is jart az index a hoénap soran, a volatilitds pedig latvanyosan és
tartésan megnétt, ami tovébbra is kivarasra késztetheti az
értékalapu befektet6ket. A dollar kurzusa rovid ideig 270 Ft
kornyékére sullyedt, majd visszatalalt az el6zé honapokat jellemzd
280 Ft kozeli szintekre. Az Alapban aktiv portféli6 menedzselés
mellett 80-90% kozotti sdvban mozgattuk a részvény kitettséget, és
az egyedi papirok kozétt is defenzivebb iranyba mozdultunk.

Meghatarozé befektetések: Apple, Google, Exxon, Microsoft, JP
Morgan, Cisco, Intel, Amazon.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

130%

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Benchmark

> ﬂf\prjm‘f

110% \f
0% P20g,_ f/’
\ ’J
90% T T r r : : r : : : : :
o N N © © wn ¥ © wn »n ¥ T o
I 8 8§ & &8 & &8 8 & & 8 8 7
¥ g S =5 & oS o @ $ v 8 ~ o
S @ =% o =% © ©o 9o 9o o 9o 9o 9
< < < < < wn wn wn wn wn wn wn wn
3 3 3 3 3 4 4 4 4 4 4 4 4
S &5 5 &5 & © ©5 © © 5 5 5 B
& 8 8 R 8 R R R 8 R |8 8 7§
Alap: 13,13%
Benchmark: 14,83%
Alul-/fellilteljesités: -1,70%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,46%
Diszkont kincstarjegy 12,41%
ETF 20,61%
Részvény 68,26%
Kov/kot -1,54%
Dijak -0,20%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

ING 8 [ isificison

BEFEXTETESI ZRT.

& SBERBANK i SPB @ Takareksank % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portfélidmenedzser: Pallag Rébert (2013 januartol)
Nettd eszkozérték: $8 340 950

Egy jegyre jut6 neé: 0,015643

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony  mérsékelt  kozepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3 év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -3,66%
Benchmark: -3,77%
Alul-/fellilteljesités: 0,11%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 12,13% 13,15% -1,03%
2011 8,47% 9,63% -1,16%
2012 10,00% 13,33% -3,33%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -5,39% -4,39% -1,00%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

©lconcorpe ERSTES

BEFEXTETESI ZRT.

# nozamplaza

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesdlt Allamok meghatarozé
tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap
befektetései kozott magasabb aranyban  szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok,
elsésorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya
maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag fedezeti
céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott
termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az
Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

A hénap legfontosabb eseményei

A november 6ta jellemzé sziik savbdl lefelé mozdult ki a globalisan
iranymutaté S&P 500 index augusztus masodik felében. A kinai
gazdasdag lassuldsanak lathaté jelei egy atfogé feltérekvd piaci (és
globdlis) krizis lehetéségét vetithetik elére, mikdzben a Fed kdzelgd
kamatemelése sem kedvez a hangulatnak. 10% feletti minuszban
is jart az index a hoénap soran, a volatilitds pedig latvanyosan és
tartésan megndétt, ami tovabbra is kivarasra késztetheti az
értékalapl befektet6ket. A dollar kurzusa rovid ideig 270 Ft
kornyékére sullyedt, majd visszataldlt az el6zé honapokat jellemzé
280 Ft kozeli szintekre. Az Alapban aktiv portféli6 menedzselés
mellett 80-90% kozétti sdvban mozgattuk a részvény kitettséget, és
az egyedi papirok kéz6tt is defenzivebb iranyba mozdultunk.

Meghatarozé befektetések: Apple, Google, Exxon, Microsoft, JP
Morgan, Cisco, Intel, Amazon.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,76%
Benchmark: -2,94%
Alul-/fellilteljesités: -0,82%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 0,46%
Diszkont kincstarjegy 12,41%
ETF 20,61%
Részvény 68,26%
Kov/kot -1,54%
Dijak -0,20%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forrds: Generali

& SBERBANK % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Triumph Eur6 Abszolut Szarmaztatott Alap

Augusztus havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN kéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 2710724 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010251

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

alacsony mérsékelt kdzepes jelentés magas

Javasolt minimalis befektetési id6tav

1év 2 év 3év 4

év 5év

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 2,24%

Benchmark: 0,00%

Alul-/feliilteljesités: 2,24%

Nominalis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak BT Benchmark +/-
Indulastol 2,51% 0,01% 2,50%
2015 2,51% 0,01% 2,50%

Nomindlis hozamok Forras: Generali

Forgalmazék

({©)| CONCORDE

Befektetési politika

Az alap célja az euré-zéna dllampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb euré hozam elérése addicionalis kockazat véllalas mellett.
A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban
tér el, hogy nem csak emelkedd piacon, hanem az arfolyamok
csOkkenésének idészakadban is lehetésége van hozamot elémi.
Long/short szarmaztatott alapként tkeattételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opciés Ugyletek alkalmazésara is lehetéség nyilik
spekulativ vagy fedezeti céllal. Az alap eurd allampapir bazisbél
kiindulva keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-
, deviza- és dllampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a tékepiac
kilonbozé  szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv
befektetési stratégiat folytat, melyhez szigord kockazatkezelés, jol
diverzifikalt portfolié elvaras tartozik.

A hoénap legfontosabb eseményei

Augusztusban tovabb nétt, és a jlniusi indulastél immar a 2%-os
hozam f6lé keriilt az eurés szarmaztatott alap jegyértéke. Az eurdpai
részvénypiacokon ETF-ekben (DAX, EuroStoxx50) és egyedi
papirokban is gyors adasvételek jellemezték a portféliokezelést. A
stop-stratégiat kovetve szdmos esetben kisebb profitot vagy
veszteséget kellett realizalnunk. A tengerentllon elsédlegesen a
technolégiai  blue-chip  részvényekben kerestiink  beszallasi
pontokat. Kétszer fordult meg a portféliéban a Google, 6% feletti
emelkedést kovetéen adtuk el a részvényeket. A hénap masodik
felében tapasztalt piaci mélyrepllésben az eszkozérték 40%-aig
noveltiik a kockazatos long kitettséget, majd a technikai felpattanast
a pozicidk zarasara hasznaltuk ki. Mind a volatilitds névekedésére,
mind a csokkenésére fogadd tranzakcion nyereséget realizaltunk
augusztus utolsé hetében. Az olaj piacan 40 USD alatti szintrdl
kezdtink kitettséget épiteni, melyet szeptember elején jelentés
profittal zartunk. Az Alap stratégiaja diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsdzetes épitkezés, a cél pozitiv eurd
hozam elérése negyedévrl negyedévre. A forint- és egyéb
devizakitettséget ennek megfeleléen fedezziik.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 hénapban

108%
106% -
104%
102%

100%

98% -

96%

© N N~ © © . ¥ © . . T T o
N 8§ o4 § & & &8 o9 & & & & o
¥ @ S o5 N o5 o @m $ \u 8 x o
S @ 9 29 <4 & 9 9 ©o 9 © g9 9
< < < < < wn wn ] wn wn w %) wn
T e e L = s - - =
S 8 5 & © ©5 © © & & © & ©°
S &8 &8 R R 8 ]® /R | ] /& R’ <]

Alap:

Benchmark:

Alul-/felilteljesités:
Nominalis hozamok

Forrds: Generali
A portfolié dsszetétele

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 55,72%
ETF 9,02%
Részvény 28,87%
Hatarid6s tgyletek -0,23%
Kov/kot 7,40%
Dijak -0,77%
Netto eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

¥ UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




