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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:
Indulas:
Devizanem:

Portfélidmenedzser:

Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

részvénytulsulyos alap

85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

HU0000708797

2010.10.12

HUF

Leitner Béla

2 430 426 557 Ft

0,628891

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

1 2 3 4

2 K

Az Alap varhaté hozam-kockézat profilja a kozepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak
profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével a vilag
leggyorsabban fejlédé régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci
felértékel6dését. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult
id6szakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi noévekedés
Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési idétav
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Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziiket olyan véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni,
amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejl6désébdl kivannak
profitalni.

Az elmult év erételjes tokekivonasa utan immar két egymast kdévetd honapban volt tapasztalhaté tékebedramlas a régidba, nagyobb részben a kétvények
felé, de a részvények esetében is megfigyelheté volt a folyamat. Ennek koévetkeztében a hénap eleji csokkenés utan emelkedésnek indultak a
részvénypiacok. Tovabbi pozitivum hogy a kéolaj ara is emelkedni tudott, ami e nyersanyagfiiggd térségnek jelenleg létfontossagu. Az argentin kormany
megallapodott az orszag hitelezdivel, ezzel egy 2001 éta huzédd jogi vita érhet véget, ha a Kongresszus is megszavazza, s az orszag igy visszakerilhet a
befektetdi térképre. Az alapban évatos részvény kitettség ndvelést hajtottunk végre parhuzamosan az emelkedd arfolyamokkal, igy az alap havi teljesitménye

+0,77% lett, kissé feliimulva a benchmarkot.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,77%

Benchmark: 0,74%

Alul-/fellilteljesités: 0,03%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -24,79%
Benchmark: -26,01%
Alul-/feliilteljesités: 1,22%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

indulastol -8,25% -6,85% -1,40% Szamlapénz 0,80%
2010* 6,08% 8,24% -2,16% Befektetési jegy 6,96%
2011 -6,84% -5,16% -1,68% Diszkont kincstarjegy 15,74%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% ETF 27,56%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% Részvény 48,84%
2014 3,23% 421% -0,98% Kov/kot 0,29%
2015 -23,00% -21,80% -1,20% Dijak -0,20%
2016 -2,05% -2,80% 0,75% Nett6 eszkozértek 100,00%
*Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forras: Generali
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat
Februar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkit(izése olyan portfolio-
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositia a befektetett
ISIN kéd: HU0000701818 vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti
Indulas: 2000.05.11 redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
Devizanem: HUF magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
Portféliomenedzser: Pallag Rébert qubarj ’k0\’/et'o, es’ h’osszu tavorl tipikusan mggasgbb realhozamot
) L biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
Nett6 eszkdzérték: 5087 436 611 Ft s . A o .
kizarélag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
Egy jegyre jut6 neé: 0,878032

vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezelé nagy
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacio
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tavon gondolkodd, magas
kockazattlirdé képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd mellett pénziiket olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Heves tékemozgasok jellemezték az év masodik hénapjat. Az 50 legnagyobb vallalat részvényét tdmorité indexnek sikerlilt visszakapaszkodni a ho eleji
szintekre februar végére, ledolgozva ezzel 8%-ot az év eleji mélyreplilésbdl. Februar 11-t6l a kordbbi pesszimista hangulat megtért, és az extrém tuladott
szintekrél a bankok vezényletével minden kockazatos eszkdzosztaly fordult. A hénap masodik felében érkezé vételi hulldm az Eurépai Kézponti Bank
marciusi Ulése miatti spekulaciok kovetkeztében bontakozott ki. A februarban negativ tartomanyba siillyedd inflacié miatt ugyanis felerésodtek a
varakozasok egy Ujabb, nagy horderejli jegybanki élénkité intézkedés bejelentésére, ami komoly tamaszt biztositott a tékepiacoknak. A globalis
fundamentumok ugyan nem valtoztak, de az amerikai gazdasagba vetett bizalom helyredllasa segitette a j6 hangulat térnyerését Eurépaban. Fontos
megjegyezni, hogy a kockazatok tovabbra is ersek, a taktikai részvénypiaci emelkedések megragadasara torekszink. Egy ilyesfajta kérnyezetben a
régidban a magas osztalékot fizetd, stabil mérleggel rendelkezé, mindségi cégek papirjai a preferaltak. A gyorsjelentési szezon néhany tarsasag
kivételével véget ért, éves Osszehasonlitdsban csokkentek az indexben lévé vallalatok eredményei még a gyengélkedd energiaszektor figyelmen kivil
hagyasaval is. Meghataroz6 befektetések: Total, Sanofi, Bayer, Inbev, Daimler-Chrysler .

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -3,49% Alap: -13,31%
Benchmark: -3,16% Benchmark: -13,28%
Alul-/feliilteljesités: -0,33% Alul-/feliilteljesités: -0,03%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
induléstel 3,55% 4,49% -0,94% Szémlapénz 6,07%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Diszkont kincstarjegy 13,03%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Részvény 82,63%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Hataridés tigyletek 0,00%
2013 17,68% 16,40% 1,28% Kov/két -1,54%
2014 5,98% 6,92% -0,94% Dijak -0,18%
2015 4,26% 3,36% 0,89% Nett6 eszkozérték 100,00%
2016 -10,21% -8,93% -1,29% Forras: Generali
Forras: Generali
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
ISIN kéd: HU0000701818 vagyon redlértékének megérzését, valamint az inflacié feletti
Indulas: 2000.05.11 redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kdzott
Devizanem: EUR magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
Portfoliomenedzser: Pallag Rébert qubarj ’koYet’o, es' h’osszu tavorl tipikusan mégas’abb redlhozamot
. L biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az Alap
Neft6 eszkozértek: 4175580 € kizarélag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
Egy jegyre jut6 neé: 0,013806

vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezelé nagy
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati és a szektor allokacio
kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszu tdvon gondolkodd, magas
kockazattlir6é képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd mellett pénziiket olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

vonatkozéan.

A hénap leafontosabb eseménvei

Heves t6kemozgasok jellemezték az év masodik honapjat. Az 50 legnagyobb vallalat részvényét tomoritd indexnek sikeriilt visszakapaszkodni a hé eleji
szintekre februar végére, ledolgozva ezzel 8%-ot az év eleji mélyrepiilésbdl. Februar 11-t6l a korabbi pesszimista hangulat megtért, és az extrém tuladott
szintekrél a bankok vezényletével minden kockazatos eszkdzosztaly fordult. A hénap mésodik felében érkezé vételi hullam az Eurépai Kézponti Bank marciusi
Ulése miatti spekulaciok kovetkeztében bontakozott ki. A februarban negativ tartomanyba siillyedé inflacié miatt ugyanis feler6sddtek a varakozasok egy
Ujabb, nagy horderejli jegybanki élénkit6 intézkedés bejelentésére, ami komoly tdmaszt biztositott a tékepiacoknak. A globalis fundamentumok ugyan nem
valtoztak, de az amerikai gazdaséagba vetett bizalom helyredllasa segitette a j6 hangulat térnyerését Eurédpaban. Fontos megjegyezni, hogy a kockazatok
tovabbra is erések, a taktikai részvénypiaci emelkedések megragadasara toreksziink. Egy ilyesfajta kornyezetben a régiéban a magas osztalékot fizetd, stabil
mérleggel rendelkezé, mindségi cégek papirjai a preferdltak. A gyorsjelentési szezon néhany tarsasag kivételével véget ért, éves Osszehasonlitdsban
csOkkentek az indexben I1évé vallalatok eredményei még a gyengélkedé energiaszektor figyelmen kivil hagyasaval is. Meghatarozé befektetések: Total,
Sanofi, Bayer, Inbev, Daimler-Chrysler.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap: -2,97% Alap: -15,33%
Benchmark: -2,60% Benchmark: -15,51%
Alul-/feluilteljesités: -0,37% Alul-/feliilteljesités: 0,17%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 7,59% 7,72% -0,13% Szamlapénz 6,07%
2011* 5,85% 5,62% 0,23% Diszkont kincstarjegy 13,03%
2012 18,27% 1417% 4,10% Részvény 82,63%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Hataridos tigyletek 0,00%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Kov/kot -1,54%
2015 5,07% 3,82% 1,25% Dijak -0,18%
2016 -9,59% -8,22% -1,37% Nett6 eszkozérték 100,00%
*Nominélis hozamok Forréas: Generali Forrds: Generali
Forgalmazok
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kod: HU0000705744
Indulés: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

3423 825 186 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,353628

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

3 - BEREERE

Az Alap varhaté hozam-kockézat profilia a kockazatkerllé 2-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutat6é az
Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes
befektetési lehetéség kertlt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek
eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu
tdvon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a
magyar dllam &ltal garantalt éven beldli lejarati &llampapirokba
helyezi el t6kéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

2év | 3év | 4év | 5év

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsGsorban
allampapirokba, tovabba pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziket.

Februarban a Jegybank nem véltoztatott az alapkamaton, de a Monetaris Tanacs Ulését kdvetden kilatasba helyezte, hogy a kdzeljovében akar egy Ujabb
kamatvagasi ciklus johet, hiszen az inflacio, az alacsony hozamkdrnyezet és a stabil helyzetiink tdmogatja az MNB e 1épését. Az éven belllli lejarati papirok
hozama folyamatosan a jegybanki alapkamat alatt helyezkedett el, melynek névekedésével a jovében sem szamitunk. Az alacsony hozamokat tdmogatja a

hozamkérnyezet miatt a benchmarkhoz képest hosszabb futamidejii kotvényeket tartottunk a portfoliéban, illetve bankbetét is kedvezéen jarult hozza az

alap teljesitményébe.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 0,00%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 5,98% 7,13% -1,14%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 5,17% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 -0,02% 0,11% -0,13%

Forréas: Generali

Forgalmazok
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,31%
Benchmark: 1,20%
Alul-/felulteljesités: -0,89%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 1,55%
Betét 5,82%
Diszkont kincstarjegy 104,70%
Kov/kot -11,98%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

Wg® Raiffeisen
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Februar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes
Benchmark: 100% RMAX befektetési lehetéség kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek
ISIN koéd: HU0000702063 eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu
Indulés: 2011.01.03 tavon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint
Devizanem: HUF folyészérnlého’z kotott mlegtlakarl'tési"fAcrrArIékn’alf. Az Ala}p dontéen é
Portfoliomenedzser: Andreské Maria gigi:réztallam altal garantalt éven bellili lejaratd allampapirokba helyezi
Nett6 eszkozérték: 1735139 834 Ft jet.
Egy jegyre jut6 neé: 2,428990
Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

1 3 4 5 6 7 mm 1év | 2év | 3év | 4év | 5év
Az Alap varhaté hozam-kockézat profilia a kockazatkerllé 2-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsGsorban
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az allampapirokba, tovabba pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt
Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziket.
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Februarban a Jegybank nem véltoztatott az alapkamaton, de a Monetaris Tanécs Ulését kdvetden kilatasba helyezte, hogy a kozeljovében akar egy Ujabb
kamatvagasi ciklus johet, hiszen az inflacié, az alacsony hozamkornyezet és a stabil helyzetiink tAmogatja az MNB e lépését. Az éven belli lejaratt papirok
hozama folyamatosan a jegybanki alapkamat alatt helyezkedett el, melynek ndvekedésével a jovében sem szamitunk. Az alacsony hozamokat tdmogatja a
Jegybank azon intézkedése, hogy aprilis végével megszlinik a 2 hetes jegybanki betét. Nem valtoztattunk a pénzpiaci alapunk stratégiajan, az alacsony
hozamkérnyezet miatt a benchmarkhoz képest hosszabb futamidejli kétvényeket tartottunk a portfolidban, illetve bankbetét is kedvezéen jarult hozza az
alap teljesitményébe.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban

101% 104%
101%
102%
100% - e— — e ————————
IS
100% -
100%
@ Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark e Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat Benchmark
99% S T S S 98% T T T T T T y T T T T T
T 5 83 88 2 33 8 83133 8 % 8§ ¥ 8 8 R 8§ & & & 3 % &% 8§
gs88g88gggggdsygsgdgs e g 3 &8 8 5 8 & 5 o 5 &5 &
6 6 8 6 6 8 8 8 8 6 6 8 8 8 © O L R R N N R N -
3§88 EE8E8HE8EEE B 8 R R R R RRRRRRRR
Alap: 0,04% Alap: 0,90%
Benchmark: 0,08% Benchmark: 1,20%
Alul-/feliilteljesités: -0,04% Alul-/felulteljesités: -0,30%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
indulastol 4,18% 4,64% -0,47% Szamlapénz 1,55%
2011 4,45% 5,17% -0,72% Betét 5,82%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Diszkont kincstarjegy 104,70%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Kov/kot -11,98%
2014 2,80% 3,31% -0,51% Dijak -0,09%
2015 1,08% 1,30% -0,27% Nett6 eszkozérték 100,00%
2016 0,06% 0,11% -0,05% Forras: Generall

Forréas: Generali

Forgalmazok
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000706825

Indulés: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 458 086 177 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,056226

Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

2 K

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika,
Azsia, (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap elsésorban
nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok
tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az
Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacid valtoztatdsabol és a
részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adédod pozitiv teljesitmény
elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at
olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv
befektetési értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié &sszetétele idbbeli korlatozas nélkul
eltérhet a benchmark Osszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

v o | 1o Loor 3o | cor s

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziket elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacain kivanja befektetni.

Hét egymast koéveté hoénap utan februarban megallt a tékekivonasi folyamat a feltérekvd piacokon, elsésorban a Latin-amerikai térség kétvény és
részvénypiaca profitalt a megfordulni latszé trend pozitiv hatdsabdl. A globalis kockazatkerllés viszont egyelére nem segiti a részvénypiacokat, hidba hatott
pozitivan - az ezen orszagoknak jelenleg létfontossagll - emelkedd kdolajar. Az azsiai térség egyelére tovabb folyatja vesszéfutasat Kina vezetésével, ahol
tovabbi gazdasagi lassulast jeleztek a havi konjunktdra indexek, de a térség tobbi részén sem torték meg a feldolgozdipari beszerzési menedzserindexek a
csokkend trendet. Az alapban kisebb atsulyozas tértént a Latin-amerikai régié javara, igy tompitva az azsiai térség gyengébb szereplését 6sszességében az

alap a februar hénapot 0,55%-o0s csokkenéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,55%

Benchmark: 0,39%

Alul-/fellilteljesités: -0,94%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 0,72% 5,66% -4,94%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 -5,70% -4,75% -0,95%

Forréas: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -14,71%
Benchmark: -15,22%
Alul-/feliilteljesités: 0,52%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 0,64%
Befektetési jegy 24,91%
Diszkont kincstarjegy 15,16%
ETF 59,49%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali
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Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000710728

2011.10.04

usD

Leitner Béla

$9 959 157

0,008642

UniCredit Bank Hungary Zrt.

2 K

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika,
Azsia, (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacai. Az alap elsésorban
nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok
tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfolidt. Az
Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacid valtoztatdsabol és a
részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adédéd pozitiv teljesitmény
elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at
olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv
befektetési értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idébeli korlatozas nélkul
eltérhet a benchmark Osszetételétél. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba
fekteti sajat tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

v o | 1o Loor 3o | cor s

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziket elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacain kivanja befektetni.

Hét egymast koveté hénap utan februarban megallt a tékekivonasi folyamat a feltdrekvé piacokon, elsésorban a Latin-amerikai térség kotvény és
részvénypiaca profitalt a megfordulni latszo6 trend pozitiv hatasabodl. A globalis kockazatkeriilés viszont egyelére nem segiti a részvénypiacokat, hidba hatott
pozitivan - az ezen orszagoknak jelenleg |étfontossagu - emelkedd kdolajar. Az azsiai térség egyelbre tovabb folyatja vesszéfutasat Kina vezetésével, ahol
tovabbi gazdasagi lassulast jeleztek a havi konjunktira indexek, de a térség tébbi részén sem torték meg a feldolgozéipari beszerzési menedzserindexek a
csokkend trendet. Az alapban kisebb atsulyozas tortént a Latin-amerikai régié javara, igy tompitva az azsiai térség gyengébb szereplését 6sszességében az
alap a februar hénapot 0,55%-0s csokkenéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap: 0,09% Alap: -20,05%
Benchmark: 1,02% Benchmark: -19,63%
Alul-/fellilteljesités: -0,93% Alul-/fellilteljesités: -0,41%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
indulastol -3,26% 0,23% -3,49% Szamlapénz 0,64%
2011* 4,10% 4,33% -0,23% Befektetési jegy 24,91%
2012 12,17% 15,97% -3,80% Diszkont kincstarjegy 15,16%
2013 -5,38% 3,17% -8,55% ETF 59,49%
2014 -4,21% -3,34% -0,87% Dijak -0,20%
2015 -13,87% -14,37% 0,50% Netté eszkozérték 100,00%
2016 -5,20% -4,12% -1,08% Forrds: Generali
*Nominélis hozamok Forréas: Generali
Forgalmazok
©/conNCORDE g UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
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Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David
1258184 721 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,072024

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portfélidmenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

3 - DR

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
5-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bovilésébdl
igyekszik profitalni. A gazdasagi er6 és novekedési potencidl
tekintetében dominans azsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A
korabbi exportorientdlt termel6 tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé
potencidl kerll el6térbe. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési idétav

v s | 1o Loor] 3o | cor

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziiket olyan fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitalni.

2016 februar kozepéig folytatddott az év elsé hoénapjdban tapasztalt negativ piaci hangulat, majd februar 11-én érték el a mélypontjukat a vezetd
t6ézsdeindexek. Ezt kdvetden februar végéig dinamikus emelkedést volt tapasztalhato, igy az Alap — és a benchmarkjaul szolgalé MSCI Far East ex. Japan Index
is — a honapot novekedéssel zarta. A régié részvénypiacara pozitiv hatéssal volt a Japan jegybank altal bejelentett monetéris politikai lazitas, azonban
nehézséget okozhat a kinai gazdasaggal kapcsolatosan tovabbra is fennallé névekedési félelem. Az alap februarban 2% feletti névekedést ért el.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,16%
Benchmark: -0,68%
Alul-/feliilteljesités: 0,84%

Nominélis hozamok Forréds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 1,30% 6,64% -5,34%
2010* 9,19% 8,68% 0,51%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 -6,55% -7,22% 0,67%
*Nominélis hozamok Forréas: Generali
Forgalmazok
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -14,27%
Benchmark: -12,56%
Alul-/feliilteljesités: -1,72%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,10%
Befektetési jegy 12,44%
Diszkont kincstarjegy 9,97%
ETF 75,73%
Dijak -0,23%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

Raiffeisen
BANK

7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Gold Kb6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kod: HU0000706809

Indulés: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 834 235 358 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,214711

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
5-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését
valamint az inflaci6 feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az
Alapban magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovets, és hosszu tavon tipikusan nagyobb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében
eszkozolt befektetésekbdl szarmazod kockazatokat csdkkenteni. Az alap
célpiaca a tdgabban értelmezett kdzép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy
a magyar részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket
vasarol, a portféli6 menedzsernek lehetésége van a befektetési
célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztosité tézsdén vagy
t6zsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési idétav

=
=

ENERALI

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziket elsésorban kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket
tartaimazé CETOP20 részvényindexben szerepld részvényekbe kivan
befektetni.

A 20 legnagyobb kdzép-kelet-eurdpai vallalat részvényét témorité index nem tudott lényegesen feljebb keriiini az elmdlt hénapban. Az index mozgasa
megkozelitéleg megegyezett a vezeté nyugati tézsdék iranyaval, de jelentésen kisebb mértékben kovette Sket. A lengyel borze emelkedd korrekcidja
februarban is kitartott, ami kevésbé meglep6 a majus ota tartd, féként belpolitikai eseményekbdl fakadé 35%-os zuhanas utan. A hazai tézsde
leglatvanyosabb emelkedését a Magyar Telekom produkdlta 15%-os szarnyaldssal. Komoly atarazédés indult meg a fundamentélisan is stabil
részvényeiben, amit a névekvé készpénz termelé képességével megalapozott emelkedd osztalékfizetési potencial alapozott meg. A Magyar Nemzeti Bank
fenntartotta laza hangvétel(i politikdjat, a verbdlis intervenciéval Gjabb stimulusintézkedések lehetéségét vetették fel. A régids devizak kozil tovabbra is
stabilan simul a sav aljahoz a cseh korona az euréval szemben. Meghatarozé befektetések: Erste, Bank Pekao, PZU, PKN Orlen, PKO Bank Polski.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -1,19%
Benchmark: -0,97%
Alul-/feliilteljesités: -0,22%
Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 5,55% 6,00% -0,45%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 -6,59% -5,93% -0,66%

Forrds: Generali
Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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114% Benchmark
a
106% //& b
Y W
od o /\!.,‘As
98%
90% /—\ '
W/
82% T T T T T T T T T T T T
~ D 0 g ~ ~ o wn w0 < < o o~
8§ & A N 8 N8 & & & &8 &8 0§ 9«
o o < w0 © ~ 0 @ =] — o o o
S © & © © © © &g = o = o g9
Y Y SR SR ST ST, SRY: SR SRY: SR SY, S Y-
L - - - - - - - |
o o o o o o o o o o o o o
& & R R &8 &8 & A& /R & & & &
Alap: -12,13%
Benchmark: -12,02%
Alul-/felulteljesités: -0,12%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 1,28%
Allamkdtvény 8,23%
Diszkont kincstarjegy 3,45%
Részvény 85,76%
Vallalati kétvény 1,48%
Hatéaridds tgyletek 0,00%
Dijak -0,20%

100,00%
Forras: Generali

Nett6 eszkozérték
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold Kbzép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap

85% CETOP20 + 15% MAX Composite
HU0000710785

2011.10.04

EUR

Pallag Rébert

9190672 €

0,007139

UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - DR

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
5-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéslink olyan portfolid Osszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését
valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az
Alapban magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban koévetd, és hosszi tavon tipikusan nagyobb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.
Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése érdekében
eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni. Az
alap célpiaca a tadgabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai
régié, igy a magyar részvények mellett dontéen cseh és lengyel
részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek lehet6sége van a
befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy té6zsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési idétav

EDICE KR R

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziket elsésorban kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket
tartaimazé CETOP20 részvényindexben szerepld részvényekbe kivan
befektetni.

5év

A 20 legnagyobb kdzép-kelet-eurdpai vallalat részvényét témorité index nem tudott Iényegesen felijebb keriilni az elmult hédnapban. Az index mozgasa
megkézelitéleg megegyezett a vezeté nyugati tézsdék irdnyaval, de jelentésen kisebb mértékben kovette Sket. A lengyel bérze emelkedd korrekcidja
februarban is kitartott, ami kevésbé meglepé a majus ota tartd, féként belpolitikai eseményekbdl fakadd 35%-os zuhands utan. A hazai tézsde
leglatvanyosabb emelkedését a Magyar Telekom produkalta 15%-os szarnyalassal. Komoly atarazédas indult meg a fundamentalisan is stabil részvényeiben,
amit a névekvé készpénz termeld képességével megalapozott emelkedd osztalékfizetési potencial alapozott meg. A Magyar Nemzeti Bank fenntartotta laza
hangvétell politikajat, a verbdlis intervenciéval Gjabb stimulusintézkedések lehetdéségét vetették fel. A régids devizak kozll tovabbra is stabilan simul a sav
aljahoz a cseh korona az euréval szemben. Meghatarozé befektetések: Erste, Bank Pekao, PZU, PKN Orlen, PKO Bank Polski.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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e Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat
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2016.01.29
2016.01.31
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2016.02.12
2016.02.14
2016.02.16
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2016.02.22
2016.02.24
2016.02.26
2016.02.28

Alap: -0,64%

Benchmark: -0,45%

Alul-/feliilteljesités: -0,19%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol -0,05% 0,09% -0,13%
2011 -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -5,93% -5,21% -0,72%

*Nominélis hozamok

Forgalmazok

(©)| CONCORDE

Forréas: Generali

¥ UniCredit Bank

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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e Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat
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Alap: -14,19%
Benchmark: -14,29%
Alul-/felulteljesités: 0,10%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 1,28%
Allamkdtvény 8,23%
Diszkont kincstarjegy 3,45%
Részvény 85,76%
Vallalati kétvény 1,48%
Hatéaridds tgyletek 0,00%
Dijak -0,20%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forras: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Februar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap olyan fejlett és fejl6dS piaci cégek részvényeibe kivan
Benchmark: 100% RMAX befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai innovacios
ISIN kod: HU0000708813 fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
Indulas: 2010.10.11 jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertleten. Az
Devizanem: HUF A[aplla Ifévetkezlé szektﬁro{(baﬂkl’vé’n befelftetni féldra]:zi k?rlétozés
Portféliomenedzser: Munkécsi David nélkul: Z’ol'dener’gla (m’egu1u!o er(zforraso!(, mllnt lnap-, §z.ell-, wzen?rgla
, L hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgaltatas, informéaciétechnologia,
Nett6 eszkozérték: 610 257 620 Ft P P L — . -
telekommunikacié, mezégazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
Egy jegyre jut6 neé: 0,657456

biotechnolégia és egészségligy. Az Alap long-only jellegl, a
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. kockazatos eszkézok aranya 0 és 100% kozétt valtozhat. Az Alap
kizarélag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott termékek és
tékeattétel alkalmazasa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevd
5-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd kockazat mellett olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre kivanjak befektetni, amelyek a vildg elsédlegesen energetikai
vonatkozéan. innovaciés fejlédésébdl kivannak profitdlni, de mindenképpen

elkdtelezettek a j6vé szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési
(K+F) teruleten, olyan stratégia mellett, amely kockazatos és kevésbé
kockéazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

2016 februar kozepéig folytatédott az év els6 honapjaban tapasztalt negativ piaci hangulat, majd februar 11-én érték el a mélypontjukat a vezetdé
tézsdeindexek. Ezt kovetéen februar végéig dinamikus emelkedést volt tapasztalhatd, igy az alternativ energia piaca is ndvekedéssel zarta a hénapot. Az
Alap februarban 0,6% feletti névekedést ért el, igy az év eleje 6ta szamitott hozam Ujra pozitiv tartomanyban tartézkodik. Az Alapban ndvekedett a részvény
és deviza kitettség a honap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,49% Alap: 0,78%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 1,41%
Alul-/fellilteljesités: 0,39% Alul-/fellilteljesités: -0,63%
Nominélis hozamok Forréas: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Eszk6z6k Részarany
Indulastol -7,49% -2,87% -4,63% Szamlapénz 10,49%
2010* 0,96% 2,89% -1,93% Diszkont kincstarjegy 64,87%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% ETF 6,92%
2012 2,96% 8,52% -5,56% Részvény 4,97%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Vallalati kétvény 13,06%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Hatéaridds tgyletek 0,01%
2015 0,09% 1,50% -1,41% Dijak -0,33%
2016 0,13% 0,13% 0,00% Netté eszk6zérték 100,00%
*Nomindlis hozamok Forrds: Generali Forréds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:
ISIN kod:
Indulés:
Devizanem:

Portféliomenedzser:

Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

hosszu koétvényalap

100% MAX Composite
HU0000705736

2001.06.08

HUF

Andreské Maria
2981973 354 Ft

3,060918

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3K - BEERE

Az Alap varhaté hozam-kockézat profiia a kockazatkerllé 3-as
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutat6é az
Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-
Osszetétel kialakitasa, amely hosszlU tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacioé feletti redlhozam
elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében
a portfolié &sszetétele idébeli korlatozas nélkll eltérhet a benchmark
Osszetételétol.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett egy tulnyomdé részben hazai allampapirokbdl allo, a
hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék elhelyezni
pénziiket.

3év | 4év | 5év

Februarban is az MNB nyilatkozatok mozgatték a kotvénypiacot, mely szerint a kozeljovében folytatédhat a kamatvagasi ciklus, illetve negativ
kamattartomanyba keriilhet a kamatfolyoso alja. Even tili kdtvények hozama tovabb mérséklédatt (6-21 bazisponttal), melyet a fentieken kivill a Jegybank
IRS tendere is segitett. Februarban folytatédott a kilféldiek tulajdonaban lévé allampapir allomany cstkkenése visszavételi aukciokon és OTC piacon
keresztiil. A 4,2%-os allomanycsokkenés nem befolyasolta kedvezétlendl a kétvénypiacot. Az alapot nem strukturdltuk at, tartottuk a referenciaindexnél
hosszabb portfoliét, arra szamitva, hogy a kézeljovében — akar az EKB dontés kdvetkeztében — tovabbi hozamcsokkenés lesz megdfigyelhetd.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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e Generali Hazai K6tvény Alap A sorozat Benchmark
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,81%
Benchmark: 0,78%
Alul-/feliilteljesités: 0,03%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 7,89% 8,55% -0,66%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 1,83% 2,34% -0,51%
Forréas: Generali
Forgalmazo6k
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Alap: 3,24%
Benchmark: 3,52%
Alul-/feliilteljesités: -0,28%

Nominélis hozamok

Portfélio 6sszetétel

Forras: Generali

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,70%
Allamkoétvény 76,84%
Diszkont kincstarjegy 0,02%
Jelzaloglevél 5,62%
Vallalati kétvény 15,14%
Hataridés tgyletek -0,23%
Dijak -0,09%
Nett6 eszkozérték 100,00%

# hozamplaza

Forrds: Generali

¥ Raiffeisen
S pank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kod: HU0000702071
Indulés: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

5396 206 821 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,130379

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:

Vezetd forgalmazo:

Kockazati szint

3K - BEERE

Az Alap varhaté hozam-kockézat profiia a kockazatkerllé 3-as
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutat6é az
Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan.

A hénap leafontosabb eseménvei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett
vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacio feletti realhozam
elérést. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében
a portfolid Gsszetétele iddbeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark
Osszetételétol.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m (WAl 2év | 3év | 4év | 5év

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett egy tulnyomdé részben hazai allampapirokbdl allo, a
hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék elhelyezni
pénziiket.

Februarban is az MNB nyilatkozatok mozgattak a koétvénypiacot, mely szerint a kozeljovében folytatédhat a kamatvagasi ciklus, illetve negativ
kamattartomanyba keriilhet a kamatfolyoso alja. Even tuli kétvények hozama tovabb mérséklédott (6-21 bazisponttal), melyet a fentieken kivill a Jegybank
IRS tendere is segitett. Februarban folytatédott a kilféldiek tulajdondban I1évé allampapir allomény csokkenése visszavételi aukcidkon és OTC piacon
keresztll. A 4,2%-os allomanycsokkenés nem befolyasolta kedvezétlenll a koétvénypiacot. Az alapot nem strukturdltuk at, tartottuk a referenciaindexnél
hosszabb portfoliét, arra szamitva, hogy a kézeljovében — akar az EKB dontés kdvetkeztében - tovabbi hozamcsokkenés lesz megfigyelhet6.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,85%
Benchmark: 0,78%
Alul-/feliilteljesités: 0,07%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 9,12% 9,27% -0,16%
2011 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 1,92% 2,34% -0,42%

*Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 3,76%
Benchmark: 3,52%
Alul-/feliilteljesités: 0,24%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 2,70%
Allamkdtvény 76,84%
Diszkont kincstarjegy 0,02%
Jelzaloglevél 5,62%
Vallalati kbtvény 15,14%
Hataridés Ugyletek -0,23%
Dijak -0,09%
Netté eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

v UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Harsanyi Péter

2950674 078 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,029780

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

2 K

Az Alap varhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozdan.

A honap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérélag Indidhoz illetve Kindhoz kot6dé vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozé,
oriasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi eré és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment
keresztil az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé
potencidl kerul elétérbe. A feltorekvd piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi ndvekedés
Iényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési idétav

v s | 1o Loor 3o | cor

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziket olyan Indidhoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok
részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két orszagnak a
fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

A kinai jegybank 50 bazisponttal 17.00%-ra cstkkentette a kotelezé tartalékratat a likviditas fokozasa érdekében. Emellett tovabbra is megakadalyozzak a
juan leértékelédését, amivel elejét kivanjak venni egy tjabb nagyobb mértéki altalanos tékekivonasnak. A makrogazdasagi indikatorok februarban is vegyes
képet festettek, azonban a kinai piacoknak tobbnyire sikertlt ledolgozniuk a hd kdzepi minuszokat. Az indiai negyedik negyedéves GDP ugyan feltlmulta a
varakozasokat, de a turbulens nemzetkédzi kérnyezetben a negativ tartomanyban zartak az indiai részvénypiacok. Az alap februarban évatos sulyozassal

rendelkezett a kockazatos eszkdzosztalyokban.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -4,66%
Benchmark: -5,01%
Alul-/fellilteljesités: 0,36%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
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Benchmark
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Alap: ,
Benchmark: -21,28%
Alul-/feliilteljesités: 3,65%
Nominélis hozamok

Forras: Generali

Portfélio 6sszetétel

Idészak J.\ET Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastdl 0,55% 2,77% -2,22% Szamlapénz 0,66%
2010* 3,60% 4,54% -0,94% Befektetési jegy 25,84%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 16,06%
2012 8,95% 12,10% -3,15% ETF 57,67%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Kov/kot -0,02%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Dijak -0,20%
2015 0,47% 0,23% 0,24% Nett6 eszkozérték 100,00%
2016 -12,30% -13,25% 0,95% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forréas: Generali
Forgalmazok
.
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulés:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezetd forgalmazo:

abszolut hozamu alap
100% RMAX
HU0000706817

2008.06.12

HUF

Harsanyi Péter

1084 514 193 Ft

1,400193

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 K

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
4-es besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban — olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon
fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség
- a fejlett régiét jelentésen meghaladd — infrastrukturalis fejlédésébdl
kivannak profitalni. Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejleszték,
ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevé tarsasagok, kézmii fejleszték.
Hiszink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt lényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat.
Ezen vallalatok t6zsdei kapitalizacidjanak hosszu tavon kdzelednie kell
az dltaluk létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre
jutd nettd eszkozértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

v Lo | 1o oo B

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziiket szamottevd
kockazat mellett olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett
piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a térség - a
fejlett régiot jelentésen meghaladé - infrastrukturalis fejl6désébdl
kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockazatos és
kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével
akar hozamot elérni.

4év | 5év

A meghatarozd befektetések kozott szerepeltek februar hénapban az olajpiaci eszk6zok és a telekommunikacios vallalatok, melyek arfolyam emelkedése
hozzajarult az alap teljesitményének javulasahoz. Az Eurépai Kézponti Bank elndke, Mario Draghi az ismét csokkend euré-zénas inflacié tikrében tobbszor
is felvetette a lazdbb monetaris politika lehetéségét, amely jot tett a befektetéi hangulatnak. A kinai jegybank 50 bazispontos kotelezd tartalékrata
csokkentése és a foltérekvd piacok stabilizalédasa szintén tAmogatéan hatott a globalis kockazatvallalasi hajlandésagra.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmult 12 hénap
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Alap: 0,68% Alap: 1,92%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 1,41%
Alul-/fellilteljesités: 0,57% Alul-/feliilteljesités: 0,51%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak J.\ET Benchmark +/- Eszkozok Részarany
indulastol 4,50% 3,87% 0,63% Szamlapénz 1,02%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Allamkdtvény 6,36%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Diszkont kincstarjegy 66,02%
2012 7,02% 8,52% -1,50% ETF 6,71%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Részvény 6,31%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Vallalati kétvény 13,80%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Hatariddés Ugyletek 0,08%
2016 0,21% 0,13% 0,08% Dijak -0,30%
Forréas: Generali Nett6 eszkdzérték 100,00%
Forréds: Generali
Forgalmazok
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Netto eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
6 649 057 026 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,340572

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

JEEE - BRE

Az Alap véarhatdé hozam-kockéazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb
4-es besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladéasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai éallampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam
elérésére iranyuld6 megkozelitést kdveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon beliil jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli  kitettséget céloz meg. A  vagyonkezeld  globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adéddan fokozottan igyekszik
kihasznalni az elsédleges és masodlagos t6ézsdei kibocsatasokban
rejlé lehetGségeket. A befektetési politika megfelelé rugalmassagot
kindl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen olyan
tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziiket szamottevd
kockazat mellett a vilag részvény piacain kivanjak befektetni, olyan
tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor jelennek meg a tézsdén,
vagyis el6édleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetdktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan
stratégia mellett, amely kockazatos és kevésbé kockazatos
befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar hozamot elérni.

A honap legfontosabb eseményei

A janudri visszaesést marcius elejére teljes mértékben korrigalta a shortolasra nem képes Alap, a j6 idézitéssel novelt eurdpai és amerikai részvény kitettség
hetek alatt gyors hozamot generalt. Az EKB marciusi kamatdontését jelentés mértékl révid tavu volatilitds kovette, majd magasabb szinteken latszanak
stabilizalédni az arfolyamok. Meglatasunk szerint a 2016-os évet leginkabb egy ’range trading’ szcenarié jellemezheti majd, ennek megfeleléen a tovabbi
tékepiaci emelkedést a long pozicidk zarasara hasznaljuk ki, tlirelmesen varva az Gjabb visszaesésre. A jelentds piaci pesszimizmusra tekintettel hosszu idé
utan elészor Iéptink be dvatos vételekkel a globalis feltérekvé piacokra. Az olaj- és nyersanyagarakban lathaté aljépitési folyamat segitheti a magas hozamu
véllalati kétvények piacat. Az egyedi részvényeknél megtartottuk preferenciankat a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu papirok mellett, tekintettel a
kozelgd osztalékfizetési szezonra. Az Alap stratégidja a diverzifikilt kotvény és részvény instrumentumokkal toérténé lépcsbzetes épitkezés, jelentds
ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tavi katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete
minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikiltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az Alap intézményi b ok vasarolhat6 sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap: 0,53% Alap: 0,82%
Benchmark: 0,10% Benchmark: 1,41%
Alul-/fellilteljesités: 0,43% Alul-/felilteljesités: -0,59%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfdlié dsszetétel

indulastol 3,91% 5,24% -1,33% Szamlapénz 20,04%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Allamkotvény 37,68%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Diszkont kincstarjegy 9,90%
2012 0,40% 8,52% -8,12% ETF 2,47%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Részvény 15,98%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Vallalati kétvény 16,45%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Hataridés tgyletek 0,23%
2016 -0,38% 0,13% -0,50% Kov/kot -2,57%

Forras: Generali Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forras: Generali
Forgalmazok
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Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kod: HU0000715016
Indulés: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
1100 996 956 Ft
Egy jegyre jut6 neé: 1,003952

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

1 2 35 6 7

Az Alap varhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
4-es besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének
meghaladasara torekszik, ennek megfeleléen dominans szerepet
kapnak a portfélidban a hazai dllampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam
elérésére iranyul6 megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a
részvény hanyadot, de azon belil jellemzéen konzervativ, 10-40%
kortli  kitettséget céloz meg. A  vagyonkezel6  globadlis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adéddéan fokozottan
igyekszik kihaszndlni az elsédleges és masodlagos tézsdei
kibocsatasokban rejl6 lehetéségeket. A befektetési politika megfelelé
rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar
hosszabb ideje t6zsdén jegyzettek.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziiket szamottevd
kockazat mellett a vildg részvény piacain kivanjak befektetni, olyan
tarsasagok részvényeibe, amelyek elészér jelennek meg a tézsdén,
vagyis elédleges kibocsatds keretében vonnak be forrasokat
befektet6ktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan
stratégia mellett, amely kockazatos és kevésbé kockazatos
befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

A januari visszaesést marcius elejére telies mértékben korrigalta a shortolasra nem képes Alap, a j6 id6zitéssel ndvelt eurdpai és amerikai részvény kitettség
hetek alatt gyors hozamot generalt. Az EKB marciusi kamatdontését jelentés mértéki rovid tavi volatilitas kdvette, majd magasabb szinteken latszanak
stabilizalédni az arfolyamok. Meglatasunk szerint a 2016-os évet leginkédbb egy ’range trading’ szcenarié jellemezheti majd, ennek megfeleléen a tovéabbi
tékepiaci emelkedést a long pozicidk zarasara hasznaljuk ki, tirelmesen varva az Ujabb visszaesésre. A jelentds piaci pesszimizmusra tekintettel hosszu idé
utan elészor Iéptiink be dvatos vételekkel a globalis feltérekvd piacokra. Az olaj- és nyersanyagarakban lathaté aljépitési folyamat segitheti a magas hozamu
vallalati kdtvények piacat. Az egyedi részvényeknél megtartottuk preferenciankat a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu papirok mellett, tekintettel a
kozelgé osztalékfizetési szezonra. Az Alap stratégidja a diverzifikdlt kétvény és részvény instrumentumokkal t6rténé lépcsozetes épitkezés, jelentSs
ingadozasok nélkiil, konzervativ kockazatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete
minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az Alap intézményi befektetok szamara vasarolhato sorozata is.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Benchmark: 0,10%
Alul-/fellilteljesités: 0,50%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol* 0,40% 0,96% -0,57%
2015* 0,64% 0,52% 0,12%
2016 -0,24% 0,13% -0,37%

*Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

72 UniCredit Bank
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Alap: 0,40%
Benchmark: 0,96%
Alul-/fellilteljesités: -0,57%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 20,04%
Allamkoétvény 37,68%
Diszkont kincstarjegy 9,90%
ETF 2,47%
Részvény 15,98%
Vallalati kbtvény 16,45%
Hataridés tgyletek 0,23%
Kov/kot -2,57%
Dijak -0,18%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portfélidmenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2677 337 165 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,515573 Ft

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé tézsdéin
jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portféli6 95%-at teheti ki.
Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ugyleteket kivan kétni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan
fektetni. Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkod6, magas
kockazattliré képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziiket az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé tézsdéin
jegyzett részvényekbe fektetné.

A nagy amplitidoju tékepiaci mozgéasok a vilag vezetd indexét sem kimélték. A honap elsé felében latott 6% koruli csokkenés utan végul vissza tudott
kapaszkodni a februar eleji szintekre az S&P500. Az extrém pesszimizmust megtorve februar 11. bizonyult markans fordulénapnak a tézsdék szempontjabol.
Ekkor a bankszektor vezetésével kivétel nélkil minden kockazatos eszkdzosztaly profitalhatott a vételi hullambél. A tengerentili emelkedést az amerikai
gazdasaggal kapcsolatos recesszios félelmek enyhlilése is segitette. Ennek fejében a befekteték mar nem csupan a 2016-ra, hanem nyarra vonatkozdan el
kezdték ujbdl arazni a kamatemelés esélyét. A gyorsjelentési szezon véget ért, a szdmok eredménysoron ugyan az elvarhaté médon felllteljesitették a
véarakozasokat, de egy évre visszatekintve immar 7%-kal keriilt lejiebb a konszenzus, sét a 2017-re vart profitszamok még mindig magasnak tlinnek. Az év
végére varhaté index értékek tobb brékerhaznal 2000-2100 pont kdzé keriltek, mindez mérsékelt emelkedési potencidlt igér idén. Meghatarozé befektetések:

Apple, Alphabet, Microsoft, Pfizer, Johnson & Johnson

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Nomindlis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-

indulastol 4,96% 7,84% -2,88%
2010 11,38% 19,58% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 -6,97% -5,14% -1,83%

Forréas: Generali
Forgalmazok
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Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Benchmark: 2,17%
Alul-/feliilteljesités: -2,19%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfélio 6sszetétel

Eszk6zok Részarany

Szamlapénz 7,50%
Diszkont kincstarjegy 12,06%
ETF 17,58%
Részvény 66,37%
Kov/kot -3,33%
Dijak -0,19%
Netté eszk6zérték 100,00%

Forras: Generali

ING 2o B

BEFEXTETESI ZRT.

& SBERBANK W SPB @ Takareksani 7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000705603

Indulés: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portfélidmenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: $7 711117

Egy jegyre jut6 neé: 0,014928

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kdzepesnél kockazatosabb
6-0s besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd
az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin
jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az aranya maximum a portfolié 95%-at teheti ki.
Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb
szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan
fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési idétav

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat
mellett pénziiket az Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé tézsdéin
jegyzett részvényekbe fektetné.

A nagy amplitidéju tékepiaci mozgasok a vilag vezet6 indexét sem kimélték. A honap elsé felében latott 6% korlli csokkenés utan végll vissza tudott
kapaszkodni a februar eleji szintekre az S&P500. Az extrém pesszimizmust megtérve februar 11. bizonyult markans forduldénapnak a tézsdék szempontjabol.
Ekkor a bankszektor vezetésével kivétel nélkil minden kockazatos eszkozosztaly profitalhatott a vételi hullambdl. A tengerentlli emelkedést az amerikai
gazdasaggal kapcsolatos recessziés féleimek enyhtilése is segitette. Ennek fejében a befekteték mar nem csupan a 2016-ra, hanem nyarra vonatkozéan el
kezdték Ujbol arazni a kamatemelés esélyét. A gyorsjelentési szezon véget ért, a szamok eredménysoron ugyan az elvarhaté moédon felilteljesitették a
varakozasokat, de egy évre visszatekintve immar 7%-kal kertilt lejiebb a konszenzus, sét a 2017-re vart profitszamok még mindig magasnak tlinnek. Az év
végére varhaté index értékek tobb brokerhaznal 2000-2100 pont kozé kerlltek, mindez mérsékelt emelkedési potencialt igér idén. Meghatarozo

befektetések: Apple, Alphabet, Microsoft, Pfizer, Johnson & Johnson

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: -0,11%
Benchmark: -0,21%
Alul-/fellilteljesités: 0,10%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 9,51% 11,15% -1,64%
2011* 11,06% 11,35% -0,29%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 -6,48% -4,48% -2,00%
*Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

ERSTES

BEFEXTETESI ZRT.

({©)| CONCORDE

" hozamplaza

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: -10,41%
Benchmark: -7,23%
Alul-/feliilteljesités: -3,17%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Portfélié 6sszetétel
Eszk6zok Részarany
Szamlapénz 7,50%
Diszkont kincstarjegy 12,06%
ETF 17,58%
Részvény 66,37%
Kov/kot -3,33%
Dijak -0,19%
Nett6 eszkozérték 100,00%
Forréds: Generali
9 SBERBANK % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Februar havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN kod: HU0000703285
Indulés: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Maria
1032 175 561 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,654341

Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:

Vezetd forgalmazo: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Kockazati szint

2 3 4 5 6 7

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profija a kockazatkerllé 1-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az
Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku
likviditds biztositdsa mellett, a gyakran valtoz6 magyar pénz- és
tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a
befektetési jegy vasarléinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindaciotél  flggetlenil  éven  bellli  lejaratu
allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el tékéjét. Even beliili
atlagos hatralévé futamidejl portfolié kialakitasa soran az Alapkezel6
aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhaté jovedelmezdségének, likviditasanak, valamint kockazatanak
figyelembe vételével (a befektetési politika keretein belil) a tékepiaci
szegmenseket reprezentdlé tékepiaci indexektdl eltérd Osszetétell
befektetési portfdliét is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teliesitménye jelentds mértékben eltérhet a tbkepiaci indexek
teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési idétav

KN 6h6 | 1év | 2év | 3év | 4év | 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz
folyamatos hozzaférést igénylé befektetok szaméra lehet vonzd
befektetési forma.

Februarban a Jegybank nem valtoztatott az alapkamaton, de a Monetaris Tanacs Ulését kdvetden kilatasba helyezte, hogy a kozeljévében akar egy ujabb
kamatvagasi ciklus johet, hiszen az inflacio, az alacsony hozamkdrnyezet és a stabil pénzigyi helyzetiink tAmogatja az MNB e lépését. Az éven belilli lejarata
papirok hozama folyamatosan a jegybanki alapkamat alatt helyezkedett el (1% korili hozamszintekkel), melynek névekedésével a kozeljovében sem
szamitunk. Az alacsony hozamokat tamogatja a Jegybank azon intézkedése, hogy aprilis végével megsz(inik a 2 hetes jegybanki betét. Az alap allampapir
allomanyat tovabb noveltik, melynek soran a kétvénykitettség megkozelitette a 70%-ot.

Az alap teljesitménye az elmuilt 1 hénapban
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Alap: 0,00%
Benchmark: 0,08%
Alul-/feliilteljesités: -0,08%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak AET Benchmark +/-
indulastol 4,52%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 -0,02%

Nominélis hozamok Forréas: Generali

Forgalmazok

.% SBERBANK

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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2015.02.27

2015.03.29 -
2015.04.28 -
2015.05.28
2015.06.27
2015.07.27
2015.08.26
2015.09.25
2015.10.25
2015.11.24
2015.12.24
2016.01.23
2016.02.22

Alap: 0,31%
Benchmark: 1,20%
Alul-/felulteljesités: -0,89%
Nominélis hozamok

Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel

Eszk6z6k Részarany

Szamlapénz 6,27%
Betét 29,12%
Diszkont kincstarjegy 64,72%
Dijak -0,12%
Nett6 eszkozérték 100,00%

Forrds: Generali

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Februar havi

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Netté eszkdzérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazo:

hirlevél

szarmaztatott alap

100% RMAX

HUO0000706833

2008.07.08

HUF

Pallag Rébert (2013 oktéberétdl)
5536 746 746 Ft

1,251371

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilja a kozepesnél kockazatosabb
4-es besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus
mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerlilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbol
kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a vilag
tékepiacain, ennek kovetkeztében a  portféli6  mindenkori
Osszetételében a kockazatos eszkozok aranya 0%-100% kozott
mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az
Alap altal alkalmazhat6 tékeattétel maximalis mértéke kétszeres. Az
Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkoézosztalyok tekintetében
pedig minden eszkdzosztaly portfélidba valogatdsa megengedett. A
befektetések koézétt ennek megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci,
nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai
(hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel egyarant.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa
mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

A januari visszaesést marcius elejére teljes mértékben korrigalta az Alap, a j6 idézitéssel ndvelt eurdpai és amerikai részvény kitettség hetek alatt gyors
hozamot generalt. Az EKB marciusi kamatdontését jelentds mértéki rovid tava volatilitds kdvette, majd magasabb szinteken latszanak stabilizalédni az
arfolyamok. Meglatasunk szerint a 2016-os évet leginkdbb egy ‘range trading’ szcenari6 jellemezheti majd, ennek megfeleléen a tovabbi tokepiaci
emelkedést a long poziciok zarasara, illetve fedezésekre hasznaljuk ki. A jelentds piaci pesszimizmusra tekintettel hosszd id6 utan elészor 1éptiink be
Ovatos vételekkel a globalis feltérekvé piacokra. Az olaj- és nyersanyagarakban lathaté aljépitési folyamat segitheti a magas hozamu véllalati kétvények
piacat. Az egyedi részvényeknél megtartottuk preferenciankat a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu papirok mellett, tekintettel a kdézelgd
osztalékfizetési szezonra. 2013 oktéberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a korabbiaktdl eltérd stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati

mutatokat, kiegyenstilyozott teljesitményt jelent.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

101%

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap: 0,45% Alap: 1,47%

Benchmark: 0,10% Benchmark: 1,41%

Alul-/feliilteljesités: 0,34% Alul-/feliilteljesités: 0,05%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

A portfdlié 6sszetétele

Induléstol 2,97% 5,89% -2,91% Szémlapénz 17,93%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Allamkétvény 33,33%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Befektetési jegy 0,01%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Diszkont kincstarjegy 19,65%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% ETF 4,00%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Részvény 15,66%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Vllalati kétvény 11,72%
2016 -0,52% 0,13% -0,64% Hatarid6s ugyletek 0,21%

Forrds: Generali Kov/kot -2,33%
Dijak -0,19%

Forgalmazék
(©)|COMNCORDE [l EQUILOR

Raiffeisen

ERSTE S

BEFEKTETESI ZRT.

@ TakarekBank

100,00%

Forras: Generali

Nett6 eszkozérték

A hozamplaza ING

7 UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére




Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap
Februar havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap Az Alap célia az euré-zéna dllampapirjai altal biztositott hozamnal
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index magasabb euré hozam elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A
ISIN kéd: HU0000714977 hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér
Indulas: 2015.06.23 el, hogy nem csak emelkedé piacon, hanem az &arfolyamok

csOkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elémni.

DewzanAem: EUR Long/short szarmaztatott Alapként tokeattételes poziciok, hataridés
Portfoliomenedzser: Pallag Robert kontraktusok és opciés Ulgyletek alkalmazésara is lehetéség nyilik
Nett6 eszkdzérték: 3347692 € spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eur6 allampapir bazisbol
Egy jegyre juto neé: 0,010405 kiindulva keresi a megfelelé befektetési célpontokat a vilag részvény-,
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az arupiacokon.
Cél a relativ arazasi anomalidk kihasznalasa a t6kepiac kulonbozé
szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tdlértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, jol diverzifikalt portfélié
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllalasa
4-es besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd mellett az euréban (EUR) elérheté bankbetétek, pénzpiaci- vagy
az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre allampapir befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérmni.
vonatkozéan.

A honap legfontosabb eseményei

A juniusi indulas 6ta 4% feletti eur6 hozamot ért el a Generali Gij szarmaztatott alapja. A januari kisebb visszaesést februarban teljes mértékben korrigalta
az Alap. A 2016-os évet nagyon alacsony kockazatos kitettséggel kezdtlk, majd a januar-februari erételjes korrekcidban jé id6zitéssel néveltik az eurdpai
és amerikai részvény kitettséget. Meglatasunk szerint a 2016-os évet leginkdbb egy ‘range trading’ szcenarié jellemezheti majd, ennek megfeleléen a
tovabbi tékepiaci emelkedést a long pozicidk zarasara, illetve fedezésekre hasznaljuk ki. Az olaj- és nyersanyagarakban lathaté aljépitési folyamat segitheti
a magas hozamu vallalati kétvények piacat. Az egyedi részvényeknél megtartottuk preferenciankat a magas osztalék és szabad cash-flow hozamu papirok
mellett, tekintettel a kozelgd osztalékfizetési szezonra. Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal torténé lépcsézetes
épitkezés, a cél pozitiv euré6 hozam elérése negyedévrdl negyedévre. A forint- és egyéb devizaki & ennek gfeleléen fedezzilk az aktualis
varakozasaink fliggvényében. A forgalmazo partnerekkel térténé szerzédések kiegészitése folyamatban van, igy reményeink szerint hamarosan tébb banki
hatteri szolgaltatonal elérhet6vé valik az Alap.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban Az alap teljesitménye indulasa 6ta
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Alap: 0,26% Alap: 4,05%
Benchmark: -0,01% Benchmark: -0,05%
Alul-/fellilteljesités: 0,27% Alul-/felilteljesités: 4,10%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominalis hozamok Forras: Generali
Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa A portfolié dsszetétele

Id6szak Alap Benchmark +/- Eszl Részarany
Indulastol* 4,05% -0,05% 4,10% Szamlapénz 81,81%

2015* 4,06% -0,02% 4,08% ETF 2,84%

2016 -0,01% -0,02% 0,01% Részvény 9,51%
Nomindlis hozamok Forras: Generali Véllalati kétvény 6,01%

Hataridés tgyletek 0,07%
Dijak -0,24%
Netto eszkozérték 100,00%
Forrds: Generali
Forgalmazok

©/ cONCORDE  [§ Raiffeisen % UniCredit Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



