Generali Fejlodo Piaci Reszvény Alapok Alapja

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. - ‘
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Schuszter Péter Kelemen Bilint
igazgatosag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Fejlédd Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozdk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétef megnevezése Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor} 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor} ] 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. ¢ 2. Ertékpapirak érékkiilénbozete ] 0
05. a) Ertékpapirok értékkiilbnbézete kamatbol, osztalékbal G 0
08. b) Eriékpapirok eqyéb értékkiilonbozete 0 c
07. {B) FORGOESZKOZOK (08.413.422. sor) 3798127 3522 012
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor} 390 ()
09. 1. Egyéb kévetelések 390 0
10. 2. Egyéb kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre szolo kbvetelések érteketési kliGnbozete 0 0
12. 4. Forintkévetelések érékelési kilinbtzete 9 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3510 311 3234 644
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirok 2962 945 2 831 342
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 209 194 325 861
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény ] [t}
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbozete 338 172 77 441
20. a) Ertékpapirok érékkilldnbézete kamatho?, osztatékhol 811t 2 806
21. b) Ertékpapirok egyeb erékkilonbozete 337 361 748635
22, 111, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 287 426 287 368
23. 1. Folyészamla 287 426 287 368
24, 2, Lekitoft betét 0 8}
25.]1 3. Valuta, devizabetét érlékelési kiiidnbozete 0 0
26. |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] ]
27. 1. Aktiv idSbeli ethatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idbbeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
3798127 3622012

29. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25. son)




Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
30. |E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 3789 688 3514 544
31. |I. Indulé téke 3169 324 3 226 660
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11020 033 11 999 868
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -7 850 709 -8 773 208
34, |Il. Tékevaltozas (35-38. sor) 620 364 287 884
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilénbdzet -145 144 -284 363
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilbnbézetébdl 338 172 77 441
37. [ 3. Tokevaltozas eléz évek eredmenyéhél 233 070 427 337
38. 4. TOkevaltozas lzleti év eredményébdl 194 266 67 469
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kételezettségek (41-44. sor) 8439 7 468
41.| | Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
42. Il. Rovid lejarata kotelezettségek (43. sor) 8 439 7 468
43. 1. Szalliték 8439 7017
44, 2. Egyéb révid lejarati kotelezettségek 0 451
45, IIl. Kulféldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek értékelési killénbdzete 0 0
46. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+45. sor) 3798127 3522012
Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 598 188 222 941
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 20 379 3640
3. 2. Bankbetét kamata 114 303
4. 3. Arfolyamnyereség 468 186 173 007
5. 4. Osztalékbevétel 107 798 45 991
6. 5. Szarmaztatott tgyletek pénzigyi nyeresége 1711 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 314 834 79 228
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. Miikédési koltségek 89 088 74 331
10. 1. Alapkezeléi dij 79 855 66 922
11. 2. Letétkezeldi dij 2876 2339
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1140 956
14, 5. F6forgalmazéi dij 2282 1912
15. 6. Kbnyvvizsgalati dij 1087 1151
16. 7. Bankkoltség 1093 289
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 71 711
18. 9. Forditas kdéltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 44 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 1913
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 194 266 67 469

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Kiegészitéo melléklet
a 2015, évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2008. jalius 3.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégi,

értékpapir alap
Alapkezelé Generali Alapkezeld Zit,
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezett forgalmazéd UniCredit Bank Hungary Zit.
Indulo sajat tike 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névériék{i bemutatéra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg,

Kionyvvizsgalo Barabas Csaba
Emst & Young Kényvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam:005787

Mérlegkészités idépontja 2016. janudar 31,
Az éves beszamolé aldirdsara Schuszier Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zirt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordé u.12.

Kelemen Balint

rrrrr

Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utea 15.

Az alap a kOnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrd] sz6lo 2000. évi C. térvényben ¢s a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezetiségeinek
sajatossagairol szolo 215/2000. (XI11. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kényvviteli szolgdltatds korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Biztosiio Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisztracios szama: 192088.

L. Befektetési politika

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szo6lo
78/2014. (I11.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd
értékpapir befektetési alapnak mindsiil. Az Alap befektetési célpontjai koziil szerepel-
nek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kozel- és Tavol-Kelet) fejlédd részvénypiacai. Az
alap elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fekietni, hanem az egyes orszagok
tézsdei teljesitményét reprezentdlé ETF-ekkel 161ti fel a portfoliot. Az Alapkezeld fela-
data a f6ldrajzi diverzifikacio valtoztatdsabol és a részvény/kotvény kitetiség valtoztata-
sabol adddo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat t0ké-



jének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba feklesse, melyek elsdsorban
nemzetkdzi részvényekbe fekletnek. Diverzifikacios, likviditdsi okokbol kisebb mériék-
ben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 70% MSCI
Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +15% RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele
idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetdtelétél.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkbzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélesonzést
nem végez.

A devizakockazat csdkkentése érdekében az Alap fedezeti tigyleteket kothet.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoléiat a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvény ¢s a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol
sz616 215/2000. (X11. 11.) Korm. Rendelet alapjan késziti.

Clve a t6rvény adta lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi miivele-
tek bevételeit, valamint a miikddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mu-
tatja be a beszamoloban, szélesebb kort tajékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészitdé melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szdm melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamU melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
{66sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghalado6 Gsszegt hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre szO0l6 eszkozoket, valamint kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzO6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB éltal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kdnyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- ¢és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilénbézeteket a  szamviteli  politikaban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyli mitveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci 4r meghatérozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatot! értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz rd jellemzd piacdn érvényes arfolyam felhasznaldsaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az tigylet jovoben varhato nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.



Az eszkozok, kulfoldi pénzértékre sz016 kotelezettsépek, szdrmaztatott ligyletek piaci
érickének  és  beszerzési értékének  kiilonbozetét érickelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

Az ériékpapirok a kdvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Részesedési viszont megt.ep 2831342 et
Diszkontkincstarjegy 325861 et
Osszesen 3157203 eFt

Az értékpapirok értékelési killombozete a kamathdl és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 2806 eFt
Osszesen 2806 e¢Ft

Az egvéh jogeimen képz3dott értékkiilonbizel a kdvetkezo tételeket tartalmazza:

Részesedési viszont megt.ép 74 063 eFt
Diszkontkincstarjegy 572 eFt
Osszesen 74 635 e Ft

Az alap tarcéjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkizok 287 368 e Ft egyenlege a HUF, az EUR, a HKD és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az Alap kizdrolag fedezeti céllal, deviza tigyleteket kivan koétni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni. December 31-én az
Alapnak le nem zart hataridos tigylete nem volt. Az Alap altal kotsit hataridés tigyletek
mind elszamoldsos Ggyletek, igy lejaratkor leszallitdshoz kapesolodo pénzmozgas nem
varhato.

A sajar toke meghatarozo része a befekietési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo érickkiilonbazet.

A mérleg 31. sora a befektet6k altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszegét mutatja.

A befekietési jegyek forgalmazasdbol szarmazd ériékkilonbozet a befektetdk altal
vasaroll és visszavaliolt befekietési jegyek névériéke és arfolyamértéke kozotti
killonbozetek dsszegél tartalmazza.



2011-ben a befektetési alap egy 0y befektetési jegy sorozatot boesatott ki, melynek név-
éricke 0,01 USD lett. A befektetési jegyek névértékének és az érickelési kiilonbozetének
sorozatonkénti megbontasa a kovetkezo:

Cimletérték: Névérték e HUF Ertékkiilonbozet e HUF
"A" sorozat 1 HUF 446 104 241 317
"B" sorozat 0,01 USD 2 780 559 -43 046
Osszesen: 3 226 660 -284 363

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Zaro érték

Induld toke 3169 324 57 336 3 226 660
Befekietési jegyek forg. értekkilldnbézet -145 144  -139219 -284 363
Ertékelési kilénbozet tartaléka 338172 -260731 77 441
Téke elbzd évek eredményébol 233 070 194 267 427 337
Toke Gzleti év eredményébdl 194266  -126 797 67 469
Osszesen: 3789688 -275 144 3514 544

A kotelezetiségek kozott (7 468 e Ft) 7 017 e Ft szallitdi kotelezettség és 451 e Ft egyéb
rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kételezettség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatiashoz kapcsolodo kiegészitések
A pénziigyi mijveletek bevérelei a kivetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 20379 3640 elt
2. Bankbetét kamata 114 303 ekt
3. Arfolyamnyereség 468 186 173 007 eIt
4. Osztalékbevétel 107 798 45991 el
5. Szarmaztatott igyletek nyer. 1711 0 elt
Osszesen: 598 188 222941 cFt

A pénziigyi  miiveletek  rdforditdsainak 79228 e Ft egyenlege értékpapirok
arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségbdl valamint szarmaztatott {igyletek
vesztesépébdl szarmazik a kovetkezd megbontasban:

Pénziigyi miveletek raforditasai  2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 314 834 71150 eFt
2. Szarmaztatott Gigyletek veszt. 0 8078 et
Osszesen: 314 834 79 228 e Ft



A miikodési koliségek egyenlege a kovetkezo tételekbo] tevidik dssze:

Miikédési kiltségek 2014.12,.31 2015.12.31

1. Alapkezel0i dij 79 855 66 922 ekt
2. Letétkezeloi dij 2 876 2339 ekt
3. Feliigyeleti dij 1140 956 e Ft
4. Folorgalmazoi dij 2282 1912 el
5. Konyvvizsgalati dij 1087 1 151 eft
6. Bankkoltség 1093 289 eIt
7. Ipénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koltséget 0 7 elt
9. Egyeb koltség 44 44 ¢ It
Osszesen: 89 088 74331 e Ft

Az egyéh raforditasok 1 913 e Ft egyenlege a 2015.évi killonadot tartalmazza.

A nettd eszkézérték kimutatds és a beszdmold kozoui eltérések a nettd eszkozérték
szamitas eltérd metodusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevbdnek
Ossze.

A kilénbozd dijak esetében az eszkozérick a december 31-i utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérick koltség kimutatdsabdl vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilénbség
Alapkezeldi dij 5293 5293 0
Letétkezelési dij 197 175 22
Feliigyeleti dij 227 227

Kdnyvvizsgaloi dij 690 690

Kényvelési dij 178 178

Kiilénadd 430 451 -1
Foforgalmazdi dij 455 455 0
Osszesen: 7 490 7 469 21
Nettd eszkozérick 3514523 3514544 ~21
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netto eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettod eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) - T értéknapra vonatkozdan T-1 napon hatdrozza meg oly mddon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatdéban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja belble az Alapot T-1 értckelési napig terheld kotelezettségeket és



elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kézzétett zaro piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoéan lettek kikalkulalva.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkdzértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évd
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. gzdnud melléklet

Befektetési eszkizallomany 2015,

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték Ertékelési kiilinbizet Piaci értck
16/04/13 DKJ 325 861 3378 329 239
Disghont kinestdrjegy 325 861 3378 329 239
Fidelity Asian Special Situatios Fund 182 244 42 636 224 880
Fidelity XM Fund Y ACC 333512 74 936 408 448
Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC 175916 47 064 222 980
Templeton Emerging Markets Fund 41 913 |- 501 41 4i2
Befekietdsi jegy 733 585 164 135 897 720
HSBC MSCH Far East ex Japan U( 163 170 |- 763 102 407
iShares Core MSC) EM 199820 |- 30 464 169 356
Ishares MSC1 AC Far Bast XIP 180126 |- 15760 164 3606
Ishares MSC] Emerging Markets Ind 272 826 3973 276799
iShares MSCI Frontier 100 ETF 513792 |- 7262 5006 530
Vanguard FTSE Em. Mark. ETF 817925 |- 39745 778 180
WisdomTree 1M SmallCap Divideng 10098 |- 51 16 047
ETF 2097757 |- 90 072 2007 685
Osszesen: 3157 203 77 441 3 234 644

Budapest, 2016. aprilis 22,



2. sz. mellekiet

CASH-FLOW kimutatds 2015,

Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

5ZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.3%
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 64 264 17 535
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Eiszamolt értékelési killonbozet - 123388 |- 139 219
4. Céltartalék képzés és felhasznalds kilonbozete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye - 143 948 - 115145
6. Befektetett eszkdzok aliomanyvaltozasa - -
7. Forgteszkézdk allomanyvaliozasa - 390 380
8. Révid lej kételezetiségek allomanyvaitozasa - 25 |- o971
9. Hossz: lej kételezettségek &lloményvaitozasa - -

10. Aktiv iddbetli elhatarolasok véltozésa - -

11. Passziv iddbeli elnatarclasok vaitozasa -
|, Miikédési Cash-fiow - 203 488 - 237 410

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése - 5947 494 - 1826813
13. Ertékpapirok eladasa 7 184 136 1756 895
14, Kapott hozamok 130 002 49 934
li. Befektetési Cash-flow 1 366 644 180 016

PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befektetési jegy kibocsatas 113 914 979 835
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasariasa - 1098 323 - 922 489

18. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcsén felvétele - -
20. Hitel, kolcson rlesztése -

21. Hitel, kéicsdn utan fizetett kamat - -

Ul. Cash-flow pénzigyi milveletekbd! - 984 409 57 336
V. Pénzeszkozik valiozasa 178 747 - 58
Nyité pénzeszkozaliomany 108 679 287 428
Z&ré pénzeszkdzallomany 287 426 287 368
Eil. 178 747 - 58

Budapest, 2016, aprilis 22.




Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeid neve:

1111-281

Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezei6 Zrt.

Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt {T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Térgynap {T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 3514 522 810
A targynapi netté eszkfzériek meghatarozasa:

l. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,00%
Y 0,00%
0 G,00%
0,00%
2. Kiltségek (Gsszes): . Szamitasi alap 7 489 513 0,21%
Alapkezeldi dif: NE*1.75% 5292 621 0,15%
letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 196 583 0,01%
Feligyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 227 252 0,01%
Kénywvizsgaldi dij: 1,150,702~ / év* 690 420 C,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazéi dij 0.88%, 0.05%, 1.14%, 0.70%, 0.88%, 0. 454 505 0,01%
Tranzakcios dij 0 0,00%
Egyéb dij: Kiidnado 0.05% 450 332 0.01%
0,00%
113 Egyéb kotelezetiségek (0sszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazd kotelezeltségek: 0 0,00%
Egyéb kételezefiségek: 0 0,00%
0,00%
: : : H[Kdtelez. dssz.: 7 489 513 T

. Eszk6zok Osszeg/Erték
i'1, Folyészamla, készpénz (sszes) Névéstéken 287 367 770 8,18%
EURC EUR 282 863 0,01%
HONG KONGI DOLLAR HKD 16 574 0.00%
MAGYAR FORINT HUF 213108 858 6,06%
USA DOLLAR usp 73 960 477 2,10%
0,00%
/2. Egyéb kivetelés (osszes): 0 0,00%
0.00%
Ertékpapir eladdsbol szarmazd kovetelések: 0 0,00%
Elhatdrolt UNICREDIT szamlakamat; ¢ 0.00%
Osztalék Y 0,00%
Egyéh kivetelés: 0 0,00%
I1/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidb 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho iekités (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hdnapnal hosszabh lekdies(i (0sszes): 0 0,00%
0,060%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam *] 3 234 644 553 52,04%
11141, Allampapirok (6sszes); 329 239 020 9,37%
H/4.1.1. Kbtvények (Gsszes): 0 0,00%
| 0,00%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 329 239 020 9,37%
16/04/13 DKJ HUF 330 000 900 329 239 020 9,37%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszas): 0 0,00%




0,00%

0,00%

lif4.1.4. Kulfsidi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

lil4.2. Gazdalkoddi és egyeb hitelviszonyt megtestesité ép.: | 0 0.00%
#/4.2.1. Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

|I7/4.2.3. KUHGIdi kbtvények {0sszes): 0 {,00%
0,00%

0.00%

11/4.2.2. Tozsdén kiviili (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.3, Részvények (Osszes): 0 0,00%
1/4.3.1. Tézsdére bevezelett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,60%

0,00%

0,00%

[1/4.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.3.3. Tozsdén kivlli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,060%

1i/4.4. Jelzaloglevelek (Bsszes): 0 0,00%
#/4.4.1. Tézsdére bevezetelt (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4 2. Tozsdén kiviiii (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1I/4.5. Befektetési jegyek (6sszes); 2 905 405 533 82,67%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetett (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.5.2. Tozsdén kivili (bsszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kilféidi befektetési jegyek (6sszes): 2905 405 533 82.67%
Fidelity Asian Speclal Situatios Fund Y ACC UshH 52 027 224 680 485 6,40%

Fidelity EM Fund Y AGC Uusop 134 688 408 447 475 11,82%

Fidelity Emerging Asia Fund Y ACC uso 33 971 222979 767 6,34%

Tempieton Emerging Markets Fund Usp 8 000 41412 302 1,18%

WisdomTree EM SmaliCap Dividend Fund usp 1000 10 049 248 0,29%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF usp 11 000 102 407 166 2.91%

iShares Core MSCI EM Uusp 15 000 169 355 338 4,82%

Ishares MSCI AC Far East XJP usp 14 000 164 365 107 4,68%

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF Usb 30 000 276 798 591 7.88%

iShares MSCi Frontier 100 ETF usb 71 000 506 529 670 14,41%

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF usp 83 000 778 180 386 22,14%

0,00%

0,00%

,00%

0,00%

0,00%

0,00%

{/4.6. Karpatlasi jegy (Bsszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

I8, Szarmazékos ligyletek 0 0,00%
i1.5.1. Hataridds ] Megnev [ Tipus (S/L} Névériék/darabszam 0 0,06%
11./15.1.1. Futures (ésszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1.15.1.2. Forward {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




1.5.2. Opclés i Megnev I Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
176,21, Tozsdel opcids {6sszas) 0 0,00%
0,00%
0,00%
1115.2.2. OTC ili. OTC tipusi {dsszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

Eszk, Gssz.: 3522012323

*Magj.: A hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fejlods Piact Részvény Alapok Alapja, mint nyiltvégh befektetési alap jegyeinek
nyilvéanos kérben torténd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2008. junius
12-én hagyta jovéa a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miukodd Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kdvetden a Felligyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap induldskori nettd eszkozértéke 500 000 000 forint volt, mely 2015 végére
3514 522 810 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemz6i:

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (Kozel- és
Tévol-Kelet) fejlodé részvénypiacai. Az Alap elsdsorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalo ETF-ekkel tolti fel a
portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikdcio valtoztatasdbdl és a részvény/
kotvény kitettség valtoztatasabol adodé pozitiv teljesitmény elérése. Az alap pénziigyi célja a
t0kendvekedés. Az Alap a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl szold 78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési
alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindstil. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap
sajat toképének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsdésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikécids, likviditast okokbdl kisebb
mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok i1s. Az Alap
aktiv befekietési stratégiat folytat, ennek koévetkeziében a portfolié Osszetétele iddbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétdl (70% MSCI Daily Tr Net Emerging
Markets USD + 15% S&P Select FFrontier index +15% RMAX). A visszavaltast igények
teljesitése céljara elklilonitett likvid eszkozdk legkisebb aranya az Alap sajat t6kéjének 5
szazaléka., Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos
befektetési alapokba fekteti sajat 16kéjét. Az Alap értékpapir kolcstnzést nem végez.

Az Alap virhatéo hozam-kockdzat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabodl keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek,
melyek jelentések az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a
kockazat/myereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, lizetésképlelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap t6kéjének befektetését megelézéen az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapcesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen mtézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentOs hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozaséara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfeleld6bb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigortbb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizért, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzék cladasa vagy vétele nem kellden rovid 1dén beliil,
esctlegesen jelentds koéltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhayja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képessépét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kitlonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirdasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fliggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezels
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkez6 esetleges valtozasok, rendszerszintii problémdak hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotétt szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhatoé meg,

Befektetési kérkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatél vald
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor kertilt egy 25 bazispontos emelés
formdjaban. Az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed, ugyanakkor nagyon oOvatosan
szigoritja a moneldris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasag: kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szazalékos minusszal zéria az évet.

Az Furdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 millidrd euréds nyilt végt
eszkdzvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zona lomha gazdasagi boviilését,
tamogatta a nulla széazalék koériil fluktuald inflacio stabilizalédéasat, illetve jotékony hatdssal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelent6s tbkepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jian meglepetésszerii augusztust leérickelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol vald {félelemmel magyardzhatd elsdsorban. A kinai
lassulas - és az erés dollar - jelentés nyomas ala helyezte a feltdrekvé régid gazdasigait és az



egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank t6bb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkeddsrél
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szézalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globélis talkinalatos allapot
jellemezte, mikozben a kereslet boviilése elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvita
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elérejelzései alapjan 2015-ben 3.1 széazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangstlyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds
novekedési kockazatok a kovetkezo években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015 soran benchmark feletti teljesitményt ért el.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



