Generali Cash Pénzpiaci Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. % ® W(j a%

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgaldsag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése Elz0 év Targyév
$zam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. [ 2. Ertékpapirok értékkillonbtizete 0 0
08, a} E'rtékpapirok értékkiionbozete kamathol, oszialékbo! 0 0
06, b) Ertékpapirok egyéb értékkulonbézete 0 o
07. |B) FORGOESZKGOZOK (08.413.+23. sor) 8877812 5 539 282
08. | 1. KOVETELESEK (09-12, sor} 0 ]
09. 1. Egyeéb kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések ériékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kilfoldi pénzértékre szolo kévetelések értékelési killinbozete 0 0
12.] 4 Forintkévetelések értékelési kalonbozete 0 0
13. | 1. ERTEKPAPIROK (14-22. sor) 8 418 264 5537 072
14. 1. Reszesedési viszonyt megtestesitd ertékpapirck 0 C
15, 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem aliampapirok 112 489 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 8 226 643 5520738
17, 4. Magyar allamkdétyény 0 0
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
18. 6. Jelzélogieveéf o 0
20. 1 7. Ertékpapirok értekkilonbézete 79132 16 334
21. a) Ertékpapirok értékkillsnbozete kamatbol, osztalékbol 72 007 17 374
22. b) Ertékpapirok egyéh értékkilénbtzete 7125 -1 040
23. [ 1. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 459 548 2210
24, 1. Folydszamla g 548 2210
25, 2. Lekétott betét 450 000 ¢
26. 3. Valuta, devizabetet értékelési killdnbozete 0 0
27. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29. sor) 23 0
28. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 23 0
29. 2. Aktiv idébeli elhatdroidsok értékvesziése 0 0
8 877 835 5 539 282

30. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27. sor)




Generali Cash Pénzpiaci Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
1. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 769 595 158 019
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 648 890 140 575
3. 2. Bankbetét kamata 2150 4152
4, 3. Arfolyamnyereség 118 555 13292
5. 4. Osztalékbevétel 0 0
6. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 13729 9 068
7. |lll. Egyéb bevételek 50 0
8. |IV. Miikbdési koltségek 115 437 54 542
9. 1. Alapkezel6i dij 96 554 46 040
10. 2. Letétkezel6i dij 5847 2293
1. 3. Bizoméanyosi dij 0 0
12, 4. Felugyeleti dij 3652 1424
13. 5. Egyéb koltség 5 5
14. 6. Kényvvizsgalati dij 889 953
15. 7. Bankkoltség 474 245
16. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
17. 9. Féforgalmazoéi dij 7 305 2 864
18. 10. Forditas koltsége 0 T
19. |V. Egyéb raforditasok 0 2 868
20. |[VI. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
22. |VII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23. |Uzleti év eredménye 640 479 91 541

Budapest, 2016. aprilis 22.

& T

Aol

Schuszter Péter /
igazgatosag elnke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Eléz6 év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
31. |E) SAJAT TOKE( 32.435. sor) 8 279 345 5531 214
32. |I. Indulé téke 3516 952 2327 482
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 32 948 457 34 842 493
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névérteke -29 431 505 -32 515011
35. |Il. T6kevaltozas (36-39. sor) 4762 393 3203732
36. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkiildnbézet -132 890 -1720 294
37. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetébs 79132 16 334
38. 3. Tékevaltozas eldzd évek eredményébdl 4175672 4816 151
39. 4. Tokevaltozas zleti év eredményébdl 640 479 91 541
40. [F) Céltartalékok 0 0
41. |G) Kotelezettségek (42-45, sor) 598 490 8 068
42. I. Hosszli lejaratu kételezettségek 0 0
43. Il Rovid lejarati kotelezettségek (44, + 45. sor) 598 490 8 068
44, 1. Szallitok 7 829 4 570
45, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 590 661 3498
46. 1. Kulféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
47. |H) Passziv idGbeli elhatarolasok 0 0
48. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+40+41+47. sor) 8 877 835 5 539 282
Budapest, 2016. aprilis 22.
U

Schuszter Péter
igazgatdsag elnoke

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bilint

igazgatosagi tag

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Cash Pénzpiaci Alap

Kiegészité melléklet
a 2015. évi beszamoléhoz
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezelo
Letétkerel$
Vezeto forgalmazo

Indulé sajat toke

Kényvvizsgalo

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszimolé alairasiara jogo-
sult személy neve

2001, jinius 8.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végl
érickpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

100.000.000,- Ft, amelyet
100.060.000 db i,- Ft névértékl bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kt

Kamarai tagsagi szam:004245
2016. januar 31.

Schuszter Péter
igazgatdsag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az alap a kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrsl sz616 2000. évi C. tdrvényben és a befekte-
tési alapok éves beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szélo
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan a Gene-
rali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca 4.), re-
gisziracios szdma: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap befekietési politikdjanak kialakitdsakor a kockézatmentes befektetési lehetdség keriilt
parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind ré-
vid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint folyoszamlahoz kotott
megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam altal garantélt éven belili lejaratn
allampapirokba helyezi el t6kéjét.

Even beliili 4tlagos hatralévé futamidejt portf6lid kialakitasa soran az Alapkezeld aktiv befekte-
tési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato jovedelmezdségének, likvidita-
sanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a befektetési politika keretein beliil) a téke-
piaci szegmenseket reprezentald t6kepiaci indexektd! eltérd dsszetételit befekielési portfoliot is



tarthat, amelynek kovetkeziében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tdkepiaci
indexek teljesitményétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett hikvid eszkozok
legkisebb aranya az Alap sajat tékéjének 10%-a.

Az Alap legaldbb 80%-o0s aranyban tartalmaz EGT- allam altal kibocsatott, forintban jegyzett,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

Az Alap az aldbbi referenciahozam teljesitményének meghaladdsara torekszik: 40 % RMAX
index + 60 % ZMAX index.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkOzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap ériékpapir - kilesdnzést nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény és a befekietési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossagairol szold 215/2000. (XII.
11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a tdrvény adta lehetéséggel az Alap értékpapirjait, sajat
t0kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a milkddési koltségeket az eldirtnal részleteseb-
ben tagolva mutatja be a beszdmoldéban, szélesebb koril tajékoztatds nyhjtas céljdbol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a portf6lio
Jelentést pedig a 3. szam1 melléklet tartalmazza,

A mérlegkészités idépontja 2016, januar 31.

A szamvileli elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg (66sszegének 2% -
at vagy 500 millio forintot meghalado dsszegil hibdkat.

Az Alap az eszkbzdket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfsldi pénzér-
tékre 2610 eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre szo6lo kotelezetiségeket a bekeriilés napjara,
illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta-
¢s devizakészletek atértékelésekor keletkezd devizaarfolyam-kiilénbozeteket a szdmviteli poli-
tikaban foglaltaknak megfelelden az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a
Valuta, devizabetétek értékelési kiilénbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit €s a javara kotott szarmaztatolt tigyleteket a letéikezeld altal megha-
tarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci &r meghatarozdsa az Alap kezelési szabalyzataban
részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan 1orténik, az adott eszkéz ra jellemz6 piacdn
érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott iigyletek piaci ériékének az digylet j6vSben
varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kulfoldi pénzértckre sz616 kotelezettségek, szarmaztatott figyletek piaci értékének
¢s beszerzési értékének kiilonbdzetét értekelési killonbozetként kell elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodo kicgészitések

Az ériékpapirok a kovetkez0 tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 5520738 e Ft
Osszesen 5520738 ¢ Ft



Az érickpapirok éridkelési killonbozete a kamathél és oszialékbol mérlegsoron az aldbbiak sze-
repelnek:

Diszkontkincstarjegy 17374 e K
Osszesen 17374 e Ft

Az egyéh jogcimen képzdditt ériékkilionbozel a kdvetkez6 tételeket tartalmazza:

Diszkontkinestarjegy -1 040 e Ft
Osszesen -10406 e Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1. szamn
melléklet tartalmazza,

A pénzeszkozok 2 210 ¢ It egyenlege a HUF bankszdmia egyenlegét tartalmazza,
Az Alap nem koétott hataridds tigyleteket 2015-ben.

A sajal 16ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szarmazéd
értékkiilonbizet.

A mérleg 32. sora a befektettk altal vasarolt és visszavasdrolt befektetési jegyek névértékeinek
Osszegét mutatja.

A befekietési jegyek forgalmazasabol szarmazo ériékkiilonbozet a befektetok attal véasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névériéke és arfolyamértéke kozotti kilonbdzetek Gsszegét tar-
talmazza.

A sajat t6ke elemeinek valtozasat az alébbi tablazat foglalja 6ssze;

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Vaitozas Zaro érték

nduld téke 3516952 -1 189 470 2327 482
Befekteteési jegyek forg. értekkulonbozet -132 890 -1 587 404 -1 720 294
Ertékelési kultnbozet tartaléka 79132 -62 798 16 334
Téke elbz6 évek eredményébdi 4175672 640 479 4 816 151
Téke tzleti év eredményébdl 640 479 -548 938 91 541
Osszesen: 8 279 345 -2 748 131 5531214




A kételezettségek kozott (8 068 e Ft) 4 570 e Ft szallitdi kotelezetiség és 3 498 e Ft egyeb révid
lejaratt kotelezetiség van kimutatva. Ez a mar beérkezetlt, de még ki nem egyenlitett szallitoi
szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s igénybevett
szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, a 4. negyedéves Kkiilonado kotelezettség, valamint
befektetési jegy visszavallasbol szdrmazd egyéb rovid lejaraty  kotelezetiség Osszegét
tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolédo kiegészitések

A pénziigyi mitveletek bevételei a kivetkez tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31  2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 648 8§90 140 575 e Ft
2. Bankbetét kamata 2150 4152 eIt
3. Arfolyamnyereség 118 555 13292 ekt
Osszesen: 769 595 158 619 e Ft

A pénziigyi mijveletek rdforditdsainak 9 068 ¢ Ft egyenlege értékpapirok arfolyamveszteségébil
szarmazik.

A mikodési koliségek egyenlege a kvetkezd tételekbdl tevidik dssze:

Miikédési koltségek 2014.12.31  2015.12.31

1. Alapkezel6i di 96 554 46 040 e Ft
2. Letétkezeldi dij 5 847 2293 elt
3. Feltigyeleti dij 3652 1424 et
4. Kényvvizsgalati dij 889 953 eFt
5. Bankkoliség 474 245 eFt
6. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 e Ft
7. Foforgalmazéi dij 7 305 2864 elt
8. Forditas koHsége 0 7 el
9. Egveéb koltség 5 5 elt
Osszesen: 115 437 54 542 et

Az egyéb rdforditasok 2 868 e I't egyenlege a 2015.évi kiilonadot tartalmazza.

A netté eszhozériék kimutatds és a beszdmold kozotti eltérések a netté eszkSzérték szamitds elté-
ré metddusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevédnek 6ssze.

A kiilonbozo dijak esetében az eszkozérték a december 311 utolsé kereskedési napra vonatkozd,
letétkezeld bank altal kalkulalt nett6 eszkdzériék koltség kimutatasabol vett adatokat, a kényve-
1és az alapndl ténylegesen még 2015-re elhatarolt koliségeket tartalmazza.



adatok eFt-ban

Eltérés oka Letétkezeld Koényvelés Kiildnbség
Alapkezel6i dij 2 586 2677 -91
Letétkezelési dij 174 174 0
Felugyeleti dij 316 316

Koényvvizsgaloi dij 571 571

Kényvelési dij 178 178

Kilénado 622 626 -4
Tranzakciés dij 23 23 0
Féforgalmazoi dij 631 631 0
Osszesen: 5101 5196 -95
Nettd eszkdzérték 5531 309 5531214 95
Eltérés 0

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel — minden forgalmazasi napon (T na-
pon) - T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatdrozza meg oly modon, hogy kiszamitja az Alap
T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi tajékoztatoban részletezésre
keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T-1
értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé Befektetési
jegyek szamaval. 2015. év végén 2015.12.31-1, mint a letétkezel6 altal hivatalosan kozzétett zard
piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek

kikalkulalva.
Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kitelezettségeinek egyes devizanemekben

kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T-1 napon k6zo6lt hiva-
talos devizaarfolyamon kell a T napi netto eszkdzérték meghatarozasa céljabdl forintra atszami-

tani.

A Letétkezel6 az Alap egy Befekietési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy pontos-
saggal éllapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkézértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évo Befektetési
jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozérték szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22. ‘ m ( m WJ%/

Schuszter Péter / Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




| sramd melléklet

Befektetdsi eszkizillomany 2015,

Generali Cash Pénzpiaci Alap

adatok e [F1-ban

Bekeriilési éri¢k

Ertékelési killonbzet

Piaci érték

16/01/20 DK 699 207 482 699 689
16/02/17 DKJ 1063 772 12 (080 1 075 852
16/04/13 DK 350 828 360 351 188
16/06/08 DK 1043 470 2 508 | 045 978
16/08/03 DK 694 936 1201 696 137
16/09/28 DK 1 668 525 297 1 668 228
Diszhont kincstarjegy 5520738 16 334 5537072
Osszesen: — 5520 738 16 334 5537072

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. mellekiet

CASH-I'LOW Lkinmtatis 2015,

Generali Cash Pénzpiaci Alap

adatok e Ft-ban

S7ZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi korrigali eredmeény 10 561 53 186
2. Elszamolt ériékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési killdnbdzet 7130080 15687 404
4. Céltartaiék képzés és felhasznélas kiltnbizete - -

5. Enékpapir befektetések értékesitésének eredmenye 104 826 4224
6. Befekietett eszkozok allomanyvaitozasa - -

7. Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa - -
8. Rovid lej.kdtelezetiségek allomanyvéltozasa 557 883 590 422
9. Hosszu lgj.kotelezettsegek affomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idtbeli ethatérotasok vaitozasa 23 23
11. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa - -

|. Milk&desi Cash-flow 6 687 607 2235213
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12, Ertékpapirok beszerzése 37 368 779 7782027
13. Entékpapirok eladasa 48 494 769 10 604 645
14. Kapott hozamoek 651 040 144 727
li. Befektetési Cash-flow 11 777 03¢ 2 967 345
PENZUGY| MUVELETEKBOL. SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 3739942 1894 036
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 8 948 230 3 083 506
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcson felvétele - -
20. Hitel, kilcsédn tériesziése - -
21. Hitel, kblcstn utén fizetett kamat - -
ll. Cash-flow pénzigyi miveletekbé! 5 208 288 1189470
V. Pénzeszkozdk valiozasa 118 865 457 338
Nyitd pénzeszkdzéllomany 578 413 459 548
Zaro pénzeszkézallomény 459 548 2210
Ell. 118 865 457 338

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szami melieklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Cash Pénzpiaci Alap
Lajstrom szama: 1121-04

Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

5531218 632

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
i/1. Hitelallomany (6sszes): . Hitelezd " Futamidé 0
0
2. Koltségek (Osszes): ‘Szamitasi alap 5191 244
Alapkezelbi dij: NE*0.75%; NE*0.25% 2677 203
Letétkezeldi dij: NE*0.04% / év 173 511
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 315621
Kényvvizsgaloi dij. 952,421.- / ev” 571 454
Szamviteli szolgditatas dija 711,200 HUF 177 800
Forgalmazoi dij 0,05% 831245
Tranzakcios dij 22 500
Egyeb dij: Kiilénadé 0,05% 621 910
113 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 2872017
Ertékpapir vételbdl szarmazd kételezettségek: 4]
Egyéb kételezetiségek: 2872017
Kételez. dssz.: 8 063 261}
ll. Eszk6zok Osszeg/Erték

liM. Folyoszamla, készpénz (Osszes): Névértéken 2209978 0.04%

MAGYAR FORINT HUF 2200978 0,04%

0,00%

/2. Eqyéb kbvetelés (Hsszes): 0] 0,00%

0,00%

Ertékpapir eladasbol szarmazo kévetelések: 0 0,00%

Eihatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%

Egyeb kdveteles: 0 0,00%

I1/3. Lek$tott bankbetétek Bank Futamidd 6| 0,00%

/3.1, Max 3 hé lekdtési (Gsszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

[1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésd (Osszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%




1I/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névértékidarabszam* | 5537 071 915] 100,11%
/4.1, Allampapirok (Gsszes): 5537 071 915} 100,11%
[1/4.1.1. Kotvények (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek {6sszes): 5537 071 915 100,11%
16/01/20 DKJ HUF 700 000 000 699 689 200] 12 65%

16/02/17 DKJ HUF 1077 000 000] 1075851 918] 19,45%

16/04/13 DKJ HUF 352 000 000 351 188 288 £,35%

16/06/08 DKJ HUF 1050 000000] 1045978 500] 18,91%

16/08/03 DKJ HUF 700 000 000 696 136 700] 12,59%

16/09/28 DKJ HUF 1679 950000; 1668227 309| 30,16%

0,00%

0,00%

i1/4.1.3. §gyéb jegybankképes ep. (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

[i/4.1.4. KUIfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

/4.2, Gazdalkodoi €s egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
/4.2.1. Tozsdere bevezetett (6sszes): 0] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3, Kilfoldi kotvenyek (Gsszes): 1} 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.2.2. Tozsden kivili (0sszes). 0| 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.3. Részvények (Osszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i1/4.3.2. Kulfoldi reszvények (6sszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

[1/4.3.3. Tdzsdén kiviifi (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1i4.4. Jelzaloglevelek (bsszes): 0 0,00%
[1/4.4.1. Toézsdere bevezetelt (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdeén kivili (bsszes): C 0,00%
0,00%

0,00%

1174.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00%
[1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




I1/4.5.2. Tézsden kivili (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
II/4.6. Karpotiasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0.00%
/5. Szarmazékos ligyletek 0] 0.00%
I.5.1. Hataridos ! Megnev |  Tipus (S/L) Nevertek/darabszam 0] 0,00%
11./5.1.1. Futures (0sszes). 0] 0,00%
0,00%
0,00%
1175.1.2. Forward (0sszes). 0|  0,00%
0,00%
0,00%
i15.2. Opcios Megnev ! Tipus Néveérték/darabszam 0 0,00%
1/5.2.1. Tézsdei opcios (Gsszes):
7522 OTC ill. O1C tipusu {Gsszes):
Eszk. b6ssz.:

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartve



Generali Cash Pénzpiaci Alap
Uzleti jelentés

A Generali Cash Pénzpiaci Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek zart kdrben
toriénd kibocsatdsa céljabdl készitett, alapkezelési szabalyzatat 2001, majus 16-4n hagyta jova
a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként miikodé Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyelete. A
Feligyelet az Alapot 2001. junius 8-an nyilvantartasba vetie. Az Alap 2007. augusztus 16-an
nyilvanos alappa alakult at.

Az Alap indulaskori nettd eszkozériéke 100 000 000 forint volt, mely a 2015 végére
5531 218 632 forintra névekedett,

Az Alap fébb jellemzébi:

Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehetdség keriilt
parositasra a rugalmas idétavval. Ennck eredményeként az Alap teljesitménye alapjan mind
révid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint folyoszamlahoz
kotott megtakaritasi formaknak, Az Alap diéntéen a magyar allam altal garantalt éven beliili
lejarati allampapirokba helyezi el t6kéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejti portfolio
kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhat6 jovedelmezdségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentald
tokepiaci indexektdl eltéré  Osszetétellt  befektetési  portfolidt is  tarthat, amelynek
kovetkeziben az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tdkepiaci indexck
teljesitményétdl. Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladasara
torekszik: 40 % RMAX index + 60 % ZMAX index. (Az Alap referenciahozama 2015.
marcius 25-ét megeldzden 100% RMAX volt). A visszavaltasi igények teljesitése céljara
elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 10 szazalcka. Az Alap
befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb médon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kélesonzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel meg.
Az 35 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasiabol
keriilt kiszamitasra, A legfontosabb kockazati clemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki keloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, iletve ériékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkozel értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezels az Alap tékéjének befektetését megelézden az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivélasztds
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befekietési jegyek arfolyamanak véltozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyckszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigordbb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamdra.

Likwviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valdosul meg, az befolydsolhatia az Alap
visszavaltasi ¢és kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kilonbozo tevékenységi terlileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eloirasokban meghatarozott vizspakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi ¢s technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges vdltozdsok, rendszerszinti problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot érinté dsszes lehetséges kockdzat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban takilhaté meg.

Befektetési korkép

A hazai pénzpiaci folyamatok torténéseiben a nemzetkozi tényezdk kisebb mértékben voltak
jelen, helyettiik sokkal inkabb orszag specifikus tényezOk jatszottak szerepet. Az elsddleges
piacon vegyesen alakult az allampapir kereslet, a hozamtendencia is eltéré volt a kiildnbozé
lejaratokon. A rdvid hozamok ldtvanyosabban emelkedtek (+40-55 bp) az alacsony
keresletnek kdszonhetden, megkozelitve az alapkamat szintjét. Fzzel szemben a hosszd, 5-10
¢éves lejaratu hozamok lejjebb kertiltek (<10 bp). A két tényezd Gsszességében a hozamgdrbe
laposodasit eredményezte.

A hazai orszag kockézat mérséklodott, amit az 5 éves CDS felar enyhe esése mutat, igy
tovabbra is a 155-175 bazispontos mérsékelt savban htzédik az indikator. Ez azért 1s mutat
kedvezden, mert a kornyezd orszagok CDS felara enyhén emelkedett az elmult 1d6szakban.
Nalunk féként hazai tényezdk mukddtek kozre, legfébbképp hogy a Moody’s pozitivra
javitotta orszagunk hitelmindsitésének kilatasait.

Az év nagy részében a komfort zonajaban (309-318) mozgott az EUR/HUF devizapar, enyhe
forintgyengiilés volt tapasztalhaté az eurdval szemben. Latvanyosabb emelkedés volt
megfligyelhetd ugyanakkor az USD/HUFE keresztben, amely elsdsorban a dollar erésédésével
magyardazhatd. Az USD/HUYF 290 forint kozelében zart december végén, amely
megkozelitéleg 3.5 szazalékos forintgyengiilést jelent a negyedév sordn. A forintnak relativ
stabilitast adolt az erbs hazai makrogazdasdgi kép, de tamogatoan hatott az EKB
meghosszabbitott eszkézvasarlasi programja és az oplimista haza befektetéi szentiment is.



A korabbi kommunikaciojanak megfeleléen 1.35%-on hagyta az alapkamatot a Magyar
Nemzeti Bank 2015 utolsoé negyedévében. A laza monetaris politikat az alacsony inflacids
palyanak, az alacsony magyar kockéazati prémiumoknak, az Eurdpai Ko&zponti Bank
meghosszabbitott eszkdzvasarlasi programjanak és a Fed dvatos kamatemelési ciklusanak
koszonhetéen hosszabb ideig fenntarthatja az MNB. A piaci konszenzus alapjan komolyabb
kiils6 sokkok hianyaban megké&zelitoleg 2017 nyaraig 1.35%-on maradhat az alapkamat, mig
a jegybanki indikaciok szerint ez a datum 2017 év vége is lehet. A rendkiviil alacsony hazai
inflacios palyat a monetaris tanacs a historikus mélységben 1évo iranyadé rata mellett a nem
konvencionalis eszkdzok bovitésével is probalja stabilizalni.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015 folyaman egyenletesen novekvd, de
benchmarkt6l elmarado teljesitményt produkalt.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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