Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali infrastrukfuralis Abszolut Hozam Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatck eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbzé év Tazgyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | |. ERTEKPAPIROK (03-08. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok o 0
04. 2. Ertékpapirok énékkilsnbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbél, oszialékbol 0 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. {B} FORGOESZKOZOK (08.+13.422. sor) 1089125 1 085 085
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 20 560 0
09. 1. Egyéb kovetelések 20 560 0
10, 2. Kbvetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. KGlfsldi pénzértékre sz0lo kivetelések értékelési kifonbozete 0 0
12. 4. Forintkbvetelések értéketési kilénbozete 0 ¢
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1 066 091 952 758
14. 1. Részesedési viszonyt meglestesitd értékpapirek 104 643 83312
15. 2. Hitelviszonyt megtestesiié nem allampapirok 150 376 147 351
16 3. Diszkontkincstarjegy 759 511 650 873
17. 4. Magyar allamkotvény 51500 66 806
18. 5. Jegybanki kdtvény o 0
19. | 6. Ertékpapirok ertékkulonbszete 61 4416
20. a) Ertékpapirok értékkiignbazete kamatbol, osztalékbsl 4 872 4 639
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkillanbozete -4 811 =223
22. | lil. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 2474 132 327
23. 1. Folyészamla 2474 132 327
24. 2. Lekatélt betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBEL) ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idobeli elhataroldsok 0 0
28. 2. Aktiv idObeli elhatarolasok ertékvesztése 0 0
29. {D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) -249 62
30, 1. Szarmaztatott Ggyletek értekelési kilonpozete -249 -62
31, [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1088 876 1085023




Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év Targyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1085 998 1082 142
33. |I. Indulé téke 780 292 774 546
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1528 235 1538 421
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek néveértéke -747 943 -763 875
36. |Il. T6kevaltozas (37-41. sor) 305 706 307 596
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilénbézet 79 336 77 226
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kiilénbozetébdl 61 4416
39. 3. Szarmaztatott Ggyletek értékelési tartaléka -249 -62
40. | 4. Tokevaltozas el6zo évek eredményébol 171 024 226 558
41. 5. TOkevaltozds lzleti év eredményébdl 55 534 -542
42. |F) Ceéltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 2878 2881
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. Il. Révid lejarata kotelezettségek (46. sor) 2878 2 881
46. 1. Szallitok 2878 2746
47. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 0 135
48. Ill. Klféldi pénzertékre sz0l6 kotelezettségek értékelési kilénbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1088 876 1085 023

Budapest, 2016. aprilis 22.

A

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miveletek bevételei 137 446 74 271
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 30 341 19293
3. 2. Bankbetét kamata 86 147
4 3. Arfolyamnyereség 103 042 50 961
5. 4. Osztalékbevétel 2494 1647
6. 5. Szarmaztatott tgyletek pénzlgyi nyeresége 1483 2223
7. |ll. Pénziligyi miiveletek raforditasai 57 261 50 836
8. |lll. Egyéb bevételek 1 0
9. |IV. Miik6dési kdltségek 24 652 23438
10. 1. Alapkezeldi dij 18 305 18 874
11. 2. Letétkezeléi dij 632 605
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 259 271
14. 5. Féforgalmazai dij 521 539
15. 6. Konyvvizsgalati dij 1087 1151
16. 7. Bankkoltség 3 067 1239
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 74il| 7
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 70 41
20. |V. Egyéb raforditasok 0 539
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VII. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
24, |Uzleti év eredménye 55 534 -542

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap

Kiegészité melléklet
a 2015. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvintartasha vétel 2008. jilius 03.
Tipusa Nyilvanos

Nyiltvégi

Lrtékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Z1t.
Indulé sajit téke 500.000.000,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértekl bemutatdra szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgaloé Barabas Csaba
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 005787

Meérlegkészités idépontja 2016. januar 31.
Az éves beszamolo alairasara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatdsag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgaldsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvényben €s a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szolo 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzédés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. lata el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisziracios szdma: 192088.

1. Befekietési politika

Az Alap — elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség — a fejlett régidt jelentdsen
meghaladd — infrastrukturdlis fejlodésébél kivannak profitdlni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, ut és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasdgok,
kézmiifejlesztdk.



Az Alap az aldbbi benchimark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100% RMAX.

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld megkdzelitést
koveti, igy nem kivanja korldtozni a részvény hanyadot, annak mértéke 0% és 95%
kozott mozoghat.

Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, ennek kévetkeztében a portfolié dsszetétele
1dobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark dsszetételétdl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoléjat a szamvitelrdl szo6lo 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossdgairél
szoldé 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet alapjan készitl. Llve a torvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyl nmiveletek bevételeit,
valamint a mUkodési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korl tdjékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szam0 melléklet, a
portfélio jelentést pedig a 3. szdmd mellékiet tartalmazza.

A merlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteh elszdmolds szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
foosszegének 2%-at vagy 500 milli¢ forintot meghalado dsszegll hibakat.

Az Alap az eszkdziket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre sz016 eszkdziket, valamint a kiillfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozdo MNB altal
kézzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon éatszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-kilonbozeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak
megieleloen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési killonbodzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit ¢s a javara kGt61t szarmaztatoit lgyleteket a letétkezeld dltal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz 1a jellemzd piacan érvényes drfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott ligyletek
piaci éri¢kének az ligylet joviben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.



Az eszkozok, kilfoldi pénzérickre sz010 kotelezettségek, szarmaztatott figyletek piaci
érickének  és  beszerzést  értékének  killonbozetét értékelési  kulonbozetként  kell
elszamolmi és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az éridkpapirok a kovetkez6 tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvény 66 806 e Ft
Részesedési viszonyt megt, ép 83312 et
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 147 351 eFt
Diszkontkincstarjegy 650 873 et
Osszesen 948 342 ¢ Ft

Az értékpapirok ériékelési kiilonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkdtvény 894 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 476 eFt
Diszkontkincstarjegy 3269 ekt
Osszesen 4639 eFt

Az egyéb jogeimen képzodott ériéhkiilonbozel a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkatvény 753 et
Részesedési viszonylt megt. ép -1 884 ¢t
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 790 e Kt
Diszkontkincstarjegy 118 eFt
Osszesen -223 e Tt

Az alap tarcdjaban szereplo értckpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkoziok 132 327 e Ft egyenlege a HUF, az EUR, a PLN és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

A szarmaziatolt teyletek ériékelési killénbézete soron Iévo - 62 ¢ It a le nem zart
hatéaridés tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tdzsdei, mind maéasodpiaci (OTC) szarmaztatott tigyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszeri és 6sszetett opcidkat. December 31-én az Alap a 4.szamu
melléklet szerinti nyitott hataridds tigyleteket tartja nyilvan a . szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotstt hataridés tigyletek mind elszdmolédsos lgyletek, gy lejaratkor
leszallitashoz kapesolddd pénzmozgas nem varhato,



A sajdat 10ke meghatarozo része a befekletési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befekietok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegvek
névértékeinek Gsszepgdét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilonbozet a befektetok altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke ¢s arfolyamértéke kozotti
kiilénbozetek dsszegdét tartalmazza.

A sajat téke elemeinek valtozasat az alibbi tdblazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyit6 érték  Valtozdas Zaro érték

Induld toke 780 292 -5 746 774 546
Befektetési jegyek forg. ertekkilonbbzet 79 336 -2 110 77226
Ertékelési kulonbozet tartaléka 61 4 355 44186
Szarmaziatott (gyletek értékelési tart. -249 187 -62
Toke eltzb évek eredmenyébd! 171 024 55 534 226 558
Téke Uzleti év eredményébdl 55 534 -56 076 -542
Osszesen: 1085 098 -3 856 1082 142

A kotelezettségek kozott (2 881 e I't) 2 746 ¢ Ft szallitoi kotelezettség és 135 e Ft egyéb
révid lejarata kotelezettség van kimutatva. Fz a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitol szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-8s
igénybevett szolgéltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kotelezettség Osszegél tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolddé kiegészitések

A pénziigyi milveletek bevételei a kbvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 30 341 19293 eIt
2. Bankbetét kamata 86 147 e
3. Arfolyamnyereség 103 042 50961 ekt
4. Osztalékbevétel 2494 1647 eFt
5. Szarmaztatolt tgyletek pii-i nyer. 1483 2223 elt
Osszesen: 137 446 74271 e Ft

A pénziigyi miiveletek raforditdsainak 50 836 ¢ Fi-os egyenlege az érté¢kpapir értékesités
arfolyam veszteségeit, deviza arfolyamveszteséget valamint szarmaztatott tgyletek
veszieségeit tartalmazza,

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

3. Arfolyamveszteség 56 366 48 201 et
5. Szérmaztatott ligyletek pli-i veszt. 895 2635 eFt
Osszesen: 57 261 50 836 e ¥t



A mitkodési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbol épiil fel:

Miikédési koltségek

2014.12.31 2015,12.31

. Alapkezel6i dij 18 305 18874 eIt
2. Letétkezeli dij 632 605 eIt
3. Feltugyeleti dij 259 271 eIt
4. Foforgalmazéi dij 521 539 eFt
5. Konyvvizsgdlati dij 1087 [ 151 eFt
6. Bankkolség 3067 1239 ¢kt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 eIt
8. Forditas koltsége 0 7 eFt
9. Egyéb koltség 70 41 el't
Osszesen: 24 652 23 438 ¢ Ft

Az egyéh raforditasok 539 e Ft egyenlege a 2015.évi kiilénaddt tartalmazza.

A netto eszkozériék kimutatds és a beszdmold kozotti eliérések a nettd eszkdzérték
szamitas eltéré metddusabol adodnak, és ezek az aldbbi decemberi adatokbél] tevédnek
fssze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkozérték a december 31-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszk6zériék koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt kohségeket
tartalmazza.

(adatok e It-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilonbseég

Alapkezel6i dij 1610 1610 0
AlapkezelGi sikerdij 0 0 0
Letétkezelési dij 60 54 6
Feliigyeleti dij 68 68 0
Konyvvizsgaloi dij 690 690 0
Konyvelési dij 178 178 0
Féforgalmazoi dij 136 136 0
Kiilénado 135 135 0
Bankkaltség 9 10 -1
Osszesen: 2 886 2 881 5
Netto eszkozérick 1 082 135 1 082 142 -7
Osszes eltérés -2




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezelé — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatdrozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkdzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatdsi
tajékoztatoban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban 1évo Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezelo altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T-1 napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettdé eszkdzérték
meghatarozasa céljabdl forintra tszamitani.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozéricke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

SO/ Vs

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szami melléklet

Befektetési eszkozallomany 2015,

Generali Infrastrokturilis Abszolat Hozam Alap

adatok ¢ F(-ban

Bekeriilési értélc Lrtékelési kitlnbizet Piaci érték
2020/ MAK 51 500 865 52305
REPHUN 2023/11/22 - USD 15300 842 16 148
Allambkitvduy 66 806 1647 08 453
16/02/87 DKJ 196 309 1 480 197 789
16/04/13 DK 146 553 P 108 147 658
16/06/08 DK 308011 802 308 813
Diszkont kincstirjegy 050 873 3387 654 260
iShares Lure HY Corp BND ETIF 16 704 624 16 080
ETF 16 704 024 16 080
ENGIE 9829 394 10223
HRVATSKI Telecom 16 184 286 15 898
IBERDROLA NEW - - -
Immofinanz - - -
Masterplast 1¢ 956 816 1G £40
MTelekom (MATAV) 21244 | 086 22 330
Romgaz GIDIR 8 395 1 638 6787
Részvény 66 608 I 260 65 348
ALTEQ 2017111 10 003 719 10782
DK 2016/01 20530 316 20 84do
DK 2017/01 55778 G0} 54 877
Magnolia 03/29/49 60 980 1132 62112
Villalatl kiitvény 147 351 1266 148 617
HUF/EUR hatdridés cladas 170
HUF/USD hataridés eladas 383
HUF/EUR hataridés eladds i89
EUR/MUF hataridés vétel 86
Szirmaztaton tigyletek 62
Osszesen: 948 342 4416 952 696

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. meliéklet

CASH-FLOW kimutatds 2015,

Generali Infrastrukturalis Abszolat Hozam Alap

adatok g Ft-ban

SZOKASQS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 21130 23 852
2. Elszémolt ertékvesztés - -

3. Elszamolt értekelési killdnbézet 13 027 2110
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbozete - -

5. Ertékpapir befektetések ériékesitésének eredménye 41870 15 269
6. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozésa - -
7. Forgbeszkdzdk dlloméanyvaliczésa 20 439 20 560
8. Rovid iej.kételezettsegek dllomanyvaltozasa 13 3
9. Hosszl: lej.kételezetiségek allomanyvéitozdsa - -
10. Aktiv idébeli elhataroldsok vaitozésa - -
11. Passziv idébeii elhatarolasok valtozésa ~ -

I. Mizkodési Cash-flow 27 939 20668
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZ(G PENZESZKOZ VALTOZAS

12, Ertékpapirok beszerzése 5 487 187 2 867 028
13. Ertékpapirok eladasa 5384 276 2 999 985
14. Kapott hozamok 34 404 23310
||, Befektetési Cash-flow 68 507 156 267
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

156. Befekietési jegy kibocsatas 37 439 10 186
16. Befektetesi jegy kibocsatasker apport - -
17. Befektetési jegy visszavasariasa 1131 15 932
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kblcson felvétele - -
20, Hitet, kdicsdn toriesziése - -
21. Hitel, koicson utan fizetett kamat - -
i, Cash-flow pénzigyi miiveletekbol 36 308 5745
IV, Pénzeszkazok valtozasa 60138 126 853
Nyito pénzeszkozallomany 62612 2 474
Zard pénzeszkdzallomany 2474 132 327
Ell, 60 138 129 853

Budapest, 2016. aprilis 22.




Portfolio jelentés ertékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeid neve:

1111-283
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezelé Zrt.

Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

T+1 napon széamolt (T adatokbdl); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat téke:

1082134 375

A targynapi netto eszkdzériek meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
i/1. Hiteldéllomany (dsszes): Hitelezd Fulamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 2 886 338 0.27%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 16093814 G,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 59 783 0,01%
Feigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / &v 68 194 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 1,150,702 - / év* 690 420 0,06%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,02%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.568%, 1.05%, 0.88%, G 136 388 0,01%
Tranzakcios dij 9076 0,00%
Egyéb dij: Kilénadé 0,05% 134 853 0.01%
0,00%
3 Egyéb kételezetiségek (Gsszes): 0 0,00%
Ertékpapir vélelbdl szédrmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kdtelezetiségek: 8] 0,00%
0.00%
[xotelez. 6ssz.: 2886338 027%]
Il. EszkOzok Osszeqg/Erték
1. Folydszamla, készpénz (6sszes): Névértéken 132 326 485 12,23%
EURC EUR 1442 368 0,13%
LENGYEL ZLOTY PLN 733 874 0,07%
MAGYAR FORINT HUF 129 529 740 11,97%
USA DOLLAR usD 620 503 0,06%
2. Egyéb kbvetelés (Osszes): 0 0,00%
0,00%
Erékpapir eladashol szarmazé kévetelések: ] 0,00%
Oszialék HUF 0 0,00%
Egyéb kivetelés: 0,00%
/3. Lek&6tdtt bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotés( (Ssszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
{#/3.2. 3 honapnat hosszabb lekdtési (0sszes): 0 0,00%
0.00%
0,00%
/4. Ertékpapirok: Megnev. evizane| Névérték/darabszam * 952 756 167 £8,04%
Ii14.1. Allampapirck (6sszes}): [ 722711914 68,79%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): 68 451 570 6,33%
2020/P MAK HUF 50 000 000 52 305 000 4,83%
REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 50 000 16 146 570 1,49%

0,00%




11/4.1.2. Kincstarjegyek {(bsszes): 654 260 344 60,46%
16/02/17 DKJ HUF 154 000 000 153 835 836 14,22%

16/02/17 DKJ HUF 44 000 000 43 953 096 4,06%

16/04/13 DKJ HUF 148 000 00C 147 658 712 13.65%

16/06/08 DKJ HUF 310 000 000 308 812 700 28.54%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyeéb iegybankképes ép. (8sszes): ] ] 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kilfsldi alfampapirok {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11f4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: ! 148 616 439 13,73%
1i/4.2.1. Tézsdére bevezelett (3sszes): B 75723 030 7,00%
DK 2016/01 HUF 20 000 000 20 845 980 1.93%

DK 2017/01 HUF 50 000 000 54 877 050 5,07%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfbldi kotvények (Osszes): 62112 299 5,74%
Magnolia 03/29/49 EUR 200 000 62112 299 5,74%

0,00%

11/4.2.2. Tdzsdén kiviili (6sszes): 10781110 1,00%
ALTEOD 2017iill HUF 10 000 000 10 761 110 1,00%

0,00%

11/4.3. Részvények {6sszes): 65 347 536 6,04%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 32 470 000 3,00%
Masterplast HUF 20 000 10 140 000 0,94%

MTelekom (MATAV) HUF 55 000 22 330 000 2,06%

0,00%

11/4.3.2. KQlfoldi részvények (bsszes): 32877 536 3,04%
ENGIE EUR 2000 10 223 368 0,94%

HRVATSKI Telecom HRK 2700 15 897 617 1,47%

Immofinanz EUR 0 0 0,00%

Romgaz GDR Usp 3 666 6 756 551 0,62%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén Kiviili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4.4, Jelzélogleveiek (Gsszes): 0 0.00%
fi/4.4.1. Tézsdére beveretett (5sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivili (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 16 080 278 1,49%
Il/4.5.1. Tozsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kiviii {6sszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3, Kolfoldi befekietési jegyek (6sszes): 16 080 278 7 45%
[iShares Euro HY Corp BND ETF [EUR 500 16 080 278 1,49%

0,00%

/4.6, Karp6tlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




II/5. Szarmazékos {igyletek | 61 939 -0,01%
I1.5.1. Hataridos I Megnev lipus (54 Nevériékidarabszam -61 939 -0,01%
11./5.1.1. Futures {¢sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i1.7/5.1.2. Forward {6sszes): -61 939 -0,01%
EURIHUF s 50 GO0 -85 883 -0,01%

HUF/ELR L. 220 000 -169 532 -0,02%

HUFIEUR L 92 000 -189 354 -0,02%

HUFUSD L 53 000 382 830 0,04%

I1.5.2, Opcids Megnev [ Tipus | Névérékidarabszam 0 0,00%
I1/5.2.1. THzsdei opcios {Bsszes): 0 0,00%
0,00%

2,00%

H/5.2.2, OTC il OTC tipusy {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 6ss2.: 1085020 713} 5 3400:27%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesiit ériékpapirok névértéken, a részvények, befekletési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

Uzleti jelentés

A Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alap, mint nyiltvégll befektetési alap jegyeinek
nyilvanos kérben t6rténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabédlyzatat 2008, jinius
12-én hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mikodd Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kovetben a Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2011 folyaman az Alap befekietési
politikaja megvaltozott, és atalakult abszolit hozami alappa.

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 500 000 000 forint volt, mely 2015 végére
1 082 134 375 forintra nétt,

Az Alap {6bb jellemzéi;

Az Alap - elsésorban — olyan fejléd6 piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régiot jelentdsen
meghalado - infrastrukturalis fejlodésebdl kivannak profitdlni. Tipikus befektetési célpontok
az. ingatlanfejlesztok, 0t és kozlekedésfejlesztésben részivevd tarsasagok, kdzmi fejlesztok.
Hisziink abban, hogy a térség infrastrukiurdlis fejloédése az alacsony fejlettség miatt
lényegesen meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok t6zsdei aranak hosszi
tavon kozelednie kell az altaluk létrehozott beruhazasok értékéhez, vagyis az egy részvényre
Jutd nettd eszkozértékhez. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére
iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivdnja korlatozni a részvény hdnyadot, annak
mértcke 0% és 95% kozdtt mozoghat. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladéasara torekszik: 100 % RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek
kovetkeztében a portfolio Osszetétele idBbeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétol. A visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozok
legkisebb aranya az Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg,
Az Alap ériékpapir kdlcsdnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockdzatosabb 4-¢s besoroldsnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabd! keriilt kiszémitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentdsck
az. Alap szempontjibél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nmyereség
profil:

Hitelezési kockdzat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentbs csdkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének befektetését megeldzéen az eszkdzoket
kibocsdto intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszias
ellenére sem zarhato ki feljes bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamdnak véltozdsara,



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazali szempontbol a
legmegfelelébb parterekkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szémara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap poziciéit képez6 eszkozOk claddsa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltsépek, veszieségek dran valésul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltdsi ¢és kifizetési ktelezettségre vald képességét.

Miukodési kockazat

Az Alapkezel$ a kiilonbézé tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
cléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekts]
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintfi problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

IFedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szdrmaztatott iigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tgyletek alkalmazasaval az Alapkezels a benchmark feletti
Gbbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes Ichetséges kockdzat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talilhaté meg,

Befektetési kirkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- ¢s tOkepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo
felelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formédjaban. Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed, ugyanakkor nagyon oOvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozgast végzett és végezetiil kozel |
szdzalékos minusszal zarta az évet.

Az Lurdpai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 millidrd eurds nyilt végt
eszkOzvasédrlasi programja segitett stimuldlni az curé-zéna lomha pazdasagi boviilését,
tamogatta a nulla szdzalék kéril fluktudlé inflacio stabilizaloddsét, illetve jotékony hatdssal
volt az eurépai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szizalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds tokepiaci kilengések voltak tapasztalhaiok a feltorekvéd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiian meglepetésszerli augusztusi leériékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklusté] valé félelemmel magyarazhatd elsésorban. A kinai



lassulds - és az erds dollar - jelentés nyomas ala helyezte a feltérekvo régid gazdasagait és az
egesz nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank t&bb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkeddsrél
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a jinius 6ta zuhano kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama t6bb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globélis talkinélatos allapot
jellemezte, mikézben a kereslet béviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kolaj arat.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) eldrcjelzései alapjan 2015-ben 3.1 sz4zalék lehetett a
vildggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szdzalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangstlyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat vezik jelentés
ndvekedési kockazatok a kdvetkezd években.

Osszességében az Alap 2015-ben benchmarktol elmaradé teljesitményt ért el.

0 b

Schuszter Péter Kelemen Bilint
igazgatdsag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.




