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Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG
Eszkzok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése Elozd év Targyev
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
01. jA) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.1 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értekkilonbozete 0 0
05, a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbd!, osztaigkbal 0 0
08 b) Eriékpapirok egyeh erékkilonbizete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.422, sor) 3 910 568 3882 140
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 12 208 ¢
08. 1. Kéivetelések 12 208 G
10. 2. Kéveteiések értékvesziése és annak visszairdsa 0 0
11. 3. Kiiifldi pénzértékre szdlo kovelelések éridkelési kultnbazete 0 0
12. 4. Forintktveteiések ériékelési killonhdzete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3 719 856 3699690
14. 1. Részesedési viszonyl meglestesité értékpapirok 3523 500 3758423
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 97 997 50313
16. 3. Diszkontkincstariegy 0 ¢
17. 4. Magyar allamkdtvény 159 715 256 663
18. 5. Jegybanki kitvény 0 0
19. 6. Enékpapirok ertékkiilonbézete -61 357 -365 709
20. a) Erékpapirok ertékkllénbozete kamatbdl, osztalékhol 5 457 6 394
21. b) Eﬂékpapirok egyeb énékkiidnhizete -66 814 -372 103
22, | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 178 504 182 450
23. 1. Folybdszamla 178 504 182 450
24, 2, L ekttt betét 0 0
25, 3. Vaiuta, devizabetét értékelési kildnbozete & 0
26. 1C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarotdsok 0 0
28. | 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
29. |D} SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI K(L. (30. sor) -406 -321
30. 1. Szarmaztatett lgyletek éntékelési kiftnbozete -406 -321
3 810 162 3881819

31.

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor)




Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

50.

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor)

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
s5zam 2014.12.31 2015.12.31
a b ¢ d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 3902 117 3 873 842
33. [I. Indulé téke (34-35. sor) 4027 306 4129 783
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 534 881 18 824 237
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -14 507 575 -14 694 454
36. |Il. T6kevaltozas (37-41. sor) -125 189 -255 941
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkiilsnbozet -9 257 039 -9 296 060
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilénbozetébél -61 357 -365 709
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka -406 -321
40. | 4. Tokevaltozas el6z§ évek eredményébél 8 960 450 9193613
41, 5. Tékevaltozas izleti év eredményébdl 233 163 212 536
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 8 045 7977
44. [ | Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. II. Révid lejaratu kitelezettségek (46.+47. sor) 8 045 7977
46. 1. Szallitok 8 045 7 496
47. 2. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 0 481
48. IIl. Kilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kilsnbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
3910162 3 881819

Budapest, 2016. aprilis 22,

AN

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgatosagi tag
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Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyeéev
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 703 284 593 690
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 189 16 629
03. 2. Bankbetét kamata 317 470
04. 3. Arfolyamnyereség 541 864 456 847
05. 4. Osztalékbevétel 138 914 118 277
06. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 1467
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 390 300 298 702
08. (lll. Egyéb bevételek 1 0
09. |IV. Miikodési koltségek 79 822 80 427
10. 1. Alapkezel6i dij 68 792 70 869
1. 2. Letétkezel6i dij 2875 2945
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 982 1013
14, 5. Féforgalmazoéi dij 1 966 2025
15. 6. Kényvvizsgalati dij 998 1061
16. 7. Bankkoltség 3404 1752
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 94 44
20. |V. Egyéb raforditasok 0 2025
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetendS hozamok 0 0
24 |Uzleti év eredménye 233 163 212536
Budapest, 2016. aprilis 22.
H & a

Schuszter Péter |
igazgatosag elndke
Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Kiegészito mellékiet
a 2015, évi beszdamoldohoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2001. jinius 8.

Tipusa nyiit kérben kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap

Alapkezelé Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zit.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulo sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékl bemutatora szold
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Kinyvvizsgale Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kdényvvizsgald Kii,

Kamarai tagsagi szam: 004245

Meérlegkeészités idépontja 2016. januar 31.
Az éves beszamold aldirdsara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhéaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezel$ Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az Alap a konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz0l6 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok elldtdsat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Bizfosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisziracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazd CETOP20
részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-osszetétel kialakitasa, amely hosszu
tavon biztositja a befekietett vagyon realértékének megérzését, valamint az inflaciéd
feletti realhozam elérést. Ennck érdekében az Alap befektetései kozoit magasabb
aranyban szerepelnek a realgazdasdg teljesitményét jobban kévetd és hosszi tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. A
részveény tipush instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a
portfolio 95 %-4t teheti ki. Ugyanakkor az Alap t6rekszik a magasabb hozam clérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl  szdrmazd  kockdzatokat  csokkenteni,



befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosziasaval, egy jol
diverzifikélt portfélio felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tigabban ériclmezett k6zép-, kelet- és dél-eurdpai régio,
igy portfoliojaban a magyar részvények mellett dontden cseh és Iengyel részvényeket
vasarol. Emellett a kovetkezé befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a
legnagyobb likviditast biztosito 6zsdén vagy t6zsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is): Oroszorszag, Toérokorszag, Ausziria,
Romania, Bulgaria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-
Hercegovina, Gordgorszdg, Izrael, Egyiptom, Esztorszég, Lettorszag, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszdg, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan, @1‘111é11y01'szég,
Kazahsztan, Uzbegisztan, Tiirkmenisztan.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik:
15% MAX Composite index -+ 85% CETOP20 index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele
idobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark sszetételétol,

A visszaviltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkoz6k legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszk6zeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést
nem veégez.

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kétni, egyéb szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. t6rvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossigaird)
sz016 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. LElve a tdrvény adta
lehetOséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miveletek bevételeit,
valamint a mukodési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb koril tajékoztatas nyhjias céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimuiatast a 2. szdmui melléklet, a
portl6lio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. janudr 31.

A szamviteli  elszamolds  szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f80sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghalad6 8sszegh hibakat.

Az Alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilést) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfs1di
pénzertékre szolo eszkdzdket valamint kiilféldi pénzértékre sz016 kotelezettségeket a
bekeriilés napjéra, illetve a szerz0dés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB déltal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atériékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-kiildnbozeteket a  szémviteli politikaban  foglaltaknak



megfeleldéen az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek ¢riékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotét szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld dltal
meghatérozotl piaci értéken kell értékelni. A piaci 4r meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkdz ra jellemzd piacan érvényes drfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott ligyletek
piaci ériékének az tigylet jovében varhatd nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezetiségek, szarmaztatott ligyletek piaci
érickének és  beszerzési értékénck kiilonbozetét értékelédsi  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodé kiegészitések

Az éri¢kpapirok a kovetkezé tételeket foglaljdk magukba:

Allamkdtvények 256 663 ¢ Tt
Részesedési viszonyt megt.ép-ok 3758423 ¢ Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 50313 ¢ Ft
Osszesen 4065399 e Ft

Az ériékpapirok ériékelési kiilonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkb‘tvények 6234 ¢ Ft
Hitelviszonyt megt. nem ailampapirok 160 ¢ Ft
Osszesen 6394 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott ériékkiilonbozet a kbvetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkotvények -2 288 e It
Részesedési viszony! megl.ép-ok -373248 e Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 3433 ¢ Ft
(sszesen -372103 ¢ Ft

Az alap tarcijaban szerepld értckpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szami melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 182 450 e Ft egyenlege a HUF, EUR, USD, PLN és a CZK bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

A szdarmaziatotl vigyletek ériékelési kilonbozete soron 1évé - 321 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind toézsdei, mind mdasodpiaci (OTC) szarmaziatott {igyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long poziciokat., Viasarolhat warrantokat,



kiirhat és vasarolhat egyszeril és Osszetett opeiokat. December 31-én az Alap a 4.szama
melleklet szerinti nyitott hataridés tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridés tigyletek mind elszamolasos tgyletek, igy lejaratkor
leszéllitashoz kapesolddd pénzmozgas nem vérhato.

A sajal 16ke meghatirozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbél
szarmazo értékkiilonbazet.

A mérleg 33. sora a befektetdk dltal vasarolt és visszavéasarolt befekietési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazd értékkilonbozet a befekietdk 4ltal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kdzot
kiilonbdzetek 6sszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap ,,B” sorozatat atalakitotta, melynek névértéke igy 1 HUF-r6l
0,01 EUR-ra valtozott. A befektetési jegyek névértékének és az  értékelési
kiilénbdzetének sorozatonkénti megbontdsa a kivetkezd:

Cimletérték: Névérték e HUF: Ertékkiilonbozet e HUF:
"A" sorozat 1 HUF 347 028 -8 201 598
"B" sorozat 0,01 EUR 3782755 -1.004 462
Osszesen: 4129783 -9 296 060

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tabldzat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezeés Nyité érték Valtozas Zaro érték

Indulé t6ke 4 027 306 102 477 4129783
Befekietési jegyek forg. értékkiHenbozet -0 257 039 -39 021 -9 296 060
Ertékelési kulonbozet tartaléka 61763 -304 267 ~366 030
Téke elézd évek eredmeényébdl B 960 450 233163 9193613
Toke lzleti év eredményébdi 233 163 20627 212 536
{Osszesen: 3902 117 -28 275 3873 842

A kbtelezettségek kozott (7 977 ¢ Ft) 7 496 ¢ Ft szallitoi kotelezettség és 481 e It egyéb
rovid lejarath kotelezettség van kimutatva. Fz a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiillonado
kotelezettséyg Osszegét tartalmazza.




4, Eredménykimutatiashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkez tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 189 16 629 eIt
2. Bankbetét kamata 317 470 e Tt
3. Arfolyamnyereség 541 864 456 847 et
4. Osztalékbevétel 138 914 118277 e Ft
5. Szarmartatott ligyletek pénziigyi nyer. 0 1467 eFt
Osszesen: 703 284 593 690 e Ft

A pénziigyi  miiveletek  rdforditdsainak 298 702 ¢ Ft egyenlege ériékpapirok
arfolyamveszteségeébdl, devizaarfolyam veszteséghdl valamint hatéridés tigyletek
veszieségébol szarmazik:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 389378 297 855 elt
2. Szarmaztatott ligyletek vesztesége 922 847 ¢ Ft
Osszesen: 390300 298702 eFt

A miikodeési koltségek egyenlege a kovetkezo6 tételekbél tevodik dssze:

Miikdodési koltségek 2014.12.31 2015.12.31

I. Alapkezel6i dij 68 792 70 869 e Ft
2. Letétkezel6i dij 2 875 2945 et
3. Feltigyeleti dij 082 1013 ekt
4. Konyvvizsgélati dij 998 1061 elt
5. Bankkoltség 3404 1752 eFt
6. Igénybevetl szamviteli szolgaltatas 711 711 eFt
7. Foforgalmazoi dij 1 966 2025 el
8. Forditas koltsége 0 7 ekt
9. Egyéb koltség 94 44 e Ft
Osszesen: 79 822 80 427 e Ft

Az egyéb rdforditasok 2 025 e Ft egyenlege a 2015.évi kiilénadot tartalmazza.

A nell¢ eszkozériék kimutatds és a beszamold kozoni eltérések a nettd eszkdzérték
szamitds eltéré metodusabdl adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
gssze.

A killénboz6 dijak esetében az eszkdzériék a december 31-i utolso kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkuldlt netté eszkdzérték koltség kimutatasabol veit
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2015-re elhatarol koltségeket
tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Kényvelés Kiilinbség

Alapkezel6i dij 5674 5674 0
Letétkezelési dij 243 241 2
Feliigyeleti dij 242 242 0
Konyvvizsgaldi dij 637 637 0
Konyvelési dij 178 178 0
Féforgalmazoi dij 485 485 0
Bankkoliség 42 39 3
Osszesen: 7501 7 496 5
Netto eszkozérick 3 873 837 3 873 842 -5
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatdrozza meg oly moddon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beléle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezelo altal hivatalosan kdzzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T-1 napra vonatkozo6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T-1 napon kozdlt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre juto nettd eszkdzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.
Az Alap T napi netté eszkizértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévé

Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22. ' 'S o 7

Schuszter/Péter Kelemen Balint
Igazgatdsag elndke Igazgatosagi tag
Generali Alapkezelé Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szémi metiéklet

Befelitetési eszkizallomginy 2015,

Generali Gold Kgzép-kelet-Eurdpai Részvény Alap

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési érték

Ertekelési killonbore

Piaci érték

2018/C MAK 50938 189 51127
2019/A MAK 55 584 414 55 998
2022/A MAK 62415 877 63292
2025/3 MAK 87 726 2 466 90 192
Allamkotvény 256 663 3946 260 609
Alteo 1G 011 12 489 22500
Bank Pekao 376 548 - 7o 115 300 433
Bank Zachodni 137078 |- 7118 119 960
CEZ 220 619 - 59 406 167 213
C1G 27391 5641 21 750
Erstc Bank 423 835 69516 493 351
HRVATSKI Telecom 75 940 - 5284 70 656
KGHM 211 840 - 71920 139 4920
Komercni Banka 206 314 - 5690 200 024
Krka 87 336 14 742 102 078
Masterplast 12 05} 624 12 675
MOL 155 287 8 646 163 933
MTelekom (MATAV) 69 026 2024 71 050
oTP 206 701 18 299 225 000
Pannergy 7150 10 7 160
PGE NIEW 2354058 |- 85077 150 328
Phitip Morris CR 12 557 1338 13 895
PKN Orlen 274 463 |- 12 789 261 674
PKO Bank Polski 384 5355 |- 83 406 301 149
PORR AG 25084 4947 30631
Pzl 367 106 - 92204 274 902
RABA 25 321 1139 26 460
Richter 120 556 27 890 148 440
Viennz Insurance Group 79649 |- 20 262 59 387
Résgvény 3758423 - 373 248 3385175
ALTEQ 2017411 50313 3593 53 906
Viltalati katvény 50313 3593 33 906
HUF/EUR hataridds eladas 321
Szdrmaztatolt iigpletek 327
Osszesen: 4 065 399 - 365709 3 699 369

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. meileklet

CASH-FLOW kimuiaids 2015,

Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részvény Alap

adaick e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.34
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 71743 75 693
2. Elszédmolt értékvesztés - -

3. Elszémolt énékelési killtnbbzet 588 125 39 021
4. Céltartalék képzés és felhasznalas killénbdzete - -

5. Ertékpapir befektetések éridkesitésénck eredmeénye 154 133 - 158 993
6. Befektetelt eszkozdk dllomanyvaltozasa - -
7. Forgoeszkozsk allomanyvaliozasa 66 321 12 208
8. Rovid lej.kételezettségek allomanyvaltozasa 71180 |- 68
9. Hosszi lej.kitelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Akfiv id6beii elhatarolasok valtozasa - -
11, Passziv idobeli elhataroldsok valtozasa - -

|. Miikédési Cash-flow 500 876 - 110 181
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGRBGL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 8081042 |- 4 878 265
13. Ertékpapirok eladasa 7 907 634 4753 072
14. Kapoit hozamok 161 420 136 843
l. Befektetési Cash-flow 11 988 11650
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 787 282 289 356
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 1232 039 - 186 879
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok

19. Hitel, kdlcsén felvétele

20. Hitel, kdlcsdn toriesztése

21. Hitel, kdlcsdn utan fizetett kamat

. Cash-flow pénziigyi miveletekbél 444 757 102 477
IV, Pénzeszkzok valtozasa 44 131 3 946
Nyito pénzeszkézallomany 134 373 178 504
Zarg pénzeszkozaiiomany 178 504 182 450
Ell 44 131 3 946

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:
Alap neve: Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap
Lajstrom szama: 1121-05

AlapkezelG neve: Generali Alapkezeld 2rt,
Letétkezeld neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Targynap {T-nap): 2015.12.31
Sajat toke: 3 873 837 068

A targynapi netto eszkozérték meghatarozasa:

l. Kételezettségek Osszeg/Erték
i1. Hitelallomany (6sszes): -~ .. | Hitelezé Futamidé 0
0
0
I/2. Kbltségek (Osszes): Szramitasi alap 7 982 217
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 5673 885
Letétkezeldi dij: NE*0.075% / év 243 166
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 242 369
Konyvvizsgaloi dij: 1,061,308.- / év* 636 783
Szamviteli szolgaltatés dija 711,200 HUF 177 800
Forgalmazéi dij 0,05% 484 740
Tranzakcits dij 42 271
Egyéb dij: Kllénadd 0,05% 481203
I/3 Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0
Entékpapir vételbdl szarmazé kotelezettségek: 0
Egyéb kitelezetiségek: 0
Kdtelez, §ssz.: 7 982 217,
Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
II/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 182449 754] 4.71%
CSEH KORONA CZK 21755534  0,56%
EURO EUR 12 822 881 0,33%
LENGYEL ZLOTY PLN 41948]  0,00%
MAGYAR FORINT HUF 147 801 161 3,82%
USA DOLLAR usbh 28230] 0.,00%
0,00%
/2. Egyéb kdvetelés (Osszes): 0f 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazo kévetelések: 0.00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
Il/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamid& 0] 0,00%
113.1. Max 3 ho lekdtési (bsszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
1I/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési (bsszes): 0 0,00%
0,00%
0.00%




14, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem Névérték/darabszam * | 3 699 690 021] 95,50%
/4.1, Altampapirok (bsszes): 260 608 815 6,73%
11/4.1.1. Kotvények (6sszes). 260 608 815]  6,73%]
2018/C MAK HUF 50 000 000 51127 600 1,32%

2019/A MAK HUF 48 000 000 55 998 240 1,45%

2022/A MAK HUF 50 000 000 63291 500 1.63%

2025/8 MAK HUF 75 000 000 90191 475] 2,33%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2, Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 0 0,00%
B 0,00%

0,00%

Hi4.1.4. KOlfeldi Allampapirok (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

il/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesifo ép.: 53 905 550 1,39%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): of  0,00%
0.00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.2 2. Toézsdén kiviili (Gsszes): 53 905 550 1,39%
ALTEQ 2017/111 HUF 50 000 000 53 905 550 1,39%

0,00%

11/4.3. Részvenyek (05szes): 3385 175 656] 87,39%
11/4 3.1, Tozsdere bevezetelt (6Sszes): 698 973 500 18,04%
Alteo HUF 5000 22 500 000 0,58%

CIG HUF 150 000 21 750 000 0,56%

Masterplast HUF 25 000 12 675 000 0,33%

MOL. HUF 11 500 163 932 500 4.23%

MTelekom (MATAV) HUF 175 000 71 050 000 1,83%

oTpP HUF 37 500 225 000 000 5,81%

Pannergy HUF 20 000 7 160 000 0,18%

RABA HUF 20 000 26 460 000 0,68%

Richter HUF 27 000 148 446 000 3.83%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




[1/4.3.2. Kilisldi részvények (0sszes) 2686 202 156] 69,34%

CEZ CZK 32 500 167 212 305 4,32%

Komereni Banka CZK 3500 200 623 500 5,18%

Philip Morris CR CZK 100 13 894 842 0,36%

Erste Bank EUR 54 500 493 350 306] 12.74%

Krka EUR 5 000 102 077 120 2,64%

PORR AG EUR 3 500 30 630 964 0,79%

Vienna Insurance Group EUR 7 500 59 391 036 1,53%

HRVATSKI Telecom HRK 12 000 70 656 077 1,82%

Bank Pekac PLN 28 500 300 433 035 7,76%

Bank Zachodni PLN 5750 119 960 180 3,10%

KGHM PLN 30 000 139 919 262 3.61%

PGE NEW PLN 160 000 150 328 544 3.88%

PKN Orlen PLN 52 500 261 673703 8,75%

PKO Bank Polski PLN 135 000 271034 343 7,00%

PKO Bank Polski PLN 15 000 30 114 927 0,78%

PZU PLN 110 000 274 902 012 7,10%

11/4.3.3. 106zsden kivili (05szes). 0] 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.4, Jelzalogievelek (Osszes): 0 0,00%
[1/4.4.1. Tozsdére beverzetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2_Tbzsden kiviili (psszes). o] 0,00%
0,00%

0,00%

Il/4.5. Befektetési Jegyek (Osszes): 0 0,00%
[1/4.5.1. Tozsdére beverzetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2_Tozsdén kivil (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I}/6. Szarmazékos ligyletek -320490] -0,01%
i1.5.1. Hataridds ] Megnev | Tipus (S/L} Névértéek/darabszam -320490F -0,01%

[1./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

11./56.1.2. Forward (6sszes): -320 490 -0.01%
HUF/EUR S 150 000 =320 490} -0,01%

0,00%

1L5.2. Opcios Megnev [ Tipus Nevértek/darabszam 0] 0,00%
1175.2.1. Tozsdel opcios (05szes): o] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2 OTC il. O1C tipusu (6sszes). 0] 0,00%
0,00%

C,00%

Eszk. bssz.: 3 8871819 285|:100.21%)

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva
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Generali Gold Ko6zép-kelet-europai Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Gold Koézép-kelet-eurdpai Részvény Alap, mint nyiltvégl befektetési alap
Jegyeinek zart korben torténd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2001,
méjus 16-4n hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miikddé Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. A Yeliigyelet az Alapot 2001, junius 8-4n nyilvantartasba
vette. Az Alap 2008. jilius 8-tél nyilvanosan forgalmazotta alakult,

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 100 000000 forint volt, mely 2015 végére
3 873 837 068 forintra nétt.

Az Alap fobb jellemzéi:

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazo CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikajanak
legfébb célkitiizése olyan portfélio-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositja a
befektetett vagyon redlériékének megérzését valamint az inflaciéd feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései kozitt magasabb ardnyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd
érickpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo kockazatokat cstkkenteni, befektetéseinek
eszkOzosztélyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié
felépitésével. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15%
MAX Composite index + 85 % CETOP20 index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kovetkeztében a portfolid dsszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétol. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elktlonitett likvid eszkozok
legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap értékpapir kélesonzést nem
végez.

Az Alap virhat6 hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelent6 5-0s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentosek
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozel értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldzden az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozdséra,



Pariner kockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfeleiébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigorubb kockéazati clemzés és
montoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdz8k eladasa vagy vétele nem kelléen révid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek dran valdsul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kitelezettségre vald képességét.

Mikadési kockdazat

Az Alapkezeld a kiilonbozd tevékenységi terlileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabdlyi
elofrasokban meghatarozott vizsgékkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetleniil fennalinak a munkavéllalokkal kapcesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzése kozben bekovetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintQi problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotowt szérmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezels a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Gsszes lehefséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabdlyzataban talalhaté meg,

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tdkepiacain a 2015-0s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 235 bézispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed, ugvanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szdzalékos minusszal zaita az évet.

Az Furdpal Kozponti Bank 2015 els6 negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végli
eszkOzvasarlasi programja segftett stimulalni az eur6é-zéna lomha gazdasagi boviilését,
tamogaita a nulla szazalék koril fluktualod inflacid stabilizalddasat, illetve jotékony hatdssal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9 szdzalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds tékepiact kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvé piacokon, amely a kinai
makrogazdasdgi indikdtorok romlaséval, a jilan meglepetésszerii augusztusi leértékelésével és
az amerikal kamatemelési ciklustél valé félelemmel magyardzhaté elsdésorban. A kinai
lassulas - és az erds dollar - jeleniGs nyomads ald helyezte a feltdrekvé régio pazdasagait és az



egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank tébb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozé intézkeddsrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhané kinai
piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tobb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomads ala
helyezie az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikozben a kereslet boviilése elmaradt a varttdl, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szdzalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis

novekedés. A hangsilyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds
niévekedési kockazatok a kévetkezd években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015-ben benchmark feletti eredményt ért el.

Budapest, 2016. aprilis 22.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



