Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Beszamolo

a 2015.01.01 - 2015.12.31-ig terjedd idGszakra

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairédl szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. aprilis 22. m%

Schusztef Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkdzdk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbzd év Targyév
SzZam 2014.12.31 2015.12.31
a b c a
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (2. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03.] 1. Enékpapirok 0 0
04. | 2. Erlékpapirok érékkillénbszete 0 0
05, a) Ertékpapirck értékkiilénbozete kamatbol, osztaiékbol 0 0
06. b} Eriékpapirok egyéh énékkilonbizete 0 ]
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.+22. sor) 4222 692 § 367 662
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 2274 4048
09. 1. Egyeb kévetelések 2274 4048
10. 2. Egyéb kbvetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. KiiHsidi pénzértékre sz016 kévetelések értékelési kildnbézete 0 0
12. | 4. Forintkéveteiések értékelési kiidnbozete 0 ¢
13. | I. ERTEKPAPIROK (14-21. sor} 3 960 882 5050 210
14. 1. Részesedesi viszonyl meglestesitd értékpapirok 2801833 3785 889
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 227 966 422 685
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. | 6. Eriékpapirok értékkilonbszete 931083 841636
20. a) Erlékpapirok értékkiildnbozete kamathel, oszialékhol 505 2297
21, b) Ertékpapirok egyéb értékkiilénbozete 930 488 839339
22, [ PENZESZKOZOK (23-25. sor) 259 536 303 404
23. 1. Folydszamla 259 536 303 404
24. 2. Lekotott betét 0
25. 3. Valuta, devizabetet értékelési kiidnhozete 0 o
26. IC) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28 2. Aktiv id6heli ethatarolasok értékvesztése 0
29, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26. sor) 4 222 692 § 357 662




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev
szam| 2014.12.31 2015.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 4213 607 5346 770
31. (l. Indulé téke 2 522 550 3049018
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8791183 9 885 233
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 268 633 -6 836 215
34, (Il. Tékevaltozas (35-38. sor) 1691 057 2297 752
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkililénbozet -584 455 -286 051
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killonbozetébdl 931 082 841634
37. 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredmeényébdl 567 212 1344 430
38. 4. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 777 218 397 739
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. |G) Kotelezettségek (41-45. sor) 9 085 10 892
41. |. Hosszl lejaratu kételezettségek 0 0
42. 11. Rovid lejaratu kotelezetiségek (43.+ 44. sor) 9 085 10 892
43. 1. Szallitok 9085 10 208
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kételezettség 0 684
45, Il Killféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
46. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
47. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+46, sor) 4222692 5357 662

Budapest, 2016. aprilis 22.

i %K

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

Schuszter Péter
igazgatosag elnoke
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2014.12.31 20156.12.31
a b c d
1. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1069 704 807 742
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 13 312 7422
3. 2. Bankbetét kamata 264 548
4. 3. Arfolyamnyereség 991 137 697 079
5. 4. Osztalékbevétel 62 034 102 693
6. 5. Szarmaztatott Ugyletek pénziigyi nyeresége 2 957 0
7. [ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 203 649 301 707
8. |[lll. Egyéb bevételek 0 2
9. [IV. Miik6dési koltségek 88 836 105 631
10. 1. Alapkezel6i dij 76 630 93 348
11. 2. Letétkezel6i dij 2701 3334
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1094 1335
14. 5. Féforgalmazo6i dij 2189 2667
15. 6. Kényvvizsgalati dij 889 952
16. 7. Bankkéltség 4 578 3233
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 7
19. 10. Egyéb kéltség 44 44
20. |V. Egyéb raforditasok 1 2667
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
24. |Dzleti év eredménye 777 218 397 739

Budapest, 2016. aprilis 22.

)

7

Schuiszter Péter /
igazgatdsag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.
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igazgatdsagi tag
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Kiegészité melléklet
a 2015, évi beszamoléhoz
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeio
Foforgalmazo

Indulo sajat téke

Konyvvizsgalo

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold alairisara jogo-
sult személy neve

2007. jolius 23.

nyilvanosan kibocsatodt,
nyilt végil
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt,
UniCredit Bank Hungary Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- It befektetési jegy festesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.

Kamarai tagsagi szam:00 4245
2015, januar 31.

Schuszter Péter
igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 1213 Budapest, Lankas ufca 15.

Az alap a konyveil és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezetiségeinek saja-
tossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.} Korm. rendeletben eléirt szdmviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok ellatdsat megbizdsi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. 1atja el.

A kényvviteh szolgaltatasokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisziracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizirélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé 16zsdéin jegyzett rész-
vényekbe fekteti vagyonat.

Az Alap befektetési politikajanak legtobb célkitiizése olyan portfolio-dsszetétel kialaki-
tasa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett vagyon redlérié¢kének megdrzését, va-
lamint az inflacio feletti redlhozam elérést. IEnnek érdekében az Alap befektetései kézott
magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasig teljesitményét jobban kdvetd, és hossza
tdvon tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsdsorban a részvé-
nyek. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befekietési jegy) az ardanya maximum



a portfolio 95%-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam clérése
érdekében eszkdzolt befektetésekbdl szarmazd kockdzatokat csdkkenten:, befektetései-
nek eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikélt port-
folio felépitésével.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik:
85% S&P500 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befekietési stratégiat folytat, ennck kovetkeztében a portfolio Osszetétele
1ddbeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb aranya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a be-
fektetési eszkizeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kilesonzést nem
végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap ¢éves beszamoldjat a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezeliségeinek sajatossagairol
57616 215/2000. (XT1. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehet6ség-
gel az Alap értékpapirjait, sajat toékéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mi-
kodési koltségeket az elbirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, széle-
sebb kori tajékoztatas nyijtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg f66sszegé-
nek 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladé 8sszegii hibakat.

Az alap az eszkdzoket beszerzést (bekeriilést) éricken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzértékre sz016 eszkozoket valamint kilfoldi pénzériékre sz0lo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjdra vonatkozé MNB altal
kozzétett tdrgynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvvi-
teli nyilvantartdsba felvenni. A valuta- és devizakészietek atértékelésekor keletkezé de-
vizadrfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap
a pénzigyl miveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek crtékelési
killonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekletési alap eszkozeit és a javara k6tott szarmaztatott ligyleteket a letétkezel6 altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értckelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemz0 piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott iigyletek
piaci értékének az tigylet jovében virhato nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.



Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségek, szarmaztatott iigyletek piaci
ériekének és beszerzési értékének kiillonbozetét ériékelési kiildnbozetként kell elszamol-
ni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

Az ériékpapirok kiilfoldi részvényeket foglal magdba:

Diszkontkincstarjegy 422 685 e Ft
Részesedést viszonyt megt. ép 3785889 ¢ It
Osszesen 4208574 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbizete a kamathdl és osztalékbdl mérlegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 2297 ¢ Ft
Osszesen 2297 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzodott ériékkiilonbizet a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Diszkontkincstarjegy 78 ¢ Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 839261 e I't
Osszesen 839339 ¢ It

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti ¢s tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékességek miatti kovetelések szerepelnek 4 048 ¢ Ft
Osszegben.

A pénzeszkézék 303 404 e Ft egyenlege a HUF bankszamla ¢és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-¢én nem volt le nem zdrt hataridés iigylete. Az Alap altal koot
hataridés tigyletek mind elszamolasos tigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapcsolado
pénzmozgas nem varhato.

A sajdt i6ke meghatdrozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazoé ertékkiilénbozet.
A meérleg 31. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névér-
tékeinek Osszepét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazo értékkiilénbozet a befektetok altal vasa-
rolt és visszavaltott befekietési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozott killsnbozetek
Osszegdt tartalmazza,

2011-ben a befektetési alap egy 0 befektetési jegy sorozatot bocsdtott ki, melynek név-
érteke 0,01 USD lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kiilénbozetének
sorozatonkénti meghontdsa a kovetkezo:



Cimletérték: Névérték e HUF:  Ertékkiilonbozet e HUF:
"A" sorozat 1 HUF 1818 666 26632
"B" sorozat 0,01 USD 1230 352 -312 683
Osszesen: 3 049 018 -286 051

A sajat téke elemeinek véltozasat az alabbi tablazat foglalja 8ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Zaré érték

fndulo téke 2 522 550 526 468 3049018
Befekietési jegyek forg. értékklitnbozet -584 455 298 404 -286 051
Ertékelési kilonbozet tartaléka 931 082 -89 448 841634
Téke el6zé évek eredményebbl 567 212 777 218 1344 430
Toke Uzleti év eredményébdl 777 218 -379 479 397 739
Osszesen: 4213 607 1133183 5346 770

A kotelezetiségek kozott (10 892 ¢ Ft) 10 208 e Ft szallitoi kotelezetiség és 684 e It
cgyeb rovid lejaratt kotelezettség van kimutatva. Ez a méar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovébhi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kitelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilénadd
kotelezettség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapcesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kbvetkezd téleleket foglaljak magukban:

Pénziigvi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 13312 7422 et
2. Bankbetét kamata 2064 548 eIt
3. Arfoiyamnyereség 991 137 697 079 et
4. Osztalékbevétel 62 034 102 693 eIt
5. Szarmartatott igyletek nyeresége 2 957 0 el
Osszesen: 1069704 807742 e ¥t

A pénziigyi miiveletek  rdforditdsainak 301 707 ¢ Ft egyenlege értékpapirok
ériekesitésének  arfolyamveszteségéb6l,  valamint  devizaarfolvam  vesztesépbdl
szarmazik.

Az egyéb bevételek 2 e Tt egyenlege az tigyfelek altal, korai visszavaltds okan fizetett
blintetd jutalékokat tartalmazza.



A miikodési koliségek egyenlege a kdvetkezo ételekbol épil fel:

Miikédési kiltségek 2014.12.31 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 76 630 03 348 c It
2. Letétkezeldi dij 2701 3334 et
3. Feltigyeleti dij 1094 1335 ekt
4. Foéforgalmazoi dij 2189 2667 elt
5. Konyvvizsgalati dij 889 952 eFt
6. Bankkoltség 4578 3233 el
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 eIt
8. Forditas koltségei 0 7 elt
9. Egyéb kdltség 44 44 eIt
Osszesen: 88 836 105631 eFt

Az egyéb rdaforditasok 2 667 e Ft egyenlege a 2015.évi kiilénaddt tartalmazza.

A netto eszkozérték kimutatas és a beszamolo kozétti eltérések a nettd eszkozériék sza-
mitds eltérd metdédusabol adddnak, és ezek ay alabbi decemberi adatokbdl tevédnek dsz-
sze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkozérték a december 31-1 utolsod kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszkbzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a kdnyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt kéltségeket tartal-
mazza.

{adatok ¢ Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilinbsép

Alapkezeloi dij 8144 8 144 0
Letétkezelési dij 303 274 29
Feltigyeleti dij 345 345 0
Konyvvizsgaloi di) 571 571 0
Kényvelési dij 178 178 0
Bankkoltség 6 6 0
Kiltnado 684 684 0
IFoéforgalmazadi dij 090 690 0
Osszesen: 10921 10 892 29
Nettd eszkozérték 5346 745 5346 770 -25
Osszes eliérés 4




S. Az Alap nett6 eszkiozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozéan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy ki-
szamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
érickét, és levonja belole az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lév6 Befektetési jegyek szamaval.

2015. év végén 2015.12.31-1, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zard piaci
értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek

kikalkulalva.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutod nettd eszkzértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkdzértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évd
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorza-
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Schuszter Pc r Kelemen Balint

[gazgatosag elndke Igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.




b.oszamn mellékiet

Befektetési eszkézallomany 2015,

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok ¢ ¥t-ban

Bekeriilési érték Lrtékelési kitlinbizet Piack érték

16/02/17 DK 204 572 1208 205 780
16/04/13 DI} 78 820 996 79 816
16/06/08 DK 139 293 171 139 464
Diszkont kinestirjegy 422 685 2375 425 0640
Financial Sector ETF 68 030 274 68 304
Homebuilders Sector ETF 76 878 3401 73 477
Spider 147 294 1206 146 088
Telecom Sector ETF 83416 2 844 80572
Vanguard S&P 500 BT 429 750 347 157 776 907
ETF 805 368 339 98¢ 1145 348
3M Corp 17215 50 1727
Abbotl Laboratories 8194 4 679 12 873
Abbvie Inc. 24 680 790 25470
Accenture 9487 2494 11 981
Adeptus Healll 93522 1708 7814
Adobe 12412 7782 20194
ALS 16 226 2511 13715
Aelna 16 469 8324 24 793
ATFLAC Inc. 7984 601 8585
Alcoa 13 440 2119 15559
Allergan 33734 2095 35 829
Alphabet Inc class A 74 868 25482 $00 350
Altria 17199 2 831 20021
AMazon. com 44 020 14 099 58119
American Express 17 065 7854 24919
American International Group 13 839 3923 17762
American Tower 8562 5333 i3 895
Ameriprise Financial Ing, 17 756 2 504 15252
AMGEN 18 669 13 901 32570
Anadarko Petroleum 11425 4462 6963
Anthen: 8470 1 522 9992
Apache 5 8eC 483 6373
Apple 149 641 13273 135 768
Applied Malerials 9925 T 10 702
AT & T Ine 32 689 6703 39452
AVAGO Technologics 5342 899 G241
Bank Of America 29 842 3926 33 768
Baxalta 6667 1723 8 390
Baxter Intl 10 651 2 450 8201
Bed Bath & Beyond 5094 £ 637 3457
Berkshire Hathaway Inc. 34 624 22 146 56770
Biogen fdec 26 10t 241 26:342
Blackstone Group 20 184 3422 16 762
Boeing 14 533 2045 16578
BorgWarner 71714 a79 6195
Bristol-Myers 16 534 £3 (142 29376




CALIFORNIA RESCQURCES
Calpine

Capital One Financials
Caterpillar

Celgene

Centurylink

Cerner

Chemours
Chesapeake Encrgy
Chevron

Chipotle

Cigna

Cisco Systems

Citi Group New

Coca Cola

Coca-Cola Enterprises
Cognizant Tech Sofwtions Corp.
Comcasl

Compulter Sciences
Conoco

Consol Energy
Coming

Costeo Wholesale
Crown Castle Intl,
Cummins

CVS Caremark

CSRA Inc.

[elta

Discover Financial
Duke Energy
EFTRADE Financial
IE. I. du Pont de Nemours and Compy
Eli Lilly

EMC Corp

indo International PL.C
120G Resources
Lxpress Scripts

Exxon Mobil

I°5 Networks
Facehook

FedEx Carp.

Fiuor

Ford
Freeport-MeMoRan
GameStop

Glarmin

General Electric
General Growth Propertics
General Motors Co
Genworlh Financial
Gilead Sciences
Goldman Sachs Group
Haltiburton

Harley Davidson Inc.
HCA Holdings Inc.
Hess

346
110453
14 789

7360
16 098
16:233
5840

432
6 6606
23 241
3713
9 040
37 820
28292
22519
5139
6975
24 064
4 535
13 048
4 3063
12 493
9 7006
G732
5 48]
11229
2319
18 631
11323
16 100
69706
9008
11438
21 59]
5 559
16532
10 245
55451
16 063
44 804
G254
9006
[0 474
14 300
3993
5556
49 774
3784
14 423
53591
35719
9 575
6226
6 807
6990
7676

253
676
727
1516
1 066
584
2783
278
4725
35
275
11931
1 097
8 790
8265
1987
1627
16373
2193
335
163
2083
1 866
2 658
1 697
16 795
169
3163
4046
132

1 520
537
3053
494
583
387
6 667
4006
2167
15 194
151
2239
317
3628
25
229
17 i85
115
200
2918
7787
757

1 348
302
211
728

93

10 369
15516
5844
17 164
10817
80623
154

1 935
23 206
3438
20911
38917
37082
30 784
7056
5602
40437
2342
3383
4 528
10 480
11372
12 390
3784
28 024
2150
21794
15369
10 232
8496
9 545
14 491
22082
6142
10 145
16 912
55 857
13 896
59 998
6 405
6767
10097
10672
4018
5327
06 964
3899
14 623
2673
43 500
16 332
4 878
6 505
6785
6 948




tiewlett-Packard
Hewlett-Packard Enterpris
Home Depot

Honeyweit

BM US

Ingersell-Rand Ple.

Intel

International Paper
Johnson & Johnson
Johnson Controls
IPMorgan Chase & Co.
Kinder Morgan
Laboratory Corp

Lam Research

Level 3 Communications Ine
Lockheed Martin
Lowe

LyondellBasell Industrics
Macy's

Mastercard

Mattel

McKesson

Medtronic

Merck NEW

Metlife

Michacl Kors

Micron Technology
Microsofi

Mondelez International
Monsasto

Morgan Stanley
Mosaic

MPC

Mylan

Nationa) Ostwell
NetApp

Netflix

NextEra Fingrpy

Nike

Noble Encrgy
Northrop Gramman
Nvidia

Ocecidental Petroleum
Oneok

Oracle

Owens-1llinois

PayPal

Pepsico

Plizer

PG&E Corp

Phifip Morris

Phillips 66

PJT Pariners Inc.

PNC Financial Services

Priceline.com

Intercontinenial Exchange Inc.

21683
9 887
26 765
19 944
29477
10422
30941
4322
5182
52 (39
11 080
40 475
15 489
6 667
5332
5227
8§ 045
10 489
13 558
17 689
17 904
9783
21792
15 596
21 4006
£7 166
6338
17071
41 533
9 967
7523
9084
4 465
7960
2344
5501
9833
9600
8431
7 834
7 000
1 597
4 462
13917
5486
34 471
4 249
9927
17 0656
49 242
19 167
28979
6479
297
15337
26 381

4715
1903
11142
15679
] 865
I 463
8550
3023
221

6 826
239
25767
2074
421
159

1 005
73510
11306
1104
7663
£$0 002
1 899
821
645}
8873
3532
397
8953
22076
2 880
464
34
{697
2441
1530
2 141
2229
1 874
503
1008}
79
1933
4 985
1320
1951
441
754
449
10 984
1646
109
3219
1727
109
5152
1027

16 968
10 892
37907
35023
27612
il 883
39 497
7345
5403
38 885
11319
66 242
6415
7088
5691
6232
15 561
21795
12 454
10 026
27 906
11 682
22613
22047
30279
20728
5741
8118
63 609
12 853
7059
9118
2 768
10 401
3874
3 360
7 604
11474
8934
17915
7079
13 530
9 447
12 597
3538
34 030
3495
10376
28 640
30 888
19058
25 198
8200
406
20 489
27 408




Procter & Gamble 26 (14 12 681 38695
Prudential Financial 19 407 3928 23335
PVH 5120 898 4222
Corvo Inc, 4473 96 4377
Qualcomm 27609 2336 25073
Range Resources 7037 3510 3527
Red Hat 10410 7392 {7802
Reynolds American 5683 2014 3069
Salesforce 9302 1934 11236
Sandisk 9912 979 10 891
Schlumberger 21 49¢ 1503 19 993
Scripps Networks Inter-Cl1, A 5622 84 5538
Simon Property 10493 653 11 146
Skyworks Solutions Inc, 6 287 782 5505
Southwest Airlines 7 862 1395 9257
Starbucks i4 327 11482 25 8069
Tarpet 11 446 1 040 10 400
Tenet Healtheare 5138 2098 3040
Texas Instruments 14 335 1378 15710
Thermo Fisher Scientific Inc, 6 662 1 470 8132
Fime Inc. 1284 161 1123
Time Warner 18 983 448 18 537
T-Mobile US 19 730 2 690 22426
Twenty-First Century Fox 13313 1635 11678
Tyson Foods 16 870 4416 15 286
Union Pacific 9 852 3 596 13 448
United Technoligies (new) 26 034 | 505 27 530
UnitedHealth Group 10 554 14 736 25290
UPs 28 121 539 27 582
US Bancorp 11 070 1 16§ 12231
Valero Lnergy 5361 4773 10134
Verizon Comimunications 44 121 4 897 49018
Verlex Phasma 8337 680 9017
Viacom New 12 296 498 11798
VISA INC. 25 143 13757 38 900
VMware 19 515 868 18 647
Walgreens Boots Alliance Inc 12 973 451 13 424
Wal-Mart Stores 17290 4112 13178
Walt Disney 15718 17 413 33131
Wellz Fargo 36378 17957 534 533
Western Digital 19313 2103 17212
Whirlpool 6186 2233 8419
Wyndham Weorldwide 8838 1574 10412
Wynn Resorls 4259 699 4958
Yahoo 12 693 1 600 14293
Résgvény 298035271 499 281 3479 802
Osszesen: 4 208 574 841 636 5050 210

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. melléklet

CASILFLOW kimutatds 2015,

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL. SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 698 651 287 076
2. Elszamolt értekvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kilonbodzet 378 521 298 404
4. Ceéltartalék képzés és felhasznalas kilénbozete - -

5. Ertékpapir befekietések ertékesitésének eredménye 746779 377 854
6. Befektetett eszkozok dllomanyvéltozésa - -

7. Forgéeszk&zdk allomanyvaitozasa 64 432 1774
8. Rovid lej kotelezeitségek dliomanyvaltozasa 112 950 1807
9. Hosszu lej.kételezetiségek allomanyvéliozasa - -
10. Akiiv id8beli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli ethatarolésok véltozasa - -

{. Miikdési Cash-flow 475 167 207 659
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 8029 601 8 259 886
13. Ertékpapirok eladasa 8 951 665 7 458 964
14. Kapott hozamok 78 567 110 663
II. Befekietési Cash-flow 1000 631 690 259
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 467 282 1094 050
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasdriasa 950 790 567 582
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kéleson felvétele - -
20. Hitel, kGlcson torlesztése - -
21. Hitel, kdlcson utan fizetett kamat - -
. Cash-flow pénzligyi miiveletekbol 483 508 526 468
V. Pénzeszkdzbk valtozasa 41956 43 868
Nyitd pénzeszkdzallomany 217 580 259 536
Zard pénzeszkozallomany 259 536 303 404
Eil. 41 956 43 868

Budapest, 2016. aprilis 22.




Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

A targynapi netté eszkdzériék meghatérozasa:

Portfolio jelentés értekpapiralapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

1111-234
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgaimazasi napra

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat téke:

5 346 745 018

I. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
i1, HitelaHomany {6sszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 C,00%
0,00%
112, Kbitségek (6sszes): ‘Szamitasi alap 10 920 737 0,20%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 8 144 184 0,15%
Letétkezeioi dij: NE*0.065% / év 302 498 0,01%
Feliigyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 344 837 0.01%
Kényvvizsgaloi dii: 052 420.- f év* 571 451 0,01%
Szamviteli szolgaitatas dija 711,200 HUF 177 800 0,00%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, ( 689 676 0,01%
Tranzakcios dij 6 197 0,00%
Egyéb dij: Kulénado 0,05% 684 094 0,01%
0,00%
113 Egyéb kételezettségek (Osszes): 0 0,00%
[Ertékpapir vételb8l szarmazo kolelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezettségek: 0 0,00%

Kotelez, Gssz.; 10 920 737

ll. EszkdzHk Osszeg/Erték
1. Folyészamla, készpénz (sszes): Névértéken 303 403 976 5,67%
MAGYAR FORINT HUF 195 800 641 3,66%
USA DOLLAR UsD 107 603 335 2.01%
0,00%
0,00%
2, Egyéb kivetelés (Gsszes): 4 047 864 0,08%
0,00%
Ertékpapir eladaskol szarmazd koveleidsek: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Osztalék Aitria UsSD 165 185 0,00%
QOsztalek American Tower UsD 59 691 0,00%
Osztalék Baxalta uspD 12 791 0,00%
Osztalék Baxter intl UsD 21014 0,00%
Osztalék Bristol UsD 138 872 0,00%
Osztalék Computer Sciences usb 8§ 527 0.,00%
Osztalék CSRA Inc. ush 6 081 0,00%
Osztalék EMC Corp UsD 84 054 0,00%
Oszialék FedEx Corp. UsD 9135 0,00%
Osztalek Fluor uspD 25582 0,00%
Osztaték General Electric UsD 420 271 0,01%
Osztalék General Growth Properties usp 23145 0.00%
Osztalék Hewlett UusD 33 500 0,00%
Osztalék Hewlett {JsSD 151 054 0,00%
Oszialek Johnson Controls UsD 70 654 0,00%
Osztalék tam Research UsD 18 273 0,00%
Osztalék Macy's UsD 87 709 0,00%
Osztalék McKesson USsD 27 287 0,00%
Osztalék Medtronic UsD 87 136 0,00%




Osztaiek Merck NEW USD 224 145 0,00%
Qsztalek Mondelez International UsSD 41418 0,00%
Oszialek Nike (régh USD 38 982 0,00%
Osztalék Occidental Petroleum usD 118 772 0,00%
Osztalék Pepsico USsH 171 154 0,00%
Osztaiék PG&E Corp UsD 138 568 0,00%
Osztalek Philip Morris usp 4970 0,00%
QOsztalék Philip Morris UsD 286 515 0.01%
Osztalék Reynolds American Usph 20348 0,00%
Osztaigk Schiumberger ush 143 315 0,00%
Osztalék Southwest Airlines Usd 13 704 0,600%
Osztalék Spider usp 737 943 0,01%
Osztalék Thermo Fisher Scientific Inc. UsD 7 309 0,00%
Osztalék US Bancorp usD 62 127 0,00%
Osztalék Viacom New UsD 97 454 0,00%
Oszialék Wal UsD 89 536 0,00%
Osztalék wal usb 89 536 0,00%
Osztalék Walt Disney usp 190 279 0,00%
Osztaigk Western Digitat usD 121818 0,00%
0,00%

Egyéb kéveteles: 0,00%
1113, Lekotott bankbetétek Bank Futamid® 0 0,00%}
11/3.1. Max 3 ho lekdtési (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{1/3.2. 3 honapnal hosszabb lek&tési (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4. Ertékpapirok: Davizanem 5050 213 915 94,45%
1114.1. Allampapirok (8sszes): ] | 425059 724 7,95%
f/4.1.1. Kélvények (6sszes): Y 0,00%
0,00%

0,00%

174,72, Kincstaregyek (osszes): 425 059 724 7.95%
16/02/47 DKJ HUE 206 000 000 205 780 404 3,85%

16/04113 DKJ HUF 80 000 000 79 815 520 1,49%

15/06/08 DKJ HUF 140 000 000! 139 463 800 2,61%

fl/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

11/4.1.4, Kilfoldi dlilampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11i4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitod ép.: 0 0,00%
W4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): B 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2 3. Kifsldi kbtvények (Gsszes): o 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tdzsden kiv(li (0sszes): 0 0,00%
0,00%

_ 0,00%

lifd.3. Részvények (0sszes): 3 479 806 507 65 08%
1t/4.3.1. Tézsdere beverzetett (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




11/4.3.2. KulfSId1 részvények (Gsszes): 3 479 806 507 55,08%

3M Corp UsSh 400] 17 211177 0,32%
Abbott Laboratories {sb 1000 12872 5583 0,24%
Abbvie Inc. usp 1 500 25 469 942 0,48%
Accenture Usp 400 11981 134 0,22%
Adeptus Health usp 500 7 813 534 ¢, 15%
Adobe UsD 750 20 194 517 0,38%
AES USD 5 000 13 715 246 0,26%
Aetna usnD 800 24 792 348 0,46%
AFLAC Inc. UsD 500 8 584 568 0,16%
Alcoa UspD 5 500 15 559 709 0,29%
Allergan UsD 400 35828 750 G67%
Alphabet Inc class A uspD 450| 100 350 452 1,88%
Altria UsD 1200 20 021 678 0,37%
Amazon.com uUsp 300 58 119 105 1,09%
American Express Usp 1 250 24 918 895 0.47%
American International Group usp 1 000 17 762 461 0,33%
American Tower Usb 500 13 894 380 0,26%
Ameriprise Financial nc. USD 500 15 251 582 0,28%
AMGEN Usph 700 32570 054 0,61%
Anadarko Petroleum Uspb 500 6 962 243 0,13%
Anthem usD 250 9 991 922 0,19%
Apache UsD 500 6 373 218 0,12%
Apple uUsb 4500 135768032 2.54%
Applied Materials usp 2000 10702 764 0,20%
AT & TlInc UsD 4 000 39 451 753 0,74%
AVAGO Technologies usp 180 6 240 652 0,12%
Bank Of America uUsD 7000 33 767 880 0,63%
Baxalta UsD 750 8 390 377 0,16%
Baxter Intl UsD 750 8 201 201 G,15%
Bed Bath & Beyond Usp 250 3457 474 0,06%
Berkshire Hathaway Inc. UsD 1500 56 769 938 1,06%
Biogen Idec uspD 300 26 342 730 0,49%
Blackstone Group usb 2 000 16 762 122 0,31%
Boeing UsD 400 16 577 533 0.31%
BorgWarner UsD 500 6 195 507 0,12%
Bristol-Myers uUsD 1500 28 675 917 0,55%
CALIFORNIA RESOURCES usD 140 83 489 0,00%
Calpine usp 2500 10 368 840 0,18%
Capital One Financials usp 750 15 516 715 0,29%
Caterpilar UspD 300 5843 812 0.11%
Ceigene uUsD 500 17 163 404 0,32%
CenturyLink UsD 1 500 10 817 416 0,20%
Cerner UsD 500 8 623 264 0,16%
Chemours UshD 100 153 634 0,00%
Chesapeake Energy UsD 1500 1934 753 0,04%
Chevron usp 900 23 206 711 0,43%
Chipotle Usp 25 3438 485 0,06%
Cigna UshD 500 20 971 284 0,39%
Cisco Systems UsDh 5 000 38 917 188 0,73%
Citi Group New USD 2 500 37 082 756 0,69%
Coca Cola uspD 2 500 30784 062 0,58%
Coca-Cola Enterprises uspb 500 7 056 831 0.13%
Cognizant Tech Solufions Corp. UsD 500 8 601 766 0,16%
Comcast Usn 2 500 40 436 327 0,76%
Computer Sciences Uspb 250 2 341 767 0,04%
Conoco UsD 1 000 13 382 755 0,25%
Consol Energy usp 2 000 4 528 754 0,08%
Corning usp 2000 10 479 193 0,20%
Costco Wholesale UsD 250 11 572 686 0,22%
Crown Castle Intl. UusD 500 12 389 582 0,23%
Cummins UsDb 150 3 783 946 0,07%
CVS Caremark UsD 1000 28 023 815 0,52%
CSRA inc. UsD 250 2149725 0.04%
Delta Usp 1 500 21793912 0,41%
Discover Financial UshD 1000 15 369 101 0,29%
Duke Energy Uusp 500 10 231 258 0,19%
E*TRADE Financial UsD 1000 8 495 713 0,16%

E. . du Pont de Nemours and Com UsD 500 96544 779 0,18%




Eli Lilly LUsp 600 14 490 B66 0.27%
EMC Corp UsD 3 000 22 081975 0,41%
Endo International PLC usD 350 6 141621 011%
£0C Resources usn 500 10 145 269 0,19%
Express Scripts UsD 675 16 911 672 0,32%
Exxon Mobil uspD 2 500 55 B57 021 1,04%
F5 Networks usp 500 13 895 822 0,26%
Facebhook UsD 2 000 59 997 392 1,12%
FedEx Corp. usD 150 6 405 751 0,12%
Fluor usD 500 6 767 334 0,13%
Ford UsSD 2 500 10 096 542 0,19%
Freeport-McMoRan UsSD 5 500 10 672 668 0,20%
GameStop uspD 500 4 018 553 0,08%
Garmin uspD 500 5 327 019 0,10%
General Electric UsDh 7 500 66 963 934 1,25%
General Growth Properiies UushD 500 3 899 601 0,07%
General Motors Co uspD 1 500 14 622 429 0,27%
Genworth Financial ush 2 500 2672 825 0,05%
Gilead Sciences UspD 1 500 43 506 135 0,81%
Goldman Sachs Group UsD 200 10 331 865 0,19%
Halliburton UspD 500 4 878 443 0,08%
Harley Davidson Inc. usD 500 6 505 068 0,12%
HCA Holdings Inc. usD 350 6 784 675 0.13%
Hess Ush 500 5 947 911 0,13%
Hewlett-Packard usp 5000 16 968 496 0,32%
Hewlett-Packard Enterpris UsD 2 500 10 891 940 0,20%
Home Depot UsD 1000 37 906 818 0,71%
Honeywell Usp 1 200 35623 523 0.67%
IBM US Usph 700 27612 214 0,52%
Ingersotl-Rand Plc. UsD 750 11 885 830 0,22%
Intel UsSD 4 000 39 497 614 0,74%
Intercontinentai Exchange Inc. Usp 100 7 345 180 0,14%
International Paper Uspb 500 § 402 876 0,10%
Johnson & Johnson UsD 2000 58 885 267 1,10%
Johnson Controls uspD 1000 11 319 019 0,21%
JPMorgan Chase & Co. usnp 3500 66 241 626 1,24%
Kinder Morgan ush 1 500 6414 779 0.12%
Laboratory Corp Usp 200 7 087 787 0,13%
Lam Research UsD 250 5691 039 0,11%
Level 3 Communications inc UsD 400 6 232 483 0,12%
lL.ockheed Martin Usb 250 15 560 426 0.29%
Lowe usD 1 000 21 795 345 0,41%
LyondellBasel Industries Uspb 500 12454 074 0,23%
Macy's usD 1000 10 026 317 0,19%
Mastercard uUsD 1 000 27 906 297 0,52%
Mattel UushD 1 500 11 681 606 0,22%
McKesson Ushb 400 22612 814 0,42%
Medtronic UsD 1 000 22 047 580 0,41%
Merck NEW UsDh 2 000 30 279 593 C.57%
Metlife USD 1 500 20 727 648 0,39%
Michael Kors USD 500 5741199 0,11%
Micron Technology uUspD 2000 8 117 362 0,15%
Microsoft UsD 4 000 63 608 930 1,19%
Mondelez International Ush 1 000 12 852 489 0.24%
Monsanto Usp 250 7 059 697 0,13%
Morgan Stanley usb 1000 9 117 700 0,17%
Mosaic uso 350 2767 843 0,05%
MPC UsD 700 10 401 229 0,19%
Mylan uUsp 250 3874 521 0,07%
National Ollwell UsD 350 3359734 0,06%
NetApp UsnD 1 000 7 604 294 0,14%
Netffix UsD 350 11 474 659 0.21%
NextEra Energy usD 300 8933 397 0,17%
Nike UsD 1000 17 914 375 0,34%
Noble Energy UsD 750 7 079 044 0,13%
Northrop Grumman UsD 250 13 528 653 0,25%
Nvidia UsD 1000 9447 325 0,18%
Qccidental Petroleum Usp 650 12 596 385 0,24%
Oneok UsD 500 3534 148 0,07%




Oracle UshD 3 250 34 029 430 0.64%
Owens-illinois usp 700 3495 166 0,07%
PayPal usp 1 000 10 376 006 0,19%
Papsico UsD 1000 28 640 070 0,54%
Plizer ush 5 500 50 888 290 0,95%
PG&E Corp usb 1 250 19 057 312 0,36%
Philip Morris {JSD 1 000 25197 643 0,47%
Phillips 68 UsD 350 8 206 217 0,15%
PJT Partners Inc. UsD 50 405 438 0,01%
PNC Financial Services usb 750 20 489 029 0,38%
Priceline.com UsD 75 27 407 919 0,51%
Procter & Gamble Usn 1700 38 694 190 0,72%
Prudential Financial UshD 1 000 23 334 548 0,44%
PVH UsD 200 4222 060 0,08%
Qorvo Inc, UsD 300 4 376 840 0,08%
Qualcomm Uusp 1750 25072601 0,47%
Range Resources Usp 500 3 526 982 0,07%
Red Hat UsD 750 17 801 873 0,33%
Reynolds American usp 232 3 068 890 0,06%
Salesforce UsD 500 11 235 896 0,21%
Sandisk UsD 500 10 890 507 0,20%
Schiumberger usbD 1 000 19 992 443 0,37%
Scripps Networks Inter-CL A usp 350 5 538 695 0,10%
Simon Property UsD 200 11 146 467 0,21%
Skyworks Solutions Inc. UsSpD 250 5 505 446 0,10%
Southwest Airlines UsD 750 9256 716 0,17%
Starbucks Usb 1 500 25 809 598 0,48%
Target UsD 500 10 406 102 0,19%
Tenet Healthcare UsSD 350 3039711 0.08%
Texas Instruments UspD 1000 15 710 190 0,29%
Thermo Fisher Scientific Inc. Usb 200 8131693 0,16%
Time inc. UsD 250 1122873 0,02%
Time Warner usD 1 000 18 536 362 0,35%
T-Mobile US UsD 2 000 22 425 931 0,42%
Twenty-First Century Fox Usb 1600 11 677 306 0,22%
Tyson Foods UsD 1000 15 285 978 0,29%
Union Pacific uspD 600 13 448 680 0,25%
United Technoligies (new) uspD 1 000 27 536 544 0,52%
UnitedHealth Group usp 750 25 289 365 0,47%
ups JSD 1 000 27 582 405 0,52%
US Bancorp UsD 1000 12 230 502 0,23%
Valero Energy UspD 500 10133 804 0,19%
Verizon Communications UsD 3700 48 017 743 0,92%
Vertex Pharma UsD 250 9 016 663 0,17%
Viacom New usD 1 000 11 797 681 0,22%
VISA INC. uspD 1750 38 898 274 0,73%
VMware Usb 1150 18 645 858 0,35%
Walgreens Boots Alliance Inc USD 550 13 424 388 0,25%
Wal-Mart Stores UspD 750 13177 814 0,25%
Wait Disney usp 1100 33 130 988 0,62%
Wells Fargo Ush 3 500 54 534 224 1,02%
Western Digital usD 1000 17 212 132 0,32%
Whirlpool uUsD 200 8 419 470 0,16%
Wyndham Worldwide Uspb 500 10 411 835 0,19%
Wynn Resorts usp 250 4957 982 0,08%
Yahoo UspD 1500 14 299 971 0,27%
0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsden kivlli {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i/4.4. Jelzaloglevelek (8sszes): 0 0,00%
[4.4.1. 16zsdére bevezetett (55Szes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

0 0,00%

1I/4.4.2. Tézsdeén kiviili (Osszes):




0,00%

0,00%

/4.5, Befektetési jegyek {Gsszes): 1145 347 684 21,42%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes). 0 0,00%
0,00%

#/4.5.3. Kilfoldi befektetési jegyek (&sszes): 1145 347 684 21,42%
Financial Sector ETF Usb 10 000 68 303 929 1,28%

Homebuilders Sector ETF usp 7 500 73 477 601 1,37%

Telecom Sector ETF Usp 5 000 B0 571 693 1,51%

Spider USD 2 500 146 088 145 2,73%

Vanguard S&P 500 ETF usb 14 500 776 906 316 14,53%

1l14.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
B 0,00%

0,00%

115, Szdrmazékos tgyletek : 0 0,00%
I1.5.1. Hataridos [ Megnev | Tipus (S/L}] Névérték/darabszam 0 0,00%
I1.75.1.1. Futures (dsszes): 0 0,00%
[ 0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): 4 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcids Megnev {  Tipus Névértekidarabszam 0 0,00%
H/5.2.1. Thzsdei opcids (6sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

[i/5.2.2. OTC il. OTC tipust (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 65s2.. 5 357 665 755 :20%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok névértéken, a részvények, hefektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Mustang Amerikai Részvény Alap, mint nyiltvégl befektetési alap jegyeinek
nyilvanos korben 161ténd kibocsatdsa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat 2007. julius
23-4n hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mikodd Pénziigyt Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kévetden a Felligyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2010-ben az alap befektetés politikdja
¢és neve megvaltozott, talakult amerikai részvény alappa.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 200000 000 forint volt, mely 2015 wvégére
5346 745 018 forinira nott.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap kizérélag az Amerikai Fgyesiilt Allamok meghatirozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekietl vagyonat. Az Alap befekietései koz61t magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tdvon tipikusan magasabb realhozamot
biztosité értékpapirtipusok, elsosorban részvények. Az Alap befektetési politikajanak legfobb
célkitizése olyan portfélio-osszetétel kialakitasa, amely hosszi tavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megbrzését, valamint az inflacid feletti realhozam elérést. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozdtt magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kodvetd, ¢€s hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito
értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszk6zolt befektetésekbdl szarmazo kockazatokat cstkkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti ¢és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio
felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetdeszkdzben denominalt értékpapirokba
kivan befektetni, oly mddon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harmine
szazalékot meghaladd mértékben fektet be. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 + 15% RMAX Index. Az Alap akiiv befektetési
stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio osszetétele idoébeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark sszetételétél. A visszavalidsi igények teljesitése céljara elklldnitett
likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat tOkéjének 5 szdzaléka. Az Alap befektetési
eszkbzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb
mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlesonzést nem végez.

Az Alap virhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté S-6s besorolasnak
felel meg. Az § ¢évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentosek
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/myereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢€s a |hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a Dbetét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsaték esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozel érickének jelentds csOkkenéséhez, akar tfeljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap 16kéjének befektetését megeldzden az eszkozoket



kibocsatod intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
vélasa, ami jelentés hatassal lehet a befekietési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazatl szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamaéra.

Likviditasi kockdzat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkdzdk eladasa vagy vétele nem kellen rovid iddn beliil,
esetlegesen jelent6s koltségek, veszteségek dran valdsul meg, az befolyasolthatja az Alap
visszavéltasi és kifizetési kotelezetiségre valo képességét.

Miksdési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonboz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalatial és jogszabalyi
eléirdsokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd dsszes lchetséges kockdazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢&s Kezelési
Szabalyzataban talilhaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és t8kepiacain a 2015-6s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formdjaban. Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed, ugyanakkor nagyon Ovatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzélt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazo mozgast végzett és végeretiil kozel 1
szdzalékos minusszal zarta az évet.

Az Eurépai Kdzponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 millidrd euréds nyilt végii
eszkozvasarlasi programja segitett stimulalni az curd-zéna lomha gazdasigl boviilését,
tamogatta a nulla szazalék koral fluktualo inflacid stabilizalédasat, illetve jotékony hatdssal
volt az curdpai piacokra is. A német DAX index kdzel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.



Jelent6s tokepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvé piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiian meglepetésszer(i augusztusi leériékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol valo félelemmel magyarazhatd elsdsorban, A kinai
lassulas - és az erds dollar - jelentés nyomas ala helyezte a feltorekvo régié gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spirdlt inditott be. A kinai jegybank tobb
alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozé intézked6srol
dontétt, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius o0ta zuhanoé kinai
piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szézalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikdzben a kereslet béviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvoita
emelése ¢s az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kbolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot €s Braziliat 6vezik jelentds
novekedési kockazatok a kovetkez6 években.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2015-ben benchmarktol elmaradé teljesitményt ért
el.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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