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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFi-ban
Sor- A tetel megnevezése Elgz6 év Targyév
sz&m 2014.12.31 | 201512.31
a b c d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkiilénbozete G 0
05. a) Ertékpapirok értékkiiénbozete kamatbol, osztaiékbo! 0 0
086. b) Ertékpapirok egyéb ériékkilonbizete 0 0
07. |B)}) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 2375083 3388071
08. | i. KOVETELESEK (09-12. sor) 418 974 10 441
09. 1. Egyéb kovetelések 418 974 10 441
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszafrasa 0 0
11. 3. Kiiifoldi penzertékre szold kovetelések értékelési kildonbézete 0 0
12. 4. Forintkévetelesek értékelési kilonbozete 0 0
13. | IIl. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1948 229| 3 358 506
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd ériékpapirok 1288 979 2774772
156, 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 0 0
18. 3. Diszkontkincstarjegy 258 465 476 111
17. 4. Magyar allamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény G 0
19. | 6. Entékpapirok értékkildnbozete 400 785 107 623
20. a) Ertékpapirok ériékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 1998 1372
21. b} Ertékpapirok egyéb értékkilsnbozete 398 786 106 251
22. | Hl. PENZESZKOZOK (23-25. sor) 7 880 19124
23. 1. Folybszamla 7 880 19 124
24, 2. Lekotott betét 0 0
25 3. Valuta, devizabetét értékelési killdnbdzete 0 0
26, |C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok C 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok ériékvesziése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELES!I KUL. {30. sor) ] 0
30. 1. Szarmaztatott Ugyletek ériékelési kilsnbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 2375083 3388 071




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 2101 819 3 381 058
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 1784 265 2871157
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4198 094 6 053 751
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -2413 828| -3 182594
36. |ll. T8kevaltozas (37-41. sor) 317 554 509 901
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazdé értékkulonbozet 255710 523 652
38. 2. T6kevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetébél 400 785 107 623
39. 3. Szarmaztatott Uigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 461 047 -338 941
41. 5. Tékevaltozas tzleti év eredményébdl 122 106 217 567
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 273 264 7013
44. | | Hosszu lejaratl kotelezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratl kotelezettségek (46. sor) 273 264 7013
46. 1. Szallitok 3 863 6 575
47, 2. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 269 401 438
48. lll. Kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulonbézete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
2 375083 3388071

50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor)

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali IC Azsiai Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 288 677 319 827
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 8115 6 259
03. 2. Bankbetét kamata 80 375
04. 3. Arfolyamnyereség 263 304 271173
05. 4. Osztalékbevétel 16 293 42 020
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénziigyi nyeresége 885 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 127 629 23 941
08. |lll. Egyéb bevételek 0 14
09. |IV. Miikédési koltségek 38 942 76 368
10. 1. Alapkezel6i dij 33 546 68 755
1. 2. Letétkezel6i dij 1211 2462
12, 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 480 981
14, 5. Féforgalmazoi dij 958 1965
15, 6. Kényvvizsgalati dij 781 845
16. 7. Bankkdltség 1178 601
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 0 7
19. 10.Egyéb koltség 77 41
20. |V. Egyéb raforditasok 0 1965
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VIL. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 122 106 217 567

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Kiegészito melléklet
a 2015. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvintartisha vétel 2010. oktdber 8.

Tipusa nyilt korben kibocsatott,
nyilt végli
ériekpapfr alap

Alapkezeld Generali Alapkezel® Zirt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajit toke 400.600.000,- I't, amelyet

400.600.000 db .- Ft névértékii bemutatdra szdlo dematerializalt
befektetés jegy testesitelt meg.

Konyvvizsgild Sulyok Krisztina
Emnst & Young Konyvvizsgald KIt,

Kamarai tagsagi szam: 006660
Mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

Az éves beszamoelo alairasara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatosdg elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankds utca I5.

Az alap a konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél szo16 2000, évi C. t6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozo feladatok ellatdsat megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosité Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisziracios szama: 192088.

1. Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kinahoz kotodd vallalatok részvényeibe kivan
befektetni  kollektiv  befektetési formakon keresztiil, azaz a Tavol-Kelet két
meghatarozo, oridsi népességii orszaganak a fejlodésébol igyekszik profitalni. A
gazdasagi erd és novekedési potencial tekintetében domindns azsiai feltdrekvé orszagok
piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztill az elmult évtizedekben, mostansag
a vilaggazdasag motorjaiként tekintenck a térség vezeté hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkdabb a belsé fogyasztasban rejldé potencial keriil eldtérbe. A feltrekvé piacok
befektetdi megitélése az elmult idészakban jelent6sen javult, a varhaté gazdasagi
ndvekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.



Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat
tékéjének 80-90%-41 olyan kulfoldi kollektiv ériékpapirokba fektesse, melyek
clsdsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 15% Hang
Seng Index + 15% Hang Seng China Enterprises Index + 15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +20% Sensex India Index +15% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjénck 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozemek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befekietési eszkozeit egyéb médon sem terheli meg. Az Alap érickpapir-kolcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika tsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelr6l szolo 2000. évi C. tOrvény és a befekietési
alapok déves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz016 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adta
lehetOséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miveletek bevételeit
valamint a mQkddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszdmoloban, szélesebb korh tajékoztatas nydjtas céljabdl.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szam\ melléklet, a
portfélio jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentds mindsiti a mérleg f66sszegének 2%-at
vagy 500 millié forintot meghaladd 6sszegli hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) éricken veszi nyilvantartasba. A kiilfoidi
pénzertékre szolo eszkozoket valamint killfoldi pénzértékre sz016 kotelezetiségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB éltal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizadrfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban fogialtaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolia el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbézete mérlegsort nem alkalmazza,

A befektetési alap eszkozeitl és a javara kotott szarmaztatott figyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott ¢rtékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz rd jellemzo piacan érvényes arfolyam felhasznaldséval. A szérmaztatott ligyletek
piaci értékének az ligylet j6vOben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.



Az eszk6z0k, kilfoldi pénzériékre sz010 kotelezettségek, szarmaztatott tigyletek piaci
érickének  és  beszerzési  értékének  killonbozetét értékelési  kiilonbozetként  kell
elszamolni ¢és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodd kiegészitések

Az ériékpapirok a kbvetkez tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkinestarjegy 476 111 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2774772 ekt
Osszesen 3250883 ¢ Ft

Az ériékpapivok értékelési kilonbizete a kamatbol és oszialékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 1372 eFt
Osszesen 1372 eFt

Az egyéb jogcimen képzdditt értdkkilinbozet a kOvetkezd tételeket tartalmazza.

Diszkontkinestarjegy -62 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 106 313 eFt
Osszesen 106 251 e Ft

Az alap tarcajaban szerepl6 értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék  esedékességbdl eredd kovetelések szerepelnek
10 441 e Ft 6sszegben.

A pénzeszkozok 19 124 e Ft egyenlege a HUF bankszamla, az EUR bankszamla, a HKD
bankszamla és az USD bankszamla egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-én nem volt le nem zart hataridds ligylete. Az Alap dHal kotott
hataridds tigyletek mind elszdmolésos tigyletek, igy lejaratkor leszéllitashoz kapesolodo
pénzmozgas nem varhato.

A sajal (0ke meghatarozd része a befektletési jegyek névértéke és a forgalmazashol
szarmazo értékkiillonbozet.

A mérleg 33. sora a befekteték altal vasarolt és visszavisarolt befektetés: jegyek
névértékeinek 6sszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazd értékkilénbozet a befektetdk altal
vasarolt ¢és visszavaliott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti

kiilonbozetek dsszegét tartalmazza,

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyit6 érték Valtozas Zaro érték
Induié toke 1784 265 1086 892 2871157
Befektetési jegyek forg.

ertékkllonbozet 255 710 267 942 523 652
Ertekelesi kilonbozet tartaléka 400 785 -293 162 107 623
Toke eltzd évek eredményébd) -461 047 122 106 -338 941
Toke Uzleti év eredményébdl 122 106 95 461 217 567
Osszesen: 2101819 1279239 3381058

A kitelezetiségek kozott (7 013 e Ft) 6 575 e Ft szallitdi kotelezeltség és 438 e Ft egyéb
rovid lejaratt kotelezetiség van kimutatva, Ez a mar beérkezeft, de még ki nem
egyenlitett szallitér szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-6s
igénybevet! szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado

kotelezetiség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénzitgyi mitveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 8115 6259 ekt
2. Bankbetét kamata | 80 375 et
3. Arfolyamnyereség 263 304 271173 ekt
4. Osztalékbevétel 16 293 42020 et
5. Szarmaztatot! Ggyletek nyer, 885 0 el
Osszesen: 288 677 319827 eTt

A pénziigyi  miiveletek  raforditasainak 23 941

e Ft egyenlege

értékpapirok

arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségb6l valamint szarmaziatott ligyletek

veszteségeébdl szarmazik a kovetkezdk szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditasai  2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 127 629 19902 et
2. Szarmaztatolt digyletek vesztesége 0 4039 eFt
Osszesen: 127 629 23941 ¢ Ft




Az egyéh bevéielek 14 e Ft egyenlege az Gigyfelek Altal, korai visszavaltas okdn fizetett biintetd
jutalékokat tartalmazza.

A miikideési koltségek egyenlege a kvetkezo tételekbd] épil fel:

Miikodési kiltségek 2014.12.31 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 33 5346 68 755 eIt
2. Letétkezeldi dij 1211 2462 el
3. Felagyeleti dij 480 981 eFt
4. Féforgalmazai dij 958 1965 ekt
5. Konyvvizsgalati dij 781 845 et
6. Bankkoltség 1178 601 eFt
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 elt
8. Fordiias koliségei 0 7 eFt
9. Egvéb koltscp 77 41 el
Osszesen: 38 942 76 368 e Ft

Az egyéb rdforditdsok 1 965 e Ft egyenlege a 2015.évi kiilonadot tartalmazza,

A netté eszkiozérick kimutatds és a beszdmolo kizétti eltérések a nettd eszkOzérték
szamitas eltérdé metddusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
{ssze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkdzérték a december 311 utolsé kereskedési napra
vonatkozo, letétkezelé bank altal kalkulalt netto eszkdzériék kéltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Fi-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilinbség

Alapkezeloi di} 5043 5043 0
lLetétkezelési dij 187 182 5
Feliigyeleti dij 221 221 0
Konyvvizsgaloi dij 567 507 0
Kényvelési kdltség 178 178 0
Bankkdltség 2 2 0
Kiilgnado 438 438 0
Foforgalmazoi dij 442 442 0
Osszesen: 7018 7013 5
Netto eszkdzérték 3381053 3 381 058 -5
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nettoé eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkdzértékét a Letétkezeld — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozoan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkézeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriiloé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévo Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-i, mint a letétkezel6 altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozodan lettek kikalkulalva.

A Letétkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

IND lhls—

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatdsag elndke 1gazgatosagi tag
Generali Alapkezel6d Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




1. szima melléklet

Befelitetési eszkizallomany 2015,

Generali IC Azsiai Részvény V/IL Befektetési Alapok Alapja

adatok ¢ t-ban

Belkeriilési ériék

Ertékelési kiillsnbzet

Piaci érték

Aberdeen Global India Equity Fund 172 717 61 489 234206
Fidelity China Consumer Fund Y GO 802 21912 82 7i4
Fidelity Greater China Fond Y 73 992 30180 104 172
Fidelity India Focus Fund Y 125 200 26 583 151 783
Templeton China Fund 24 508 31673 28 181
Templeton India Fund 195 191 84 534 279725
Befektetdsi jegy 652 410 228 371 880 781
16/02/17 DK G3 494 438 63932
16/04/13 DK 154 857 784 155 641
16/06/08 DKJ 257 760 88 257 848
Diszhont kincstiarjegy 476 111 1310 477 421
Hang Seng Index ETF 60074 |- G 398 351276
Hang Seng Index Funds ETF 453 463 |- 20 495 426 968
iShares India 50 ETF 436 790 |- 23736 413054
ISHARES MSCI China Index 211 791 - 19 949 i91 842
[shares Sensex Index ETF 323198 |- 28319 294 879
SPDR S&P China BETF 336 446 - 14 161 322 285
ETF 2122362 |- 122 058 2000 304
Osszesen: 3250 883 107 623 3 358 506

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatas 205,

Generali IC Azsiai Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyeévi korrigalt eredmeény 96 733 168 913
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt ertékeiési kilénbozet 96 966 267 942
4. Céltariaiék képzeés és felhasznalas kiidnbozete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 131 898 252 584
6. Befektetet! eszkozok dllomanyvaltozasa - -
7. Forgéeszkbzok aflomanyvaltozasa 413 230 408 533
8. Révid lej.kbtelezettsegek dllomanyvaltozésa 268 528 266 251
9. Hosszu lgj.kételezetiségek dllomanyvaltozasa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasck valtozasa - -
11. Passziv iddbeli elhatarolasok véaltozasa - -

1. Mikodesi Cash-flow 82 901 326 553
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGROL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2684 297 3 587 960
13. Ertékpapirok eladasa 3538018 2137 105
14, Kapott hozamok 25373 48 654
II. Befektetési Cash-fiow 879 094 1402 201
PENZUGY] MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 280 821 1 855 657
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 1077 389 768 765
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdlcson felvétele - -
20. Hitel, kbicsdn tbriesztése - -
21. Hitel, kdlestn utan fizetett kamat - -
lIf. Cash-flow pénziigyi mlveletekbdl 796 568 1085 892
V. Pénzeszibzok véltozasa 375 11 244
Nyite pénzeszkdzallomany 8 255 7 880
Zard penzeszkozallomany 7 880 19124
Ell. 375 11244

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szami melléklet

Portfolid jelentés értéekpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama: 1111-405

Alapkezeld neve:  Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt {T adatokbél); T+1 forgalmazasi napra

Generali IC Azsiai Részvény VE Befektetési Alap

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

3 381 053 242

A targynapi nefté eszkdzérték meghatarozasa:

l. KﬁtEIEZEttSégek Osszeg/Erték
/1. Hiteldllomany (bsszes): " Hitelez6 Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
/2. Kbltségek {osszes): Szamitési alap 7 017 572 0,21%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 5043 083 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 187 315 0,01%
Felugyeleti dij dij: {Kifizetett elhataroias) 0.025% / év 220774 0,01%
Kényvvizsgaléi dij: 845,047 -/ ev” 507 030 0.01%
Szamviteli szolgaliatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazéi dij 0,05% 441 550 0,01%
Tranzakcios dij 2500 0,00%
IEgyéb dij: Killonadé 0,05% 437 520 0,01%
0,00%
113 Egyéb kiételezettségek (Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vélelbd) szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%

HKotelez. ssz.:

7017 572

ll. Eszk6z6k Osszeg/Erték
1. Folyészamla, készpénz (6sszes): Névértéken 19 124 363 0,57%
EURO EUR 13113 0,00%
HONG KONG! DOLLAR HKD 5 600 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 10 339 881 0,31%
USA DOLLAR Uspb 8 765 769 0,26%
0,00%
0,00%
lii2. Egyéb kévetelés (Osszes): 10 440 397 0,31%
0 0,00%
Erntékpapir eladashdl szarmazd koveteigsek: 0 0,00%
Osztaigk Hang Seng Index ETF HKD 4 725927 0,14%
QOsztalék Hang Seng Index Funds ETF HKD 5710 470 017%
[Egyeb kovetelés: 0 0,00%
0 (,00%
/3. Lekotitt bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
H/3.1. Max 3 ho lekstésii (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
I1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétésd (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem | Névérték/darabszam *

3 358 506 054

99.33%

lit4.1. Allampapirok (Osszes):

]

477 420 683

14,12%

I114.1.1. Kétvények (Gsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

#/4.1.2. Kincstarjegyek

dsszes)

477 420 683

14,12%

16/02/17 DK.J

HUF

64 000 000

63 931776

1,89%

16/04/13 DKJ

HUF

156 G600 000

155 640 264

4,60%

16/06/08 DKJ

HUF

258 840 000

257 848 643

7.63%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

H/4.1.4. KUIESIdi dllampapirok (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszony!t megtestesito ép.:

0,00%

/4.2 1. T6zsdére bevezelett (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

IM4.2.3. Kiilfoldi kitvények (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. T8zsdén kivili (6sszes):

0,00%

0.00%

0,00%

4.3, Részvények (Osszes):

p=

0,00%

I114.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilfoldi részvények (Gsszes):

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0.00%

0,G0%

0.00%

0,00%

C,00%

0,00%

0.00%

I1/4.3.3. Tozsdén kivili (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

i1/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

C,00%

[i/4.4.1. Tbzsdére bevezetett (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

I1/4.4.2. Tézsdén kivili (6sszes):

0.00%

0,00%

0,00%

/4.5, Befektetési jegye

k (bsszes):

7 889 085 371

85,21%

I1/4.5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes):

0

0,00%

0.00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes):

0,00%

0,00%




11/4.5.3. Kuifoldi befekie

ési jegyek {Gsszes):

2 881 085 371

85,21%

Aberdeen Global India Equity Fund Usph 6 600 234 206 072 6,93%

Fidelity China Consumer Fund Y uso 20 583 82713 868 2.45%

Fidelity Greater China Fund Y Usp 23 554 104 172 297 3,08%

Fidelity India Focus Fund Y usp 42 262 151 782 870 4,49%

Templeton China Fund UspD 4 000 28 181 462 0,83%

Templeton India Fund usnD 28 600 279 725 657 8.27%

Hang Seng Index ETF HKD 42 635 351 275 904 10,39%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 118 785 426 967 456 12,63%

iShares India 50 ETF usD 53 000 413 053 894 12,22%

ISHARES MSCI China Index UsD 15 000 191 841 459 5,67%

Ishares Sensex Index ETF HKD 450 000 294 878 520 872%

SPDR S&P China ETF Uusp 15 300 322 285 912 9,53%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpdtlasi jegy {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szarmazékos {igyletek 0 0
1.5.1. Hatarid6s Megney | Tipus (S/LY| Névertek/darabszam 0 0,00%
11./56.1.1. Futures (6sszes); 0 0,00%
¢}

0

I1.75.1.2. Forward (6sszes): 0 G,00%
0 0,00%

0

il.5.2. Opcids Megnev {  Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcios (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusd {Ssszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

: Eszk. 6ssz.; 3388070814 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok néveértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyiivantartva.




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali IC Részvény Alap, mint nyiltvégll befektetési alap jegyeinek nyilvanos kérben
iorténd kibocsatasa céljabdi készitelt, alapkezelési szabalyzatat 2010. oktdber 11-én hagyta
jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként mukodé Pénzigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap indulaskori netté eszkozéricke 400 600 000 forint volt, mely 2015 végére
3 381 053 242 forintra nétt.

Az Alap fobb jellemzéi:

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kinahoz kotdéd6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni
kollektiv befektetési formakon keresztill, azaz a Tavol-Kelet két meghatarozo, oridsi
népességil orszaganak a fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
potencial tekintetében dominans &zsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
valtozason ment keresztlil az elmilt évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként
tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld tevékenység mellett
az €letszinvonal javuldsdval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejlé potencial
keriil elotérbe. A feltérekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen
javult, a varhaté gazdasdgi névekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat. Az Alap célja, hogy ecgy orszagonként és iparaganként diverzifikalt
részvényportfoliot  hozzon létre kollektiv  befektetési formakon keresztil, amelynek
segitségével hosszu tavon az Alap referenciahozamdanal magasabb hozamot biztositson jelen
Alap befektetdinek. Az Alap referencia indexei a 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI
Index, 20%-ban NIFTY Index, 15%-ban Hang Seng China Enterprise Index, 15%-ban MSCI
China Index, 20%-ban Sensex India Index. Az Alap a kiegyensilyozott arfolyam-nivekedés
clérése érdekében tokéjét — befektetési alapokon és kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztiil - attételesen Kindban és Indidban tevékenységet folytatd vallalkozasok altal
kibocsatott, 16zsdén forgalmazott, igéretes fundamentumokkal rendelkezé tarsasagok
részvényceibe fekteti, figyelembe véve a jogszabalyi elbirdsokat (kiilonds tekinteltel az
alapokba fektetd alapokra vonatkozé rendelkezésekre). Az alapok alapja megoldassal az Alap
mentesiil az egyedi részvénybefektetésck Ugyleti kockazataitdl, csdkken az operacids
kockazat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a befekietési univerzum, megfelels
kockézatporlasztassal, méretgazdasigosan, és hatékonyabban érheté el. A visszavaltasi
igények fteljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz fel,
tovabba az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kolestnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockdzatot jelenté 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintdé szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasibdl Keriilt Kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek,
melyek jelentések az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a
kockazat/nyereség profil:



Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt meglestesité  értékpapirok esetén a betéi-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esctben az Alap eszkozei értékénck jelentés csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének befekietését megeldzden az eszkdziket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszias
ellenére sem zdrhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, amj jelentOs hatdssal lehet a befekietési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigorubb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennck keresztiil, ami
veszieségel okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kellden révid idén belil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszieségek 4ran valosul meg, az befolydsolhatia az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre val6 képességét.

Mkddési kockazat

Az Alapkezelé a kiillonbozé tevékenységi tertileteken megfeleld tapaszialattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektd]
fuiggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkez$ esetleges valtozdsok, rendszerszintlt problémdak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockdazat

Az Alap édltal kotott szarmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélioban, az iigyletek alkalmazéasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot ¢rinté dsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzatiban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tokepiacain a 2015-0s év a Fed kamatemelési ciklusatol valo
élelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetdris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazd mozgéast végzett és végezetiil kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet.



Az BEuropai Kozponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard eurds nyilt végi
eszkozvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zona lomha gazdasagi boviilését,
tamogatta a nulla szazalék koriil fluktuald inflacié stabilizalodasat, illetve jotékony hatassal
volt az eurépai piacokra is. A német DAX index kozel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelent6és tdkepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltérekvé piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiian meglepetésszer(i augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol vald félelemmel magyarazhaté elsésorban. A kinai
lassulés - és az er6s dollar - jelentés nyomas ala helyezte a feltorekvo régio gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank tébb
alkalommal lazitott a monetaris kondicidkon, illetve szamos likviditasfokozo intézkeddsrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhano kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomads ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globalis tulkindlatos éallapot
jellemezte, mikozben a kereslet bdviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangstulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelent6s
novekedési kockazatok a kdvetkez6 években.

Osszességében az Alap 2015-ben benchmark feletti teljesitményt ért el.

Schuszter Péter Kelemen Balint

igazgatosag elnoke igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2016. aprilis 22.




