Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2015.06.23 - 2015.12.31-ig terjedé id6szakra

A szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2016. 4prilis 22. m@

Schuszter Pér?‘ Kelemen Balint
igazgatdsag elnike igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Triumph Euré Abszolit Szérmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozsk (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A fétel megnevezése Eigz6 év Targyév
SZAm 2015.06.23 2015.12.31
a b [ d
01, jA) BEFEKTETETT £52KOZOK (02. sor) o 0
02. | ). ERTEKPAPIROK (03-06. sor) o (]
03. | 1. Ertékpapirok 0 ]
04. | 2. Erékpapirok értékkilnbozete 0 0
0s. a) Ertékpapirok értékkiilanbozete kamatbol, osztalekbol 0 0
086. b} Ertékpapirok egyéb erlekkiilbnbbzete 4] 0
07. [B) FORGOESZKOZOK (08.413.+22. sor) 0 1027 709
08, | 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kivetelések 0 0
10. 2. Egyéb koveteldsek érlékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kllioldi pénzértékre sz016 kovetelések ériékelési killénbszete 0 0
12. | 4. Forinfkovetetések ériékelési kildnbizete 0 Y
13. | Il. ERTEKPAFIROK (14-21. sor) 0 116 367
14, 1. Reészesedési viszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 54 996
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem ajlampapirok o 62 389
16. 3. Diszkontkincstarjegyek 0 0
17. 4. Magyar allamkoétvény 0 c
18. 5. Jegybanki kotvény 0 0
19. 8. Entékpapirck értekkiilénbdzete 0 -1 028
20. a) Ertékpapirok értékkilénbizete kamathol, osztalékbol ¢ 76
21, b) Ertékpapirok egyéb éntékkildnbdzete 0 -1 104
22, | {ll. PENZESZKOZHK (23-26. sor) 0 911 352
23. 1. Folybszamia 0 §11 352
24, 2. Lekotott betét 0 0
25,1 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
26. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 ]
27. 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli elhatarolasok énekveszidse 0 0
0 1027 708

29,

ESZKOZOK (AKTIVAK) BSSZESEN (01+07+26. sor)




Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.06.23 2015.12.31
a b c d
30. |[E) SAJAT TOKE( 31.+34. sor) 0 1017 376
31. |I. Indulé téke 0 969 736
32. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 0 1158 142
33. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 -188 406
34. |ll. Tokevaltozas (35-38. sor) 0 47 640
35. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazoé értékkiilénbozet 0 5930
36. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetéhol 0 -1028
37.| 3. Tokevaltozas el6z6 évek eredményébdl 0 0
38. 4. Tékevaltozas tzleti év eredményébil 0 42738
39. |F) Céltartalékok 0 0
40. (G) Kbtelezettségek (41-45. sor) 0 10 333
41. | 1. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
42. IIl. Révid lejaratu kitelezettségek (43.+ 44. sor) 0 10 333
43. 1. Szallitok 0 10213
44, 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 0 120
45, I, Klféldi pénzértékre szolo kételezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
46. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
47. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (30+39+40+46. sor) 0 1027 709
Budapest, 2016. aprilis 22.
’,
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Schuszter Péter |
igazgatosag elndke
Generali Alapkezelo Znt.
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1gazgatosagl tag
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Triumph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.06.23 2015.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 0 111 933
2 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0 231
3. 2. Bankbetét kamata 0 26
4, 3. Arfolyamnyereség 0 106 828
5. 4. Osztalékbevétel 0 1249
6. 5. Szarmaztatott Gigyletek pénziigyi nyeresége 0 3 599
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 49 170
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. [IV. Miikédési koltségek 0 19 810
10. 1. Alapkezel6i dij 0 15763
11. 2. Letétkezeldi dij 0 77
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 0 109
14, 5. Féforgalmazoi dij 0 217
185. 6. Kényvvizsgalati dij 0 508
16. 7. Bankkdltség 0 2438
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 0 66
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 0 632
20. |V. Egyéb raforditasok 0 215
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIl. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Uzleti év eredménye 0 42738

Budapest, 2016. aprilis 22.

T

Schuszter Péter |
igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Bilint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Triumph Euré Abszolat Szarmaztatott Alap
Kiegeszité melléklet
a 2015, évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvintartasba vétel 2015. Mnius 23.
Tipusa nyflt kérben kibocsdtott,
nyilt végii
értékpapir alap

Alapkezeld Generali Alapkezeld Zit.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 448.444.999,- Ft, amelyet

[45.066.800 db 0,01,- € névértéki bemuiatora sz616 dematerializalt
befekietési jegy testesitett meg,.

Konyvvizsgilo Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kfi.

Kamaral tagsagi szam: 00 4245

Mérlegkészités idépontja 2016, janudr 31,

Az eves beszamolo aldirasara jogosult Schuszter Péter

személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhdz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankds utca 15,

Az alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezeltségeinek
sajatossdgairol szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el

A konyvviteli szolgaltatdsokért felelds személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi
utca 4.), regisziracids szama: 192088,

1. Befektetési politika

Az Alap befekietési célja az ecurd-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal
magasabb eurd (EUR) hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett.

Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari
é¢vekben.

Az Alap rovid eurdpai allampapir bazisbol kiindulva keresi a megfelelé befektetési
célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
darupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirba, valamint kollektiv befekfetési értékpapirba is fektethet,
illetve szarmaztatott tgyletet is kéthet. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles



eszkOztaron til abban r el, hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége
hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként rendkivi] széleskor( a rendelkezésre
allo eszkoztar, melynek tékeatiételes poziciok mellett eladasi tgyletek, opcios piacok,
hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi anomaliak kihasznalasa a
t6kepiac kilonbsz0 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy talértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalaszidsaval,

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigori kockazatkezelés, j6l
diverzifikalt portfolio elvaras tartozik. A  mindenkori (Skepiaci  folyamatok
figyelembevételével az Alap koétvény és részvénykitettsége, valamint az Alap 4ltal
felvett szarmaztatott poziciok nagysdga és iranya (a befektetési politika keretein belitl)
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétél.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 100%
EURIBOR 6M Index.

A visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolcsdnzést
nem végez.

2. Szamviteli politika sszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
szo6l6 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adia
lehetéséggel az Alap érickpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi miveletek bevételeit
valamint a mitkodési koliségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb kord tajékoztatas nydjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szdm melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szama melléklet tartalmazza,

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
180sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszegli hibdkat.

Az alap az eszkozdket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre 52010 eszkozdket valamint killfoldi pénzérickre sz6ld kotelezettségeket a
bekeriilés napjdra, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB 4lta)
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintériéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésckor
keletkezd devizaarfolyam-kiiiénbozeteket a szamviteli politikdaban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében széamolja el, a Valuta,
devizabetétek ériékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara kotdit szarmaztatott Ggyleteket a letétkezel6 dlal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznéldsaval. A szarmaztatot! Ggyletek
piaci értekének az tigylet j6voben varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfsldl pénzérickre sz010 kotelezettségek, szdrmaztatott tgyletek piaci
értékének ¢s  beszerzést értékének kiilonbozetét értékelési  kilonbozetként kell
elszamolni ¢és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodd kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkez6 tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 62389 ¢ Fi
Részesedési viszonyt megt. ép 54996 e Ft
Osszesen 117385 ¢ Ft

Az ériékpapirok értékelési kiilonbdzete a kamathbél és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok 76 e Tt
Osszesen 76 ¢ Ft

Az egyéb jogeimen képzodolt értékkiilonbizet a kovetkezo tételeket tartalmazza.

Hitelviszonyt meg. nem allampapirok -352 e Ft
Részesedeési viszonyt megt. ép -752 e Kt
Osszesen -1104 e Ft

Az alap tarcgjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 911 352 e I't egyenlege a HUF, EUR, PLN, GBP, CHF és az USD
bankszamla egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-én nem volt le nem zart hataridés tigylete. Az Alap altal kotott
hataridos tigyletek mind elszamolasos tigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapesolodd
pénzmozgas nem varhatd.

A sajdt 10ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazisbol
szarmazo értckkiilonbozet.

A mérleg 31. sora a befekiet6k altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazd értékkiilonbozet a befekietdk altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolvamértéke kozotti
kiilonbdzetek dsszegdét tartalmazza,

A sajat t6ke elemeinek valtozdsat az aldbbi tablazat foglalja Ossze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyit6 érték  Valtozas Zaro érték

Induié t8ke 0 969 736 969 736
Befektetési jegyek forg. értékkllonbazet 0 5930 5930
Ertékelési killonbozet tartaléka 0 -1 028 -1028
Téke el6zd evek eredményebéi 0 0 0
Toke Uzleti év eredményebdl 0 42 738 42 738
Osszesen: 0 1017376 1017 376

A kdtelezetiségek kozott (10333 e Ft) 10213 e Ft szallitoi kotelezettség és 120 e Ft
egyéb rovid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitet! szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2015-8s
igénybevett szolgaltatasokbol ered6 kotelezettsépek, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kotelezettség Osszepét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolédo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 231 eFt
2. Bankbetét kamata 26 ekt
3. Arfolyamnyereség 106 828 eIt
4. Osztalékbevétel 1249 elt
5. Szarmaztatott {igyletek nyeresége 3509 ekt
Osszesen: 111933 ¢ Ft

A pénziigyvi miivelefek raforditasainak 49 170 ¢ Ft egyenlege arfolyamveszteséghol és
szarmaztatott ligyletek veszieségéb6] szarmazik:

Pénziigyi miveletek raforditasai 2015.12.31

1. Arfolyamveszieség 45354 el
2, Szarmaztatott ligyletek vesztesége 3816 el
Osszesen: 49170 e Ft



A mitkodési koliségek egyenlege a kovetkezd tételekbdl tevddik dssze:

Miikodési koliségek 2015.12.31

1. Alapkezel6i dij 15763 ekt
2. Letétkezeloi dij 77 eFt
3. Felligyeleti dij 109 et
4. Foforgalmazoi dij 217 el
5. Kényvvizsgalati dij 508 el't
6. Bankkaltség 2438 eIt
7. Igénybevelt szamviteli szolg. 66 et
8. Forditas koliségei 0 ekt
9. Egyéb koltség 632 et
Osszesen: 19 810 e Ft

Az egyéb rdforditdasok 215 ¢ Ft egyenlege a 2015.évi kiilénadét tartalmazza.

A nettd eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kozitti eltérések a netio eszkdzérték
szamilas elérd metodusabol adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek
Ossze.

A kiillénbozo dijak esetében az eszkozérték a december 31-i utolsd kereskedési napra
vonatkozé, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabol veit
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt kdoltségeket
tartalmazza.

(adatok ¢ Fi-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Koinyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 1 477 9628 -8 151
Letétkezelési dij 55 9 46
Feliigyeleti dij 6l 6l 0
Kdényvvizsgaloi dij 305 305 0
Konyvelési dij 66 66 0
Bankkoltség 19 23 -4
Kiildnado 121 120 1
Foforgalmazoi dij 121 121 0
Osszesen: 2225 10 333 -8 108
Nettd eszkazérték 1025484 1017376 8 108
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértékét a Letétkezelé — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozéan T-1 napon hatarozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkdzeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajékoztatoban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, ¢és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
closztja a T-1 napon forgalomban 1év Befektetési jegyek szamaval. 2015. év végén
2015.12.31-i, mint a letétkezeld altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozdan lettek kikalkulalva.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkodzérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22.

n

Schuszter Péter Kelemen Balint
Igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



toszam( melléklet

Befekdetési eszhkizallomany 2015.

Generali Triumph Euré Abszolat Szarmaztatott Alap

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési érték Ertékelést kiilinbozet Pizci ¢rték
HRVATSXI Telecom 24 924 - 1372 23552
MTelekom {IMATAV) 9614 336 10 [50
RABA 8992 269 9261
T-Mobile US 53527 79 5606
VMware 5939 - 204 5675
Résgviny 54 996 - 752 34 244
Magnolia 03/29/49 62389 |- 276 62113
Vilfalati kérvény 62389 |- 276 62113
Osszesen: 117 385 - 1028 116 357

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. mellékiet

CASH-FLOW kimutatds 2015,

Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap

adatok e Fl-ban

S5Z0KASOS TEVEKFNYSEGBOL SZARMAZG 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Térgyévi korrigalt eredmeény - 37633
2. Elszamoll értékvesztés - -

3. Elszamolt értéketési killinbizet - 5 930
4. Céllartalek képzés és fethasznalas kuldnbdzete -

5. Ertékpapir befektetések ériekesitésenek eredmeénye 51 883
6. Befektetett eszkbzok dllomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkbzik allomanyvaltozésa - -
8. Rdvid iej kotelezetiségek allomanyvaliozasa 10333
9. Hosszl lej.kotelezetiségek allomanyvéltozasa - -
10. Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok valiozasa - -

|. Mikodesi Cash-fiow - 2013
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése - 3 996 441
13, Ertékpapirok eladésa - 3930938
14. Kapoft hozamok - 5105
II. Befektetesi Cash-flow - 60 397
PENZUGYI MOVELETEKRBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 448 445 709 697
16. Befekietesi jegy kibocsataskor apport E -
17. Befektetési jegy visszavasariasa - 188 406
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
18. Hitel, kblcson feivétele - -
20. Hitel, kiloson torlesztése - -
21, Hitel, kdlosdin utan fizetett kamat - -
#1. Cash-flow pénzilgyi miveietekbol 448 445 521 291
V. Pénzeszkozok véltozasa 448 445 462 947
Nyitd pénzeszkézaliomany - 448 445
Zare penzeszkozallomany 448 445 911352
£l 448 445 462 907

Budapest, 2016. aprifis 22.




3.szamu melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
l.ajstrom szama:
AlapkezelS neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Triumph Euré Abszolat Szarmaztatott Alap EUR

Generali Alapkezel6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T+1 forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2015.12.31
Sajat t6ke: 3249 017,66
A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa:

{. Kételezettségek Osszeg/Erték
I/1. Hiteldllomany (§sszes): Hitelezt Futamidd 0,00 0,00%
0,00 0,00%
0,00%
I/2. Kéltségek (Gsszes): . Szamitasi alap 33 138,26 1.02%
Atapkezeldi dif: NE*1.75% | 471740 0,15%
Letétkezeldi dij: NE*0.065% / év 175,22 0,01%
Fellgyeleti dij dij: (Kifizeteit eihatdrolds) 0.025% / év 193,59 0,01%
Konyvvizsgaldi dij: 508,000- / év* 97343 0,03%
Szamviteli szolgaltatas dija 66,291 HUF 211,84 0,01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 38717 0,01%
Tranzakcids dij | 60,00 0,00%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 26 031,00 0,80%
[Egyéb dij: Kiltnado 0,05% 368,61 0.01%
I3 Egyéb kitelezettsegek (Osszes): 0,00 0,00%
Ertékpapir veételbél szarmazd kitelezettségek: 0,00 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0,00 ,00%
0,00%
Kotelez. Gssz.: 33 138,26 \

Il. EszkOzok Osszeg/Erték
i1, Folyészamla, készpénz (bsszes): Névéréken 2910 551,25 89,58%
ANGOL FONT GBP 223,96 0,01%
EURO EUR 2 887 320,84 88.87%
LENGYEL ZLOTY PLN 1046,11 0,03%
MAGYAR FORINT HUF 2 804,98 0,09%
SVAJCI FRANK CHF 19 131,88 0,59%
USA DOLLAR Ush 23,49 0,00%
/2. Egyéb kdvetelés (Osszes): 0,00 0,00%
I 0,00%
Ertékpapir eladashél szarmazd kovetelések: 0,00 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szédmlakamat: 0,00 0,00%
Oszialék 0,00%
Egyéb kévetelés: 0,00%
/3. Lekotdtt bankbetéfek Bank Futamidé 0,00 0,00%
11/3.1. Max 3 ho iekotés( (sszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%
/3.2, 3 hdnapnal hosszabh lekdiésl (Gsszes): 0,00 0,00%
0,00%
0,00%




Il/4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem| Névérték/darabszam * 371 604,67 11,44%
/4.1, Allampapirok (0sszes): | 0,00 0,00%
H/a.1.1. Kotvények (0sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek {6sszes): 0,00 0,00%
0.00%

0,00%

Hi4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): [ 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.7.4. Ki#oldi allampapirok {sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

i14.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:j 198 365,80 5,11%
H/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

1i/4.2.3. KuHoldi kétvények (0sszes): 198 365,80 8,11%
Magnolia 03/29/49 EUR 200 000 198 365,80 6,11%

0,00%

11/4.2.2. Tdzsdén kivili (bsszes): 0,00 0,00%
0,00%

0,00%

114.3. Részvények (6sszes): 173 238,87 5,33%
11/4.3.1. Toézsdere bevezetett (8sszes): 61 992,14 1,91%
MTelekom (MATAV) HUF 25 000 32 415,65 0.00%

RABA HUF 7 000 29 576,49 0,91%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kilfbldi részvények (Osszes): 111 246,73 3,42%
HRVATSKI Telecom HRK 4000 76 217,05 0,00%

T-Mobhile US usD 500 17 905,22 0,00%

VMware UsD 350 18 124,46 0,00%

11/4.3.3. Tozsdén kivili (3sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i{4.4. Jeizdloglevelek {6sszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (655zes): 0 0,00%
0,00%

9,00%

I1/4.4.2. Tézsdén kivili (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetés] jegyek (Bsszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetelt (5sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

/4 5.3, Kalfoldi befektetési jegyek (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

] 0,00%

/4 6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%




1i/5. Szédrmazékos ugyletek 0 0,00%
1.5.9. Hatarid6s [ Megnev [ Tipus (S/L)]  Nevérék/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes): Y] 0,00%
0,00%

0,00%

11.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névériék/darabszam 0 0,00%
11/6.2.1. Tézsdei opcids (Gsszes): 0 0,00%
0 0,00%

0,00%

I17/5.2.2. OTC jll. OTC tipusU (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. Gssz.: 3 282 155,92 D

*Meg].: A hitelviszonyt megtestesitd érékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszdmban vannak nyilvantartva.




Generali Triumph Euré Abszohit Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generalt Trivmph Eurd Abszolit Szarmaztatott Alap, mint nyiltvégl befektetést alap
Jegyeinek nyilvanos korben t6rténé kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabalyzatat
2015. majus 19-én hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank. Az Alap befekietési jegyeinek
jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kévetben 2015. junius 23-an a MNB az Alapot
nyilvantartdsba vette.

Az Alap indulaskori netté eszkozértéke 1450668 eurd volt, mely 2015 év végére
3 249 018 eurdra ndvekedett.

Az Alap fobb jellemzoi

Az Alap rdvid europai &dllampapir bdzisbél kiindulva keresi a megfleleld befektetési
célpontokat a vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az
arupiacokon. Az Alap a felsoroltakon kiviil jelzaloglevélbe, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirba, valamint kollektiv befektetési ériékpapirba is fektethet, illetve szdrmaztatott
{igyletet is kothet. A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszk&ztéron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Long/short
szarmaztatott alapként rendkivil széleskorii a rendelkezésre Aallo eszkoztar, melynek
tokeattételes poziciok mellett eladast tigyletek, opcids piacok, hataridos kontraktusok is részét
képezik. Cél a relativ arazasi anomaliak kihaszndldsa a t6kepiac kiilonbdzd szegmenseiben, a
fundamentéalisan alul- vagy tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap
aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigora kockazatkezelés, jél diverzifikalt portfolid
elvaras tartozik. Referenciaindexe 100% EURIBOR 6M Index, azaz a hat honapos EURIBOR
bankkdzi kamatlab alakulasabdl képzett index (Bloomberg kod: EURO06M Index). A
mindenkori t6kepiaci folyamatok figyelembevételével az Alap kitvény és részvénykitettsége,
valamint az Alap altal felvett szarmaztatott poziciok nagységa ¢s irdnya (a befekietési politika
keretein beliil) folyamatosan valtozik, melynek kdvetkeztében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétdl. A visszavdltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési
eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befekietési eszkzeil egyéb
madon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kolestnzést nem végez,

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besoroldsnak felel meg az 1-7 kozotti skalan az Alap S évre visszatekintd szintetikus
mutatdja alapjan. Az 5 ¢évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap indulasiig a
hozziillesztett index modell heti-, valamint az Alap indulasatél az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl keriilt kiszamitdsra. Az index modell azért keriilt
kialakitasra, mert az Alap 5 éven beliil lett kibocsatva. A legfontosabb kockazati
elemek, melyek jelentéosek az Alap szempontjibdl, ¢és amelyeket nem fejez ki
kelloképpen a kockazat/nyereség profil,

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a  betét-felvevéd
pénzintézetek, illetve ériékpapir kibocsatdk esetleges csodje, fizetésképtelensége szélsdséges



esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megszinéschez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének befekiletését megel6zéen az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyekszik hifelkockazati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieségel okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezé eszkozok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid idén belil,
esctlegesen jelentds koliségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi ¢s kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezel6 a killonbsz6 tevékenységi teriiletcken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatdrozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetlenii]l fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok, Az Alapkezeld
rendelkezik a mitkodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekodvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintti problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.,

Fedezet kockazat

Az Alap altal kotott széarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekuldcios célial is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmaréasaval az Alapkezels a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd osszes lehetséges kockazat az Alap Tajcékoztatojaban és Kezelési
Szabilyzatiaban talilhaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és t6kepiacain a 2015-8s év a Fed kamatemelési ciklusatol vald
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betdltd Fed, ugyanakkor nagyon odvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazo mozgast végzett és végezetiil kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Burépai Kozponti Bank 2015 elsd negyedévében inditott havi 60 milliard eurés nyilt végii
eszkbzvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zéna lomha gazdasigi boviilését,
tamogalta a nulla szazalék korii fluktuald inflacio stabilizalddasat, illetve jotékony hatdssal



volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kézel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentés tékepiaci kilengések voltak tapasztalhatok a feltorekvd piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlasaval, a jiian meglepetésszerii augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustol vald félelemmel magyarazhato elsésorban. A kinai
lassulas - és az er6s dollar - jelentds nyomas ala helyezte a feltérekvo régio gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank tobb
alkalommal lazitott a monetaris kondiciokon, illetve szamos likviditasfokozo intézkedésrol
dontott, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a jinius ota zuhand kinai

piacokat.

A koolaj vilagpiaci arfolyama t6bb mint 30 szazalékot esett 2015-ben, amely nyomas ald
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globdlis tulkindlatos éllapot
jellemezte, mikézben a kereslet boviilése elmaradt a varttél, de az OPEC év végi kvota
emelése és az erds dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szazalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangstlyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentds
novekedési kockazatok a kdvetkezo években.

Osszességében az Alap 2015-ben jelentds benchmark feletti eredményt ért el.
Budapest, 2016. aprilis 22.
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