Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszktzdk (Aktivak)

adatck eFf-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbz5 év Targyév
szam 20441231 1 201512 31
a b C d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) o 1]
02. | . ERTEKPAPIROK {03-06. sor} 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok éntékkilonbozete 0 0
C5. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalekbol 0 0
06. b} Ertékpapirck egyéb éntékkidonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.413.+22. sor) 1682598 2444 142
08. | 1. KOVETELESEK (09.-12. sor) 2394 7 659
09. 1. Egyéb kévetelések 2394 7 659
10. 2. Kovetelések értekvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kalfoldi pénzériékre sz0ld kovetelések értékelési kllonbdzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések ériékelési kiionbozete C 0
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 1675600 2410708
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 1547 438 2799473
15, 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
18. 3. Diszkentkincstarjegy 216 995 301773
17. 4. Magyar allamkétvény 0 0
18. 5. Jegybanki kotvény C 0
18. | 6. Ertékpapirok értékkilonbszete -88 833 -780 538
20. aj Ertékpapirok ertékkilonbézete kamatbol, osztalékbél 1832 2072
21 b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbazete -90 665 -782 610
22. | . PENZESZKOZOK (23-25, sor) 4604 25 775
23. 1. Folybszamila 4 604 25775
24. 2. Lekotdtt betét o ¢
25, 3. Valuta, devizabetét értéketési kilidnbszete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) ] 0
27. 1. Aktiv idébeli elhatarclasok 0 0
28 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZTATOTT DGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmaztatott Ogyletek éntékelési kllitnbdzete 0 0
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1682598 2444 142




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/IE Befektetési Alap

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elézd év Targyév
szam 2014.12.31 | 2015.12.31
a b C d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1679005 2438730
33. |[I. Indulé téke (34.+35. sor) 2018 038 3798714
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3695 107 5954 178
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1677 069 -2 155 464
36. |II. Tékevaltozas (37-41. sor) -339 033 -1359984
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkilsnbozet 101 745 -205 490
38. 2. Tékevaltozéas értékpapirok értékelési killtnbézetébdl -88 833 -780 538
39. 3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 4. Tékevaltozas elézd évek eredményeébdl -203 288 -351 945
41, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl -148 657 -22 011
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 3593 5412
44, . HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Révid lejaratd kotelezettségek (46. sor) 3593 5412
48. 1. Szallitok 35693 5086
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 326
48, ll. Ktlféldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kulonbdzete 0 0
498. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1682598| 2444142

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2014.12.31 2015.12.31
a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 139 191 182 588
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 8 095 3282
03. 2. Bankbetét kamata 45 457
04. 3. Arfolyamnyereség 94 434 71918
05. 4. Osztalékbevétel 35 968 106 931
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzlgyi nyeresége 649 0
07. [(ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 252 025 147 708
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Mikodési kéltségek 35823 55 489
10. 1. Alapkezel6i dij 30611 49 044
11. 2. Letétkezeléi dij 1124 1700
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dijj 438 700
14. 5. Féforgalmazéi dij 875 1401
15. 6. Konyvvizsgalati dij 782 845
16. 7. Bankkoéltség 1221 1039
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 7
19. 10. Egyéb koltség 61 42
20. (V. Egyéb raforditasok 0 1402
21. |VI. Rendkiviili bevételek 0 0
22. |VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
23. |VIIL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
24. |Ozleti év eredménye -148 657 -22 011

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Kiegészitdo melléklet
a 2015. évi beszamoloheoz

Feliigyveleti nyilvintartisba vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letétkezel§
Vezetd forgalmazé

Indulé sajat tike

Kényvvizsgalo

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamold aldirasdra jogosult
személy neve

2010, oktober 8.

nyiit korben kibocsatott,
nyilt végi
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zit.
UniCredit Bank Hungary Zit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

300.000.000,- Ft, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékit bemutatdra szoké dematerializalt

befektetési jegy testesitett meg.
Barabas Csaba

Ernst & Young Kényvvizsgald Kit.
Kamarai tagsagi szam: 005787
2016. januar 31.

Schuszter Péter
ipazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatosig tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Az alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrsl szolo 2000. évi C. t6rvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatés korébe tartozd feladatok eilatasat megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgéltatasokért felelés személy Janosi Maté (1039 Budapest, Aradi utca
4.), regisztracios szama; 192088,

1. Befektetési politika

Az Alap olyan fejlédé piaci cégek részvényeibe kivan befektetm, amelyek a dél- és ki-
zép-amerikail térség fejlédésébol kivannak profitalni, Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejlodo régidi kozé tartoztak az elmult években, ki-
hasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértckelddését. A feltdrekvd
piacok befektetéi megitélése az elmult idoszakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
ndvekedeés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikd)ét.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P
Latin America 40 Index + 15% RMAX.



Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mériéke 0% és 95%
kozott mozoghat. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkllonitett likvid eszkézok
legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrd] sz6loé 2000. évi C. t6rvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetési kotelezeitségeinek sajatossdgairol
52610 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehet6ség-
gel az Alap érickpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mii-
kodési koltségeket az eldirinal részletesebben tagolva mutatja be a beszdmoldban, széle-
sebb kord tajékoztatas nyGjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolid jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2016. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
foosszegének 2 Yo-at vagy 500 millio forintot meghalado dsszegii hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekertilési) éricken veszi nyilvantartdsba. A klfoldi
pénzértékre sz016 eszkdzoket valamint kiilfoldi pénzértékre szdlo kételezettségeket a
bekeriilés napjéra, illetve a szerzGdés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon Aatszamitott forintéricken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezé devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értckelési kiilonbézete mériegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kétott szarmaztatott igyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan t6rténik, az adott
eszkdz ra jellemz6 piacdn érvényes arfolyam felhaszndlasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az figylet j6vében varhato nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfoldi pénzériékre szdlod kitelezetiségek, szarmaztatott Ugyletek piaci
értékének  és  beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési  kiilonbdzetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcesolodo Kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 391773 el
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2799473 et
Osszesen 3191246 e Ft



Az ériékpapirok érickelési kiilonbozete a kamathdl és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 2072 ekt
Osszesen 2072 e Fi

Az egyéb jogcimen képzodott értékkiilonbozet a kivetkezd tételeket tartalmazza:

Diszkontkinestarjegy 258 el
Részesedést viszonyl megt. ép-ok -782 868 e Ft
Osszesen -782 610 ¢ Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékességek miatti kdvetelések szerepelnek 7 659 ¢ It
Gsszegben.

A pénzeszkizok 25775 e Ft egyenlege a HUF, az EUR ¢és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2015.12.31-én nem volt le nem zart hataridds lgylete. Az Alap altal kotott
hataridos tigyletek mind elszamolasos tigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapcsolodo
pénzmozgés nem varhato.

A sgjat 6ke meghatarozé része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek 6sszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkiilonbozet a befektetok altal
vasarolt ¢és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti
kulonbozetek dsszegét tartalmazza.

A sajat tbke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték Vaitozas Zaro érték

Indulo toke 2 018 038 1780676 3798714
Befekietési jegyek forg. értékkillonbdzet 101 745 -307 235 -205 490
Ertékelési kilonbozet tartaléka -88 833 -691 705 -780 538
Ttke elbzd évek eredmenyébdl -203 288 -148 657 -351 945
Téke Uzleti év eredményébdl -148 657 126 646 -22 011
Osszesen: 1679 005 759 725 2438 730




A kotelezettségek kozott (5412 ¢ Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitol szamlak, fovabbi, az Alapot terheld és még ki nem szamlazott 2015-es
igénybevett szolgaltatasokbél ered6 kitelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilénado
kitelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatiashoz kapcesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kvetkez0 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2014.12.31 2015.i2.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 8 095 3282 el
2. Bankbetét kamata 45 457 eIt
3. Arfolyamnyereség 94 434 71 918 e Ft
4. Osztalékbevétel 35968 106 931 et
5. Szarmartatott tigyletek nyeresége 649 0 eIt
Osszesen: 139191 182588 eFt

A pénziigyi miiveletek rdaforditdsainak 147 708 e It egyenlege értékpapirok
érickesitésének arfolyamvesziesépébol, devizadrfolyam veszieségb0l és a szarmaztatott
tgyletek pénziigyi veszteségébdl szarmazik a kovetkez6 megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2014.12.31 2015.12.31

1. Arfolyamveszteség 252025 143 957 eIt
2. Szarmaztatott Ugyletek vesztesége 0 3751 et
Osszesen: 252025 147708 ¢ Ft

A mitkodési koltségek egyenlege a kdvetkezd tételekbol épiil fel:

Miikoédési koltségek 2014.12,31 2015.12.31

1. Alapkezeldi dij 300611 49044 eIt
2. Letétkezeldi dij 1124 1700 eFt
3. Feliigyeleti dij 438 700 eFt
4. Féforgalmazoi dif 875 1401 ekt
5. Konyvvizsgalati dj 782 845 et
0. Bankkéltség 122] 1039 elt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 ekt
8. Forditas kéltsége 0 7 el
9. Egyéb koltség 61 42 eTt
Osszesen: 35 823 55489 e Ft

Az egyéb raforditasok 1 402 e It egyenlege a 2015.¢évi kiilonaddt tartalmazza,



A netto eszkozérték kimutatds és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkozértek
szamitas eltéré6 metodusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
0ssze.

A kiilonbozo dijak esetében az eszkdzérték a december 31-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2015-re elhatarolt koltségeket

tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 3 766 3 766 0
Letétkezelési dij 140 131 9
Felugyeleti dij 164 164 0
Konyvvizsgaldi dij 507 507 0
Konyvelési dij 178 178 0
Foforgalmazoi dij 329 329 0
Kiilonadd 326 326 0
Tranzakcios dij 0 12 -12
Osszesen: 5410 5413 -3
Netto eszkozérték 2438 733 2 438 730 3
Osszes eltérés 0

5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutod nettd eszkozértékét a Letétkezel — minden forgalmazasi napon
(T napon) — T értéknapra vonatkozdéan T-1 napon hatarozza meg oly moédon, hogy
kiszamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a kibocsatasi
tajckoztatdban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terheld kotelezettségeket és
elosztja a T-1 napon forgalomban lévé Befektetési jegyek szamdaval. 2015. év végén
2015.12.31-1, mint a letétkezel6 altal hivatalosan kozzétett zard piaci értékek keriiltek
alkalmazasra. A kamatelhatarolasok 2015.12.31-re vonatkozoan lettek kikalkulalva.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozérteke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2016. aprilis 22. - ; w
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Schuszter Péter Kelemen Balint

Igazgatosag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.




I, szdmi melléklet

Befekietési eszkizallomany 2015,

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

adatok ¢ Fe-han

Bekeriilési érték

Ertékelési kiflonbbzet

Piaci érték

16/02/17 DK 11905 82 11987
16/04/13 DKJ 379 868 2248 182116
Diszkont kincstarjegy 391773 2330 394 103
Fidelity Latin America Fund Y ACC 187 295 18 181 169 114
Befektetdsi jegy 187 295 - 18 181 169 114
ISHARES MSCI Brazil 89254 |- 35906 53348
iShares MSCI Chile ETF 45751 - 9154 36 597
iShares MSCt Colombig ETF 23 785 - 8 639 15146
iShares MSCI Mexico ETF 182 508 - 17 685 164 823
Ishares S&P Latin Amerika 40 445 053 - 117 073 327 980
SPDR S&P LatAm ET¥ 36945 |- 6711 30234
ETF 823 296 - 195 168 628 128
Ambev SA-SPN ADR 129155 |- 21260 107 895
America Movil NEW 220978 |- 64 613 156 363
Banco Bradesco ADR 170 750 - 105 813 64 937
Banco de Chile 4250 |- 265 3985
Banco do Brasil SA ADR 54 677 - 31472 23 205
Banco Sanfander Chile ADR NEW 10 435 - 3357 7078
BRF-Brasil Foods SA Adr 68930 |- 18227 50703
Buenaventura Adr 10235 - 5819 4416
Cemex SAB-SPONS ADR 47 167 7183 30982
CEMIG SA 1514) - 10497 4 644
ClA Siderurgica National Sp Adr 18 481 - 15404 3077
Cielo SA 71751 - 24 590 47 161
Credicorp LTD 52138 |- 11690 40 448
Licopetrol 36 358 - 26311 10 047
Embraer Sa 24494 |- 1 802 22 692
Limpresa 26 985 - 960 26025
inersis SA 32501 - 7426 25075
Fomento Economico Ady 78 629 25629 104 558
Gerdan Sa Adr 19288 |- 14851 4 437
Grupo Finaneiero Banoste 75 573 3339 78914
Grupo Televisa 69706 |- 1462 68 244
[TAU Unibanco 220005 - 108 747 111258
LAN Airlancs 9718 |- 14292 5426
O SA 5P ADR (répi) 7498 |- 7378 120
Petroleo Brasileiro Sa Adr 098 979 59997 38 982
Quimica Y Minera 6421 - @2 5449
Southern Copper 25340 |- 3629 21711
Ultrapar Participagoes 44 527 |- 8334 36193
Vale ADR 32286 |- 16255 16 031
Vale SA 36388 |- 21770 14618
Walmart De Mexico 60 096 15 591 75 687
Részvény 1788 882 - 569 519 I219363
Osszesen: 3191246 |- 780 538 2 410 708

Budapest, 2016. aprilis 22.




2. sz. meilékiet

CASIH-FLOW Lkimutatas 2015,

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

adatok e F{-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2014.12.31 2015.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigdlt eredmény 193414 |- 132 681
2. Elszamoli értékvesztés - -

3. Elszamolt éntékeiési killonhdzet 11 520 - 307 235
4. Céiltarialék képzés es felhasznalas kiiénbozete - -

5. Eriékpapir befekietések értékesitésének eredménye 162 166 75 259
6. Befektetett eszkdzok ailomanyvaitozasa - -
7. Forgoeszkdzbk allemanyvaltozasa 792 - 5 265
8. Rovid lgj.kolelezettségek allomanyvéltozasa 106 1819
9. Hosszl lej kételezettségek dllomanyvaliozasa - -
10. Akliv id6beli elhataroiésok valtozdsa - -
11. Passziv iddbeli ethatarolasck valtozasa - -

|. Mikédesi Cash-flow 20626 - 368 103
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGROL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 1812 520 - 2571760
13. Eriékpapirok eladasa 1843 815 1 062 688
14. Kapoit hozamok 44 757 110 670
II. Befektetési Cash-flow 76 052 - 1391 402
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15, Befektetési jegy kibocsatas 44 521 2 259 071
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasérldsa 128 532 - 478 385
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdlcsbn felvetele - -
20. Mitel, koicstn torlesztése - N
21. Hitel, kdlosdn utan fizetett kamat - -
\lt. Cash-flow pénzilgyi miveletekhdi 84 011 1780 676
V. Pénzeszkozok valtozasa 28 585 21171
Nyitd pénzeszkdzallomany 33189 4 604
Zard pénzeszkbzalomany 4 604 25775
Eil. 28 585 21171

Budapest, 2016. aprilis 22.




3.szamy melléklet

Atapadatok:

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel§ neve:
Letétkezeld neve:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

1111402
Generali Alapkezel§ Zr.
Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T+1 forgaimazasi napra

A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:

Targynap (T-nap):

2015.12.31

Sajat toke:

2438 732 600

1. Kotelezettségek OsszeglErték
1. Hitel&llomany (6sszes): Hitelez6 | Futamidé 0 0,00%
0 0,00%
0 G,00%
0,00%
12, Kéltségek (bsszes): Szamitasi alap 5 4090 315 0,22%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 3765617 0,15%
Letétkezelsi dij: NE*0.065% / ev 139 866 0,01%
Feliigyeleti dij dij: (Kifizelett elhatarolds) 0.025% / év 164 473 0,01%
Konyvvizsgalioi dij: 845,047 .- [ év* 507 030 0,02%
Szamviteli szolgéltatas dija 711,200 HUF 177 800 0,01%
Forgalmazoi djj 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 328 946 0,01%
Tranzakeios dij 0 0,00%
Egyéb dij: Klltnado 0,06% 325 583 0,01%
0,00%
I3 Egyéb kitelezettségek (Gsszes): 0 0,00%
Erekpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 0 0,00%
Egyéb kételezettségek: 4 0,00%
0,00%
- [Kotetez, Gssz.: 5409 315 -
ll. Eszkdzok Osszeg/Erték
l{1. Folyészamla, készpénz ($sszes): Névértéken 25774 595 1,06%
EURO EUR 429 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 17 972 160 0,74%
USA DOLLAR usp 7 802 006 0,32%
0,00%
il12. Egyéb kbvetelés (Gsszes): 7 658 758 0,31%
0,00%
Ertékpapir eladasbél szarmazd kovetelések; 0,00%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco USD 67 473 0,00%
QOsztalék Banco Bradesco ADR UsD 58 6558 0,00%
Osztalék ITAU Unibanco UsD 792 420 0,03%
Oszialék Banco Bradesce ADR UsD 2 327 092 0,10%
Osztalék Embraer Sa UsD 32 876 0,00%
Osztalék iShares MSCI Mexice ETF UsD 930 181 0,04%
Qsztalek Ishares S&P Latin Amerika 40 USD 1883814 0,08%
Osztalék BRF-Brasil Foods SA Adr uspD 403 915 0,02%
Oszialék BRF-Brasil Foods $A Adr UsD 76 145 0,00%
Osztalék CEMIG SA usb 295 199 0,01%
Osztaiék Ambev SA-SPN ADR uspo 787 104 0,03%
0,00%
0 0.00%




/3. Lek6tdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotesi {0sszes): 0,60%
0,00%

0,00%

[/3.2. 3 honapnal hosszabb lekotési (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névérték/darabszam * 2410 708 562 98,85%
/4.4, Allampapirok {bsszes): | 354 104 010 16,16%
(4,11, Kotvények (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 384 104 010 16,16%
16/02/117 DKJ HUF 12 000 000 11 987 208 0,49%

16/04/13 DKJ HUF 383 000 000 382 116 802 15,67%

0,00%

0.00%

0,60%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): i 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféidi llampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

ilf4.2. Gazdalkodo! és egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.: [} 0,00%
{475 f Tozsdere bevezetett (0SS2e5): ™ 0 0.00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kilfoldi kétvények {0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsden kiviili (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (Osszes): 1219 364 628 50,00%
1/4.3.1. Tozsdére bevezeiett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kiif6ldi részvények (6sszes): 1 219 364 628 50,00%
Ambev SA-SPN ADR UsD 84400 107 894 411 4.42%

America Movil NEW UsD 38 800 156 364 691 6,41%

Banco Bradesco ADR UsD 47 100 64 936 313 2,66%

Banco de Chife Uspb 234 3984 713 0,16%

Banco do Brasil SA ADR usD 22 000 23 205 565 0,85%

Banco Santander Chile ADR NEW UsD 1400 7 078 614 0,29%

BRF-Brasii Foods SA Adr UsD 12 800 50 703 700 2,08%

Buenaventura Adr usD 3 600 4 416 395 0,18%

Cemex SAB-SPONS ADR ush 25 043 39 931 878 1,64%

CEMIG SA UsD 10 800 4 643 406 0,19%

ClA Siderurgica National Sp Adr usb 11 000 3076 944 0,13%

Cielo SA UsD 19 800 47 161 527 1,93%

Credicorp LTD UsH 1 450 40 447 508 1,66%

Ecopetrol Usp 5 000 10 046 382 0,41%

Embraer Sa UsD 2 680 22 691 685 0,83%

Empresa Usp 2 450 26 025 144 1,07%

Enersis SA usp 7 200 25 074 392 1,03%

Fomento Economico Adr usp 3 950 104 557 608 4.29%

Gerdau Sa Adr uspD 12 900 4 437 032 0,18%

Grupo Financiero Banorte UsD 10 070 78 913194 3,24%

Grupo Televisa usp 8 750 68 243 020 2,80%

{TAU Unibanco Usp 59 625 111 257 943 4 56%

LAN Airlanes UsD 3512 5425 814 0,22%

0i SA SP ADR {régi) usD 690 120 643 0,00%

Petroleo Brasileiro Sa Adr usp 40 000 38 981 680 1,60%

Quimica Y Minera usp 1000 5 448 836 0,22%

Southern Copper UsD 2900 21711 649 0,89%

Ultrapar Participacoes Ush 8 280 36 192 770 1,48%

Vale ADR usb 17 000 16 031 218 0,66%

Vale SA usp 20 000 14 618 130 (,60%

Waimart De Mexico uso 10 500 75691 817 3,10%




11/4.3.3. Tozsdén kiviili {6sszes): 0 0.00%
G,00%

0,00%

/4.4, Jelzdloglevelek (Osszes): 0 0,00%
H/4.4.1. Térsdére bevezetett (sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.4.2. Tézsdeén kivili {6sszes}): 0 0,00%
0,00%

0,00%

fi/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 797 239 924 32,89%
114.6.1. 16zs0ére bevezelelt (osszes); 0 0.00%
0,00%

0,00%

11/4.52. Tozsdén kivili (6sszes); 0 0,00%
| 0,00%

I/4.5.3. Kifsldi befektetési jegyek (§sszes): | 797 239 924 32,69%
Fidelity Latin America Fund Y AGC usp 90 423 169 113726 6,93%

ISHARES MSCI Braxzil uspo 9 000 53 347 576 2.18%

iShares MSCI| Chite ETF usb 4 000 36 596 918 1,50%

iShares MSCI| Colombia ETF Usb 5 000 15 145 529 0,62%

iShares MSCI Mexico ETF uspb 11 540 164 823 199 6,76%

Ishares S&P Latin Amerika 40 UsD 54 000 327 979 244 13,45%

SPDR S&P LatAm ETF USsD 3 000 30 233 732 1,24%

0,00%

I1/4.6. Karpotiasi jegy (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/5. Szdrmazékos ligyletek 0 0
11.5.1. Hataridos -[ Megnev [ Tipus (S/L) Néverték/darabszam 0 0,00%
11./5.1.1. Futures {6sszes): 0 0,00%
0

0

11.75.1.2. Forward (bsszes): 4 0,00%
0 0,00%

0

I.5.2. Opcios Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 0 0.00%
H/56.2.1. Tozsdei opcids {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusi (Osszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

Eszh. &ssz.: 2444 141 915 100,22%

*Megj.: A hitelviszonyt meglestesitd éntékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Uzleti jelentés

A Generali Amazonas Részvény Alap, mint nyiltvégi befektetési alap jegyeinek nyilvéanos
korben torténéd kibocsatasa céljabol készitett, alapkezelési szabédlyzatat 2010. oktober 11-én
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miiksdd Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melvet kovetéen a
Fellgyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 300 000 000 forint volt, mely 2015 év végére
2 438 732 599 forintra nott.

Az Alap fébb jellemzoi:

Az Alap olyan fejlédo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejlodésébol kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia vezérletével
a vildg leggyorsabban fejlodé régidi kozé tartoztak az elmult években, kihasznalva olaj- és
nyersanyagkincseik szamottevd piaci felértékelddését. A feltdrekvd piacok befektetéi
megitélése az elmalt idoszakban jelentésen javult, a varhato gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamiké&jat. Az Alap nem kivdnja korldtozni a részvény
hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozdott mozoghat. Az Alap nem csak a
részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csdkkenése esetén is képes lehet
pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz mddon lekdvetd - azaz
részvény index cstkkenés esetén novekvé arfolyami - Exchange Traded I'und-ok (ETF)
megvasarlasan keresztiil. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara
torekszik: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX. A visszavaltasi igények
teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap st tokéjének 5
szazaléka. Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a
befektetési eszkézeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kolesénzést nem
végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockazatot jelenté 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozisibdl keriilt kiszamitasra. A legfontosabb keckazati elemek,
melyek jelentések az Alap szempontjabdl, és amelyeket nem fejez ki Kkelléképpen a
kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges
csetben az Alap eszkézei értékénck jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéjének befektetését megeldézden az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befekietési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigorubb kockédzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szdméra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kelléen rovid idén beliil,
esetlegesen jelentos koltségek, veszteségek aran vaidsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kitelezettségre valé képességét.

Mikadési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonb6zd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgdakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziiksépes targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintii problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot ¢érinté Osszes lehetséges kockiazat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzataban talithaté meg.

Befektetési korkép

Az Egyesiilt Allamok pénz- és tékepiacain a 2015-0s év a Fed kamatemelést ciklusatol valo
félelem jegyében telt el, amire decemberben végiil sor keriilt egy 25 bazispontos emelés
formajaban. Az amerikai jegybank szerepét betslté Fed, ugyanakkor nagyon dvatosan
szigoritja a monetaris politikat, amit nagymértékben kompenzalt az erés makrogazdasagi kép.
Az S&P 500 részvénypiaci index szélesebb oldalazé mozpgést végzett és végezetil kozel 1
szazalékos minusszal zarta az évet.

Az Europai Kdzponti Bank 2015 elsé negyedévében inditott havi 60 milliard euros nyilt végi
eszkOzvasarlasi programja segitett stimuldlni az eurd-zona lomha gazdasagi boviilését,
tamogatta a nulla szazalék koriil {luktuald inflacio stabilizalodasat, illetve jétékony hatdssal
volt az eurdpai piacokra is. A német DAX index kozel 9 szazalékot menetelt, mig a STOXX
50 index 3 szazalékot emelkedett 2015-ben.

Jelentds t6kepiaci kilengések voltak tapasztalhaték a feltérekvé piacokon, amely a kinai
makrogazdasagi indikatorok romlésaval, a jiian meglepetésszeril augusztusi leértékelésével és
az amerikai kamatemelési ciklustdl valdé félelemmel magyarazhaté elsésorban. A kinai
Jassulds - és az erGs dollar - jelentés nyomas ala helyezte a feltorekvd régio gazdasagait és az
egész nyersanyagpiacot, amely egyfajta negativ spiralt inditott be. A kinai jegybank (6bb
alkalommal lazitott a monetaris kondicickon, illetve szdmos hikviditdsfokozd intézkedOsro)
dontétt, amelyek a tavalyi évben valamennyire segitettek stabilizalni a junius 6ta zuhané kinai
piacokat.



A koolaj vilagpiaci arfolyama tébb mint 30 szézalékot esett 2015-ben, amely nyomas ala
helyezte az egész olajszektort. Az olaj piacat a tavalyi évben globdlis tulkinalatos allapot
jellemezte, mikdzben a kereslet béviilése elmaradt a varttol, de az OPEC év végi kvota
emelése és az er0s dollar szintén lefelé szoritotta a kdolaj arat.

A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) elorejelzései alapjan 2015-ben 3.1 szdzalék lehetett a
vilaggazdasag boviilése, ezzel szemben 2016-ban mar 3.6 szazalékot is kitehet a globalis
novekedés. A hangsulyosabb térségek koziil Kinat, Oroszorszagot és Braziliat 6vezik jelentos
novekedési kockazatok a kovetkezd években.

Osszességében az Alap teljesitménye 2015-ben elmaradt a benchmark teljesitményétél.

Budapest, 2016. aprilis 22.
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Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnoke igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




