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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 3234 556 974 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,782451

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

I
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

A meglepetésszer(i Brexit eredmény okozta rovid sokk utan — amely limitaltan érintette csak a Latin-Amerikai régiét — a befektetdk ismételten a ,risk on” izemmadot valasztottak tovabb vasarolva a
térség részvényeit és kétvényeit, bizva abban, hogy a Brexit kdzvetlen negativ hatésa elsésorban Kézép és Kelet-eurdpat érintheti. A régié eszkozei iranti vételi kedvet erdsitette tovabba az is, hogy
csOkkentek a kinai gazdasag lassuldsaval kapcsolatos aggodalmak, stabilizalodni latszédnak a nyersanyagarak és a fejl6d6 orszagok gazdasagi névekedésében is fordulat latszik. A honap
folyaman noveltiik az alapban a braziliai kitettséglinket ahol jelenleg a politikai kérnyezet jobbnak, és tdmogatébbnak latszik. Az alap hozama 4,6%-ot ért el julius hénapban, év elejéhez képest

pedig tébb mint 19%-al keriilt feljebb.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 4,63%
Benchmark: 4,26%
Alul-/felulteljesités: 0,36%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol -4,14% -2,51% -1,63%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 21,87% 22,93% -1,06%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,16%
Benchmark: 3,05%
Alul-/fellilteljesités: -0,88%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszkozok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 223 625 027 7,32%
Diszkont kincstarjegy 348 863 200 11,42%

Nemzetkozi részvény 1395 079 200 45,66%

Nemzetkozi ETF 1087 530 613 35,60%

Ertékpapirok Gsszesen 3 055 098 040 100,00%

Folyészamla 184 194 206

Befektetési k6zok 6 1 3 239 292 246

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/03/16 DKJ
iShares S&P Latin Amerika 40 ETF

i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 4020 999 290 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,905130
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Megkozelitéleg 4%-kal zart magasabban az 50 legnagyobb eurdpai részvényt tomorité index az elmult hénapban. A ho eleji gyengélkedést kovetéen pedig 8%-kal is feliebb tudott kapaszkodni az
index. Az emelkedés felelése 4 faktor volt: 1. erés volt az alulpozicionaltsdg a kockazatos eszkdzosztalyban, azon belil is a ciklikusan viselkedé papirokban (autészektor, energiaipar, stb.), 2. az
elemzdi varakozasoknal kedvezébb makrogazdasagi adatok kertiltek napvilagra, ami az eurézéna Brexit-sokkokkal szembeni ellenallasara engedte kovetkeztetni a befektetdket, 3. korrekcioé tortént a
kamatpalya varakozasokban, vagyis a FED potencidlis monetaris szigoritdsa év végére tolddott, illetve 4. a masodik negyedéves gyorsjelentési szezonban a szamaikat publikald vallalatok
Osszességében felliltejesitették az alacsonyra helyezett konszenzust. Az eurdpai részvénypiac teljesitményének egyik meghatarozé indikatora, a bankszektor, azonban nem tudott érdemben profitalni
az optimistava valo piaci kérnyezetben, mivel a kamatmarzsra vonatkozé kilatasokban tovabbra sem rajzolédik ki kedvezd fordulat. A hénap soran Ulésezett az Eurdpai Kézponti Bank, amely a piaci
varakozasoknak megfeleléen nem jelentett be Ujabb lazitd intézkedéseket. Az EURUSD devizaparos szlik savu oldalazasban az 1,1-1,12-es szintek kéz6tt mozogva nem mutatott hatarozott iranyt. A
hénap végi részvénypiaci megtorpanasaban az olaj immaron korabbi cstcsokhoz képest tobb mint 20%-0s esése is szerepet jatszott, amivel Ujra elkertlni latszik a nyersanyagpiaci gyengélkedés altal
okozott befektetdi 6vatossag. A folytatasban kulcskérdés lesz, hogy az olaj 40 dollaros tamasza képes-e kitartani, illetve milyen atfogd intézkedéseket képesek hozni a bankfelligyeleti szervek akar az
olasz bankszektor tigyének rendezésében, akar a kontinens gyengébben perforalé bankjainak tékehelyzeti megerdsitésében. Meghatéarozo befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 3,63%
Benchmark: 3,45%
Alul-/fellilteljesités: 0,18%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,67% 4,50% -0,83%
2010 3,63% 2,95% 0,58%
2011 -8,80% -6,92% -1,88%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -7,44% -7,16% -0,29%

Forrds: Generali

Forgalmazék
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Alap: -12,61%
Benchmark: -12,92%
Alul-/feliilteljesités: 0,31%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszkozok HUF %
Diszkont kincstarjegy 659 890 702 12,62%

Nemzetkozi részvény 4 569 152 066 87,38%

Ertékpapirok 6sszesen 5229042768 100,00%

Folyészamla 188 181 037

— AL & Y 5 417 223 805

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B i Zrt., T é k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 4050 587 €

Egy jegyre juté neé: 0,014158

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Megkézelitéleg 4%-kal zart magasabban az 50 legnagyobb eurdpai részvényt témérité index az elmdlt hénapban. A hé eleji gyengélkedést kovetden pedig 8%-kal is feljebb tudott kapaszkodni az
index. Az emelkedés felelése 4 faktor volt: 1. er6s volt az alulpozicionaltsadg a kockazatos eszk&zosztalyban, azon belil is a ciklikusan viselkeddé papirokban (autészektor, energiaipar, stb.), 2. az
elemz6i varakozasoknal kedvezébb makrogazdasagi adatok keriiltek napvilagra, ami az eurézéna Brexit-sokkokkal szembeni ellenalldsara engedte kovetkeztetni a befektetoket, 3. korrekcio tortént a
kamatpalya varakozasokban, vagyis a FED potencidlis monetéris szigoritdsa év végére tolddott, illetve 4. a masodik negyedéves gyorsjelentési szezonban a szamaikat publikalé vallalatok
oOsszességében felliltejesitették az alacsonyra helyezett konszenzust. Az eurdpai részvénypiac teljesitményének egyik meghatarozé indikatora, a bankszektor, azonban nem tudott érdemben profitalni
az optimistava valé piaci kornyezetben, mivel a kamatmarzsra vonatkozé kilatasokban tovabbra sem rajzolédik ki kedvezd fordulat. A hénap soran Ulésezett az Eurdpai Kézponti Bank, amely a piaci
varakozasoknak megfeleléen nem jelentett be Ujabb lazité intézkedéseket. Az EURUSD devizaparos sz(ik savu oldalazasban az 1,1-1,12-es szintek k&z6tt mozogva nem mutatott hatarozott irdnyt. A
hénap végi részvénypiaci megtorpanasaban az olaj immaron korabbi csticsokhoz képest tébb mint 20%-os esése is szerepet jatszott, amivel Ujra elékerlini latszik a nyersanyagpiaci gyengélkedés
altal okozott befektetdi dvatossag. A folytatasban kulcskérdés lesz, hogy az olaj 40 dollaros tamasza képes-e kitartani, illetve milyen atfogé intézkedéseket képesek hozni a bankfeltigyeleti szervek
akar az olasz bankszektor tigyének rendezésében, akar a kontinens gyengébben perforalé bankjainak tékehelyzeti megerdsitésében. Meghatarozo befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 5,19% Alap: -13,34%
Benchmark: 5,04% Benchmark: -13,74%
Alul-/feliilteljesités: 0,14% Alul-/fellilteljesités: 0,40%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 7,48% 7,35% 0,12% Diszkont kincstarjegy 659 890 702 12,62%
2011* 5,85% 5,62% 0,23% Nemzetkozi részvény 4569 152 066 87,38%
2012 18,27% 1417% 4,10% Ertékpapirok Gsszesen 5 229 042 768 100,00%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Folyészamla 188 181 037
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Befektetési eszk6zok 6 ) 5 417 223 805
2015 5,07% 3,82% 1,25% Forrds: Generali
2016 -7,28% -6,87% -0,41%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2844 919 837 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,357881

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Juliusban a Moody’s nem vizsgalta Magyarorszag hitelmindsitését, igy a piaci varakozasoknak megfeleléen elmaradt a felmindsités. Ezen hitelmindsité legkdzelebb novemberben médosithat a
besorolasunkon. Az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamat mértékét (0,9%). A monetaris tanacs a 3 hénapos betéti konstrukcié médositasardl hatarozott, mely szerint korlatozza a betéti aukcidk
gyakorisagat (havi 4-rél 1-re), ill. oktdbertdl mennyiségi korlatot is bevezet. Ezzel a lépéssel a jegybank a bankrendszer likviditasat kivanja csokkenteni, illetve a rovid koétvényhozamok
mérséklédését varja. Az alacsony hozamkdrnyezet, a jegybanki intézkedések hatasara az éven bellili hozamok jelentésen cstkkentek, elérve a 3-6 hénapos szegmensben a 0,5%-os hozamot, mig
az éves papir 0,61%-ra mérséklédott. A hozamok tovabbra is jelentésen az alapkamat alatt helyezkedtek el, illetve az aukcidk tuljegyzés mellett sikeresen mentek végbe. Az Alapban tovébbra is a
félévnél hosszabb papirok vételét preferdltuk, a referenciaindexhez képest hosszabb futamidejd allomanyt alakitottunk ki.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,16%
Benchmark: 0,19%
Alul-/felllteljesités: -0,03%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,83% 6,96% -1,13%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,16% 0,61% -0,45%

Forras: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T
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Alap: 0,08%
Benchmark: 0,95%
Alul-/feliilteljesités: -0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4 059 469 940 100,00%

Ertékpapirok & ] 4059 469 940  100,00%
Folyészamla 10 174 644
B ési 620k 6 1 4 069 644 584

Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k

16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1219 647 603 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,438413

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Juliusban a Moody’s nem vizsgélta Magyarorszag hitelmindsitését, igy a piaci varakozasoknak megfeleléen elmaradt a felmindsités. Ezen hitelmindsit6 legkdzelebb novemberben médosithat a
besorolasunkon. Az MNB valtozatlanul hagyta az alapkamat mértékét (0,9%). A monetdris tanacs a 3 hénapos betéti konstrukcié moédositasarol hatarozott, mely szerint korlatozza a betéti aukciok
gyakorisagat (havi 4-rél 1-re), ill. oktébertdl mennyiségi korlatot is bevezet. Ezzel a Iépéssel a jegybank a bankrendszer likviditadsat kivanja csokkenteni, illetve a rovid kétvényhozamok
mérséklédését varja. Az alacsony hozamkérnyezet, a jegybanki intézkedések hatasara az éven beliili hozamok jelentésen csokkentek, elérve a 3-6 hénapos szegmensben a 0,5%-os hozamot,
mig az éves papir 0,61%-ra mérséklédott. A hozamok tovabbra is jelentésen az alapkamat alatt helyezkedtek el, illetve az aukcidk tuljiegyzés mellett sikeresen mentek végbe. Az Alapban tovabbra
is a félévnél hosszabb papirok vételét preferaltuk, a referenciaindexhez képest hosszabb futamidejli allomanyt alakitottunk ki.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,59%
Benchmark: 0,95%
Alul-/feliilteljesités: -0,37%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 4 059 469 940 100,00%
Ertékpapirok 6 \ 4059 469 940  100,00%
Folyészamla 10 174 644

B ési 620k 6 1 4 069 644 584
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Alap: 0,20%
Benchmark: 0,19%
Alul-/felllteljesités: 0,01%
Nominélis hozamok Forras: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 3,93% 4,38% -0,45%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,45% 0,61% -0,16%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/09/28 DKJ
16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000706825

2008.06.12

HUF

Leitner Béla

528 618 836 Ft

1,183226

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A feltérekvé piacokon tovabb folytatodott a tékebedramlds julius hénapban, a tavalyi évhez képest a fordulatot az Ujraéledt hozamkeresés élteti, szemben a fejlett piacokon tapasztalhatd éles
kamatcsokkentésekkel, valamit tAmogato a kdzponti bankok ez évben tapasztalhato ,,dovish” viselkedése. A feltdrekvé piaci eszkdzok iranti étvagyat erdsiti tovabba az is, hogy csokkentek a kinai
gazdasdg lassuldsaval kapcsolatos aggodalmak, stabilizalédni latszanak a nyersanyagarak és az EM térség gazdasagi ndvekedésében is fordulat latszik. Az alap arfolyama 4,5%-ot emelkedett a

hénapban, ami elsésorban a Latin-Amerikai eszkézok j6 teljesitményének kdszénhetd.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -1,57%
Benchmark: 0,16%
Alul-/feliilteljesités: -1,72%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 439 177 886 22,68%
Diszkont kincstarjegy 203 066 508 10,48%
Nemzetkdzi ETF 1294 592 485 66,84%
Ertékpapirok & \ 1936 836 879  100,00%
Folyészamla 80 607 847
B ési 620k 6 1 2017 444 726
Forrds: Generali
10%-nal v anyt képviseld 626k
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Alap: 2,74%
Benchmark: 3,23%
Alul-/feliilteljesités: -0,49%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 2,11% 7,11% -5,00%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5,63% 8,74% -3,11%
Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Fidelity EM Fund

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

k Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., T:

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $5 274 005

Egy jegyre juté neé: 0,009796

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A feltorekvé piacokon tovabb folytatédott a tékebedramlas julius hénapban, a tavalyi évhez képest a fordulatot az Ujraéledt hozamkeresés élteti, szemben a fejlett piacokon tapasztalhatd éles
kamatcsokkentésekkel, valamit tdmogatd a kdzponti bankok ez évben tapasztalhato ,,dovish” viselkedése. A feltérekvé piaci eszk6zok iranti étvagyat erdsiti tovabba az is, hogy cstkkentek a kinai
gazdasdag lassuldsaval kapcsolatos aggodalmak, stabilizalédni latszanak a nyersanyagarak és az EM térség gazdasagi ndvekedésében is fordulat latszik. Az alap arfolyama 4,5%-ot emelkedett a

hénapban, ami elsésorban a Latin-Amerikai eszk6zok j6 teljesitményének kbszonhetd.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 4,59%
Benchmark: 5,63%
Alul-/feliilteljesités: -1,04%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol -0,43% 3,36% -3,79%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 7,46% 11,28% -3,82%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -2,06%
Benchmark: 0,02%
Alul-/felllteljesités: -2,08%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 439 177 886 22,68%
Diszkont kincstarjegy 203 066 508 10,48%
Nemzetkozi ETF 1294 592 485 66,84%
Ertékpapirok & \ 1936 836 879  100,00%
Folyészamla 80 607 847
B ési 620k 6 1 2017 444 726

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
iShares MSCI Frontier 100 ETF

Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1342 566 886 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,203301

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

A benchmarkot is alkot6 f6 referenciaindex kedvezé juliusi teljesitményének koszénhetéen az Alap 3,5%-0s ndvekedéssel zarta a honapot. A junius végén lezajlé brit népszavazas EU-bdl vald
kilépése hirtelen eladoi hullamot generdlt, azonban a par nap utan fordul6é tendencidk kitartottak juliusban is. Ezen tulmenden a piacot tdmogattak a globalis piacokra leginkabb hatassal levé
jegybankok (FED, EKB) kommunikacioéi és dontései is, igy a részvénypiacok emelkedd palyara alltak juliusban. A tavol-keleti régidban juliusban az atlagosnal gyengébb teljesitményt nyujtott orszagok
kodzott van Malajzia, Szingapur és Kina is, azonban tdbbek kdzétt a pozitiv gazdasagi folyamatoknak kdszénhetéen kiemelhetd a teljesitménye Tajvannak, Tajféldnek és Indonézianak is.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,49% Alap: -1,01%
Benchmark: 3,56% Benchmark: -0.37%
Alul-/feliilteljesités: -0,08% Alul-/felllteljesités: -0,64%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,24% 8,34% -5,09% Nemzetkozi befektetési jegy 182922 712 13,79%
2010* 9,19% 8,68% 0,51% Diszkont kincstarjegy 169 636 339 12,79%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Nemzetkdzi ETF 973 901 084 73,42%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Ertékpapirok & 1 1 326 460 135 100,00%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Hatarid6s deviza 957 540
2014 16,48% 21,63% -5,15% Folyészamla 18 069 120
2015 -3,30% 0,47% -3,77% B ési 620k 6 1 1 345 486 795
2016 4,89% 4,41% 0,48% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
. . befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Bench,mark. 85% CETOP20 + 15% MAX Composite Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
ISIN kéd: HU0000706809 teljesitményét jobban kdvetd, és hosszu tavon tipikusan nagyobb realhozamot biztositd
Indulas: 2001.06.08 értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
Devi i HUF hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csdkkenteni.
evizanem: Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
Portféliomenedzser: Pallag Rébert részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
Netté eszkézértek: 999 835 355 Ft Ighetc’ilsége van a pefektetésilcélors_zégok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
X L, tézsdén vagy tézsdéken megvasarolni.
Egy jegyre juté neé: 2,294540
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A hénap legfontosabb eseményei

Megkézelitéleg 5%-kal értékelédatt feljebb a 20 legnagyobb kozép-kelet-eurdpai vallalatot magéaban foglalé részvényindex. A hénap elsé felében kibontakozott emelkedés egyik 6 feleldse a régios
bankszektor volt. Kozllik az Erste mint mindségi (quality) és védettebbnek szamité bankpapir a pesszimista eurdpai szektorhangulat ellenére kézel 20%-kal tudott feljebb kapaszkodni, mig
versenytarsa, az OTP csupan 7%-kot emelkedett. A régidban néhany vallalat tette még csak kézzé a masodik negyedéves eredményeit, koziilik az egyik a hazai gyogyszergyartd, a Richter volt,
amelynek sikerdlt felllteljesiteni az elézetes varakozasokat, mi tobb a menedzsment prognézis enyhén javult az év egészére vonatkozdan. Kiemelt eseménynek szamitott a hazai monetaris fronton,
hogy a Magyar Nemzeti Bank bejelentette az irdnyadé eszkdz korlatozasat célzé intézkedéseit. A két részletben esedékes Iépés annak érdekében tortént hogy a hazai hitelezést élénkitsék, illetve az
allampapir piac felé aramlé likviditast néveljék a hozamok leszoritasan keresztiil. A hénap soran a forint az euréval szembeni kurzusaban évatosan tendalt lefelé. A folytatasban a globalis és régids
hangulat meghatarozasaban kérdéses lehet az olaj arfolyamanak tartésabb irdnya, illetve a térség vallalatainak masodik negyedéves gyorsjelentési eredményei. Meghatarozé befektetések: Bank
Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,22% Alap: -10,26%
Benchmark: 3,35% Benchmark: -11,44%
Alul-/felllteljesités: -0,13% Alul-/felllteljesités: 1,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,64% 5,99% -0,35% Diszkont kincstarjegy 16 998 827 0,45%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Vallalati kétvény 55 264 300 1,45%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Nemzetkodzi részvény 2 527 514 650 66,27 %
2012 12,60% 16,01% -3,41% Részvény 863 325 000 22,63%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Allamkodtvény 351 096 285 9,20%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Ertékpapirok & 1 3814 199 062 100,00%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Foly6észamla 98 258 041
2016 -3,22% -3,79% 0,57% B ési 620k & 1 3912 457 103
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T é 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 9399 636 €

Egy jegyre juté neé: 0,007356

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

Megkozelitéleg 5%-kal értékelédott feljebb a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai vallalatot magaban foglaléd részvényindex. A honap elsé felében kibontakozott emelkedés egyik f6 felelése a régios
bankszektor volt. Kozllik az Erste mint mindségi (quality) és védettebbnek szamité bankpapir a pesszimista eurépai szektorhangulat ellenére kdzel 20%-kal tudott feliebb kapaszkodni, mig
versenytarsa, az OTP csupan 7%-kot emelkedett. A régiéban néhany vallalat tette még csak k6zzé a masodik negyedéves eredményeit, kézliliik az egyik a hazai gyégyszergyarto, a Richter volt,
amelynek sikertlt felllteljesiteni az elézetes varakozéasokat, mi tobb a menedzsment prognézis enyhén javult az év egészére vonatkozdan. Kiemelt eseménynek szamitott a hazai monetaris fronton,
hogy a Magyar Nemzeti Bank bejelentette az iranyadé eszkdz korlatozasat célzé intézkedéseit. A két részletben esedékes Iépés annak érdekében tortént hogy a hazai hitelezést élénkitsék, illetve az
allampapir piac felé aramlé likviditast néveljék a hozamok leszoritasan keresztiil. A hénap soran a forint az euréval szembeni kurzusaban évatosan tendalt lefelé. A folytatasban a globalis és régiés
hangulat meghatarozasaban kérdéses lehet az olaj arfolyamanak tartésabb irénya, illetve a térség vallalatainak masodik negyedéves gyorsjelentési eredményei. Meghatarozé befektetések: Bank

Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 4,76%
Benchmark: 4,94%
Alul-/feliilteljesités: -0,19%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 0,58% 0,45% 0,13%
2011 -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -3,07% -3,49% 0,42%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -11,05%
Benchmark: -12,24%
Alul-/felllteljesités: 1,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 16 998 827 0,45%
Vallalati kotvény 55 264 300 1,45%
Nemzetkodzi részvény 2 527 514 650 66,27 %
Részvény 863 325 000 22,63%
Allamkétvény 351 096 285 9,20%
Ertékpapirok 6 \ 3814199062 100,00%
Folyészamla 98 258 041
B ési 620k 6 1 3912 457 103

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Erste Bank

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nett6 eszkozérték: 448 028 531 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,660396

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

A 31 legnagyobb alternativ energiaval foglalkozé vallalatot magaban foglalé instrumentum kedvezé juliusi teljesitményének kdszonhetéen az Alap 0,5%-os névekedéssel zarta a hdnapot. A junius
végén lezajlé brit népszavazas EU-bdl valé kilépése hirtelen eladdi hullamot generalt, azonban a par nap utan fordulé tendenciédk kitartottak juliusban is. Ezen tiimenden a piacot tdamogattak a
globalis piacokra leginkabb hatassal levé jegybankok (FED, EKB) kommunikécioi és dontései is, igy a részvénypiacok emelkedd palyara alltak juliusban.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,57%
Benchmark: 0,26%
Alul-/felllteljesités: 0,32%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

Indulastol -6,90% -2,57% -4,33%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,58% 0,69% -0,11%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,37%
Benchmark: 1,05%
Alul-/felllteljesités: -0,68%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 304 096 090 71,16%
Vallalati kotvény 49 007 355 11,47%
Nemzetkdzi részvény 19 500 156 4,56%
Részvény 9 980 000 2,34%
Nemzetkozi ETF 44 745 414 10,47%
Ertékpapirok 6 1 427 329 015 100,00%
Hatéridés deviza -106 692

Folyészamla 22291210

B ési 620k 6 1 449 513 533

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
16/09/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt.,, T ékBank Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2768 260 481 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,129565

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Juliusban a Moody’s nem vizsgalta Magyarorszag hitelmindsitését, igy a piaci varakozasoknak megfeleléen elmaradt a felmindsités. Ezen hitelmindsité legkdzelebb novemberben médosithat a
besorolasunkon. A felmindsités hidnya nem mozgatta meg a kétvénypiacot. Az MNB monetéris tanacsa a 3 honapos betéti konstrukcié médosulasarél hatarozott, mely szerint korlatozza a betéti
aukciok gyakorisagat, ill. oktobertél mennyiségi korlatot is bevezet. Ezzel a Iépéssel a jegybank a bankrendszer likviditasat kivanja csokkenteni, illetve a rovid kétvényhozamok mérséklédését is
Osztonzi. Ennek hatasara, illetve a j6 hangulatnak készonhetéen a hozamgérbe atlagosan 35 bazisponttal lejiebb tolédott, igy hénap végére az aldbbi szinteken dllapodtak meg a hozamok: 3 éves
1,38%; 5 éves 1,95%; 10 éves 2,81% és a 15 éves 3,10%. Az Alapban kis mértékben csokkentettiik a hosszu papirok fellilstlyozasat, de még igy is a referenciaindexhez képest hosszabb futamidejli
papirokat tartunk a portfoliéban. Alacsony kockazatu vallalati kétvényallomanyt is bévitettiik, amely az allampapirokon fellil hozamprémiummal rendelkezik.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

102%
- /\ ‘/_/—

/_/r

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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99% . . —'Gen'erali Ha'zai Kétv'ény Ala'p A sor?zat . . - B'enchm?rk . . F’ s Generali Hazai Kotvény Alap A sorozat Benchmark
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Alap: 1,47% Alap: 6,04%
Benchmark: 1,61% Benchmark: 6,84%
Alul-/feliilteljesités: -0,14% Alul-/feliilteljesités: -0,80%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 7,83% 8,48% -0,65% Diszkontkincstarjegy 180 759 198 2,09%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Vallalati kétvény 1401 156 509 16,23%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkotvény 6 590 759 600 76,32%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 462 622 946 5,36%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Ertékpapirok & 1 8 635 298 253 100,00%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hatarid6s deviza -2 376 510
2015 3,96% 4,34% -0,38% Foly6szamla 23 620 868
2016 4,12% 4,83% -0,71% B ési 620k & 1 8 656 542 611
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
2022/A MAK
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

5816 830 622 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,207198

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Juliusban a Moody’s nem vizsgélta Magyarorszag hitelmindsitését, igy a piaci varakozasoknak megfeleléen elmaradt a felmindsités. Ezen hitelmindsité legkozelebb novemberben médosithat a
besorolasunkon. A felminésités hidnya nem mozgatta meg a kétvénypiacot. Az MNB monetaris tandcsa a 3 honapos betéti konstrukcié moédosulasardl hatarozott, mely szerint korlatozza a betéti
aukcidk gyakorisagat, ill. oktobertdl mennyiségi korlatot is bevezet. Ezzel a lépéssel a jegybank a bankrendszer likviditasat kivanja csdkkenteni, illetve a rovid kétvényhozamok mérséklédését is
Osztonzi. Ennek hatasara, illetve a j6 hangulatnak kdszonhetéen a hozamgérbe atlagosan 35 bazisponttal lejjebb tolédott, igy hdnap végére az aldbbi szinteken allapodtak meg a hozamok: 3 éves
1,38%; 5 éves 1,95%; 10 éves 2,81% és a 15 éves 3,10%. Az Alapban kis mértékben csdkkentettiik a hosszu papirok felilstlyozésat, de még igy is a referenciaindexhez képest hosszabb futamideji
papirokat tartunk a portfoliéban. Alacsony kockazatu vallalati kdtvényallomanyt is bévitettiik, amely az allampapirokon fellil hozamprémiummal rendelkezik.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 1,51%
Benchmark: 1,61%
Alul-/felulteljesités: -0,10%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 8,88% 9,03% -0,14%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 4,42% 4,83% -0,41%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 6,58%
Benchmark: 6,84%
Alul-/fellilteljesités: -0,27%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 180 759 198 2,09%
Vallalati kdtvény 1401 156 509 16,23%
Allamkétvény 6 590 759 600 76,32%
Jelzaloglevél 462 622 946 5,36%
Ertékpapirok Gsszesen 8 635298 253  100,00%
Hataridds deviza -2 376 510

Folyészamla 23 620 868

Befektetési eszk6zok 6 ) 8 656 542 611

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Nett6 eszkozérték: 2994 526 913 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,191532

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - BN

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

Tovabbra sem emelt kamatot az amerikai jegybank szerepét betélté Fed a juliusi kamatdonté tlésén, amely alapvetéen tamogatja a globalis piacokat, kiilénds tekintettel a feltdrekvé régiéra. Ennek
fényében juliusban jellemzéen emelkedtek a részvénypiacok vilagszerte. Az USDCNY devizapar julius végén lefelé korrigalt 6.7000 kdrnyezetébdl, de er6sodott az indiai rupia is a dollarral szemben.
Javitotta tovabba a régié megitélését, hogy a masodik negyedéves kinai GDP enyhén felllmulta a varakozasokat (év/év tény: +6.7%; konszenzus: +6.6%; korabbi: +6.7%), illetve hogy a kinai
feldolgozdipari beszerzési menedzserindex hosszl id6 utan ismét a ndvekedést jelzé 50-es érték felé emelkedett.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 3,40% Alap: -4,85%
Benchmark: 3,06% Benchmark: -6,94%
Alul-/felulteljesités: 0,34% Alul-/fellilteljesités: 2,09%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
ldészak Alap Benchmark +/=- Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,07% 5,04% -1,98% Befektetési jegy 256 107 070 8,63%
2010 3,60% 4,54% -0,94% Nemzetkozi befektetési jegy 684 750 685 23,09%
2011 -18,48% -12,77% -5,71% Diszkont kincstarjegy 420381019 14.17%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkdzi ETF 1604 713 705 54,10%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Ertékpapirok Gsszesen 2965952479  100,00%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Folyészamla 34 239 982
2015 0,47% 0,23% 0,24% Befektetési eszk6z6k 6 ] 3000 192 461
2016 1,47% -0,38% 1,85% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF
SPDR S&P China ETF
Templeton India Fund
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter
Nett6 eszkozérték: 1083370079 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,410308

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

Tovéabbra sem emelt kamatot az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed a jlliusi kamatdonté tlésén, amely alapvetéen tdmogatja a globalis piacokat, kilénds tekintettel a feltorekvd régiora. Ennek
fényében juliusban jellemzéen emelkedtek a részvénypiacok vilagszerte. A brit kilépéssel kapcsolatban tovabbra is nagy a bizonytalansag, de egyrészrél a Bank of England elkételezte magat, hogy a
jovében megtesz minden szikséges Iépést a gazdasag stabilizalasa érdekében, masrészrél a kilépéssel kapcsolatos targyaldsok is puhabb lehetnek a korabban vartnal. A Magyar Nemzeti Bank
tovabb lazit a monetaris politikdn az inflacié felpérgetése érdekében, amely a hozamok stillyedését eredményezi. Az alacsony hazai és nemzetkdzi hozamkornyezet tovabbra is tdmogatja az

osztalékpapirokat.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

101% 102%
s Genierali Infrastrukturlis Abszolut Hozam Alap Benchmark s Generali Infrastrukturalis Abszoldt Hozam Alap Benchmark
101% v“f’r <
e
100% - A-7" -~ /A.
T —— | W 'N'""LAW
99% ——————————————————————— 99% - = = o o " o o A 5 o o
& 8 8 8 5§ 8 4 3 4 5 2 3 & & § 2 S 3 4 8 S & 2 9§ & § 3 g =
& &8 5§ 858 58 58 5 58 5 5§ &8 &8 & &5 & B 2 2 2 a ° a 3 2 3 3 b b I
€ £ ¢ ¢ & & & ¢ £ ¢ ¢ £ £ £ & ¢ £ £ & § £ & £ g 5§ £ g8 £ &8
8 R R R R 8 R R 8B R R B R R & & ~ & & & & K & & & & & & =&
Alap: 0,20% Alap: 0,99%
Benchmark: 0,26% Benchmark: 1,06%
Alul-/feliilteljesités: -0,05% Alul-/feliilteljesités: -0,07%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,36% 3,74% 0,62% Diszkont kincstarjegy 956 526 570 77,95%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 88 401 710 7,20%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Nemzetkozi részvény 25 335 691 2,06%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 35 600 000 2,90%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Allamkétvény 67 914 035 5,53%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Nemzetkdzi ETF 53 291 875 4,34%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Ertékpapirok & 1 1227 069 881 100,00%
2016 0,93% 0,69% 0,24% Hatarid6s deviza -112 356
Forras: Generali Folyészamla 17 279 628
B ési 620k 6 1 1244 237 153
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
16/06/08 DKJ
16/09/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/07/19 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T: é Kk Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol)
Nett6 eszkozérték: 4434 059 742 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,361892

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Rovid tavu optimizmus bontakozott ki jllius elsé felében a globalis tékepiacokon, amit j6 id6zitéssel sikerilt is az alapnak megragadnia. A vevdk tulsulyat tébb egymassal dsszekapcsolddéd faktor
tamogatta. Egyrészt a Brexit-referendum ota tovabb nétt a globdlis alapkezel6i portféliokban a készpénz aranya a ciklikusan viselkedd szektorok markans alulstlyozasaval, ami a sorozatosan
meglepetést kelté amerikai makrogazdasagi adatok, tovabba a FED kamatpalya varakozasokban valé korrekciéval (szigoritas esélyének csokkenése) kardltve vételi hullamot gerjesztett. Az optimista
hangulatot fokozta, hogy az alacsonyra helyezett masodik negyedéves gyorsjelentési szezonra vonatkozé elemzéi konszenzust sikerilt a vallalatok tobbségének felllteljesiteni. A S&P500 technikai
kitorése a 2120-2130 pontos z6nabdl pedig a lemaradt vevéket is bevonzotta. A globélis fundamentumokban azonban tovabbra sem tértént valtozas, igy a honap végére elfaradd indexek esetében
nem kizart egy révid tavl korrekciés idészak, amibél short jellegli instrumentumok (IPO nem) beépitésével igyekszik az alap profitaini. A jdlius végi piaci megallas eléidézésében szerepe lehetett a
vartnal gyengébb japan stimuluscsomagnak, az eurdpai bankszektor tékehelyzeti megoldatlansaganak, illetve az olaj arfolyamanak immaron medvepiaci szintekre kertllésének. Az olaj esetében, ha a
38-40 USD-s tamaszzoéna képes megdlljt parancsolni, az segitheti a risk-on hangulat visszatérését. Varakozasaink értelmében volatilis maradhat révid tavon a kéolaj arfolyamanak mozgéasa, am
pesszimista esetben akar egy 15%-0s zuhanast is redlisnak tartunk a jelenlegi szintekrél, ami utan ujra célba vehetd lenne a korabbi 50 dollaros ellendllas. A jegybankok aktiv jelenléte miatt azonban
nem szamitunk jelentds piaci korrekciora. A folytatasban a legszorosabban kévetett indikatoraink az eurépai bankszektort tomorité ETF (SX7PEX) és az olaj (CL1) arfolyama.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,08% Alap: 0,82%
Benchmark: 0,26% Benchmark: 1,05%
Alul-/felllteljesités: 0,82% Alul-/fellilteljesités: -0,24%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel

Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,91% 5,04% -1,13% Diszkont kincstarjegy 865 982 697 11,96%
2010 10,55% 18,54% -7,99% Vallalati kétvény 1125 843 506 15,55%
2011 -18,59% -7,84% -10,75% Nemzetkozi részvény 1314 744 588 18,16%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Részvény 491 636 000 6,79%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Allamkotvény 3161 091 676 43,66%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Nemzetkdzi ETF 281 031 868 3,88%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Ertékpapirok 6sszesen 7 240 330 335 100,00%
2016 1,21% 0,69% 0,52% Hatéridés deviza 10 560 852
Forras: Generali Folydszamla 1107 508 364
B ési 6z0k 6 1 8 358 399 551
Forras: Generali
10%-nal ir b ré anyt képviselé 620k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor
Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste ési Zrt., H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozam alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
Benchmark: 100% RMAX megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a hazai &llampapirok és diszkont-
ISIN kod: HU0000715016 kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
Indulas: 2008.07.08 megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
Devizanem: HUF jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
Portfoliomenedzser: Pallag Robert (2012 januartol) révaényspe!drumlmal dolgoziuk, ne'vépél afjé',déan foko??ttan igjy(?kszik kihasznalni az
Netto eszkézértek: 3502 515 056 Ft eIsggIeges és njasodlagos ltozsdgllklbocsatasolfban relzjlo Iyehetosc.agleket. ,A, befekt.etesn
X o politika megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
Egy jegyre jutd nee: 1,022991 olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén

Vezet§ forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Rovid tavu optimizmus bontakozott ki jllius elsé felében a globalis tékepiacokon, amit jé idézitéssel sikerllt is az alapnak megragadnia. A vevok tulsulyat tobb egymassal 6sszekapcsolédd faktor
tamogatta. Egyrészt a Brexit-referendum ota tovabb nétt a globalis alapkezel6i portféliokban a készpénz aranya a ciklikusan viselked6é szektorok markans alulsllyozasaval, ami a sorozatosan
meglepetést kelté amerikai makrogazdasagi adatok, tovabba a FED kamatpalya varakozasokban vald korrekcidval (szigoritas esélyének csokkenése) kardltve vételi hullamot gerjesztett. Az optimista
hangulatot fokozta, hogy az alacsonyra helyezett masodik negyedéves gyorsjelentési szezonra vonatkozd elemzéi konszenzust sikerlilt a vallalatok tébbségének fellilteljesiteni. A S&P500 technikai
kitdrése a 2120-2130 pontos z6nabdl pedig a lemaradt vevéket is bevonzotta. A globalis fundamentumokban azonban tovabbra sem tortént valtozas, igy a hdnap végére elfaradd indexek esetében
nem kizart egy rovid tavl korrekcids idészak, amibél short jellegli instrumentumok (IPO nem) beépitésével igyekszik az alap profitalni. A julius végi piaci megallas eldidézésében szerepe lehetett a
vartnal gyengébb japan stimuluscsomagnak, az eurépai bankszektor tékehelyzeti megoldatlansaganak, illetve az olaj arfolyamanak immaron medvepiaci szintekre keriilésének. Az olaj esetében, ha a
38-40 USD-s tamaszzoéna képes megdlljt parancsolni, az segitheti a risk-on hangulat visszatérését. Varakozasaink értelmében volatilis maradhat révid tavon a kdéolaj arfolyamanak mozgasa, am
pesszimista esetben akar egy 15%-os zuhanast is redlisnak tartunk a jelenlegi szintekrdl, ami utan Ujra célba vehetd lenne a korabbi 50 dollaros ellendllds. A jegybankok aktiv jelenléte miatt azonban
nem szamitunk jelentds piaci korrekcioéra. A folytatadsban a legszorosabban kdvetett indikatoraink az eurépai bankszektort témorité ETF (SX7PEX) és az olaj (CL1) arfolyama.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
102% 102%
101%
f /
101% 100%
99%
100% - 98%
97%
=== Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat Benchmark s Generali IPO Abszoliit Hozam Alap B sorozat Benchmark
99% T : : : : : : : : : : - - - - 96%
¥ 8 8 8 8 &8 9 9 9 5 3 § 8 & §5 A 2 % X KR & & & ¥ & ¥ ¥ 5 =7
& 5 5 5 5§ &5 8 &5 & 8 &5 & &5 &5 &5 5 5 € g g I & 3 § g & 8 8 5
G 86 8 8 8 8 8 ¥ 8 &8 8 &8 8 &8 © ° 2 2 2 o bt o S 3 3 2 I g 2
§& 8§ § § 8 8 B8 § 8 8 8 8 &8 §8 § &§ g & & &§ & &8 &8 &8 &8 &8 & 8§ 8
Alap: 1,25% Alap: 2,30%
Benchmark: 0,26% Benchmark: 1,12%
Alul-/felllteljesités: 0,99% Alul-/fellilteljesités: 1,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol™ 2,30% 1,12% 1,18% Diszkont kincstarjegy 865 982 697 11,96%
2015* 0,64% 0,52% 0,12% Vallalati kotvény 1125 843 506 15,55%
2016 1,65% 0,69% 0,96% Nemzetkozi részvény 1314 744 588 18,16%
*Nomindlis hozamok Forrds: Generali Részvény 491 636 000 6,79%
Allamkotvény 3161 091 676 43,66%
Nemzetkdzi ETF 281 031 868 3,88%
Ertékpapirok sszesen 7 240 330 335 100,00%
Hatarid6s deviza 10 560 852
Folydszamla 1107 508 364
B ési 620k 6 1 8 358 399 551
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt. www.generalialapkezelo.hu

Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HUO0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteket/ lklvan kot.m, egyéb szartnaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e ?esz ?Ze ek 2176 593 397 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,644659 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Toébb, mint 3%-os emelkedésre volt képes a korabbi térténelmi csticsokhoz képest az 500 legnagyobb vallalatot tomorité részvényindex. A technikai kitdrés nyoman elért 2175 pontos rekordot tobb
fundamentdlis tényezd is alatamasztotta. Egyrészt erés volt az alulpozicionaltsdg a kockazatos eszkdzosztalyban, azon belll is a ciklikusan viselkedd papirokban (technolégiai-, bankszektor, stb.),
tovabba az elemzéi varakozasoknal kedvezébb makrogazdasagi adatok keriiltek napvilagra az USA-ban, ami erodalta az amerikai gazdasaggal kapcsolatos recesszios félelmeket, harmadrészt
korrekcid tortént a FED kamatpdlya varakozasokban, vagyis a potencidlis monetaris szigoritas esélye év végére tolddott, illetve a masodik negyedéves gyorsjelentési szezonban a szamaikat publikald

allalatok 6sszességében feliil ték az alacsonyra helyezett konszenzust. A hénap soran az S&P500 indexbe tartozé vallalatok tobbsége kdzzé tette masodik negyedéves szamait. Szamottevébb
meglepetés a nagybankoktél (JP Morgan, Bank of America, stb.) érkezett, amelyek nem tartjak fenyegetének a Brexit-kockéazatokat, illetve befektetési banki részlegeiken biztaté eredményeket értek el.
A technoldgiai ériasok (Google, Microsoft, stb.) magas varakozasok kdzepette kedvezé szamokat publikaltak, ami szintén novelte a vevék sulyat. A hénap végén azonban egy a vartnal jelentésen
elmaradé GDP adatot tettek kézzé, aminek nyoman megbicsaklott a pozitiv hangulat. A piaci megtorpanasban szerepe volt még, hogy az olaj a 40 dollaros kulcsszinthez érve tébb mint 20%-ot
stillyedt az idei csicshoz képest. A folytatasban az olaj iranya és a publikélasra keriil6 makrogazdasagi adatok lehetnek mérvadéak. Megtatarozé befektetések: Amazon, Berkshire Hathaway, Generali

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 2,92% Alap: 0,76%
Benchmark: 2,26% Benchmark: 3,20%
Alul-/feliilteljesités: 0,66% Alul-/feliilteljesités: -2,44%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,69% 8,52% -2,83% Diszkont kincstarjegy 298 574 100 9,55%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkdzi részvény 2 828 332 832 90,45%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Ertékpapirok 6 1 3 126 906 932 100,00%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Foly6észamla 217 995 890
2013 23,33% 23,69% -0,36% B ési 620k & 1 3 344 902 822
2014 28,711% 28,92% -0,21% Forras: Generali
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 0,95% 3,54% -2,59% 10%-nal é anyt képvisel6 6z6k
Forrds: Generali Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B: ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Julius havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

. . o instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Devizanem usD

Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ortro |orr.1_er,16'zser. allag Hobe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $4336 814 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,016386

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Toébb, mint 3%-os emelkedésre volt képes a korabbi térténelmi csticsokhoz képest az 500 legnagyobb vallalatot tomoritd részvényindex. A technikai kitérés nyoman elért 2175 pontos rekordot tébb
fundamentalis tényez6 is alatdmasztotta. Egyrészt erds volt az alulpoziciondltsag a kockazatos eszkozosztalyban, azon belll is a ciklikusan viselked6 papirokban (technolégiai-, bankszektor, stb.),
tovabba az elemzdi varakozéasoknal kedvezébb makrogazdasagi adatok kerlltek napvildgra az USA-ban, ami erodalta az amerikai gazdasaggal kapcsolatos recessziés félelmeket, harmadrészt
korrekcid tortént a FED kamatpdlya varakozasokban, vagyis a potencidlis monetaris szigoritas esélye év végére tolddott, illetve a masodik negyedéves gyorsjelentési szezonban a szamaikat publikald
véllalatok 6sszességében felliltejesitették az alacsonyra helyezett konszenzust. A hénap soran az S&P500 indexbe tartozé vallalatok tobbsége kézzé tette masodik negyedéves szamait. Szamottevobb
meglepetés a nagybankoktdl (JP Morgan, Bank of America, stb.) érkezett, amelyek nem tartjak fenyegetének a Brexit-kockazatokat, illetve befektetési banki részlegeiken biztaté eredményeket értek el.
A technolégiai dridsok (Google, Microsoft, stb.) magas varakozasok kdzepette kedvezé szamokat publikaltak, ami szintén novelte a vevok silyat. A hdnap végén azonban egy a vartnal jelentésen
elmaradé GDP adatot tettek k6zzé, aminek nyoman megbicsaklott a pozitiv hangulat. A piaci megtorpanasban szerepe volt még, hogy az olaj a 40 dollaros kulcsszinthez érve tobb mint 20%-ot
stillyedt az idei cstcshoz képest. A folytatasban az olaj irdnya és a publikalasra kerllé6 makrogazdasagi adatok lehetnek mérvaddak. Meghatarozoé befektetések: Amazon, Berkshire Hathaway, Generali
Electric, Google, Johnson & Johnson, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 4,78% Alap: 0,18%
Benchmark: 4,59% Benchmark: 3,10%
Alul-/feliilteljesités: 0,19% Alul-/feliilteljesités: -2,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,78% 12,54% -1,75% Diszkont kincstarjegy 298 574 100 9,55%
2011 11,06% 11,35% -0,29% Nemzetkdzi részvény 2 828 332 832 90,45%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Ertékpapirok & 1 3 126 906 932 100,00%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Foly6észamla 217 995 890
2014 7,36% 7,39% -0,03% B ési 620k 6 1 3 344 902 822
2015 -3,47% -1,61% -1,86% Forrds: Generali
2016 2,66% 5,94% -3,29%
*Nominélis hozamok Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
Nett6 eszkozérték: 5360 445 843 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,264940

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Rovid tavu optimizmus bontakozott ki jllius elsé felében a globalis tékepiacokon, amit j6 idézitéssel sikerllt is az alapnak megragadnia. A vevdk tulsulyat tébb egymassal 6sszekapcsolddd faktor
tamogatta. Egyrészt a Brexit-referendum ota tovabb nétt a globdlis alapkezel6i portféliokban a készpénz aranya a ciklikusan viselkedd szektorok markans alulstlyozasaval, ami a sorozatosan
meglepetést kelté amerikai makrogazdasagi adatok, tovabba a FED kamatpalya varakozasokban valé korrekciéval (szigoritas esélyének csokkenése) kardltve vételi hullamot gerjesztett. Az optimista
hangulatot fokozta, hogy az alacsonyra helyezett masodik negyedéves gyorsjelentési szezonra vonatkozé elemzdi konszenzust sikertlt a vallalatok tobbségének felllteljesiteni. A S&P500 technikai
kitorése a 2120-2130 pontos zénabdl pedig a lemaradt vevéket is bevonzotta. A globalis fundamentumokban azonban tovabbra sem tértént valtozas, igy a hénap végére elfaradoé indexek esetében
nem kizart egy révid tavl korrekcids idészak, amibél short jellegli instrumentumok (IPO nem) beépitésével igyekszik az alap profitaini. A julius végi piaci megallas elSidézésében szerepe lehetett a
vartnal gyengébb japan stimuluscsomagnak, az eurépai bankszektor tékehelyzeti megoldatlansaganak, illetve az olaj arfolyamanak immaron medvepiaci szintekre kertilésének. Az olaj esetében, ha a
38-40 USD-s tamaszzoéna képes megdlljt parancsolni, az segitheti a risk-on hangulat visszatérését. Varakozasaink értelmében volatilis maradhat révid tavon a kdolaj arfolyamanak mozgasa, am
pesszimista esetben akar egy 15%-0s zuhanast is redlisnak tartunk a jelenlegi szintekrél, ami utan Ujra célba vehetd lenne a korabbi 50 dollaros ellendllas. A jegybankok aktiv jelenléte miatt azonban
nem szamitunk jelentds piaci korrekciora. A folytatasban a legszorosabban kovetett indikatoraink az eurépai bankszektort tomorité ETF (SX7PEX) és az olaj (CL1) arfolyama.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

103%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,54% Alap: 0,49%
Benchmark: 0,26% Benchmark: 1,06%
Alul-/feliilteljesités: 1,28% Alul-/feliilteljesités: -0,56%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,96% 5,65% -2,69% Diszkont kincstarjegy 284 866 250 5,94%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kétvény 751 810 228 15,67%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkozi részvény 929 388 084 19,37%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 343 759 000 7,16%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkétvény 1952 947 048 40,70%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkdzi ETF 535 552 429 11,16%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Ertékpapirok & 1 4 798 323 039 100,00%
2016 0,56% 0,69% -0,13% Hatérid6s deviza 12532 709
Forras: Generali Folyészamla 847 560 107
B ési 620k 6 1 5658 415 855
Forrds: Generali
10%-nal i b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Zrt., T é Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

szarmaztatott alap

100% EURIBOR 6M Index
HUO0000714977

2015.06.23

EUR

Pallag Rébert

3824 093 €

0,010415

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCERCERCE -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

5év

Rovid tavu optimizmus bontakozott ki julius elsé felében a globdlis tékepiacokon, amit j6 id6zitéssel sikerlilt is az alapnak megragadnia. A vevok tdlsulyat tobb egymassal 6sszekapcsolédo faktor
tdmogatta. Egyrészt a Brexit-referendum ota tovabb nétt a globalis alapkezel6i portféliokban a készpénz aranya a ciklikusan viselkedd szektorok markans alulstlyozasaval, ami a sorozatosan
meglepetést kelté amerikai makrogazdasagi adatok, tovabba a FED kamatpalya varakozasokban valé korrekcidval (szigoritas esélyének csokkenése) kardltve vételi hullamot gerjesztett. Az optimista
hangulatot fokozta, hogy az alacsonyra helyezett masodik negyedéves gyorsjelentési szezonra vonatkozé elemz6i konszenzust sikertilt a vallalatok tobbségének felllteljesiteni. A S&P500 technikai
kitérése a 2120-2130 pontos zénabdl pedig a lemaradt vevéket is bevonzotta. A globalis fundamentumokban azonban tovabbra sem tortént valtozas, igy a hdnap végére elfaradé indexek esetében
nem kizart egy roévid tavlu korrekciés idészak, amibdl short jellegli instrumentumok (IPO nem) beépitésével igyekszik az alap profitaini. A julius végi piaci megallas el6idézésében szerepe lehetett a
vartnal gyengébb japan stimuluscsomagnak, az eurépai bankszektor tokehelyzeti megoldatlansaganak, illetve az olaj arfolyamanak immaron medvepiaci szintekre kertilésének. Az olaj esetében, ha a
38-40 USD-s tamaszzéna képes megalljt parancsolni, az segitheti a risk-on hangulat visszatérését. Varakozasaink értelmében volatilis maradhat révid tavon a kdéolaj arfolyamanak mozgasa, am
pesszimista esetben akar egy 15%-os zuhanast is redlisnak tartunk a jelenlegi szintekrél, ami utan Ujra célba vehet lenne a korabbi 50 dollaros ellendllds. A jegybankok aktiv jelenléte miatt azonban
nem szamitunk jelentds piaci korrekciora. A folytatasban a legszorosabban kovetett indikatoraink az eurdpai bankszektort tomorité ETF (SX7PEX) és az olaj (CL1) arfolyama.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban

102%
s Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap Benchmark
101%
oo - /\ //\__l 7
NS
99% T - - - - - - - - - - - - - -
¥ 8 8 8§ 5 &8 & 4 4 5 & 8§ I 7 7 %
g K &K E & K K & K K & K & K ®
S © 9 © ©9 © © ©9 © © o © 9 o g9 9
G 8 8 8 8 8 &8 8 8 8 8 &8 © © &8 ©
S 58 2 8 & 42 2 & £ 2 8 & 2902 5 4
s 3 & © © © ©8 © © B B ©5 B3 B B -
f & % &% ® ® & R &R ] &% R &8 & R §®
Alap: 0,85%
Benchmark: -0,02%
Alul-/felllteljesités: 0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol* 4,15% -0,09% 4,24%
2015 4,06% -0,02% 4,08%
2016 0,09% -0,08% 0,17%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: 4,15%
Benchmark: -0,09%
Alul-/fellilteljesités: 4,24%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 98 278 9,36%
Nemzetkdzi részvény 538 203 51,25%
Részvény 127 207 12,11%
Nemzetkozi ETF 286 426 27,28%
Ertékpapirok & \ 1050 114  100,00%
Hatéridés deviza 1899
Foly6szamla 2925 637
B ési 620k 6 3977 651
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 ok
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Julius havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Méaria

756 594 788 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,655339

Vezetd forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

A Magyar Nemzeti Bank monetaris tanacsa befejezte a marciusban megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, juniusban nem véltoztatott az alapkamat mértékén (0,9%). A junius 23-ai brit népszavazas
eredménye jelentds volatilitast és gyengtilést idézett el6 a forint piacan is, 24-én 320 forint felett nyitott az euréval szemben, azonban a hénap utolsé napjan 317-315 k&z6tti savban allapodott meg a
kurzus. Even beltili allampapirok hozama 0,9% koriil ingadozott. Az Alap ésszetételén nem valtoztattunk, révid magyar allampapirokbol és bankbetétbél tevédik dssze a portfolié.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,16%
Benchmark: 0,19%
Alul-/feliilteljesités: -0,03%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,37%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,16%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,08%
Benchmark: 0,95%
Alul-/feliilteljesités: -0,87%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 823 858 650 100,00%
Ertékpapirok & ] 823858 650 100,00%
Folyészamla 33 337 441
B ési 620k 6 1 857 196 091

Forrds: Generali
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www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



