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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 3260221432 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,780688
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

I
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznélva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékelddését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

A hénap elején gyengélkedd olajar és az aktudlis FED Ulés el6tti vegyes jegybankari nyilatkozatok miatt elbizonytalanodtak a befekteték a Latin-Amerikai térség tékepiacaival kapcsolatban, majd a
szamukra megnyugtaté déntés utan ismét venni kezdték a részvényeket. A régidban ismét a mexikdi részvények teljesitettek alul, tekintve hogy Trump amerikai elndkjelélt kampanybeszédeiben
folyamatosan — a Mexikéi gazdasag szamara rendkivil fontos — a NAFTA megallapodastdl valé eléllassal fenyeget. Az alapban a hénap soran tovabb néveltik a braziliai kitettséget, miutan az
orszag Ujonnan kinevezett elndke leszégezte, elkotelezett a régéta vart reformok beinditésa, és a koltségvetési kiadasok csokkentése mellett.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: -1,05%
Benchmark: -1,21%
Alul-/felulteljesités: 0,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol -4,23% -2,60% -1,63%
2010* 6,08% 8,24% -2,16%
2011 -6,84% -5,16% -1,68%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 421% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 20,32% 21,67% -1,34%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 19,23%
Benchmark: 19,68%
Alul-/fellilteljesités: -0,45%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 323 464 375 10,26%
Diszkont kincstarjegy 349 133 400 11,07%
Nemzetkdzi részvény 1310 933 406 41,57%
Nemzetkozi ETF 1170 291 761 37,11%
Ertékpapirok Gsszesen 31563822942  100,00%
Folyoszamla 112177 190

Refal = Y620k 6 :

3266 000 132

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/03/16 DKJ
Ishares S&P Latin Amerika 40

i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A

befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Nettd eszkozérték: 2 841 503 404 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,904840
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Kockazati szint
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Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

A ho eleji nyitd szintek koérnyékén zarta a szeptembert az 50 legnagyobb eurdpai részvényt tomorité index. A hénap nyitdé szakaszat az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) dontésével kapcsolatos
talalgatasok domindltak. A szerepl6k végil vegyesen fogadtak, hogy az EKB a lazitds elmaradasa mellett némileg szigoribb hangnemre valtott. Kommunikacidjukban hangsulyoztak, hogy nem
szikséges a jelenlegi eszkozvasarlasok bévitése, s6t a monetaris politika tdAmogatast var az eurézénas tagallamok tobbletes koltségvetéseitdl a gazdasag élénkitése érdekében. Az eurd dollarral
szembeni kurzusaban folytatta oldalazasat, azonban egyre szembet(inébb az éves grafikonon a devizapar beszUkulése, ami egy kitorésre hivhatja fel a figyelmet. Kedvezétlentl érintette a hangulatot az
eurdpai bankszektor problémainak erodalédasa, amiben a f6 blinds ezuttal a globdlis jelentéséggel biré Deutsche Bank volt. A befektetési bank hianyossagaira az amerikai igazsagtigyi hatésagok altal
kirott tetemes birsag vilagitott ra, aminek megfizetése esetén a bank téke- és likviditasi helyzete keriilhetne veszélybe. A hénap végére fordult a pesszimista szentiment, amit tdmogatott a Kéolaj
Exportalé Orszagok Szovetségének (OPEC) varatlan megegyezése az olaj kitermelési kvotak kapcsan, illetve a Deutsche Bank fizetési kotelezettségének jelentés csokkentése. A politikai kockazatok
fokozddasaval tovabbra is alulstlyozzak a befektet6k az eurézona kockéazatos eszkozeit. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban

102% 115%
% e Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat rﬂ\

s Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat

110%

Benchmark Benchmark

100% 105% 1 ¥l

100%
98% 95%

90%

2015.09.30 +— "

96% 85%
— N < © 0 o o < © o o ~ < © 0 o 2 2 Q kS IS S I~ N N 2 Q 3
£ ¢ 8¢ g8 g8 3 g3 g8 g g 0% 8 § § § § 8 8§ ;% & ¢
2 08 8 98 9 28 9 8 8 8 29 9 9 & & 2 b= = 3 b 3 3 3 3 b 3 3 3
S 8 R R /R ]/ R R R /R ’® R’ R R & ¥ < ~ ~ ~ ~ ~ ~ N ~ ~ ~ ~

Alap: -0,95% Alap: -2,09%

Benchmark: -0,78% Benchmark: -3,42%

Alul-/feliilteljesités: -0,17% Alul-/feliilteljesités: 1,33%

Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel

Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 3,65% 4,41% -0,86% Diszkont kincstarjegy 413 477 045 11,90%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Nemzetkozi részvény 3060 046 377 88,10%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Ertékpapirok 6sszesen 3473523422 100,00%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Folydszamla 96 666 793
2013 17,68% 16,40% 1,28% Befektetési eszk6zok 6 ) 3570 190 215
2014 5,98% 6,92% -0,94% Forrds: Generali
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -8,35% -7,63% -0,71% 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Forrds: Generali 17/05/24 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B i Zrt., T é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2310747 €

Egy jegyre juté neé: 0,014266

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

A ho eleji nyitd szintek kornyékén zarta a szeptembert az 50 legnagyobb eurdpai részvényt tomorité index. A hénap nyité szakaszat az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) dontésével kapcsolatos
talalgatasok dominaltak. A szereplék végul vegyesen fogadtak, hogy az EKB a lazitds elmaradasa mellett némileg szigoribb hangnemre valtott. Kommunikaciéjukban hangsulyoztak, hogy nem
szlikséges a jelenlegi eszkozvasarlasok bdvitése, s6t a monetaris politika tdmogatast var az eurézénas tagallamok tobbletes koltségvetéseitdl a gazdasag élénkitése érdekében. Az eurd dollarral
szembeni kurzusdban folytatta oldalazasat, azonban egyre szembetlin6bb az éves grafikonon a devizapar besziikulése, ami egy kitérésre hivhatja fel a figyelmet. Kedvezétlenil érintette a hangulatot
az eurdpai bankszektor problémainak erodalédasa, amiben a f6 blinds ezuttal a globalis jelentéséggel bird Deutsche Bank volt. A befektetési bank hianyossagaira az amerikai igazsagugyi hatésagok
altal kirétt tetemes birsag vilagitott ra, aminek megfizetése esetén a bank téke- és likviditasi helyzete keriilhetne veszélybe. A hdnap végére fordult a pesszimista szentiment, amit tdmogatott a Kéolaj
Exportalé Orszagok Szovetségének (OPEC) varatlan megegyezése az olaj kitermelési kvotak kapcsan, illetve a Deutsche Bank fizetési kotelezettségének jelentés csokkentése. A politikai kockazatok
fokozdédasaval tovabbra is alulstlyozzak a befektet6k az eur6zéna kockazatos eszkozeit. Meghatarozé befektetések: Bayer, Inbev, Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,70%
Benchmark: -0,55%
Alul-/feluilteljesités: -0,15%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/-
indulastol 7,22% 7,19% 0,03%
2011* 5,85% 5,62% 0,23%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 -7,23% -6,45% -0,78%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazdék

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: -0,41%
Benchmark: -2,15%
Alul-/fellilteljesités: 1,73%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 413 477 045 11,90%
Nemzetkozi részvény 3060 046 377 88,10%
Ertékpapirok 6sszesen 3473523422 100,00%
Folyészamla 96 666 793

Refal rpr Y620k 6 :

3570 190 215

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/05/24 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria
2110105 980 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,356960

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank szeptemberben cstkkentette a 3 hénapos jegybanki betéti allomany nagysagat (900 Mrd Ft), melynek mértékérdl a jovében negyedévente egyszer fog donteni. Ezen
korlatozas kozel 400 Mrd forint likviditast pumpal az éven beliil, illetve a révid kotvénypiac teriletére. Szeptemberben a 3 hénapos hozamok 0,5%, mig az éves hozamok 0,6% kéril mozogtak,
jelentés arfolyam elmozdulds nem volt lathaté az éven belili lejarata értékpapiroknal. Diszkontkincstarjegy aukcidok minden esetben tuljegyzéssel, sikeresen zajlottak le. Pénzpiaci alapunk

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -0,06%
Benchmark: 0,04%
Alul-/felllteljesités: -0,10%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 5,75% 6,89% -1,13%
2010 4,59% 5,53% -0,94%
2011 4,24% 517% -0,93%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,06% 0,70% -0,65%

Forras: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,18%
Benchmark: 0,74%
Alul-/fellilteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 2821142 498 100,00%

Ertékpapirok 6 \ 2821142498 100,00%
Folyészamla 6 004 734
B ési 620k 6 1 2827 147 232

Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

712 595 269 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,438567

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockdzatmentes befektetési lehet6ség
kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
valamint folyészamlahoz kotoétt megtakaritasi formaknak. Az Alap dontéen a magyar
allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

A Magyar Nemzeti Bank szeptemberben csokkentette a 3 hénapos jegybanki betéti allomany nagysagat (900 Mrd Ft), melynek mértékérél a jévében negyedévente egyszer fog donteni. Ezen
korlatozas kdzel 400 Mrd forint likviditast pumpal az éven belill, illetve a rovid kétvénypiac teriiletére. Szeptemberben a 3 hénapos hozamok 0,5%, mig az éves hozamok 0,6% koriil mozogtak,
jelentds arfolyam elmozdulds nem volt lathatdé az éven bellli lejaratu értékpapiroknal. Diszkontkincstarjegy aukcidk minden esetben tuljegyzéssel, sikeresen zajlottak le. Pénzpiaci alapunk

stratégiajan nem valtoztattunk az elmult hénapban.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,02%
Benchmark: 0,04%
Alul-/felllteljesités: -0,06%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa
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Alap: 0,32%
Benchmark: 0,74%
Alul-/feliilteljesités: -0,42%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 2821142 498 100,00%

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,81% 4,27% -0,46%
2011 4,45% 517% -0,72%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,44% 0,70% -0,27%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Ertékpapirok 6 \ 2821142498 100,00%
Folyészamla 6 004 734
B ési 620k 6 1 2827 147 232

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre juté neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Kockazati szint

részvénytulsulyos alap

15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

HU0000706825

2008.06.12

HUF

Leitner Béla

562 059 545 Ft

1,167332

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A varakozasainkkal 6sszhangban nem emelt kamatot a Fed a szeptemberi kamatdontd Glésén, miutan tovabbra is vegyes a makrogazdasagi kép az Egyestilt Allamokban, valamint szamos kiilsé
kockazat 6vezi a névekedési palyat. A Fed évatos monetaris politikdja és az ezzel parhuzamos globalis hozamkeresés tovabbra is fenntartotta a feltérekvé piaci eszkdzok iranti keresletet, igy
folytatédott a hénapok 6ta lathaté tékebearamlas. Az alapban a hénap soran néveltiik az olajipari részvénykitettségtinket miutan az OPEC orszagok bejelentették, hogy az év végétdl korlatoznak az
olajtermelésiiket. Az alap arfolyama 0,8%-0s emelkedéssel zarta a szeptember hénapot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,14%
Benchmark: 1,29%
Alul-/feliilteljesités: -0,15%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 2,04% 7,25% -521%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5,40% 11,22% -5,82%
Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

i Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 9,65%
Benchmark: 15,00%
Alul-/feliilteljesités: -5,35%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 335 657 413 20,11%
Diszkont kincstarjegy 118 550 366 7,10%
Nemzetkdzi részvény 35 874 755 2,15%
Részvény 18 000 000 1,08%
Nemzetkdzi ETF 1161 301 874 69,56%
Ertékpapirok & \ 1669 384 408  100,00%
Folyészamla 200 425 123
B ési 620k 6 1 1 869 809 531

Forrds: Generali

10%-nal v anyt képviseld 5k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.

ési Zrt., Takaré

1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $4 529 935

Egy jegyre juté neé: 0,009780

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A vérakozasainkkal &sszhangban nem emelt kamatot a Fed a szeptemberi kamatdénté tilésén, miutan tovabbra is vegyes a makrogazdasagi kép az Egyesiilt Allamokban, valamint szamos kiilsé
kockazat 6vezi a névekedési pdlyat. A Fed évatos monetaris politikdja és az ezzel parhuzamos globalis hozamkeresés tovabbra is fenntartotta a feltdrekvd piaci eszkoézok iranti keresletet, igy
folytatodott a hénapok 6ta lathatd tékebearamlas. Az alapban a honap soran noveltik az olajipari részvénykitettséglinket miutan az OPEC orszagok bejelentették, hogy az év végétd| korlatoznak az

olajtermeléstiket. Az alap arfolyama 0,8%-os emelkedéssel zarta a szeptember hénapot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,77%
Benchmark: 1,95%
Alul-/felllteljesités: -0,18%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol -0,09% 4,09% -4,19%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 1217% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 9,18% 15,94% -6,76%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: 11,13%
Benchmark: 16,67%
Alul-/feliilteljesités: -5,54%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 335 657 413 20,11%
Diszkont kincstarjegy 118 550 366 7,10%
Nemzetkdzi részvény 35 874 755 2,15%
Részvény 18 000 000 1,08%
Nemzetkozi ETF 1161 301 874 69,56%
Ertékpapirok & \ 1669 384 408  100,00%
Foly6szamla 200 425 123
B ési 620k 6 1 1 869 809 531

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Em. Mark.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1341 998 406 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,210406

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

Szeptemberben a fejl6d6 piacokra is hatassal 1évé amerikai jegybank, a FED, nem emelt kamatot és az igy tovabbra is 6vatos monetaris politika tdmogatdan hathat a tavol-keleti régié orszagaira is.
Ennek kdszdnhetben a régids orszagokat témorité Index is emelkedéssel zarta a honapot, melyet kihasznélva az Alapban a részvénykitettség csdkkentésre kerdilt oktéberben. Az benchmarkul
szolgalé ETF eladasan felll Szingapur és Fulop-szigetek sulya kerllt csokkentésre, azonban a kedvezé OPEC targyalasi folyamatok utan az energia szektorban érdekelt cégek részvényei bekeriltek
az Alapba. Oktdberben az amerikai dollar felllsulyozas is csokkentésre kertilt, az eladott tételek visszavasarlasara akar rovid tavon belll is sor kerllhet. Rovid tdvon az Alap benchmarkkal szembeni
alul stlyozasan nem tervezek valtoztatni, az év végi varhatdé FED kamatemelés utan ez tovabbi csokkentést eredményezhet a részvény sulyozasban.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,92%
Benchmark: 1,12%
Alul-/felllteljesités: 0,80%

Nominélis hozamok Forras: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 3,58% 8,66% -5,08%
2010* 9,19% 8,68% 0,51%
2011 -9,12% 0,26% -9,38%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 7,54% 7,76% -0,22%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 14,65%
Benchmark: 14,44%
Alul-/felllteljesités: 0,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkdzi befektetési jegy 188 330 919 15,11%
Diszkont kincstarjegy 121 641 568 9,76%
Nemzetkdzi részvény 14 503 306 1,16%
Nemzetkdzi ETF 922 201 994 73,97%
Ertékpapirok 6 \ 1246 677 787  100,00%
Folyészamla 98 687 340

B ési 620k 6 1 1345 365 127

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP

ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Pallag Rébert

1016 451 328 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,294972

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A szeptemberi nyitd szintek kornyékén zarta a hdnapot a 20 legnagyobb kézép-kelet-eurdpai részvényt tomorité index. A régidban valtozatlanul lazak maradtak a monetéris kondiciok az Eurépai
Kozponti Bank Iépésével parhuzamosan. A Magyar Nemzeti Bank azonban fontos monetaris szereplének bizonyult. Az MNB 900 milliard forintra csokkentette a 3 hénapos iranyadd instrumentum
nagysagat, amivel a célja az allampapirhozamok lejiebb szoritdsa, és a bankkdzi kamatok elvalasztasa a hazai iranyadé ratatdl. Az intézkedés a gazdasagi élénkitést célozza. Meglepé moédon
azonban erésddésbe kapcsolt a forint az eurdval szembeni kurzusban, aminek nyoman a 305-0s szint kdzelébe csUsztak a jegyzések. A forint felértékelédését hazai allamaddssag Ujabb,
meglepetésszerl befektetési kategéridba emelése katalizalta. A felmindsités tamogatta a BUX blue chipjeinek emelkedését is. Az eurdpai bankszektorral kapcsolatos félelmek fokozédasaval, amit
legutébb a globdlis jelentéséggel bird Deutsche Bank valtott ki, a régiés bankokat sem kimélte az eladéi hullam. Meghatarozé befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO

Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,45%
Benchmark: -0,99%
Alul-/feliilteljesités: 0,54%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 5,54% 5,86% -0,31%
2010 22,09% 15,71% 6,38%
2011 -19,85% -17,11% -2,74%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 512%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 -3,63% -4,66% 1,03%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -3,86%
Benchmark: -5,56%
Alul-/felllteljesités: 1,69%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 55 429 900 1,48%
Nemzetkdzi részvény 2 488 031 299 66,30%
Részvény 811 310 000 21,62%
Allamkétvény 398 150 946 10,61%
Ertékpapirok & \ 3752922145 100,00%
Foly6szamla 231 320 834
B ési 620k 6 1 3984 242 979

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs
ési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 9455622 €

Egy jegyre juté neé: 0,007413

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A szeptemberi nyité szintek kornyékén zarta a hénapot a 20 legnagyobb kdzép-kelet-eurdpai részvényt tomoritd index. A régidban valtozatlanul lazak maradtak a monetaris kondicidk az Eurdpai
Kozponti Bank Iépésével parhuzamosan. A Magyar Nemzeti Bank azonban fontos monetaris szereplének bizonyult. Az MNB 900 millidrd forintra csokkentette a 3 hénapos irdanyadé instrumentum
nagysagat, amivel a célja az allampapirhozamok lejiebb szoritdsa, és a bankkozi kamatok elvalasztasa a hazai irdnyadé ratatdl. Az intézkedés a gazdasagi élénkitést célozza. Meglepé médon
azonban erésddésbe kapcsolt a forint az eurdval szembeni kurzusban, aminek nyoman a 305-6s szint kozelébe csUsztak a jegyzések. A forint felértékel6dését hazai dllamadéssag Ujabb,
meglepetésszerli befektetési kategdridba emelése katalizalta. A felmindsités tdamogatta a BUX blue chipjeinek emelkedését is. Az eurdpai bankszektorral kapcsolatos félelmek fokozédasaval, amit
legutébb a globdlis jelentéséggel bird Deutsche Bank valtott ki, a régiés bankokat sem kimélte az eladdi hulldm. Meghatarozé befektetések: Bank Pekao, Erste Bank, OTP Bank, PKN Orlen, PKO

Bank Polski, PZU.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -0,18%
Benchmark: -0,73%
Alul-/feliilteljesités: 0,56%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 0,68% 0,47% 0,21%
2011 -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 -2,49% -3,35% 0,86%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -2,28%
Benchmark: -4,22%
Alul-/felllteljesités: 1,94%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 55 429 900 1,48%
Nemzetkdzi részvény 2 488 031 299 66,30%
Részvény 811 310 000 21,62%
Allamkétvény 398 150 946 10,61%
Ertékpapirok 6 \ 3752922145 100,00%
Folyészamla 231 320 834
B ési 620k 6 1 3984 242 979

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nett6 eszkozérték: 447 147 802 Ft

Egy jegyre juté neé: 0,660790

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

A varakozasainkkal 6sszhangban nem emelt kamatot a Fed a szeptemberi kamatdontd Gilésén, miutan tovabbra is vegyes a makrogazdasagi kép az Egyestilt Allamokban, valamint szamos kiils6
kockazat 6vezi a névekedési palyat. A Fed dvatos monetaris politikdja tdmogatja a fejlett és a feltérekvé piacokat egyarant. Az OPEC orszagok meglepték a piaci szerepl6ket és bejelentettek egy
tervezetet, aminek értelmében év végétdl korlatoznak az olajtermelésiiket. A fejlemények hatasara emelkedni kezdett az olaj vilagpiaci arfolyama, illetve jellemzden felllteljesitd volt az energiaszektor.
A Magyar Nemzeti Bank limitalta a 3 hénapos betéti eszkézt, mely 1épés tdmogatta a hozamok stillyedését elsésorban a révid oldalon, illetve enyhiti a felértékelédési nyomast a forinton. A Standard
and Poor’s szintén meglepetést okozott és felmindsitette Magyarorszagot a befektetésre ajanlott kategériaba. A Iépés kovetkeztében vételi nyomas ala kerllt a hazai eszkézok tobbsége.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,26% Alap: 0,96%
Benchmark: 0,04% Benchmark: 0,76%
Alul-/felllteljesités: -0,30% Alul-/felllteljesités: 0,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol -6,74% -2,48% -4,26% Diszkont kincstarjegy 264 188 870 79,63%
2010* 0,96% 2,89% -1,93% Vallalati kotvény 49 012 475 14,77%
2011 -30,67% -29,67% -1,00% Részvény 6 300 000 1,90%
2012 2,96% 8,52% -5,56% Nemzetkdzi ETF 12 264 302 3,70%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Ertékpapirok & 1 331 765 647 100,00%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Hatarid6s deviza 16 435
2015 0,09% 1,50% -1,41% Foly6észamla 117 142 551
2016 0,38% 0,81% -0,43% B ési 620k 6 1 448 924 633
*Nominélis hozamok Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal ir é anyt képviseld 626k
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt.,, T ékBank Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2622 084 317 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,135267

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A globalisan meghatarozd jegybankok Iépéseivel kapcsolatos varakozasok és jelentés makrogazdasagi adatok befolyasoltak a tOkepiaci eseményeket, kotvénypiacokat, befektetSi kedvet. Az
amerikai jegybank szerepét bettlté Fed valtozatlan szinten hagyta az alapkamatot, amely a piaci konszenzusnak megfelelt, azonban jelentésen csokkentette a 2017/18-as évre vonatkozé
kamatvarakozasat. Az S&P befektetésre ajanlott kategériaba emelte Magyarorszagot, mely meglepetés kismértékii erésédést generalt a kotvénypiacon. Az MNB igéretének megfeleléen korlatozta a 3
hénapos betéti dllomany nagysagat, melynek hatasara kézel 400 Mrd forint likviditas keresi a helyét. Ezen intézkedés forint gyengité hatasa érdemben nem mutatkozott meg, a globalis események
tovébbra is stabilan tartjak a hazai fizet6eszkozt. A fenti események 6sszességében 11-14 bazispontos hozamcsokkenést eredményeztek a 3-5 éves hatralévé atlagos futamidejli kétvények esetében,
mig a hosszabb kotvények stagnaltak, nem tértént nagyobb elmozdulas. Az idei év jelentés hozamcsokkenése utan kis mértékben csokkentettiik az alapban 1évé papirok futamidejét.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Wana" 4
Benchmark 104% Benchmark
100% 102% w
100%
99% + T T T T T T T T T T T : : : : o
— o~ < o -] o o~ < ©o 0 o o~ < o 0 o 98% ! ! T N N ’ N N ’ ’ ! !
w8 3 8 8 = & I & 2 ] &8 & 8 ’% R o o @ o I ~ o ~ ~ © © r <
g 8 &8 &8 8 8 8 8 &8 &8 g8 &8 8 g & 8 ph 3 o p o N o 3 P P I @ P
G 8 ¢ 8 8 8 ¢ 8 © 8 8 © & 8 © © g S = b 3 9 ] S 8 8 s 8 8
& 2 2 % £ 5 5§ £ 5§ 5§ £ &8 ¢
] S < ] S < 5 S < ] S < &
Alap: 0,40% Alap: 5,18%
Benchmark: 0,57% Benchmark: 5,27%
Alul-/feliilteljesités: -0,17% Alul-/feliilteljesités: -0,08%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 7,78% 8,43% -0,66% Diszkontkincstarjegy 4 604 334 0,06%
2010 5,47% 6,25% -0,78% Vallalati kotvény 1562 579 658 19,12%
2011 1,92% 2,31% -0,39% Allamkotvény 6 137 244 881 75,10%
2012 18,03% 19,88% -1,85% Jelzaloglevél 467 629 361 5,72%
2013 9,10% 9,03% 0,07% Ertékpapirok & 1 8 172 058 234 100,00%
2014 10,54% 10,83% -0,28% Hatarid6s deviza -3 390 188
2015 3,96% 4,34% -0,38% Foly6szamla 445 525 504
2016 4,73% 5,62% -0,89% B ési 620k 6 1 8 614 193 550
Forrds: Generali Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
2022/A MAK
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste i Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ési Zrt., T: 1k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Andreské Maria

5983 473 987 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,214486

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

A globalisan meghatarozé jegybankok Iépéseivel kapcsolatos varakozasok és jelentés makrogazdasagi adatok befolyasoltak a tékepiaci eseményeket, kdtvénypiacokat, befektetdi kedvet. Az amerikai
jegybank szerepét betdlté Fed valtozatlan szinten hagyta az alapkamatot, amely a piaci konszenzusnak megfelelt, azonban jelentésen csokkentette a 2017/18-as évre vonatkozé kamatvarakozasat. Az
S&P befektetésre ajanlott kategéridba emelte Magyarorszagot, mely meglepetés kismértékl erésodést generalt a kotvénypiacon. Az MNB igéretének megfeleléen korlatozta a 3 hénapos betéti
allomany nagysagat, melynek hatasara kozel 400 Mrd forint likviditas keresi a helyét. Ezen intézkedés forint gyengité hatdsa érdemben nem mutatkozott meg, a globdlis események tovabbra is
stabilan tartjdk a hazai fizet6eszkozt. A fenti események 6sszességében 11-14 bazispontos hozamcsokkenést eredményeztek a 3-5 éves hatralévé atlagos futamidejli kotvények esetében, mig a
hosszabb kétvények stagnaltak, nem tortént nagyobb elmozdulas. Az idei év jelentés hozamcsdkkenése utan kis mértékben csdkkentettiik az alapban 1évé papirok futamidejét.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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mn Generali Hazai K6tvény Alap B sorozat

99% Benchmark
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2016.09.14
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2016.09.18
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2016.09.26
2016.09.28
2016.09.30

Alap: 0,44%

Benchmark: 0,57%

Alul-/felulteljesités: -0,13%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 8,73% 8,89% -0,15%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,12% 5,62% -0,50%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 571%
Benchmark: 5,27%
Alul-/fellilteljesités: 0,45%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 4 604 334 0,06%
Vallalati ktvény 1562 579 658 19,12%
Allamkétvény 6 137 244 881 75,10%
Jelzaloglevél 467 629 361 5,72%
Ertékpapirok Gsszesen 8172058 234  100,00%
Hataridds deviza -3390 188

Folyészamla 445 525 504
Befektetési kozok 6 1 8 614 193 550
Forrads: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Harsanyi Péter

3011729 539 Ft

1,215603

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

A vérakozasainkkal 6sszhangban nem emelt kamatot a Fed a szeptemberi kamatdonté (lésén, miutan tovabbra is vegyes a makrogazdaségi kép az Egyestilt Allamokban, valamint szamos kiilsé
kockazat 6vezi a novekedési palyat. A Fed 6vatos monetaris politikdja tdmogatja a fejlett és a feltérekvd piacokat egyarant. Az OPEC orszagok meglepték a piaci szerepldket és bejelentettek egy
tervezetet, aminek értelmében év végétdl korlatoznak az olajtermelésiiket. A fejlemények hatédsara emelkedni kezdett az olaj vilagpiaci arfolyama, illetve jellemzéen fellilteljesitd volt az energiaszektor.
A Magyar Nemzeti Bank limitalta a 3 hdnapos betéti eszkozt, mely 1épés tamogatta a hozamok stillyedését elsésorban a révid oldalon, illetve enyhiti a felértékelédési nyomast a forinton. A Standard
and Poor’s szintén meglepetést okozott és felmindsitette Magyarorszagot a befektetésre ajanlott kategéridba. A 1épés kovetkeztében vételi nyomas ala kerdilt a hazai eszk6zok tobbsége.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban

104% -
103% -
102% | _
101% - \ A
100% \ /\/‘/ A\/
) —4
99% -
e Generali IC Azsiai Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark
98% T T T T T : : : : : : : : : -
= 8 & g8 8 2 & 5 2 2 8 8 ¥ % % R
&g &8 8 &8 8 8 8 8 8 8 &8 & 8 & g 8
6 86 86 6 8 8 8 8 &8 8 ©8 &6 86 &8 8
5 8 ©& ©5 & © ©5 © © © ©S ©5 © © B B
f 8 ]/ & ] R R /R | 8 R R & & ® §
Alap: -0,17%
Benchmark: -0,49%
Alul-/felulteljesités: 0,32%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,29% 5,21% -1,91%
2010* 3,60% 4,54% -0,94%
2011 -18,48% -12,77% -5,71%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 3,35% 1,40% 1,94%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

i Zrt., Erste B

ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B
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Alap: 8,04%
Benchmark: 5,19%
Alul-/fellilteljesités: 2,84%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 244 892 748 8,17%
Nemzetkozi befektetési jegy 697 889 700 23,30%
Diszkont kincstarjegy 310 995 003 10,38%
Nemzetkdzi részvény 74410812 2,48%
Nemzetkodzi ETF 1667 548 542 55,66%
Ertékpapirok Gsszesen 2995736 805 100,00%

Folyészamla

22 381011

Reafal rpr Y620k 6 :

3018 117 816

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF

SPDR S&P China ETF

Templeton India Fund

k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére

Forrds: Generali



Generali Infrastrukturalis Abszolut Hozam Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Harsanyi Péter

1083 455 181 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,408699

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

A vérakozasainkkal 6sszhangban nem emelt kamatot a Fed a szeptemberi kamatdontd Gilésén, miutan tovabbra is vegyes a makrogazdasagi kép az Egyestilt Allamokban, valamint szamos kiilsd
kockazat 6vezi a ndvekedési palyat. A Fed dvatos monetaris politikija tdmogatja a fejlett és a feltérekvé piacokat egyarant. Az OPEC orszagok meglepték a piaci szerepl6ket és bejelentettek egy
tervezetet, aminek értelmében év végétdl korlatoznak az olajtermelésiiket. A fejlemények hatasara emelkedni kezdett az olaj vilagpiaci arfolyama, illetve jellemzden felllteljesitd volt az energiaszektor.
A Magyar Nemzeti Bank limitalta a 3 honapos betéti eszkozt, mely 1épés tdmogatta a hozamok stillyedését elsésorban a révid oldalon, illetve enyhiti a felértékel6dési nyomast a forinton. A Standard
and Poor’s szintén meglepetést okozott és felmindsitette Magyarorszagot a befektetésre ajanlott kategériaba. A Iépés kovetkeztében vételi nyomas ala kerllt a hazai eszkézok tobbsége.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,12% Alap: 0,92%
Benchmark: 0,04% Benchmark: 0,76%
Alul-/feliilteljesités: 0,08% Alul-/feliilteljesités: 0,16%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,26% 3,67% 0,59% Diszkont kincstarjegy 794 291 148 76,80%
2010 9,79% 13,48% -3,69% Vallalati kotvény 88 373 370 8,54%
2011 -10,60% -9,96% -0,64% Nemzetkozi részvény 26 698 718 2,58%
2012 7,02% 8,52% -1,50% Részvény 36 000 000 3,48%
2013 3,08% 5,72% -2,64% Allamkotvény 68 408 266 6,61%
2014 3,38% 3,31% 0,07% Nemzetkdzi ETF 20 472 489 1,98%
2015 0,39% 1,50% -1,11% Ertékpapirok & 1 1 034 243 991 100,00%
2016 0,94% 0,81% 0,13% Hatarid6s deviza -118 818
Forras: Generali Folyészamla 52 891 326
B ési 620k 6 1 1087 016 499
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/07/19 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T: é Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
4 954 563 857 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,367079

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Ovatos pozicionaltsaggal inditottuk a szeptembert. A nyari ralli és a historikusan is sz(ik sav( piaci oldalazas utan elérkezettnek véltiik a negativ korrekcié bekovetkezését tobb faktor miatt. 1. Az
amerikai és az eurézénas makrogazdasagi mutatok a varakozasokat rendre alulteljesitették, 2. fokozottabba valtak a korabbi globdlis kockazatok (eurépai bankrendszer kihivasai, olasz népszavazas
és EU integracio korili kérdések, Kina strukturdlis problémai, stb.), 3. a politikai kockazatok az USA-ban is megjelentek az elndkvalasztas kozeledtével, 4. egyre optimistabba valt a befektetsi
pozicionaltsag, amik osszességében a részvény kitettség redukalasat tették indokoltta. Mérlegelésre helyezte a piaci szerepléket a monetaris politika fokozddd hattérbe hizédasa, ami raadasul nem
tette kizartta egy esetleges kotvénysokk bekovetkezését. A ho végén eredményesen sikerdilt profitalnunk az OPEC meglepetésszerti olaj kitermelés befagyasztasarol szolé6 dontésébdl mind egyedi
instrumentum mind ETF vételen keresztiil. A jelenlegi hozamkdrnyezetben lépcsézetes épitkezést kivanunk megvalésitani a defenziv karakterisztikaval bird, alulértékeltnek szamitd, osztalékfizetd
részvények terén. Az EURUSD kurzus folytatta oldalazasat, azonban egyre szembetlinébb az éves grafikonon a devizapar beszlkilése, ami egy kitorésre hivhatja fel a figyelmet. A folytatasban
kiemelten kovetjik az amerikai elndkvalasztasi folyamatot, amelynek lecsengése utan elképzelhetének tartunk egy Ujabb taktikai jellegli globalis részvénypiaci rallit.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,18%

Benchmark: 0,04%

Alul-/feliilteljesités: 0,14%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,89% 4,94% -1,05%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 1,78% 0,81% 0,97%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor
Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

i Zrt., Erste ési Zrt., H

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

105%
e Generali IPO Abszoltt Hozam Alap A sorozat Benchmark

i

Alap: 3,87%
Benchmark: 0,76%
Alul-/feliilteljesités: 3,11%
Forrds: Generali

104%

103%

102%

101%

100% -

99%

2015.09.30
2015.10.30
2015.11.29
2015.12.29
2016.01.28
2016.02.27
2016.03.28
2016.04.27
2016.05.27
2016.06.26
2016.07.26
2016.08.25
2016.09.24

Nominélis hozamok

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Diszkont kincstarjegy 864 323 571 11,91%
Vallalati kotvény 1286 037 353 17,72%
Nemzetkdzi részvény 1463 329 944 20,16%

Részvény 498 840 000 6,87%
Allamkotvény 2990 736 106 41,21%
Nemzetkdzi ETF 153 564 932 2,12%
Ertékpapirok 6 \ 7 256 831 906  100,00%
Hatérid6s deviza 3198 820
Folyészamla 1422 921 900
B ési 620k 6 1 8 682 952 626

Forras: Generali

10%-nél m )b részaranyt képvisels eszkozok
Nincs

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
Szeptember havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozam alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
Benchmark: 100% RMAX megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a hazai &llampapirok és diszkont-
ISIN kod: HU0000715016 kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
Indulas: 2008.07.08 megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
Devizanem: HUF jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
Portfoliomenedzser: Pallag Robert (2012 januartol) révaényspe!drumlmal dolgoziuk, ne'vépél afjé',déan foko??ttan igjy(?kszik kihasznalni az
Netto eszkézértek: 3 576 537 744 Ft eIsggIeges és njasodlagos ltozsdgllklbocsatasolfban relzjlo Iyehetosc.agleket. ,A, befekt.etesn
politika megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
Egy jegyre juté neé: 1,027983

olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
Vezet§ forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Ovatos pozicionltsaggal inditottuk a szeptembert. A nyari ralli és a historikusan is sz(ik savl piaci oldalazas utan elérkezettnek véltiik a negativ korrekci6 bekovetkezését tobb faktor miatt. 1. Az
amerikai és az eurézénas makrogazdasagi mutatok a varakozasokat rendre alulteljesitették, 2. fokozottabba valtak a korabbi globalis kockazatok (eurépai bankrendszer kihivasai, olasz népszavazas és
EU integracié koruli kérdések, Kina strukturalis problémai, stb.), 3. a politikai kockazatok az USA-ban is megjelentek az elndkvélasztas kozeledtével, 4. egyre optimistabba valt a befektetdi
pozicionaltsag, amik dsszességében a részvény kitettség redukalasat tették indokoltta. Mérlegelésre helyezte a piaci szerepl6ket a monetaris politika fokozodé hattérbe huzédasa, ami raadasul nem
tette kizartta egy esetleges kotvénysokk bekovetkezését. A hé végén eredményesen sikerllt profitalnunk az OPEC meglepetésszer(i olaj kitermelés befagyasztasardl széld dontésébdl mind egyedi
instrumentum mind ETF vételen keresztul. A jelenlegi hozamkdrnyezetben lépcsézetes épitkezést kivanunk megvaldsitani a defenziv karakterisztikaval bird, alulértékeltnek szamitd, osztalékfizeté
részvények terén. Az EURUSD kurzus folytatta oldalazésat, azonban egyre szembetiinébb az éves grafikonon a devizapar besz(ikiilése, ami egy kitérésre hivhatja fel a figyelmet. A folytatasban
kiemelten kovetjuk az amerikai elndkvalasztasi folyamatot, amelynek lecsengése utan elképzelhetének tartunk egy Ujabb taktikai jellegl globalis részvénypiaci rallit.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az eimuilt 12
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Alap: 0,21% Alap: 3,01%
Benchmark: 0,04% Benchmark: 1,06%
Alul-/felllteljesités: 0,16% Alul-/fellilteljesités: 1,95%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
indulastol* 3,01% 1,06% 1,95% Diszkont kincstarjegy 864 323 571 11,91 %
2015* 0,64% 0,52% 0,12% Vallalati kétvény 1286 037 353 17,72%
2016 2,36% 0,81% 1,65% Nemzetkozi részvény 1463 329 944 20,16%
*Nomindlis hozamok Forras: Generali Részvény 498 840 000 6,87%
Allamkotvény 2990 736 106 41,21%
Nemzetkozi ETF 153 564 932 2,12%
Ertékpapirok sszesen 7 256 831 906 100,00%
Hatéridés deviza 3198 820
Folydszamla 1422 921 900
B ési 620k 6 1 8 682 952 626
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6
Nincs
Forgalmazok

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
Szeptember havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HUO0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb realhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: HUF instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféliémenedzser: Pallag Robert fec{ezetl ceIIaI," deviza ugyleteket/ lklvan kot.m, egyéb szartnaztatott termekeikbe, ill.

Nett Ezértek: szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
e .o esz ?Ze ek 2135 858 346 Ft gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Egy jegyre juté neé: 1,629663 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Minimalisan lejiebb fejezte be a hénapot az 500 legnagyobb amerikai vallalatot témorité részvényindex. Az esés ellenére azonban tovébbra is draganak tekinthet6ek historikusan az index
komponensei, sét a nyari ralli és oldalazas utan a szereplék tobbségét nem érte varatlanul a korrekcié. A piaci esést a tulzott long pozicionaltsag mellett a varakozasokat alulmulé makroadatok és a
FED héja hangvételli kommunikacidja idézte el6 a fokozédd globdlis kockazatok jelenlétében. Az elndkvalasztas kozeledtével parhuzamosan megjelentek a politikai kockazatok is az USA-ban.
Egyelére Clinton vezet az el6zetes felmérések alapjan, de nagyon kiegyenlitett kiizdelemre lehet szamitani, ami izgalomban tarthatja a befektetéket. A hénap kiemelt eseményének szamitott a FED
kamatdonté lése. A konszenzusnak megfeleléen még nem szigoritott az amerikai jegybank. A lépésre j6 eséllyel decemberben keriilhet sor a piaci varakozasok szerint. Az EURUSD kurzus folytatta
oldalazasat, azonban egyre szembetiinébb az éves grafikonon a devizapar beszikilése, ami egy kitérésre hivhatja fel a figyelmet. A hénap végén pozitiv irdnyba terelte a hangulatot, hogy a Kéolaj
Exportalé Orszagok Szévetsége (OPEC) a konszenzusnak ellent mondva az olaj kitermelési kvotak bevezetésérdl hozott dontést. Meghatarozé befektetések: Amazon, Apple, Berkshire Hathaway,
Exxon Mobil, Facebook, Google.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,76% Alap: 9,29%
Benchmark: -0,62% Benchmark: 9,83%
Alul-/feliilteljesités: -0,14% Alul-/feliilteljesités: -0,53%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,38% 8,15% -2,76% Diszkont kincstarjegy 378 523 700 12,99%
2010 11,38% 19,58% -8,20% Nemzetkdzi részvény 2 502 959 799 85,87%
2011 13,69% 13,31% 0,38% Nemzetkdzi ETF 33 172 225 1,14%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Ertékpapirok & 1 2914 655 724 100,00%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Foly6szamla 10 844 479
2014 28,71% 28,92% -0,21% B ési 620k & 1 2925 500 203
2015 6,61% 8,85% -2,24% Forrds: Generali
2016 -0,72% 1,77% -2,49%
Forras: Generali 10%-nal é anyt képviseld 626k
17/05/24 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste ési Zrt., Hozamplaza, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B: ési Zrt., T: é Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
Szeptember havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban

ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

Indulas: 2007.07.23 magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Devizanem: USD. ’ instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ort'0|orr.1_er,16'zser. allag Robe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $2792 376 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,016434

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Minimdlisan lejiebb fejezte be a hdénapot az 500 legnagyobb amerikai vallalatot tomorité részvényindex. Az esés ellenére azonban tovébbra is dradganak tekinthetéek historikusan az index
komponensei, s6t a nyari ralli és oldalazas utan a szereplék tobbségét nem érte varatlanul a korrekcié. A piaci esést a tulzott long pozicionaltsag mellett a varakozasokat alulmulé makroadatok és a
FED héja hangvételli kommunikacidja idézte el6 a fokozdédd globdlis kockazatok jelenlétében. Az elntkvalasztas kozeledtével parhuzamosan megjelentek a politikai kockazatok is az USA-ban.
Egyelére Clinton vezet az el6zetes felmérések alapjan, de nagyon kiegyenlitett kiizdelemre lehet szamitani, ami izgalomban tarthatja a befektetéket. A hdénap kiemelt eseményének szamitott a FED
kamatdontd Ulése. A konszenzusnak megfeleléen még nem szigoritott az amerikai jegybank. A 1épésre j6 eséllyel decemberben kertilhet sor a piaci varakozasok szerint. Az EURUSD kurzus folytatta
oldalazasat, azonban egyre szembet(inébb az éves grafikonon a devizapar beszikulése, ami egy kitérésre hivhatja fel a figyelmet. A hénap végén pozitiv irdnyba terelte a hangulatot, hogy a Kéolaj
Exportalé Orszagok Szévetsége (OPEC) a konszenzusnak ellent mondva az olaj kitermelési kvétak bevezetésérdl hozott dontést. Meghatarozé befektetések: Amazon, Apple, Berkshire Hathaway,
Exxon Mobil, Facebook, Google.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,13% Alap: 10,74%
Benchmark: 0,03% Benchmark: 11,49%
Alul-/feliilteljesités: -0,16% Alul-/feliilteljesités: -0,75%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portf6lié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,43% 12,11% -1,68% Diszkont kincstarjegy 378 523 700 12,99%
2011* 11,06% 11,35% -0,29% Nemzetkozi részvény 2 502 959 799 85,87%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Nemzetkdzi ETF 33 172 225 1,14%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Ertékpapirok & 1 2914 655 724 100,00%
2014 7,36% 7,39% -0,03% Foly6szamla 10 844 479
2015 -3,47% -1,61% -1,86% B ési 620k 6 1 2925 500 203
2016 2,82% 6,08% -3,27% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
17/05/24 DKJ
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétél)
5 354 360 606 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,268467

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

SENES  EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockéazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozasabdl
kertilt kiszamitasra.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

A Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a portfolié
mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel
maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfélioba vélogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu)
jelleggel egyarant. 2013 oktoberétdl (j portféliomenedzser vette a4t az Alapot, amely a
korabbiaktdl eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott
teljesitményt jelent.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

KT RCA TR -~ | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy dllampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Ovatos pozicionaltsaggal inditottuk a szeptembert. A nyari ralli és a historikusan is sz(ik sav( piaci oldalazas utan elérkezettnek véltiik a negativ korrekcié bekovetkezését tobb faktor miatt. 1. Az
amerikai és az eur6zénas makrogazdasagi mutatok a varakozasokat rendre alulteljesitették, 2. fokozottabba valtak a korabbi globalis kockazatok (eurdpai bankrendszer kihivasai, olasz népszavazas
és EU integracié korili kérdések, Kina strukturdlis problémai, stb.), 3. a politikai kockazatok az USA-ban is megjelentek az elndkvalasztas kozeledtével, 4. egyre optimistabba valt a befektetsi
pozicionaltsdg, amik dsszességében a részvény kitettség redukalasat és a short jellegli instrumentumok beépitését tették indokoltta. Mérlegelésre helyezte a piaci szerepléket a monetaris politika
fokozddd hattérbe huzédasa, ami nem tette kizarttd egy esetleges kotvénysokk bekovetkezését. A hé végén eredményesen sikertlt profitdlnunk az OPEC meglepetésszer(i olaj kitermelés
befagyasztasardl szol6 dontésébdl mind egyedi instrumentum mind ETF vételen keresztll. A jelenlegi hozamkoérnyezetben |épcsdzetes épitkezést kivanunk megvaldsitani a defenziv karakterisztikaval
bird, alulértékeltnek szamitd, osztalékfizetd részvények terén. Az EURUSD kurzus folytatta oldalazasat, azonban egyre szembet(inébb az éves grafikonon a devizapar besziikulése, ami egy kitorésre
hivhatja fel a figyelmet. A folytatasban kiemelten kévetjik az amerikai elndkvalasztasi folyamatot, amelynek lecsengése utan elképzelhetének tartunk egy Ujabb taktikai jellegli globalis részvénypiaci

rallit.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101% -
e Genierali Spirit Abszolit Szérmaztatott Alap Benchmark

100% \/\

99%

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

104%

s Generali Spirit Abszolt Szérmaztatott Alap Benchmark

103%

102%

101%

100%

99%

2 8 & 8 8 g2 9 ¥ 8 ¥ R R & 8§ &8 8§ b 8 ] By ] ] S IS IS 2 2 < 3
g 2 &g 8 g g g g g & g g8 g 8 g 8 g & 4 & &g § 8 & & g &5 g8 8
6 84 8 6 © © 8 ¢ 8 6 6 © v 8 o ° a w v w < < v v < < < v v
§ 8§ 2 § 8 8 8§ 8 8 8 8 8 8 §8 § § g 8 & & & & & & & & &8 & B8
Alap: -0,17% Alap: 2,94%
Benchmark: 0,04% Benchmark: 0,76%
Alul-/feliilteljesités: -0,22% Alul-/feliilteljesités: 2,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,91% 5,54% -2,64% Diszkont kincstarjegy 45 871 166 1,02%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kétvény 805 603 883 17,92%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkozi részvény 1 030 322 682 22,92%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 321 080 500 7,14%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkétvény 1667 791 574 37,10%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Nemzetkdzi ETF 624 678 968 13,90%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Ertékpapirok & 1 4 495 348 773 100,00%
2016 0,67% 0,81% -0,14% Hatérid6s deviza 4048 988
Forras: Generali Folyészamla 967 394 797
B ési 620k 6 1 5466 792 558
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste ési Zrt.,, H KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T: é Kk Zrt.,

UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3874836 €

Egy jegyre juté neé: 0,010421

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 EEEER

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Ovatos pozicionaltsaggal inditottuk a szeptembert. A nyari ralli és a historikusan is sz(ik sav piaci oldalazas utan elérkezettnek véltiik a negativ korrekcid bekdvetkezését tobb faktor miatt. 1. Az
amerikai és az eur6zénas makrogazdasagi mutatok a varakozasokat rendre alulteljesitették, 2. fokozottabba valtak a korabbi globalis kockazatok (eurépai bankrendszer kihivasai, olasz népszavazas
és EU integracié korlli kérdések, Kina strukturdlis problémai, stb.), 3. a politikai kockézatok az USA-ban is megjelentek az elndkvalasztas kozeledtével, 4. egyre optimistabba valt a befektetdi
pozicionaltsdg, amik &sszességében a részvény kitettség redukalasat és a short jellegl instrumentumok beépitését tették indokoltta. Mérlegelésre helyezte a piaci szerepléket a monetaris politika
fokozédd hattérbe hizédasa, ami nem tette kizarttd egy esetleges koétvénysokk bekdvetkezését. A hé végén eredményesen sikerilt profitdlnunk az OPEC meglepetésszeri olaj kitermelés
befagyasztasarodl sz6l6 dontésébdl mind egyedi instrumentum mind ETF vételen keresztil. A jelenlegi hozamkornyezetben lépcsézetes épitkezést kivanunk megvaldsitani a defenziv karakterisztikaval
biré, alulértékeltnek szamitd, osztalékfizetd részvények terén. Az EURUSD kurzus folytatta oldalazasat, azonban egyre szembet(inébb az éves grafikonon a devizapar beszikulése, ami egy kitorésre
hivhatja fel a figyelmet. A folytatasban kiemelten kovetjik az amerikai elnékvalasztasi folyamatot, amelynek lecsengése utan elképzelhetének tartunk egy Ujabb taktikai jellegli globélis részvénypiaci

rallit.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

101% o
e Generali Triumph Euré Abszoldt Szarmaztatott Alap Benchmark

oo | /"/\’\’\
—_~

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: -0,35%
Benchmark: -0,02%
Alul-/felllteljesités: -0,33%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol* 3,85% -0,11% 3,96%
2015* 4,06% -0,02% 4,08%
2016 -0,20% -0,11% -0,09%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: 3,85%
Benchmark: -0,11%
Alul-/fellilteljesités: 3,96%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 99 964 7,19%
Nemzetkdzi részvény 703 621 50,57%
Részvény 145 026 10,42%
Nemzetkdzi ETF 442 649 31,82%
Ertékpapirok & \ 1391261 100,00%
Hatéridés deviza -1.001
Folyészamla 2 568 958
B ési 620k 6 1 3959 217
Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k

Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Szeptember havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Maria

723 803 671 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,654936

Vezet6 forgalmazoé: Sberbank Magyarorszag Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

A Magyar Nemzeti Bank szeptemberben csokkentette a 3 hénapos jegybanki betéti dllomany nagysagat (900 Mrd Ft), melynek mértékérdl a jovében negyedévente egyszer fog donteni. Ezen
korlatozas kozel 400 Mrd forint likviditast pumpal az éven beldli, illetve a révid kétvénypiac terlletére. Szeptemberben a 3 hénapos hozamok 0,5%, mig az éves hozamok 0,6% koril mozogtak,
jelentés arfolyam elmozdulas nem volt lathatd az éven bellili lejaratt értékpapiroknal. A diszkontkincstarjegy aukciok minden esetben tuljegyzéssel, sikeresen zajlottak le. Az Alap hatralévé atlagos

futamidejét fokozatosan emeltiik a hénap folyaman.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -0,06%
Benchmark: 0,04%
Alul-/felllteljesités: -0,10%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

indulastol 4,30%

2010 4,03%

2011 4,13%

2012 4,92%

2013 2,92%

2014 1,69%

2015 0,80%

2016 0,06%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok
Sberbank Magyarorszag Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: -0,18%
Benchmark: 0,74%
Alul-/felllteljesités: -0,92%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 553 579 665 100,00%
Ertékpapirok & ] 553 579 665 100,00%
Folyészamla 21515 950
Betét 150 106 438
B ési 620k 6 1 725 202 053
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

16/12/28 DKJ
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



