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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Alap

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 3237 953 004 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,799784
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

T = - N

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

3 | 4

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejl6dé piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vildg leggyorsabban fejl6d6 régidi kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékel6dését. A feltorekvé
piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi
novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

AN ACAECAECARCE TS

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
véllalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlédésébdl kivannak profitalni.

Mozgalmas hénapot zartak a latin-amerikai részvénypiacok, az amerikai elndkvalasztas utani tékekivonas viszont a hénap kézepére lecsendesedett. A befektetok eleinte leginkdbb Donald Trump
protekcionista elképzeléseit figyelték kiemelten, majd a FED kamatemelése és a vartnal ,,héjabb” kommunikacid, a tovabb er6s6dé dollar helyezte nyomés ala a piacokat. Novelte a volatilitast az is,
hogy Ujabb fejezeteteket nyitottak a brazil politikai életben, elészor a Legfelsébb Birésag megvédte a Szenatus elndkét, majd Ujabb korrupcids ligyben vadoltak meg. Argentindban Macri elndk
menesztette pénziigyminiszterét, mig a mexikéi jegybank varatlanul 50 bazisponttal emelte az iranyadé kamatot, hogy a peso értékének tovabbi erodalédasat megallitsa. Az alap a hénapot 0,2%-

os, mig a 2016-o0s évet 21,8%-o0s emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

Generali Amazonas Latin-Ameri ke RBéerchmark n y 138% Generali Amazonas Latin-Ameri ke RBErchmark n y
130%
102% | W
122%
100% e W
106% ‘V\M‘;
08% { : : : 98% 1\ M ,,J
I T T e - T T T = T T T
96% +——— : : —— : : —— ; ; ; ; : — 82% & =3 & ) & & & & e o o o b
© © © © © © © © © © © © © © © © « « N « N N N N N N N N N
G a d d e e d a e a a e d A e e o g o @ s 8 < S ] g S o o
=) o o o =) =] =] =) =] (S} o o o o o o 3 S‘ :5 :5 S; 3‘ 3‘ 3‘ g‘ S; cf; g_o; g_o;
N N N N N NN N N N N N N NN 3 3 3 3 3 b S S 3 3 3 3 3
< Q Q Q Q Q Q I < < < < <
Alap: -0,12% Alap: 24,57%
Benchmark: -0,57% Benchmark: 27,86%
Alul-/felulteljesités: 0,45% Alul-/fellilteljesités: -3,29%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol -3,53% -1,72% -1,81% Nemzetkozi befektetési jegy 367 661 929 11,55%
2010* 6,08% 8,24% -2,16% Diszkont kincstarjegy 449 942 850 14,14%
2011 -6,84% -5,16% -1,68% Nemzetkézi részvény 1320 128 543 41,48%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Nemzetkodzi ETF 1044 974 897 32,83%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% Ertékpapirok dsszesen 3182708 219  100,00%
2014 3,23% 4,21% -0,98% Folyészamla 88 596 467
2015 -23,00% -21,80% -1,20% Befektetési eszk6zok 6 ) 3 271 304 686
2016 24,57% 27,86% -3,29% Forrds: Generali
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/03/16 DKJ
Ishares MSCI Brazil
Ishares S&P Latin Amerika 40
Forgalmazok
Concorde Ertékpapl’r Zrt., Equilor B i Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nettd eszkozérték: 2912739 877 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,974600
Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

- |

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilja a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekint6 szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-6sszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdérzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban koévetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizérdlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az agazati
és a szektor allokacié kialakitasara. Az Alap elsésorban a hosszl tavon gondolkodd, magas
kockazatt(iré képességgel rendelkez6 befektetoknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozdan.

A hénap legfontosabb eseményei

Latvanyos ralli kovetkeztében megkozelitéleg 10%-kal értékelédott fel az 50 legnagyobb eurdpai véllalatot tomoritd részvényindex. A hegymenetet tébb eseménykockazat kidrazédasa indokolta.
Egyrészt a december 4-i olasz népszavazasig a befekteték rendkivil alulstlyoztak Eurépat, majd a referendum vart, negativ kimenetele utan az alapkezeldi portféliokban 1évé magas készpénz allomany
hirtelen vette célba az eurdpai piacokat a politikai kockazatok atmeneti eimilasaval. Masrészt az EKB a konszenzust meghaladéan bdévitette ki az eszkdzvasarlasi programjat, ami szintén a kockazatos
eszkozOk iranti keresletet katalizalta. Harmadrészt a FED némileg héja progndziséaval és kommunikaciéval tdmogatast adott a tavalyi év szinte egészében kevésbé kedvelt bankszektornak.
Decemberben folytatédott a meggy6zé makrogazdasagi adatsorok publikalasa, tovabba érdemben emelkedtek a globalis inflaciés kilatasok. A hénap nyertes szerepl6i az inflacié emelkedéssel
szorosan korreldlé ciklikus szektorok, mint a bank- olaj-, ipari szektor, autdipar stb. Folytatédott a kétvénypiac markans atarazédasa az inflaciés és novekedési kilatasok javulasaval parhuzamosan, igy
a német 10 éves allampapirok 0,3%-ig is felkapaszkodtak. A monetéris divergencia és a tengerentuli tényezék kovetkeztében folytatddott az eurd csokkend trendje. Meghatarozo befektetések: Bayer,
Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 6,81% Alap: -0,34%
Benchmark: 6,67% Benchmark: 0,49%
Alul-/feliilteljesités: 0,14% Alul-/feliilteljesités: -0,83%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/= Befektetési eszkézok HUF %
indulastol 4,10% 4,95% -0,85% Diszkont kincstarjegy 184 955 230 5,21%
2010 3,53% 2,95% 0,58% Nemzetkozi részvény 3363 798 629 94,79%
2011 -8,80% -6,92% -1,88% Ertékpapirok 6sszesen 3 548 753 859 100,00%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Folyészamla 146 379 471
2013 17,68% 16,40% 1,28% Befektetési eszk6zok 6 ) 3 695 133 330
2014 5,98% 6,92% -0,94% Forrds: Generali
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -0,34% 0,49% -0,83% 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Forrds: Generali Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB B gsi Zrt., T 3] k Zrt.,
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap B sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 24964160

Egy jegyre juté neé: 0,015310

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-dsszetétel kialakitasa,
amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti redlnozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Az
Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. A
befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az
agazati és a szektor allokacié kialakitdsara. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyeznek.

Latvanyos ralli kbvetkeztében megkédzelitéleg 10%-kal értékelédott fel az 50 legnagyobb eurépai vallalatot témorité részvényindex. A hegymenetet tébb eseménykockazat kidrazédasa indokolta.
Egyrészt a december 4-i olasz népszavazasig a befekteték rendkivil alulstlyoztak Eurdpat, majd a referendum vart, negativ kimenetele utan az alapkezel6i portféliokban Iévé magas készpénz
allomany hirtelen vette célba az eurdpai piacokat a politikai kockazatok atmeneti elmulésaval. Masrészt az EKB a konszenzust meghaladéan bévitette ki az eszkézvasarlasi programjat, ami szintén a
kockazatos eszkozOk iranti keresletet katalizalta. Harmadrészt a FED némileg héja progndzisaval és kommunikaciéval tamogatast adott a tavalyi év szinte egészében kevésbé kedvelt bankszektornak.
Decemberben folytatédott a meggyéz6 makrogazdasagi adatsorok publikélésa, tovabba érdemben emelkedtek a globalis inflaciés kilatasok. A hénap nyertes szerepléi az inflacié emelkedéssel
szorosan korreldlé ciklikus szektorok, mint a bank- olaj-, ipari szektor, autdipar stb. Folytatédott a kétvénypiac markans atarazédésa az inflaciés és névekedési kilatasok javulasaval parhuzamosan, igy
a német 10 éves allampapirok 0,3%-ig is felkapaszkodtak. A monetéris divergencia és a tengerentuili tényez6k kovetkeztében folytatoédott az eurd csokkend trendje. Meghatarozé befektetések: IBayer,

Sanofi, SAP, Siemens, Total.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 6,81%
Benchmark: 6,66%
Alul-/feluilteljesités: 0,14%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,46% 8,44% 0,02%
2011* 5,85% 5,62% 0,23%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 0,26% 1,15% -0,89%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban
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Alap: 0,26%
Benchmark: 1,15%
Alul-/fellilteljesités: -0,89%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 184 955 230 521%

Nemzetkozi részvény 3363 798 629 94,79%

Ertékpapirok 6sszesen 3548 753859  100,00%

Folyészamla 146 379 471

Refal rpr Y620k 6 :

3 695 133 330

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Hozamplaza, Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HUO0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1091 370 684 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,356874

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
kerlllt parositasra, a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
alapjan mind révid, mind hosszU tavon versenyképes alternativaja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar allam altal
garantalt éven bellli lejaratd dllampapirokba helyezi el tékéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

B o | o | oo | so | 5w

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

Decemberben éltalanos hozamstillyedés volt tapasztalhatd a hazai allampapirpiacon, amely tobbek kdzott az év végi magas likviditassal, a Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajaval, a
historikus tavlatban még mindig alacsony inflaciés mutatéval, illetve az Eurépai Kozponti Bank Ujabb lazitd intézkedéseivel (meghosszabbitott eszkodzvasarlasi program, eszkdzvasarlasok
mddositott kritériumrendszere) magyarazhatd. A magyar hozamgorbe mérsékelt siillyedése jellemzéen dsszhangban volt a német hozamok csokkenésével. A Fed decemberben 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, illetve felfelé moédositotta a 2017-es kamatpalyara vonatkozé progndzisat, mindazonaltal a tervezett fiskdlis 6szténzé programok tényleges mérete érdemben
befolyasolhatja a késbbiekben az inflacié és az iranyado rata alakulasat az Egyesiil Allamokban. Az alapban december hdnap soran nem vallaltunk szamottevé kockazatot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,05% Alap: 0,12%
Benchmark: 0,13% Benchmark: 0,97 %
Alul-/felllteljesités: -0,09% Alul-/fellilteljesités: -0,85%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,66% 6,79% -1,13% Diszkont kincstarjegy 4 039 689 314 78,16%
2010 4,59% 5,53% -0,94% Allamkodtvény 1129 061 614 21,84%
2011 4,24% 517% -0,93% Ertékpapirok 6 ) 5168 750 928  100,00%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Foly6szamla 48 734 452
2013 4,44% 5,72% -1,28% B ési 620k 6 1 5217 485 380
2014 2,03% 3,31% -1,28% Forras: Generali
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,12% 0,97% -0,85% 10%-nal m é anyt képvisel6 6z6k
Forrés: Generali 2017/B MAK
17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/07/19 DKJ
17/09/13 DKJ
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B ésiZrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
December havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: pénzpiaci alap Az Alap befektetési politikajanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési lehetéség
Benchmark: 100% RMAX kerllt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye
ISIN kod: HU0000702063 alapjan mind rovid, mind hosszi tavon versenyképes alternativdja a banki betéti,
Indulas: 2011.01.03 valamint folyészamlahoz koétott megtakaritasi formaknak. Az Alap déntéen a magyar
Devizanem: HUF allam altal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi el tékéjét.
Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nett6 eszkozérték: 4122 652 038 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,442485

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 2-es besorolasnak felel meg. Az 5 Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba pénzpiaci
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az eszkozokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektetnék pénziiket.

elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Decemberben altaldanos hozamstillyedés volt tapasztalhatd a hazai allampapirpiacon, amely tobbek kézott az év végi magas likviditassal, a Magyar Nemzeti Bank expanziv monetéris politikajaval,
a historikus tavlatban még mindig alacsony inflaciés mutatéval, illetve az Eurdpai Kézponti Bank Ujabb lazité intézkedéseivel (meghosszabbitott eszkdzvasarlasi program, eszkdzvasarlasok
modositott kritériumrendszere) magyarazhat6. A magyar hozamgérbe mérsékelt siillyedése jellemzéen 6sszhangban volt a német hozamok cstkkenésével. A Fed decemberben 25 bazispontos
kamatemelést hajtott végre, illetve felfelé modositotta a 2017-es kamatpalyara vonatkozd prognézisat, mindazondltal a tervezett fiskalis 6szténzé programok tényleges mérete érdemben
befolyasolhatja a késGbbiekben az inflacié és az iranyadd rata alakulasat az Egyestil Allamokban. Az alapban december hénap soran nem vallaltunk szamottevé kockazatot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,09% Alap: 0,62%
Benchmark: 0,13% Benchmark: 0,97 %
Alul-/felllteljesités: -0,04% Alul-/fellilteljesités: -0,35%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,68% 4,13% -0,45% Diszkont kincstarjegy 4 039 689 314 78,16%
2011 4,45% 517% -0,72% Allamkétvény 1129 061 614 21,84%
2012 8,16% 8,52% -0,36% Ertékpapirok & ) 5168 750 928 100,00%
2013 5,24% 5,72% -0,48% Folyészamla 48 734 452
2014 2,80% 3,31% -0,51% B ési 620k 6 1 5217 485 380
2015 1,03% 1,30% -0,27% Forrds: Generali
2016 0,62% 0,97% -0,35%
Forras: Generali 10%-nal ir é anyt képviseld 626k
2017/B MAK

17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/07/19 DKJ
17/09/13 DKJ

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000706825

Indulas: 2008.06.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Nett6 eszkozérték: 579 975 830 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,187026

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és
tavol kelet) fejl6dé részvény piacai. Az alap elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan
fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény
kotvény kitettség valtoztatasabol adédé pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja,
hogy az Alap sajat tékéjének 80-90%-at olyan kiilfldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolié Gsszetétele
idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark 6sszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A feltdrekvd piacokra az év utolsé honapjaban az amerikai elntkvalasztast kdvetden a volatilitas volt a jellemzd és az Alap a decemberi nyité arfolyam kozvetlen kdzelében zarta az évet. A fejlédd
régiok kozil a leginkabb érintett a Donald Trump kormanya altali kereskedelmi politika valtozasoknak Mexikd, valamint Kina és a vele szoros kapcsolatban 1évé tavol-keleti orszagok lehetnek. A
2017-es évben kiemelt figyelmet kaphatnak a feltérekvé orszagok. A belsd keresleten, fogyasztason kiviil fontos kérdés az emlitett kereskedelmi kapcsolatok alakulésa, valamint a fejlett orszagok

szamara is kulcsfontossagu olaj aralakulasa.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 0,04%
Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: -0,58%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 2,04% 7,37% -5,33%
2010 24,26% 26,77% -2,51%
2011 -12,76% -4,70% -8,06%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5,97% 14,33% -8,36%

Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 5,97%
Benchmark: 14,33%
Alul-/feliilteljesités: -8,36%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 332 401 235 19,36%
Diszkont kincstarjegy 229 763 690 13,38%
Nemzetkdzi részvény 38 856 260 2,26%
Részvény 19 920 000 1,16%
Nemzetkdzi ETF 1096 272 375 63,84%
Ertékpapirok & \ 1717213560 100,00%
Folyészamla 80 686 516
B ési 620k 6 1 1797 900 076
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM ETF

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fejl6d6 Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000710728

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netté eszkdzérték: $4 132733

Egy jegyre juté neé: 0,009417

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap befektetési célpontjai kézott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol
kelet) fejl6d6 részvény piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni,
hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot.
Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikacié véltoztatasabdl és a részvény kotvény
kitettség valtoztatasabol adodod pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az
Alap sajat tokéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfoli6 részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Gsszetétele idSbeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap elsésorban ETF-ekbe
(Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény piacain kivanja
befektetni.

A feltorekvd piacokra az év utolsd hénapjaban az amerikai elndkvalasztast kdvetéen a volatilitas volt a jellemzé és az Alap a decemberi nyité arfolyam kozvetlen kozelében zarta az évet. A fejlédé
régiok kozll a leginkabb érintett a Donald Trump kormanya Aaltali kereskedelmi politika valtozasoknak Mexiko, valamint Kina és a vele szoros kapcsolatban 1évé tavol-keleti orszagok lehetnek. A
2017-es évben kiemelt figyelmet kaphatnak a feltérekvé orszagok. A belsé keresleten, fogyasztason kiviil fontos kérdés az emlitett kereskedelmi kapcsolatok alakulasa, valamint a fejlett orszagok

szamara is kulcsfontossagu olaj aralakulasa.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: -0,40%
Benchmark: 0,11%
Alul-/feliilteljesités: -0,51%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol -1,14% 3,13% -4,27%
2011 4,10% 4,33% -0,23%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 3,30%
Benchmark: 11,53%
Alul-/felllteljesités: -8,23%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkdzi befektetési jegy 332 401 235 19,36%
Diszkont kincstarjegy 229 763 690 13,38%
Nemzetkdzi részvény 38 856 260 2,26%
Részvény 19 920 000 1,16%

Nemzetkdzi ETF 1096 272 375 63,84%

Ertékpapirok 6 \ 1717213560 100,00%
Folyészamla 80 686 516
B ési 620k 6 1 1797 900 076

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Fidelity EM Fund

iShares Core MSCI EM ETF

iShares MSCI Emerging Markets Index ETF
Vanguard FTSE Emerging Market ETF

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkécsi David

1318 765 531 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,219532

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizérolag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi boévilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erdé és
novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltdrekvé orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezet6 hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsd
fogyasztasban rejlé potencidl keriil el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetéi megitélése az
elmdlt idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés Iényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket olyan
fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan kivételével a Tavol-
Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekeznek profitalni.

Az Alap 1,6%-0s csokkenéssel zarta a 2016-os év utolsé hdnapjat, igy az év soran kozel 6%-os volt az emelkedés. Az év elsé hdnapjaiban tapasztalhat6é kétszamjegy( arfolyam csokkenést egy
dinamikus emelkedés kovetett, melynek a lendliletét az amerikai elndkvalasztas tudta megtdrni. Decemberben is ezek a politikai, kereskedelmi kockazatok és az ezekkel kapcsolatos félelmek, hirek
uralték a tavol-keleti piacokat. A régié tovabbra is kiizdhet a Donald Trump kormanya altali kereskedelmi politika atalakulasaval, hiszen az orszagok kiemelt export-import kapcsolatokkal rendelkeznek
az USA iranyaba. Kedvez6 lehet a kdvetkez6 idészakra nézve, ha az amerikai dollar ereje megtorik és a kereskedelem terén nem kovetkezik be nagyszabasu valtozas.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -1,61% Alap: 6,31%
Benchmark: -1,45% Benchmark: 8,14%
Alul-/felllteljesités: -0,16% Alul-/felllteljesités: -1,83%
Nominélis hozamok Forras: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 3,24% 8,36% -5,12% Nemzetkozi befektetési jegy 187 458 770 14,68%
2010* 9,19% 8,68% 0,51% Diszkont kincstarjegy 171926 176 13,47%
2011 -9,12% 0,26% -9,38% Nemzetkozi részvény 8113 858 0,64%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Nemzetkdzi ETF 909 057 092 71,21%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Ertékpapirok & 1 1276 555 896 100,00%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Foly6észamla 45 344 464
2015 -3,30% 0,47% -3,77% B ési 620k 6 1 1321 900 360
2016 6,31% 8,14% -1,83% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF
iShares MSCI AC Far East XJP
Forgalmazék
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1351436 447 Ft

Egy jegyre juté neé: 2,498887

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié tsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban magasabb aranyban szerepelnek a reélgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztosité
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tdgabban értelmezett kézép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy a magyar
részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portféli6 menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A globélis pozitiv hangulatbél profitalva kortilbeliil 8,5%-os felértékelddésre volt képes a 20 legnagyobb kozép-kelet-eurdpai vallalatot tomoritd részvényindex. A j6 teljesitménybdl ezittal sem
maradt ki a régiéban fellilteljesité hazai BUX index, illetve ezuttal a lengyel index is latvanyos kitorést produkalt a korabbi alulstlyozottsagnak véget vetve. A felértékelédés hiizéd szerepléi a ciklikus
papirok voltak, kilénésen a bank és pénzlgyi szektor szerepldi. Latvanyos felértékel6désiiket a régids, illetve globalis névekedési és inflaciés kilatasok javuldsa katalizélta. A lengyel piacra
befektet6ket megnyugtatta, hogy nem egyszeri koltségvetés rombold, negativ hatast fog kifejteni a kormany, hanem évrél évre fogja végrehajtani a beruhazésokat, tdmogatva a névekedést.
Decemberben véltozatlanul hagyta az MNB az irdnyad6 ratat, azonban a 3 hés betéti instrumentumot tovabb sz(ikitette. A forint az euréval szembeni kurzusban erésédésre tudott valtani a 315-6s
szintek érintése utan. A hénap végére lanyhult a dollar ereje, amely 300 felett is jart a forinttal szembeni keresztben. Meghatarozo befektetések: Erste, OTP, PKN Orlen, PKO, PZU.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 6,61% Alap: 5,40%
Benchmark: 7,13% Benchmark: 4,22%
Alul-/feliilteljesités: -0,53% Alul-/feliilteljesités: 1,18%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa Portfélié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 6,06% 6,37% -0,31% Vallalati kétvény 52 490 050 1,25%
2010 22,09% 15,71% 6,38% Nemzetkozi részvény 2745594 516 65,37%
2011 -19,85% -17,11% -2,74% Részvény 1 044 067 500 24,86%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Allamkodtvény 357 977 442 8,52%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Ertékpapirok & 1 4 200 129 508 100,00%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Foly6szamla 379 434 786
2015 -1,81% -2,80% 0,99% B ési 620k 6 1 4 579 564 294
2016 5,40% 4,22% 1,18% Forras: Generali
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap B sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 10350 806 U

Egy jegyre juté neé: 0,008050

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Legfébb célkitlizéstink olyan portfélié dsszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alapban  magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan nagyobb redlhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkoézolt befektetésekbdl szarmazoé kockazatokat csokkenteni.
Az alap célpiaca a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy a magyar
részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket vasarol, a portfélié menedzsernek
lehetésége van a befektetési célorszagok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd
t6zsdén vagy tézsdéken megvasarolni.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCA TR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.

A globdlis pozitiv hangulatbél profitalva kériilbelll 8,5%-os felértékelédésre volt képes a 20 legnagyobb kdzép-kelet-eurdpai vallalatot tomoritd részvényindex. A j6 teljesitménybdl ezuttal sem
maradt ki a régidban fellilteljesité hazai BUX index, illetve ezUttal a lengyel index is latvanyos kitérést produkalt a korabbi alulstlyozottsdgnak véget vetve. A felértékel6dés hiizé szerepléi a ciklikus
papirok voltak, kulonésen a bank és pénzlgyi szektor szerepl6i. Latvanyos felértékelédésiiket a régios, illetve globalis ndvekedési és inflacios kilatasok javulasa katalizalta. A lengyel piacra
befektetOket megnyugtatta, hogy nem egyszeri koltségvetés rombold, negativ hatast fog kifejteni a kormany, hanem évrdl évre fogja végrehajtani a beruhdzasokat, tdmogatva a névekedést.
Decemberben véltozatlanul hagyta az MNB az iranyad6 ratat, azonban a 3 hoés betéti instrumentumot tovabb szikitette. A forint az euréval szembeni kurzusban erésédésre tudott valtani a 315-6s
szintek érintése utan. A hdnap végére lanyhult a dollar ereje, amely 300 felett is jart a forinttal szembeni keresztben. Meghatarozé befektetések: Erste, OTP, PKN Orlen, PKO, PZU.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban
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Alap: 6,62%
Benchmark: 7,13%
Alul-/feliilteljesités: -0,51%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 2,28% 2,03% 0,25%
2011* -5,29% -2,48% -2,81%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 6,07%
Benchmark: 4,92%
Alul-/feliilteljesités: 1,15%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 52 490 050 1,25%
Nemzetkdzi részvény 2 745594 516 65,37%
Részvény 1044 067 500 24,86%
Allamkétvény 357 977 442 8,52%
Ertékpapirok 6 \ 4200129508  100,00%
Folyészamla 379 434 786
B ési 620k 6 1 4 579 564 294

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k
Nincs

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Koétvény Alap A sorozat
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

2 365 603 251 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,152916

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését, valamint az
inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének
meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési stratégat
folytat, ennek kovetkeztében a portfélio osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a
benchmark Osszetételétél. Az Alap denomindaciétol fliggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt eszk6zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti (ligyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat teljes kizardsara torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié6 nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Decemberben altalanos hozamstillyedés volt tapasztalhatd a hazai allampapirpiacon, amely tobbek kozott az év végi magas likviditassal, a Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikjaval, a
historikus tavlatban még mindig alacsony inflaciés mutatéval, illetve az Eurépai Kézponti Bank Ujabb lazité intézkedéseivel (meghosszabbitott eszkdzvasarlasi program, eszkézvasarlasok médositott
kritériumrendszere) magyarazhaté. A magyar hozamgérbe mérsékelt siillyedése jellemzéen dsszhangban volt a német hozamok csdkkenésével. A Fed decemberben 25 bazispontos kamatemelést
hajtott végre, illetve felfelé modositotta a 2017-es kamatpdlyara vonatkozé progndzisat, mindazonaltal a tervezett fiskalis 6sztonzé programok tényleges mérete érdemben befolyasolhatja a
késébbiekben az inflacié és az iranyado rata alakulasat az Egyesiil Allamokban. Az alapban december hénap soran nem vallaltunk szamottevé kockazatot.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap: 1,17%
Benchmark: 1,32%
Alul-/felllteljesités: -0,16%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Idészak Alap Benchmark +/=

indulastol 7,66% 8,34% -0,68%
2010 5,47% 6,25% -0,78%
2011 1,92% 2,31% -0,39%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 4,89% 6,39% -1,49%

Forrds: Generali

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 hénapban
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Alap: 4,89%

Benchmark: 6,39%

Alul-/felllteljesités: -1,49%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 103 594 995 1,10%
Vallalati kétvény 1040 391 613 11,05%
Allamkotvény 7 706 639 855 81,83%
Jelzaloglevél 567 346 395 6,02%
Ertékpapirok 6 \ 9417972858  100,00%
Hatéridés deviza -29 320 892

Folyészamla 325 843 423

B ési 620k 6 1 9 714 495 389

Forrds: Generali

10%-nal v é anyt képviseld 626k
2020/A MAK
2022/A MAK
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite

ISIN koéd: HU0000702071

Indulas: 2011.01.03

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nett6 eszkozérték: 7 340 656 403 Ft

Egy jegyre juté neé: 3,237907

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap varhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 3-as besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Gsszetétel
kialakitasa, amely hosszl tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megérzését,
valamint az inflacio feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének
meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idébeli korlatozas nélkil
eltérhet a benchmark dsszetételétél. Az Alap denominaciétdl fliggetlenil hazai kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denomindlt eszk&zok
arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az
arfolyamkockazat telies kizarasara torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié nem
haladhatja meg a nem forintban denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap
szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott ligyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EAEEE o | o | o | 5w

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy tilnyomé
részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny befektetésben szeretnék
elhelyezni pénziket.

Decemberben altalanos hozamstillyedés volt tapasztalhaté a hazai allampapirpiacon, amely tobbek kozott az év végi magas likviditassal, a Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajaval, a
historikus tavlatban még mindig alacsony inflaciés mutatéval, illetve az Eurdpai Kézponti Bank Ujabb lazité intézkedéseivel (meghosszabbitott eszkzvasarlasi program, eszkdzvasarlasok médositott
kritériumrendszere) magyarazhat6. A magyar hozamgérbe mérsékelt sillyedése jellemzéen Gsszhangban volt a német hozamok csokkenésével. A Fed decemberben 25 bazispontos kamatemelést
hajtott végre, illetve felfelé moédositotta a 2017-es kamatpdlyara vonatkozé prognézisat, mindazonaltal a tervezett fiskdlis 6szténzé programok tényleges mérete érdemben befolyasolhatja a
késébbiekben az inflacié és az iranyado rata alakulasat az Egyesil Allamokban. Az alapban december hénap soran nem vallaltunk szamottevé kockazatot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 1,21%
Benchmark: 1,32%
Alul-/felulteljesités: -0,12%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

108%
Generali Hazai Kotvény <Ad=eBenthmalor ozat
106%
104%
102%
100% =
98% & 5 & 5 & & & & < ® & B B
© @ N @ N N N o o I I D N
o = o ] < I © ~ < @ oS < o
= < ] ] ] QS S ] S S = ! !
wn © ©o ©o © © ©o © © ©o © © ©o
= = = = = = = = = = = = =
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N ~N N N N N
Alap: 5,42%
Benchmark: 6,39%
Alul-/fellilteljesités: -0,97%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,41% 8,63% -0,23%
2011* 2,08% 2,31% -0,23%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
*Nominalis hozamok Forrds: Generali
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkontkincstarjegy 103 594 995 1,10%
Vdllalati kotvény 1040 391 613 11,05%
Allamkétvény 7 706 639 855 81,83%
Jelzaloglevél 567 346 395 6,02%
Ertékpapirok Gsszesen 9417 972858  100,00%
Hataridds deviza -29 320 892

Folyészamla 325 843 423

Befektetési eszk6zok 6 ) 9 714 495 389

Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2020/A MAK
2022/A MAK

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Harsanyi Péter

2958 844 588 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,194901

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

3 - BN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 6-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

Kockazati szint

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Indiahoz illetve Kinahoz k6t6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni,
azaz Tavol-Kelet két meghatarozo, ériasi népességli orszaganak a fejlédésébdl igyekszik
profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai
feltérekvé orszagok piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansadg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerdl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult,
a varhat6 gazdasagi névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

R R KRR

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett pénziket olyan
Indidhoz illetve Kindhoz k&tédé vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a két
orszagnak a fejlédésébdl igyekeznek profitalni.

Decemberben 25 bazisponttal emelt kamatot a Fed, miutan a javultak a gazdasagi és az inflaciés kilatasok az Egyesiilt Allamokban. Donald Trump tervezett fiskalis stimulus programja emellett
szamottevéen fokozta a hosszabb tavu inflacids varakozasokat, aminek fényében felfelé modositotta a Fed a 2017-es kamatpalyara vonatkozd prognoézisat. A Fed szigorodé monetaris politikéja
negativan hatott a feltorekvd régiora, kulonds tekintettel Kinara, mivel a kinai magan- és allami szektor eladésodottsdga az elmult idészakban dinamikus névekedett, ezért egy esetleges
hozamemelkedés jelentésen novelheti a terheket. A fejlemények hatasara az USDCNY devizapar is Ujra emelkedni kezdett, amely szintén bearnyékolta a befektetsi szentimentet. Emellett novelték a
bizonytalansagot Donald Trump protekcionista nyilatkozatai, melyek szerint nem kizart, hogy az USA védé intézkedéseket vezethet be a jovében a Kinabdl szarmazé importtermékekkel szemben. Az
olaj vilagpiaci arfolyama magasabb szinteken oldalazott az OPEC megallapodas tiikrében, amely tAmogatta az olajipari vallalatokat a régidban.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: -2,13%
Benchmark: -1,17%
Alul-/feliilteljesités: -0,96%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 2,90% 5,12% -2,21%
2010* 3,60% 4,54% -0,94%
2011 -18,48% -12,77% -5,71%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 1,76% 2,15% -0,39%

*Nominalis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B

ési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB B gsi Zrt., T

Az alap teljesitménye az elmdilt 12 honapban

112%
Generali I C Azsiai Részvény==nBénchhak . Al
108%
104% \.
100% 1y 4
96% 1 |\
~ 2}
92% \/‘,v\ ey o/
88% \ /J
84%
%L &5 & & & & & & & &b b
I @ N @ S I & & o I I & N
N hu) o o« < wn © ~ e} [} o — o
= =3 S S =3 S S S S S = = =
wn ©o ©0 © ©0 © © ©o © ©o ©o © ©o
2 3 a a 1 2 1 1 a 3 4 a 1
o o o o o o o o o o o o o
~N N N ~N N N N N ~N N N ~N N
Alap: 1,76%
Benchmark: 2,15%
Alul-/fellilteljesités: -0,39%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 235115 168 8,02%
Nemzetkozi befektetési jegy 678 643 219 23,16%
Diszkont kincstarjegy 291943 941 9,96%
Nemzetkdzi részvény 80 500 583 2,75%
Nemzetkozi ETF 1644 338 829 56,11%
Ertékpapirok Gsszesen 2930541740 100,00%
Folyészamla 34 502 601

Refal rpr Y620k 6 :

2 965 044 341
Forrds: Generali

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF
SPDR S&P China ETF

k Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap A sorozat
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Pallag Rébert (2012 januartol)
4 687 693 546 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,375653

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladaséara torekszik, ennek
megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélioban a hazai allampapirok és diszkont-
kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolut hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
jellemzéen konzervativ, 10-40% korili kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6é globalis
részvényspektrummal dolgozik, nevébdl addédoéan fokozottan igyekszik kihasznaini az
elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény instrumentumokkal torténé
lépcsézetes  épitkezés, jelentés ingadozasok nélkil, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelelé diverzifikdltsag miatt. Tavaly juliustél elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECERCERCARTN - | -~ |

Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat
befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

Az év utolsé hénapja némileg alacsonyabb aktivitas jegyében zajlott. Szamos pozicié kerilt lezarasra, realizalva az elért nyereségeket. Mivel decemberben egyre optimistabba valtak a befekteték az
amerikai koltségvetési intézkedéseket, a globdlis névekedési és inflacids kilatasokat illetéen, amit az eurdpai események sem hatraltattak, ezért az (j esztendé6t ciklikus szektorbeli feltlsullyal
inditottuk. Atmeneti 6vatossagra intenek a révid tavl szentiment indikatorok, az elmult hetek emelkedését kvetden némi megalld, taktikai korrekcio kovetkezhet, melyek Ujabb belépési pontokat
hozhatnak. A dollar és a fejlett piaci kétvényhozamok szamitanak a f6 indikatoroknak, ezekre pedig Donald Trump kozeljovében érkezé nyilatkozatai és esetleges intézkedési lehetnek dontd
befolyassal, némileg hattérbe szoritva a FED-et. Az irdnymutaté amerikai blue-chip részvények kozott tovabbra is latunk felértékelédési potencidlt a technoldgiai szegmensben. Az erés
makrogazdasdagi adatok hatasara tovabbra is emelkedési potencialt latunk az eurdpai ciklikus szektorokban, mint példaul az autégyarték (VW), olajcégek (Total), média (Pro7), biztositok (VIG), utazas
(Accor, TUI, Wizz Air), épitéipar (BAM Group), szélenergia (Vestas, Nordex) részvényekben. Az elmult id6szaki tOkekivonas utan Ujfent egyre vonzébba valtak a fejlédé piacok, ahol a dollar fordulattal

biztosabb belépési pontokat véluink felfedezni.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,57%
Benchmark: 0,23%
Alul-/feliilteljesités: 0,34%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,83% 4,85% -1,02%
2010 10,55% 18,54% -7,99%
2011 -18,59% -7,84% -10,75%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
Forras: Generali
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor ési Zrt., Erste B
Zrt., SPBB ési Zrt., T ékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.
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Alap: 2,23%
Benchmark: 1,22%
Alul-/felilteljesités: 1,01%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfélié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 747 478 934 13,06%
Vallalati kotvény 1532 377 440 26,77%
Nemzetkdzi részvény 113 622 740 1,99%
Részvény 364 824 500 6,37%
Allamkotvény 2834 911 249 49,53%
Jelzaloglevél 130 181 480 2,27%
Ertékpapirok & \ 5723396 343  100,00%
Hatérid6s deviza -11 804 464
Folydszamla 2582717 929
B ési 620k 6 1 8 294 309 808
Forras: Generali
10%-nal i b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali IPO Abszolut Hozam Alap B sorozat
December havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika
Alap tipusa: abszolit hozam alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik, ennek
Benchmark: 100% RMAX megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a hazai &llampapirok és diszkont-
ISIN kod: HU0000715016 kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
Indulas: 2008.07.08 megkozelitést koveti, igy nem kivanja korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll
Devizanem: HUF jellemzéen konzervativ, 10-40% korli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globalis
Portfoliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartol) részvényspektrummal dolgozik, nevébdl adédodan fokozottan igyekszik kihasznélni az
Netté eszkézérték: 3567 500 581 Ft elsédleges és masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési
politika megfelelé rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz, hiszen
Egy jegyre juté neé: 1,036328

olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb ideje tézsdén
Vezet§ forgaimazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt ktvény és részvény instrumentumokkal térténé
lépcsbzetes épitkezés, jelentdés ingadozasok nélkll, konzervativ kockazatvallalasi
hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk
mérete minddssze 0,6-0,7% a megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly jdliustdl elindult az
Alap intézményi befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetSknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett a vilag
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat részvény piacain kivanjak befektetni, olyan tarsasagok részvényeibe, amelyek elészor
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. jelennek meg a tézsdén, vagyis elédleges kibocsatas keretében vonnak be forrasokat

befektetSktdl, vagy tézsdei elééletiik néhany évre tekint vissza, olyan stratégia mellett, amely
kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes idézitésével akar
hozamot elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Az év utols6 hénapja némileg alacsonyabb aktivitas jegyében zajlott. Szamos pozicié kerlilt lezarasra, realizélva az elért nyereségeket. Mivel decemberben egyre optimistabba valtak a befekteték az
amerikai koltségvetési intézkedéseket, a globalis névekedési és inflacids kilatasokat illetéen, amit az eurépai események sem hatraltattak, ezért az Uj esztendét ciklikus szektorbeli feltilstllyal inditottuk.
Atmeneti 6vatossagra intenek a révid tavl szentiment indikatorok, az elmult hetek emelkedését kévetéen némi megallé, taktikai korrekcié kévetkezhet, melyek Gjabb belépési pontokat hozhatnak. A
dollar és a fejlett piaci kétvényhozamok szamitanak a f6 indikatoroknak, ezekre pedig Donald Trump kozeljovében érkezd nyilatkozatai és esetleges intézkedési lehetnek donté befolyassal, némileg
hattérbe szoritva a FED-et. Az irdnymutaté amerikai blue-chip részvények kozott tovabbra is latunk felértékelédési potencidlt a technoldgiai szegmensben. Az erés makrogazdasagi adatok hatasara
tovébbra is emelkedési potencidlt latunk az eurdpai ciklikus szektorokban, mint példaul az autégyartok (VW), olajcégek (Total), média (Pro7), biztositdk (VIG), utazas (Accor, TUI, Wizz Air), épitipar
(BAM Group), szélenergia (Vestas, Nordex) részvényekben. Az elmult idészaki tékekivonas utan ujfent egyre vonzoébba valtak a fejlédé piacok, ahol a dollar fordulattal biztosabb belépési pontokat
vélink felfedezni.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,67% Alap: 3,63%
Benchmark: 0,23% Benchmark: 1,15%
Alul-/felllteljesités: 0,43% Alul-/fellilteljesités: 2,48%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap muiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié 6sszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol™ 3,63% 1,15% 2,48% Diszkont kincstarjegy 747 478 934 13,06%
2015* 0,64% 0,52% 0,12% Vallalati kotvény 1532 377 440 26,77%
2016 2,98% 1,22% 1,75% Nemzetkdzi részvény 113 622 740 1,99%
*Nomindlis hozamok Forrds: Generali Részvény 364 824 500 6,37%
Allamkotvény 2834 911 249 49,53%
Jelzaloglevél 130 181 480 2,27%
Ertékpapirok dsszesen 5 723 396 343 100,00%
Hatarid6s deviza -11 804 464
Folydszamla 2582717 929
B ési 620k 6 1 8 294 309 808
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok
UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Robert

Nett6 eszkozérték: 2726 872 209 Ft

Egy jegyre juté neé: 1,752589 Ft

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Befektetési politika

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan
magasabb readlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak az ardnya maximum a portféli6 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag
fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hosszi tavon
gondolkodd, magas kockazatt(iré képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az
Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

Ujabb historikus csticsokra tudott felkapaszkodni az 500 legnagyobb vallalatot tomarité részvényindex, igy a hénapot megkozelitéleg 2%-os pluszban zarta. A vérakozasoknak megfeleléen 25
bazisponttal emelte az iranyadoé ratat az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED. Némileg hatrébb Iépve, a fiskalis politikanak tulajdonitott meghatarozé szerepet a jové évi szigoritasok elérejelzésekor,
azonban a FED igy is a piaci konszenzus feletti kamatemelési (itemet prognosztizal. A héja kommunikécié és Donald Trump jelent8s fiskalis impulzusaval kapcsolatos varakozasok Ujabb lendiletet
adtak a dollarnak. A tdmogaté amerikai koltségvetéssel kapcsolatos varakozasok nagy mértékben hozzajarultak a részvények, kildndsen a ciklikus szektor szerepl6inek pozitiv teljesitményéhez.
Tovébbra is meggy6z6 képet festenek tengerentuli makrogazdasagi adatok az inflacié fokozatos emelkedésével és a munkaerdpiac egyre feszesebbé valasaval kardltve, ami jelent6s atarazédast
valtott ki az amerikai kétvénypiacon a hozamok felfelé kiszasan keresztiil. Meghatarozé befektetések: Apple, Berkshire Hathaway, Exxon Mobil, Google, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 1,84%
Benchmark: 1,98%
Alul-/felllteljesités: -0,14%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa
Idészak Alap Benchmark +/=
indulastol 6,14% 8,89% -2,75%
2010 11,38% 19,58% -8,20%
2011 13,69% 13,31% 0,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 7,58% 10,68% -3,10%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B
UniCreditBank Zrt.

ési Zrt., Erste B

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 7,58%
Benchmark: 10,68%
Alul-/felllteljesités: -3,10%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %

Diszkont kincstarjegy 203 950 632 6,19%
Nemzetkdzi részvény 3 089 653 024 93,81%

Ertékpapirok 6 \ 3293 603656 100,00%
Hatéridés deviza -7 565 000
Folyészamla 288 248 369
B ési 620k 6 1 3 574 287 025

Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs

ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
December havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
ISIN kod: HU0000705603 szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kéveté, és hosszu tavon tipikusan

magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az

Indulas: 2007.07.23 . . ) . . L e

Devizanem: USD instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié 95%-at teheti ki. Az Alap kizarélag

Portféli X d . Pallag Rébert fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe ill.
ortro |orr.1_er,16'zser. allag Robe szarmaztatott Ugyletekbe nem kivan fektetni. Az Alap elsésorban a hossz( tévon

Netto eszkozérték: $2 846 245 gondolkod6, magas kockazattiiré képességgel rendelkez befektetdknek ajaniott.

Egy jegyre juté neé: 0,016734

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett pénziket az

felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat Amerikai Egyestilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetné.

veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

Ujabb historikus csticsokra tudott felkapaszkodni az 500 legnagyobb vallalatot téméritd részvényindex, igy a honapot megkézelitéleg 2%-o0s pluszban zérta. A varakozasoknak megfeleléen 25
bazisponttal emelte az iranyadd ratat az amerikai jegybank szerepét betéIté FED. Némileg hatrébb Iépve, a fiskalis politikanak tulajdonitott meghatarozé szerepet a jovo évi szigoritasok elérejelzésekor,
azonban a FED igy is a piaci konszenzus feletti kamatemelési Gtemet prognosztizal. A héja kommunikacié és Donald Trump jelentds fiskdlis impulzusaval kapcsolatos varakozasok Ujabb lenduletet
adtak a dollarnak. A tdmogat6é amerikai koltségvetéssel kapcsolatos varakozasok nagy mértékben hozzdjarultak a részvények, kildndsen a ciklikus szektor szereplbinek pozitiv teljesitményéhez.
Tovabbra is meggy6z6 képet festenek tengerentuli makrogazdaségi adatok az inflacié fokozatos emelkedésével és a munkaerdpiac egyre feszesebbé valasaval karltve, ami jelentés atarazodast
valtott ki az amerikai kétvénypiacon a hozamok felfelé kiszasan keresztill. Meghatarozé befektetések: Apple, Berkshire Hathaway, Exxon Mobil, Google, Microsoft.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 1,38% Alap: 4,84%
Benchmark: 1,54% Benchmark: 8,03%
Alul-/feliilteljesités: -0,16% Alul-/feliilteljesités: -3,20%
Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap miiltbeli hozamainak alakulasa Portfolié osszetétel
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 10,32% 11,89% -1,57% Diszkont kincstarjegy 203 950 632 6,19%
2011 11,06% 11,35% -0,29% Nemzetkézi részvény 3 089 653 024 93,81%
2012 10,00% 14,34% -4,34% Ertékpapirok & 1 3 293 603 656 100,00%
2013 26,06% 26,61% -0,55% Hatarid6s deviza -7 565 000
2014 7,36% 7,39% -0,03% Foly6szamla 288 248 369
2015 -3,47% -1,61% -1,86% B ési 620k 6 1 3 574 287 025
2016 4,84% 8,03% -3,20% Forras: Generali
*Nominélis hozamok Forrds: Generali
10%-nal é anyt képviseld 626k
Nincs
Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David
Nett6 eszkozérték: 1766 813 949 Ft
Egy jegyre juté neé: 0,660426

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 - KA

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap olyan fejlett és fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vilag
elsédlegesen energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen
elkotelezettek a jov6 szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) tertileten. Az Alap
a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkil: zéldenergia (megujulé
er6forrasok, mint nap-, szél-, vizenergia hasznositasa, vizgazdalkodas), kdzszolgdltatas,
informacidtechnoldgia, telekommunikacié, mezdgazdasagi innovacié, valamint vegyipar,
biotechnoldgia és egészségugy. Az Alap long-only jellegli, a kockazatos eszkdzok aranya 0
és 100% kozott valtozhat. Az Alap kizérdlag vételi pozicidkat tartalmazhat, szarmaztatott
termékek és tokeattétel alkalmazésa az Alap kezelése soran nem megengedett.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

EECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlett és fejlédé piaci cégek részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a vilag elsédlegesen
energetikai innovacios fejlédésébdl kivannak profitalni, de mindenképpen elkotelezettek a
jové szempontjabdl igéretes kutatasi és fejlesztési (K+F) terlleten, olyan stratégia mellett,
amely kockazatos és kevésbé kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével
akar hozamot elérni.

December soran folytattuk az Alap hosszu tavu célkitlizésének megfeleld portfolidelemek kivalasztasat, ennek megfeleléen vasaroltunk Eurépa meghatarozd részvénypiacaiba fektetd, valamint
abszolt hozamu befektetési stratégiat folytatd befektetési alapokat, mig a novemberben felvett direkt részvénykitettségtinket megtartottuk. Bizva az ingatlanpiac kedvez6 trendjének folytatédasaban,
megkezdtiik az Alap ingatlanpiaci kitettségét épiteni, valamint EUR kitettségtinket kedvez6 szinten lefedeztiik. Az Alap a december hdnapot 0,37%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,06%

Benchmark: 0,23%

Alul-/feliilteljesités: -0,17%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=

Indulastol -6,45% -2,32% -4,14%
2010* 0,96% 2,89% -1,93%
2011 -30,67% -29,67% -1,00%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,58% 1,22% -0,64%

*Nominélis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B
TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,58%
Benchmark: 1,22%
Alul-/feliilteljesités: -0,64%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié osszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1643 720 109 98,95%
Vallalati kotvény 10 498 010 0,63%
Részvény 6972 000 0,42%
Ertékpapirok 6 \ 1661190119  100,00%
Hatéridés deviza 179 383
Folyészamla 106 936 259
B ési 620k 6 1 1768 305 761

Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

Concorde Citadella Szarmaztatott Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap B

i Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
December havi hirlevél

GENERALI

Alapadatok Befektetési politika

Alap tipusa: szarmaztatott alap A Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap dallampapir bazisbol kiindulva keresi a
Benchmark: 100% RMAX megfelelé befektetési célpontokat a vildg tékepiacain, ennek kévetkeztében a portfélié
ISIN kéd: HU0000706833 mindenkori dsszetételében a kockéazatos eszkdzok aranya 0%-100% kozétt mozoghat. Az

Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap altal alkalmazhatéd tékeattétel

Indulas: 2008.07.08
R maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientaltsdga globdlis, az eszkdzosztalyok
Devizanem: HUF ) . i . A . P . .

B , o tekintetében pedig minden eszkdzosztaly portfolioba valogatasa megengedett. A
Portfolismenedzser: Pallag Robert (2013 oktoberétdl) befektetések kozott ennek megfeleléen kotvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
Nett6 eszkézértek: 6612766 919 Ft devizapiaci poziciok is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tav) és taktikai (révidebb tav)
Egy jegyre jut6 neé: 1,278602 jelleggel egyarant. 2013 oktéberétdl Uj portfdliomenedzser vette &t az Alapot, amely a
Vezetd forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt. korabbiaktol eltéré stratégiat, lényegesen kisebb kockazati mutatokat, kiegyensulyozott

teljesitményt jelent.
Kockazati szint Javasolt minimalis befektetési id6tav
Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockézatosabb 4-es besorolasnak Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél ~magasabb hozamot
keriilt kiszamitasra. szeretnének elérni.

A hénap legfontosabb eseményei

Az év utolsé hénapja némileg alacsonyabb aktivités jegyében zajlott. Néhany pozicié lezarasra kerlilt, realizélva az elért nyereségeket. Mivel decemberben egyre optimistabba valtak a befekteték az
amerikai koltségvetési intézkedéseket, a globdlis névekedési és inflacids kilatasokat illetéen, amit az eurdpai események sem hatraltattak, ezért az (j esztendét ciklikus szektorbeli feltlsullyal
inditottuk. Atmeneti 6vatossagra intenek a révid tavl szentiment indikatorok, az elmult hetek emelkedését kévetéen némi megalld, taktikai korrekcié kovetkezhet, melyek Gjabb belépési pontokat
hozhatnak. A dollar és a fejlett piaci kétvényhozamok szamitanak a f6 indikatoroknak, ezekre pedig Donald Trump kozeljovében érkezd nyilatkozatai és esetleges intézkedési lehetnek dontd
befolyassal, némileg hattérbe szoritva a FED-et. Az iranymutaté amerikai blue-chip részvények kozott tovabbra is latunk felértékelédési potenciélt a technolégiai szegmensben. Az erés
makrogazdasdagi adatok hatdsara tovabbra is emelkedési potencidlt latunk az eurdpai ciklikus szektorokban, mint példaul az autégyarték (VW), olajcégek (Total), média (Pro7), biztositdk (VIG), utazas
(Accor, TUI, Wizz Air), épitéipar (BAM Group), szélenergia (Vestas, Nordex) részvényekben. Az elmult idszaki tékekivonas utan Ujfent egyre vonzébba valtak a fejlédé piacok, ahol a dollar fordulattal
biztosabb belépési pontokat véliink felfedezni.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban

101% 104%
Generali Spirit Abszol Gt =Ge-dBemfaakat ot t Generali Spirit Abszol Gt =Ge-dBemfaark at ot t
102%
. =
100% \/ 100% = [~ ./
98%

9 96%

e YT g s e Y3 s s Ry R R B ‘s 8 & 8 & & & § § § & & %
58 8§ 8 8 8 8 8 8 o8 8 o8 8 o8 8o S g g g ¥ g g 5 8 8 g 4 o
< < < < © < © © © © < © © < < © B 9 9 9 9 = = = = = = = =
g 8§ 8 § 8§ 888 8 8§ 8 &8 8 &8 § B & &8 8 &R & R R ® R &R &’ & B§

Alap: 0,76% Alap: 1,65%

Benchmark: 0,23% Benchmark: 1,22%

Alul-/feliilteljesités: 0,53% Alul-/feliilteljesités: 0,43%

Nominélis hozamok Forrds: Generali Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa A portfélié 6sszetétele
Idészak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol 2,94% 5,43% -2,49% Diszkont kincstarjegy 244 005 781 5,98%
2010 13,15% 5,53% 7,62% Vallalati kétvény 1067 127 088 26,14%
2011 -0,45% 5,16% -5,61% Nemzetkozi részvény 258 823 299 6,34%
2012 -9,06% 8,52% -17,58% Részvény 298 552 000 7,31%
2013 -10,03% 5,72% -15,75% Allamkétvény 1903 466 194 46,63%
2014 6,36% 3,31% 3,05% Jelzaloglevél 100 139 600 2,45%
2015 5,44% 1,50% 3,94% Nemzetkdzi ETF 210 047 357 5,15%
2016 1,65% 1,22% 0,43% Ertékpapirok 6sszesen 4082 161 319 100,00%

Forrds: Generali Hatéridés deviza -17 410 262
Folyészamla 2565519 290
B ési 620k 6 1 6 630 270 347
Forrds: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k
Nincs
Forgalmazok
Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B ési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter
Nett6 eszkozérték: 2827 727 684 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,425184

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kbzepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap - els6sorban - olyan fejl6dé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci
tarsasagok részvényeibe kivan befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen
meghaladd - infrastrukturalis fejl6désébdl kivannak profitalni. Tipikus befektetési
célpontok az ingatlanfejleszték, Ut- és kozlekedésfejlesztésben résztvevd tarsasagok,
koézm( fejleszték. Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony
fejlettség miatt Iényeges meghaladja a fejlett orszagok dinamikajat. Ezen vallalatok tézsdei
kapitalizacidjanak hosszu tavon kozelednie kell az Aaltaluk létrehozott beruhazasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkdzértékhez.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ECRCERCERZE - [~ [ -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik pénziket szamottevé kockazat mellett olyan
fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tarsasagok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a térség - a fejlett régidt jelentésen meghaladé - infrastrukturdlis
fejlédésébdl kivannak profitalni, olyan stratégia mellett, amely kockézatos és kevésbé
kockazatos befektetések kozotti valtasok helyes id6zitésével akar hozamot elérni.

December soran folytattuk az Alap hosszu tavu célkitlizésének megfelelé portfolidelemek kivalasztasat, ennek megfeleléen vasaroltunk Eurépa meghatarozd részvénypiacaiba fektetd, valamint
abszolut hozamu befektetési stratégiat folytatd befektetési alapokat, mig a novemberben felvett direkt részvénykitettségtinket megtartottuk. Bizva az ingatlanpiac kedvez6 trendjének folytatédasaban,
megkezdtiik az Alap ingatlanpiaci kitettségét épiteni, valamint EUR kitettségtinket kedvezd szinten lefedeztiik. Az Alap a december hénapot 0,37 %-os emelkedéssel zarta.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban
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Alap: 0,35%
Benchmark: 0,23%
Alul-/feliilteljesités: 0,12%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Az alap multbeli hozamainak alakulasa
Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,26% 3,61% 0,65%
2010 9,79% 13,48% -3,69%
2011 -10,60% -9,96% -0,64%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%

Forrds: Generali

Forgalmazok

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor B ési Zrt., Erste B
TakarékBank Zrt., UniCreditBank Zrt.

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 1,99%
Benchmark: 1,22%
Alul-/feliilteljesités: 0,77%
Nominélis hozamok Forrds: Generali

Portfolié 6sszetétel

Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 2 233 148 960 86,94%
Vallalati kotvény 63 733 910 2,48%
Nemzetkdzi részvény 24 960 328 0,97%
Részvény 39 840 000 1,65%
Allamkotvény 68 634 657 2,67%
Nemzetkozi ETF 138 246 837 5,38%
Ertékpapirok 6 \ 2568 564 692  100,00%
Hatérid6s deviza 881849

Folyészamla 261 005 392

B ési 620k 6 1 2830 451 933

Forrds: Generali

10%-nal é anyt képviseld 626k
Generali Cash Pénzpiaci Alap B
Generali Spirit Abszolt Szarmaztatott Alap

i Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Generali Triumph Eurd Abszolut Szarmaztatott Alap

December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HUO0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 694411404

Egy jegyre juté neé: 0,010457

Vezet6 forgalmazoé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kockazati szint

3 K

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profilia a kézepesnél kockazatosabb 4-es besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb euré hozam
elérése addicionalis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelked6é piacon, hanem az arfolyamok
csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot elérni. Long/short szarmaztatott
Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés kontraktusok és opcids lgyletek alkalmazasara is
lehet&ség nyilik spekulativ vagy fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain,
valamint kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ drazasi anomalidk kihaszndldsa a
tékepiac kilénboz6 szegmenseiben, a fundamentdlisan alul- vagy tulértékeltnek tartott
egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez
szigoru kockazatkezelés, jol diverzifikalt portféli6 elvaras tartozik.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

ENECERCE RN - | -~

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az eurdban
(EUR) elérhet6 bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Az év utols6 hénapja némileg alacsonyabb aktivitas jegyében zajlott. Néhany pozicié lezarasra kertilt, realizélva az elért nyereségeket. Mivel decemberben egyre optimistabba valtak a befekteték az
amerikai koltségvetési intézkedéseket, a globalis névekedési és inflaciés kilatasokat illetéen, amit az eurdpai események sem hatraltattak, ezért az Uj esztendét ciklikus szektorbeli feltilsullyal
inditottuk. Atmeneti dvatossagra intenek a révid tavi szentiment indikatorok, az elmuilt hetek emelkedését kovetden némi megalld, taktikai korrekcio kovetkezhet, melyek Gjabb belépési pontokat
hozhatnak. A dollar és a fejlett piaci kétvényhozamok szémitanak a f6 indikatoroknak, ezekre pedig Donald Trump kozeljovében érkezé nyilatkozatai és esetleges intézkedési lehetnek donté
befolyassal, némileg hattérbe szoritva a FED-et. Az irAnymutaté amerikai blue-chip részvények kozott tovabbra is latunk felértékel6dési potencidlt a technoldgiai szegmensben. Az erés
makrogazdasdagi adatok hatasara tovabbra is emelkedési potencialt latunk az eurépai ciklikus szektorokban, mint példaul az autégyarték (VW), olajcégek (Total), média (Pro7), biztositok (VIG), utazas
(Accor, TUI, Wizz Air), épitéipar (BAM Group), szélenergia (Vestas, Nordex) részvényekben. Az elmdlt id&szaki tékekivonas utan Ujfent egyre vonzébba valtak a fejlédé piacok, ahol a dollar fordulattal

biztosabb belépési pontokat véliink felfedezni.

Az alap teljesitménye az elmdlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmiilt 12 honapban
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Alap: 0,28%
Benchmark: -0,02%
Alul-/felllteljesités: 0,30%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/-

Indulastol* 4,57% -0,12% 4,69%

2015* 4,06% -0,02% 4,08%

2016 0,49% -0,17% 0,66%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazok
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Alap: 4,57%
Benchmark: -0,12%
Alul-/fellilteljesités: 4,69%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
A portfélié 6sszetétele
Befektetési eszk6zok EUR %
Vallalati kotvény 428 268 37,49%
Nemzetkdzi részvény 242 207 21,20%
Részvény 257 833 22,57%
Nemzetkozi ETF 214 095 18,74%
Ertékpapirok & \ 1142403 100,00%
Hatéridés deviza -12173
Foly6szamla 5831971
B ési 620k 6 1 6 962 201
Forras: Generali
10%-nal b ré anyt képvisel6 6z06k

Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCreditBank Zrt.

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
December havi hirlevél

Alapadatok

Alap tipusa: likviditasi alap
Benchmark: nincs

ISIN koéd: HU0000703285
Indulas: 2004.10.15
Devizanem: HUF

Andreské Maria
677 533 690 Ft
Egy jegyre juté neé: 1,654574

Vezet6 forgalmazoé:

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkozérték:

Sberbank Magyarorszag Zrt.

Kockazati szint

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja a kockazatkerilé 1-es besorolasnak felel meg. Az 5
évre visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozaséat veszi alapul az
elmult 6t évre vonatkozéan.

A hénap legfontosabb eseményei

GENERALI

Befektetési politika

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas biztositasa
mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki betétekkel versenyképes
hozamot biztositson a befektetési jegy vasarlinak. Az Alap dontéen a magyar allam altal
garantalt denomindciétél fliggetlenil éven bellli lejaratd  allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el tokéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejii portfélié kialakitasa
soran az Alapkezel$ aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
varhatd jévedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein bellll) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci
indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kévetkeztében az
Alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétdl.

Javasolt minimalis befektetési id6tav

m 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesitd, pénzikhoz folyamatos hozzaférést
igényl6 befekteték szamara lehet vonzo befektetési forma.

Decemberben dltaldanos hozamstillyedés volt tapasztalhaté a hazai allampapirpiacon, amely tébbek kozott az év végi magas likviditassal, a Magyar Nemzeti Bank expanziv monetaris politikajaval, a
historikus tavlatban még mindig alacsony inflaciés mutatéval, illetve az Eurépai Kézponti Bank Ujabb lazitd intézkedéseivel (meghosszabbitott eszkdzvasarlasi program, eszkézvasarlasok modositott
kritériumrendszere) magyarazhatd. A magyar hozamgoérbe mérsékelt sillyedése jellemzéen 6sszhangban volt a német hozamok csoékkenésével. A Fed decemberben 25 bazispontos kamatemelést
hajtott végre, illetve felfelé modositotta a 2017-es kamatpalyara vonatkozé prognézisat, mindazonaltal a tervezett fiskdlis 6szténzé programok tényleges mérete érdemben befolyasolhatja a
késébbiekben az inflacié és az iranyado rata alakulasat az Egyesil Allamokban. Az alapban december hénap soran nem vallaltunk szamottevé kockazatot.

Az alap teljesitménye az elmlt 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmuilt 12 honapban
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Alap: 0,05%
Benchmark: 0,13%
Alul-/feliilteljesités: -0,09%

Nominélis hozamok Forrds: Generali

Az alap multbeli hozamainak alakulasa

Id6szak Alap Benchmark +/=
indulastol 4,21%
2010 4,03%
2011 4,13%
2012 4,92%
2013 2,92%
2014 1,69%
2015 0,80%
2016 0,12%
Nomindlis hozamok Forrds: Generali

Forgalmazék

Sberbank Magyarorszag Zrt.

101%
100%
Sberbank Pénzpiaci Befektetési
9% & S & 5 & & & & < & & b b
I @ S @ S I N I I N &
] — o o < fe} © ~ @ o o — o
~1 =3 S S =3 S S S =3 S = = =
0 < < < < < < < < < < © <
4 a = 3 = = = 1 =1 =1 o a a
o o o o o o o o o o o o
~N ~N N N N N N N N N N N ~N
Alap: 0,12%
Benchmark: 0,97%
Alul-/feliilteljesités: -0,85%
Nominélis hozamok Forrds: Generali
Portfolié 6sszetétel
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 534 804 150 100,00%
Ertékpapirok & \ 534 804 150  100,00%
Folyészamla 3 600 004
Betét 140 066 189
B ési 620k 6 1 678 470 343
Forrds: Generali
10%-nal v é anyt képviseld 626k

17/03/16 DKJ
17/05/24 DKJ
17/09/13 DKJ

www.generalialapkezelo.hu
Tevékenységi engedély szama: 111/100.054/2000.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére



