Generali Alapkezelo Zrt.
Eves beszamold

2016, december 31.



Tartalomjegyzék

Flggetlen kényvvizsqgaldi jelentés
Mérieg

Eredménvykimutatas

Kiegészité mellekiet

Cash flow kimutatds

Uzleti jelentés



1 216141627 |9|6]6] 3|0 1

Statisztikai szamjel

lof 1] [+fo] [oJafafalefs]

Cegjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedd id6szakra

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 07.

Catl

Schuszter Péter
igazgatosag elntke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.




Ernst & Young Kft. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Véci ut 20. www.ey.com/hu

g 139 E 62. Pf.632, H ar Cg. 01-09-26755=
Building a better 9 Budapest ungary g 09-267553
working world

Flggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel§ Zrt. részvényesei részére
Vélemény

Elvégeztik a Generali Alapkezel§ Zrt. ("Tarsasag”) mellékelt 2016. évi éves
beszamoléjénak a konyvvizsgalatat, amely éves beszéamold a 2016. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd
vegosszege 1.849.849 E Ft, az addzott eredmény 719.843 E Ft nyereség- , az ezen
idéponttal végz&dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazdé kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszdamolé megbizhatd és valds képet ad a Generali
Alapkezeld Zrt. 2016. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél

valamint az ezen idéponttal végz6d6 pénziligyi évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozé -Magyarorszagon hatdlyos -torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
felelésséglink bOvebb leirdasat jelentésiink ,a konyvvizsgdld éves beszdmold
konyvvizsgdlataért valo felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé altalunk végzett kdnyvvizsgdlatara vonatkozd, Magyarorszdgon
hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk a Tdrsasdgtél, és
ugyanezen etikai kovetelményekkel 0Osszhangban eleget tettink egyéb etikai
felelésségeinknek is.

Meggy6zddéslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Generali Alapkezel6 Zrt. 2016. évi (izleti jelentésébdl alinak.
A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas
jogszabaly vonatkozd el6irdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentéstink
«Vélemény" szakaszdban az éves beszdmoldra adott véleménytink nem vonatkozik
az lzleti jelentésre.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi
felel6sségilink az (izleti jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a
kdnyvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelsséglink
tovabba az zleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az lzleti
jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozd
el6irasaival 6sszhangban késziilt-e.
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Véleményilink szerint a Generali Alapkezel6 Zrt. 2016. évi (zleti jelentése
osszhangban van a Generali Alapkezel6 Zrt. 2016. évi éves beszamoldjaval és az
tzleti jelentés a szamviteli torvény elGirasaival 6sszhangban készult.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasdg szamdra nem ir eld az Uzleti jelentésre
vonatkozé tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az lzleti jelentésre
vonatkozd véleménylink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjdban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Tdrsasagrdl és annak kérnyezetérdl a kdnyvvizsgalat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az tizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kézlés (hibds allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves
beszamoléért

A vezetés felels az éves beszamold elkészitéséért és a valds bemutatdsadért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az
akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdasdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informdaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel éves
beszamoldban vald alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban 4&ll megsziintetni a Téarsasdgot vagy besziintetni az Uzletszer(
tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasdg pénzilgyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgaldnak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valo felelGssége

A kdnyvvizsgdlat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves
beszdmold egésze nem tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként Iétezd lényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldshél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen
befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves beszdmold alapjdan meghozott gazdasdgi
dontéseit.
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Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerild
kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiiljik az éves beszdmold akar csaldsbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozdsdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati
bizonyitékot szerziink. A csaldshdl ered6 lényeges hibas allitds fel nem
tardsdnak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszdst, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltilirasat;

P Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérilmények kdzott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag bels6
kontrolljdnak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a
vezetés dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
véllalkozds folytatdsdnak elvén alapulé szdmvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tdarsasdg vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansdg 4ll fenn, fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszédmoldban Iévé kapcsolddo kézzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlnk kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink
datumdig megszerzett konyvvizsgédlati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

P Ertékeljiik az éves beszdmold atfogd prezentdldsét, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljeslil-e az alapul szolgdld Ugyletek és
események valds bemutatdsa.

Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds
meqgallapitasait, beleértve a Tarsasag 4altal alkalmazott bels6é kontrolinak a
kényvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2017. marcius 7.

(/ e, e

Vlrégfﬁ Gabriella Vira’éh Gabriella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvdantartasba-vételiszam: 001165

3/ 3 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



[1[2]s[¢]e[2]7[o[e]e[s]of 1]1]4fo]

Statisztikai szamjel

[o[4] [#]o] [o]4]4[4]e]s]

Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG "A"
Eszk6zok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese 2015.12.31 | 2016.12.31
szam
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 61789 65129
02. 1 1. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 23653 17 779
03. Alapitéas, atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. Kisérleti fejlesztés aklivall értéke 0 0
05. Vagyoni értéki jogok 6 149 5205
06. Szellemi termékek 17 504 12574
07. | Ugzieti vagy cégérték v 0
08. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | 1. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorak) 35575 25 340
11. Ingatianok és a kapcsolédd vagyon értékl jogok 0 0
12. MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 213 158
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 35 362 25181
14. | Tenyészallatok ] 0
15. Beruhazasok, feldjitasok 0 0
16. Beruhazasokra adott elblegek 0 0
17. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGY| ESZKOZOK (19-25, sor) 2 561 22010
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartésan adoit kilesdn kapcsolt vatlalkozasban 0 0
21. Egyéb tartos részesedés 0 0
22. Tariésan adott kblcsdn egyeb részesedesi viszonyban aftévéllatkozasban 0 0
23. Egyéb tartdsan adott kdlesdn 2 561 22010




adatok eFt-ban

Sr:ur- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
szam
a b c d
24, Tartéshitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
25. Befektetett eszkzok értékhelyesbitése 0 0
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 2019 371 1763 845
27. | |. KESZLETEK (28-33. sor) 0 0
28. Anyagok 0 0
29. Befejezetlen termelés és fékész termékek 0 0
30. | Novedék-, hizé- és egyéb Allatok - J
31. Késztermékek 0 0
32, | Aruk 0 0
33. Készletekre adott elélegek 0 0
34. | . KOVETELESEK (35-39. sor) 416 271 259 444
35, Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 269 508 199 591
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 97123 23071
37. Kévetelések egyéb részesedési viszonyban lévo vallalkozassal szemben 0 0
38. Valtokovetelések 0 0
39. Egyéb kovetelések 49 640 36 782
40. | ll. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1658 806 1462174
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42, Egyéb részesedés 0 0
43, Sajat részvények, sajat Uizletrészek, 0 0
44, Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1558 806 1462 174
45. | IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 44 294 42 227
46. Pénztar, csekkek 0 0
47, Bankbetétek 44 294 42 227
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 19 848 20 875
49, Bevételek aktiv idébeli elhatérolasa 13 060 15925
50. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 6 735 4 896
51. Egyéb aktiv elhatarolt tétel 53 54
52. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48. sor) 2101008 1849 849

Budapest, 2017. marcius 07.

Kelemen Bilint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.

Schuszter Pétc(t
(&

igazgatosag elno
Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG

I

Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 20154231 | 2016.12.31
s5Zzam
a b [ d
53. |B) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1693 342 1725764
54. | 1. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
55. | Ik Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-} 0 0
56. | 1l TOKETARTALEK 0 0
57. | V. EREDMENYTARTALEK 505 921 505 921
58.{ V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
59. | Vi. ERTEKELES|I TARTALEK 0 0
60. | Vlii. ADOZOTT EREDMENY 687 421 719 843
61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0
62. 1. Céltartalék varhatd kdielezettségekre o 0
63, 2. Celtartalék a jovébeni koltségekre 0 0
64. 3. Egyéb céltartalék 0 0
65. {F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 364 724 65 626
66. | |. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) 0 0
67. 1. Hatrasorolt kitelezettségek kapesolt vallalikozassal szemben 0 0
68. 2. Hatrasorolt kilelezeliségek egyéb részesedést viszonyban levé véliaikozassal szemben 0 0
69, 3. Hatrasorolt kételezettsegek egyéb gazdalkoddval szemben 0 ¢
70. | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0
71, 1. Hossz( lejaratra kapott kélcséndk 0 0
72. ] 2. Atvaltoztathato kétvények 0 0
73. 3. Tartozasok kitvénykibocsatasbal 0 0
74. 4. Beruhazasi és fgjlesztési hitelek O 0




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
szam
a b c d

75. 5. Egyéb hosszl lejarat( hitelek 0 0
76. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
Tl 7. Tart6s kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben 0 0
78. 8. Egyéb hosszu lejaratl kételezettségek 0 0
79. | Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor ) 364 724 65 626
80. 1. Rovid lejaratu kélesondk 0 0

ebbdl: az atvaltoztathatd kétvenyek 0 0
81. 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
82. 3.Vevotdl kapott elblegek 0 0
83. 4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 36 599 36 631
84. 5. Véitotartozasok 0 0
85. 6. Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 307 466 7798
86. 7. Rovid lejaratil kilelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozéassal szemben 0 0
87. 8. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 20659 21267
88. [G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 42 942 58 459
89. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
90. 2, Koltségek, raforditadsok passziv id6beli elhatarolasa 42 942 58 459
91 3. Halasztott bevételek 0 0
92. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+88. sor) 2101 008 1849 849

Budapest, 2017. marcius 07.

T i

Schuszter Péter ) Kelemen Bilint
igazgatosag elnodke | igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt,
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS

(0sszkoltség eljarassal)

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31

szédm
a b C d

01. |Belfoidi értékesités netté arbevétele (01/a.-01/d.) 1645 171 1392 780
02. |Export ériékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) 0 0
I |Ertékesités nettd arbevétele (01.402.) 1645171 1392 780
03. |Sajat elballitast eszkézok aktivalt érteke o 0
04. |Sajat termelést készletek dllomanyvaltozasa ¢ 0
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+-04.) 0 v}
Hl. |Egyéb bevételek (lllfa.-1li/d.} 543 6115
ebbdl: visszairt ériékvesztés 0 ]
05. |Anyagkoltség 6 004 5563
06. [lgénybe velt szolgaltatasck erteke 100 685 108 720
07. |Egyeb szolgaltatasok érteke 9839 3397
08. {Eladott &ruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott {kbzvetiteit) szolgaltatdsok érteke 44 430 33229
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 160 958 150 979
10. |Bérkbliség 237 080 225410
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 17 505 16 601
12, |Bérjarulékok 73096 67 383
V. [Szemelyi jellegii raforditasok (10.+11.+12)) 327 651 309 394
V1. |Ertékesékkenési lefras 9815 16 714
VI, [Egyéb raforditasok 400 547 115 246
Ebbél: éntékvesztés o 0
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 746 743 806 562

(IA-L+ -V VL VL-VILY




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 2016.12.31
szam
a b c d
13. |Kapott jar¢ osztalék és részesedeés 0 0
Ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0
14. [Részesedése értékesitésenek arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
15. |Befektetett pénzlgyi eszkodzeék kamatai, arfolyamnyeresége 217 274
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegl bevételek 38078 39474
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
17. |Pénzugyi miiveletek egyéb bevételei 7 059 1465
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 45 354 41 213
18. |Befektetett pénzugyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjelleg( raforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése -7 877 275
21. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 6 875 14 258
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) -1 002 14 533
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) 46 356 26 680
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 793 099 833 242
X. |Adofizetési kételezettség 105 678 113 399
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 687 421 719 843

Budapest, 2017. marcius 07. i

Schuszter Péter |
igazgatosag elnike
Generali Alapkezel6 Zrt.

1/%%//5 ="

Kelemen Bilint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel Zrt.
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I. Altalanos adatok

A vallalkozas neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Térsasag tulajdonosa: Generali Biztosito Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Iollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz Stszazmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbél all.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 db azaz 6tszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillio
forint névériékli, névre szold, dematerializalt formaban eléallitott, azonos jogokat
biztositd részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktober 10-én részvénytérsasagkent keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000, oktdber 25-én  kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
lgazgatosdganal a 12546279-1-42 addszamon, a Fovarosi Birosag Cégbirdsagan a 01-
10-044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Térsasag addszama 2009.01.01-1 hatallyal
125406279-4-42 —r¢ valtozott.

Jelen beszamolo a 2016.01.01-2016.12.31-1 iddszakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30 Befektetési alapok és hasonlok
Ezen belil a Tarsasag kizarélag befektetést alapkezel
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziilkséges minden hatésagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.
66.30  Alapkezelés
Ezen a TEAOR szamon belill az onkéntes kélestnds
biztositd pénztarak, valamint magannyugdijpénztarak
részére végzetlt vagyonkezelésre, valamint
portfolickezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Egycb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen tevékenységen belil végzi a Tarsasig a
maganszemélyek portfélio kezelését is.

A Téarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozd és azon kiviili tarsasagok portfolidkezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénziarak vagyonanak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfolickezeléssel.

]
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A Tarsasag igazgatosaganak tagjai:

Schuszter Péter (2112 Veresegyhiz, Hordo u.12.)

Schaub Erika (2096 Urdm, Damjanich u. 8/B)

Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankés utca 15. )
Az igazgatosagi tagokon kivil cégjegyzésre jogosultak az igazgatésag altal
felhatalmazott munkavallaldk is.

A Térsasdg 2008. januar 1-jét6l a Generali Biztosito Zrt. altal képviselt 17780058-5-44
csoportazonositd szdmon nyilvéntartasba vet! csoportos afa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrél sz6éld 2000.évi C. torvény eclbirdsal szerint a
konyvvizsgélat kotelezd, melyet az Ernst & Young Kfl végez. A kényvvizsgalatért
felelés természetes személy Viragh Gabriella (kamarai tagsdgi szama:004245). A
kdnyvvizsgalat 2016. évi dija 1 872 e Ft.

A konyvviteli szolgdltatas korébe tartozé feladatok ellatasat megbizast szerzOdés
alapjan a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A beszamold elkészitéséért felelés személy Szucskoé Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisztracios szama: 196384.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A villalkozéscsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezelé Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

hitp://'www.generalicee.com/
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Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek €s egyéb eszkozok nem keriiltek a Térsasig
birtokaba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti 6sszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfoliokezelési tevékenységéhez kapesolodoan.

A portfolidkezelés sordn a Tarsasdag kezelésébe kerilt, az tgyfelek tulajdondt képezo
eszkozok értéke 2016.12.31-¢n tigyféltipusonként a kvetkezd:

Adatok e Ft-ban

Agazat Kezelt vagyon 2016.12.31

Biztosito egyesiiletek 8 862 405
Biztositok 118 836304
Lakossagi tigyfelek 15 586 032
Pénztarak 34756 610
Osszesen 178 041 351

A befektetési alapok zaré nettd eszkozértékeir6l, az oOnkéntes pénztarak nettd
eszkOzériékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfolidkban a mérleg forduldnapjan
érvényben 1év6 hatdridds és opcibs tgyleteirdl a részletezd kimutatast a 3.szamu
melléklet tartalmazza.

11. Szamviteli politika dsszefoglalasa

A beszamolo a szamvitelrd] szolo 2000. évi C. torvény eldirasainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

A Tarsasag ,,A” tipust 8sszkoliséges eredménykimutatast és ,,A” valozatd mérleget
készil.

A mérlegkészités idépontja 2017. januar 31.

Jelentds eltérésnek mindsiti a Tarsasag a mérlegfoosszeg 2%-at meghaladd Osszegl
hibak, hibahatasok eredményt, sajat 16két noveld-cstkkentd értékének egylittes
Gsszegét, ha a mérlegfO6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millid forintot, akkor az
500 millié forint. Ha a jelentds Ssszegii hibak és hibahatasok Osszevont ériéke a hiba
feltarasanak évét megeldzd tizleti év mérlegében kimutatott sajat tOke értékét legalabb
20 szazalékkal megvaltoztatja, 1ényeges mértéki hibanak kell tekinteni.

Az értékcsokkenés elszamoldsira havonta kertil sor.
A Thérsasag a befektetelt eszkizdket beszerzési aron értékell, linearis értékesokkendsi
leirasi kulesat az eszkzok varhatd élettartaméanak figyelembevételével allapitotta meg.

Szoftverek, vagyoni értéki jogok : egyedi elbiralas
PC-k 20 %
Laptopok 25 %
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szamitastechnikai és tigyvitel technikai eszk6zdok 33 %
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Az Alapkezel6 a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérick meghatarozdsa
mellett - 5 évben é&llapitja meg. Azon gépjarmiivek esetében, amelyek ezen élettartam
elérése utdn tovibbra is hasznalatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alait a
beszerzési ériék 15%-anak megfelelé maradvanyértékre amortizalodik értékesokkenési
lefrasként.

2011.01.01-t61 a nagy értéka (20.000.000 Ft ¢és a feletti)y bekeriilési értéki
szamitdstechnikai eszkozokre és szoftverekre a hasznos ¢lettartam egyedi megallapitasa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasag az 100.000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkozok értékét
izembe helyezéskor teljes 0sszegben elszamolja értékesokkenésként.

Az 100.000 Ft egyedi beszerzési, eloallitasi érték alatti (kisértékd) — ,,Butorok™
kategoridba tartozd — eszkozok esetében lizembehelyezéskor egyedileg biralja el a
Tarsasag a hasznos élettartamot, amelynek alapian elsésorban a fentiekben részletezett
altalanos leirdsi kulcsot alkalmazza, vagy az eszkdzok értékét izembehelyezéskor teljes
Osszegben elszamolja ériékesokkendsként.

A Tarsasag a 200.000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi értck alatti, illetve a 14,5 %-o0s
leirasi kulcs ala tartozd eszkozok esetében {izembehelyezéskor egyedileg biralja el a
hasznos élettartamot, amelynek alapjan vagy a fentickben részletezett altalanos leirasi
kulcsot, vagy a jogszabély altal megengedett 50 %-os leirasi kulesot alkalmazza.

A Térsasdg terven feliili értékestkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
és kételezd esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozasa, részleges selejtezés stb.) a
Szamviteli térvény 53.§. alapjan, melyet eldirds szerint egyéb raforditisként mutat ki.

A Tarsasag olyan szolgaltatist ny(jt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehet6vé, havonta ill. negyedévente. Az drbevétel elszamolésa a kiszamlazast kdvetden
torténik.

A koveteléseket az addésok altal elismert, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
cstkkentett, az értékvesztés visszairt Osszegével novelt (kitlfoldi pénzértékre szolo
kovetelések eseién a devizaban felmeriilt arfolyam kiilonboézetiel is médositott) konyv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockéazatos vagy kétes kintlévOségekre értékvesziést kell elszamolni a szamviteli
politika mindsitési szabalyzataban eldirtak szerint, ilietve a mar elszamolt értékvesziést
vissza kell irni.

Behajthatatlan  kovetelés a mérlegben nem szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatolasa mellett legkésdbb a mérlegkészités id6szakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Térsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesziéssel csokkentett,
visszairassal ndvelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési  éricke tartalmazza a beszerzéshez kapcesoldddan fizetett (elszdmolt)
bizomanyi dij, a vdsdrolt opcios dij 6sszegét is. Kamatozd értékpapirokndl a vételi
értékben 1évd (felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat csokkenté tételként kell elszamolni.
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A névérték alatt/felett vasarolt kamatozé értékpapiroknal valamint a diszkont
értékpapiroknal a névérték és a beszerzési érték kozotti kiilonbozetbdl a bekeriiléstdl a
mérlegfordulénapig terjedé id6szakra jutd effektiv kamatldb moédszerrel szamitott
iddardnyos részt az eredményben szamolja cl és az aktiv illetve passziv idébeli
elhatarolasok kozott mutatja ki a Téarsasag.

A kiilfoldi pénzértékre szol6 eszkozoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kiilfsldi pénzértékre szolo kovetelds, befektetett pénziigyi eszkdz, értékpapir), valamint
kilfoldi pénzértékre sz6ld kételezettségeket a bekeriilés napjara, illetve a szerzddés
szerinti teljesités napjara vonatkozo, az MNB élial kozzétett térgynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.

A kiilfsldi pénzértékre sz6lo eszkozdket és kotelezettségeket az uzleti év mérleg
forduldnapjara vonatkozo, az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli 16rvény 29, és 42, §- feliilvizsgalata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szamlazott vevd és a nem szamlazott szallitd szamla
hasznélata. [gy ctté] az évtsl kezdddéen az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok helyelt
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szamlézott vevo
koveteléseket és szallitdi tartozasokat.

111. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkiziok

1.1. Befektetett eszkizik 2015,12.31. 2016.12.31.

61789 ¢ Ft 65129 e It

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok 2016, évi allomanyanak véltozasat az 1.
sz, melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak kozott van kimutatva a Téarsasdg altal hasznalt befektetés
nyilvantarté rendszer is.

A befektetett pénziigyi eszk6z6k 22 010 e Ft zaré allomanya munkavallalonak tartdosan
adott kélcsdnt tartalmaz.

1.2. Foreoeszkzilk

1.1.1. Készletek 2015.12.31. 2016.12.31.

ekt OeFt
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1.2.1. Kovetelések 2015.12.31. 2016.12.31,

416 271 e Ft 259444 ¢ Ft

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol

Jellemzoen a médr kiszamlazott, illetve a kiszdmldzasra varé decemberi bevételek
keriiltek itt kimutatasra. A kapcsolt véllalatokkal szembeni vevékdvetelések Gsszege
23 071 e It volt 2016.12.31-én.

Az _epyéb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennallé add talfizetés,
munkavallalokkal és szallitokkal szembeni kévetelések, valamint helyi ipartizési ado
tlfizetés taldlhatd, osszesen 36 782 e Ft értékben. Tovabba itt lettek kimutatva a
kovetelés egyenlegli szallitdk miatti atsorolasok, valamint a tartésan adoit koéleson
kdvetkez0 évi torlesztd részlete is.

A Tarsasag portfolidkezelési tevékenységébdl adddo koveteléseinek zard egyenlege
220 637 e Ftvolt 2016.12.31-én.

1.2.2. Ertékpapirok 2015.12.31. 2016.12.31.

1558806eFt 1462174c¢Ft

A tarsasag tulajdondban 1évé értékpapirok belfoldi kibocsatastak, dematerializaltak.
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatéak.

Adatok e Ft-ban

Konyv szerinti érték 2015.12.31. Kényv szerinti érték 2016.12.31.
16/02/17 DKJ 154 899 | 17/03/168 DKJ 49 928
16/06/08 DKJ 486 742 | 17/03/16 DKJ 24 963
16/09/28 DKJ 49 624 | 17/05/24 DKJ 99 524
2016/D MAK 25 504 | 2018/B MAK 17 984
2018/B MAK 25 011|2018/C MAK 281 754
2018/C MAK 161 924 | 2019/A MAK 200 316
2019/A MAK 143 193{2019/C MAK 102 451
2020/A MAK 209 490 | 2019/D MAK 99 100
2022/A MAK 68 218 | 2020/A MAK 209 491
Befektetési jegyek 234 201 [2021/B MAK 49 295

2022/A MAK 93 482
Befektetési jegyek 233 886
Osszesen 1 558 806 | Osszesen 1462 174
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1.2.3. Pénzeszhkizik 2015.12.31. 2616.12.31.

44 294 ¢ Ft 42227 e Ft

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folyoszamlainak 2016, 12. 31-1 zard egyenlege talalhato.

2015.12.31. 2016.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szamla 6352e¥t 27791 eFt
Raiffeisen Bank USD szamla 2486 ¢ Ft 4547 ¢ Ft
Raiffeisen Bank forint szamla 35456 ¢ Ft 9889 ¢ Ft
Osszesen 44 294 e Ft 42 227 e Ft
1.3. Aktiv iddbeli elbhatarolisok 2015,12.31. 2016.12.31.

19 848 ¢ It 20875 e Ft

Az aktiv idébeli elhatarolasok kozott az alabbi tételek talalhatok:

Adatok e Fi-ban

Aktiv idébeli elhatarolas 2015.12.31 2016.12.31
Karnatbevétel 13 060 15 598
Neverték alatt vasarolt ep amortizacid - 326
Egyeb bevétel 6 788 4 951
Osszesen: 19 848 20 875

Az elhatarolasok kozott a varhatd kamatbevételek, a névérték alatt vasarolt értékpapirok
utdni pozitiv amortizacié és az elére kifizetett 2017-es kiltségtételek szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat toke
2.1.1 Jegyzett toke 2015.12.31. 2016.12.31.

500000 e Ft 500000 ¢ Fit

A jegyzett t6ke mérlegsoron a tulajdonosok éltal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
(Cégbirosag altal 2002. 10. 04-¢n bejegyzett jegyzett téke szerepel.

2.1.2 Eredmdénytartalék 2015.12.31. 2016.12.31.

505921 eFt 505921 cFit
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2.1.3 Adézott eredmény

A mérlegsoron a Tarsasag 2016. 01. 01461 2016. 12. 31-ig keletkezett nyeresége
szerepel,

2015.12.31. 2016.12.31.
Adozolt eredmény 687421 eFt 719843 e Ft

Az Alapkezelé a 2016.évi addzott eredmény 90%-dnak osztalékként 16riénd kifizetésére
tesz javaslatot. A fennmarado 6sszeg eredménytartalékban marad.

2.2 Céltartalékok

2015.12.31. 2016.12.31.
OeFt OeFt
A Tarsasag a 2016. évben nem képzett céltartalékot.
2.3 Kotelezettségek
2.3.1 Révid lejarati kiotelezettségek 2015.12.31. 2016.12.31.

364 724 e It 05 626 ¢ Ft

A rovid lejarath kotelezetiségek kozott szerepel 44 359 e I't szallitdi kotelezetiség,
amib6] kapcsolt vallalkozassal szembeni 7 366 ¢ Ft, valamint az egyéb rovid lejarati
kotelezettségek.

A ravid lejaratt kotelezettsépek kozo61t mutatja ki @ Tarsasag a targyévet érintd, még ki
nem szamlazott raforditasokat. Igy itt keriilnek bemutatasra a letétkezeldi dijak, trailer
fee-k, szamitastechnikai szolgéltatds és egyéb mtkodési koltségek, mint példaul a
koényvvizsgdlati dij, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztos{td Zri-vel szemben fennalld
kdényvelési és bérszamitejtési dij még 2016. évet érintd része,

Csokkenését a Tarsasag és a Generali Biztositd Zit. kézotti dijmegosziasi megallapodas
megsziinése okozta, melynek kovetkeziében a 2016-0s ¢év utan nem keletkezett a
Tarsasagnak kotelezettsége.

Epveéb rovid lejgrati kotelezetisépek

Egyéb rovid lejarati katelezettségként lett kimutatva t6bbek kdzott a 12. havi bruttd bér
és jarulékai is.
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Adatok e Ft-ban

Egyéb rovid lejarati kitelezetfség 2015.12.31 2016.12.31
SZJA kotelezettség 2719 2699
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kitelezettseg 7773 8128
Jovedelem elszamolas 9339 9 509
Egyéb rovid lejarati kbtelezettségek 828 933
Osszesen: 20 659 21 267

A Térsasdgnak nincsenek a portfolidkezeldi megbizdsos jogviszonybdl eredben

figyfelekkel szembeni tartozasai.

2.4 Passziv idobeli elhatarolisol

A passziv idébeli elhatdroldsok kozott van kimutatva a prémiumok és kapcsolodo
jarulékainak elhatarolasa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névérték és

bekeriilési érték kiilonbdzetének iddaranyos része is.

Adatok e Ft-ban

Passziv id6beli elhatarolasok 2015.12.31 2016.12.31
Berek, prémiumok 24 493 27 028
Bérek, prémiumok jarulékai 6 981 6 352
Neverték felett vasarolt ép utani

raforditas 11 451 25 079
Egyeb passziv idobeli elhatarolas 17 ~
Osszesen: 42 942 58 459

1V. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités netté arbevétele

2015.12.31. 2016.12.31.
1645171 e Ft 1392780 ¢ Ft

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netto arbevétele 2015.12.31 2016.12.31
Pénztari vagyonkezelési bevétel 193 871 103 127
Portfolickezelési bevéte! biztositok 403 877 327 934
Portfolickezelési bevétel egyeb 237 -
Alapkezelsi bevétel 965 114 789 430
Tovabbszamlazott fellgyeleti dij bev. 15 478 14 311
Tovabbszamlazott kbnyvelési dij alapok 7428 7 940
Private Banking portfolickezelési bev. 48 115 48 983
Tovabbadott szolgaltatds arbevétele 21 525 11 055
Osszesen: 1645 171 1392 780




Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészité melléklet
20106. 01, 01, - 2016. 12, 31. idészakra

A Tarsasag f6 tevékenységi kiréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely soran
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbol:

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Generali Fejlédé Piaci Részvény Alapok Alapja

Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja
Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Generali Hazal Kétvény Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali JPO Abszolit Hozam Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Generali Spirit Abszoldt Szarmaztatott Alap

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Generali Triumph Eurdé Abszolit Szarmaztatott Alap

Sberbank Pénzpiaci Befekietési Alap

® & & 0 & * 9 @ & * & O 0 @

A Thérsasag egyéb pénziigyi tevékenységként vagyonkezelési és portloliokezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szarmazott 2016-
ban a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartol, a Generali Egészségpénztartol, a Fogaz
Kolcsonos Kiegészité Nyugdijpénztartol, valamint RABA Onkéntes Koélesénos
Nyugdijpénztartdl.

A portfolidkezelési tevékenység végzésével bevélele szdrmazott az Hurdpai Utazasi
Biztosité Zrt-t6l, a Kozlekedési Biztosité Egyesiilettél, a Dimenzié Biztosité és
Onsegélyezé Egyesiiletts], a Magyar Ugyvédek Kolcsonds Biztosito Egyestiletétdl, a
Genertel Biztositd Zrt-t6l, valamint a Generali Biztosité Zrt-tol.

A kapesolt vallalkozasoktdl szérmazo arbevételek dsszege a kovetkezok szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netté arbevétele kKapcsolt 2015.12.31 2016.12.31
Generali Biztositd Zrt. 367 088 297 018
Genertel Biztositd Zrt. 12 280 89048
Generali Ingatlan Zrt. 503 506
Autotal Kft. 48 48
Generali Osiguranje Srbija - 1456
Eurdpai Utazasi Biztositd Zrt. 7 886 6 322
Osszesen: 387 805 314 298

A Tarsasagnak nem volt kiilfoldi érickesitésbdl szarmazo drbevétele 2016-ban.

Az arbevétel cstkkenését az eldzd évhez képest a Generali Biztosito Zrt, Genertel
Biztosité Zrt és az Furdpai Utazasi Biztositd Zrt vagyonkivonasa okozta.
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Kiegészité melléklet
2016. 01. 01. — 2016. 12. 31. idészakra

2. Egyéb bevételek 2015.12.31. 2016.12.31,

543 e Kt 6115e¢ Ft

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozolt az eszkzériékesitésbol
szarmazo bevélelek Gsszege (5 860 e Ft).

3. Anyagjellegii raforditisok 2015.12.31. 2016.12.31.

160958 ¢ Ft 150979 ¢ Ft
Az anyagjelleg{l raforditasok kozott a kovetkezd raforditasok lettek elszamolva:
2015.12.31.  2016.12.31.

Anvagkoltség (irodaszer, szgk. izemanyag, 6004 e Ft 5563 elt
egyéb anyagkdltség)

2015.12.31.  2016.12.31.

lgénybevelt szolpgaltatasok 100685e 't 108 790 e Ft

Itt lettek kimutatva jelentGsebb tételként a bérleti dij, kiilsdé szamitastechnikai
szolgaltatds, konyvvizsgalati dij, telefonkoltség, szakértéi és jogi koltségek,
bérszamfejtési és konyvelési dij, kulfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitasi
koltsége, tagdijak.

Adatok e Ft-ban

Igénybevett szolgaitatdsok értéke 2015.12.31 2016.12.31
Szamitastechnikai szolgaltatas 18 623 31204
Tézsdei szolgaltatas 21459 21900
Oktatas, tovabbképzés 2 300 2090
Ingatlan bérleti dij 13 649 13155
Rezsikditség 7 356 6 657
Marketing, reklamkéitségek 3 057 3121
Uzletviteli tanacsadas 1016 -
Konyvvizsgalat, kdnyvelesi dij 7 501 7178
Felugyeleti dij 2 367 2718
Jutalékkdltseg 7 451 4 376
| Egyeb igénybevett szolgaltatasok 15908 16 391
Osszesen: 100 685 108 790




Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészitd melléklet
2016. 01. 01. — 2016. 12. 31. idoszakra

Az egyéb szolgaltatisok kozoit a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcios dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgéltatasok 2015.12.31. 2016.12.31.
9839 eIt 3397el1

Adatok e Ft-ban

Egyeb szolgaltatasok értéke 2015.12.31 2016.12.31

Biztositasi dijak 725 972

Bankkdltség 310 275

Befektetési kezelesi koltseg 8§ 804 2150

Osszesen: 9 839 3397

Kozvetiteit szolgaltatasok: 2015.12.31. 2016.12.31.
44 430 ¢ Ft 3322%eFt

Kézvetitett szolgaltatdsként szamolja el a Tarsasag t6bbek kozétt a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feliigyeleti dij koltségét, az Alapok
konyvelési dijat, egyes kezelt portfoliok jutalékkoltségét, valamint a munkavallalok felé
tovabbszamlazott tételeket.

4. Személvi jellegii raforditasck

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegd juttatisok értékét tartalmazza a kovetkezé megbontas szerini:

Adatok e Ft-ban

Személyi jellegii raforditasok 2015.12.31 2016.12.31
Berksliség 237 050 225 410
Bérjarutékok 73 096 67 383
Személyi jellegll egyeb kifizetések 17 5056 16 601
Osszesen: 327 651 309 394

A Generali Alapkezel6 atlagos allomanyi létszama 2016-ban atlagosan 23,98 {6 voli.

2016. évben a vezetd tisztségviseldk egyike a Tarsasagtol 20.000 e I't munkavéllalédi
kolesont  kapott 2 évi meghatdrozott iddtartamra. A Tarsasag a kolcson
visszalizetésének idotartama alatt a mindenkori jegybanki alapkamat + 5% iligyleti
kamatot szamit fel.

Vezetd tisztségviselok ezen kiviill mas jaranddsagot nem kaptak.

5, Ertékesikkenés

A targyévi értékesokkenés alakuldst (16 714 e Ft) az 1. szami melléklet részletesen
tartalmazza.

2016.12.31.
16 714 ¢ Ft

2015,12.31.

Targyévi értékesokkenés: 9815et
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Kiegészité melléklet
20106. 01. 01, — 2016. 12. 31. idészakra

6. Eovéb raforditasok

Adatok e Ft-ban

Egyéb raforditas 201512.31 2016.12.31
Ipariizesi add 31 895 27 Q80
Eszkozértékesités raforditasa 160 3276
Trailer fee 295715 81227
tgyéb raforditasok, trailer fee-k 72777 3663
Osszesen: 400 547 115 246

Az egyéb raforditasok kozott az iparlizési ado, gépjarmliado, cégautd ado, a Generali
Alapkezeld Zrt-t terheld hatosagi dijak illetve a fizetett trailer fee-k keriiltek
kimutatasra jelentdsebb tételként. Tovabba itt keriilt kimutatasra a Befektetd Védelmi
Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2016-ban 500 e Ft volt.

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (41 213 e Ft) tobb részbdl tevddik Gssze: értékpapirok
utdn jaré kamatok, folyoszdmla utdn kapott kamatok, dolgozéi kélesdon kamata,
értékpapir értékesités arfolyamnyeresége, névérték alatt vasarolt értékpapirok névértcke
és beszerzési értdke kozott kildnbozet idbardnyosan elhatdrolt Osszeg, devizds
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizas pénziigyi eszkoz arfolyam
nyeresége.

Befekletett pénziigyi eszkdzok kamata: 274 e I't

Kapott kamatok kozott a folyoszamla jard bankkamatai szerepelnek: 384 e IFt.

A kincstarjegyek és a kotvények utdn jard kamatok 39 090 e I't-ot tettek ki 2016-ban.
Az értékpapirok értékesitésekor realizalt arfolyamnyereségek dsszege: 726 ¢ Ft.
Valutakészlet, kovetelés, kitelezettség devizadrfolyam nyeresége: 413 ¢ It.
Névérték alatt vasarolt értékpapir amortizdciés nyereség: 326 e I't.

A pénziigyi miiveletek raforditasai kozott (14 533 e I't) deviza arfolyamveszteség,
ériékpapir eladaskori  arfolyamvesztesége, valamint a névértek felett vasdrolt
értékpapirok névértéke és beszerzési értéke kozdtti kiilonbozet idéardnyosan elhatarolt
Osszege van kimutatva,

Adatok e Ft-ban

Pénziigyi eredmény 2015.12.31 2016.12.31
Bankkamatok, egyéb kamatok 954 658
Ertékpapirok utan jaroé kamatok 37 341 39 090
Arfolyamnyereség deviza 898 413
Arfolyamnyereség értékpapir 6 161 726
Névérték alatt v.ép né és besz ért. kit - 326
Ertékpapir értékvesztés vissziras 10 532 -
Nevértek felett v.ép ne és besz ért. Kll. G 804 - 13 627
Arfolyamveszteség értékpapir 2655 |- 275
Arfolyamveszteség deviza 71 |- 631
Osszesen: 46 356 26 680




2016. 01. 01. —2016. 12. 31. idoszakra

Generali Alapkezelé Zrt,
Kiegészité melléklet

A Tarsasae helyzetét jellemzé mutatok:

2016.

2015.
Jovedelmezdsegi mutato e Ft e Ft
Adszot"t eredmeény _ 687421  _ 4060 % 719843 _ 4171 %
Sajat téke 1693 342 1725764
Tokeerosséy eft e Ft
Sa'jéﬂ tdt(e _ 1693342 _ 80,60 % 1725764 9329 %
Mérlegfttsszeg 2101 008 1 840 849
Likviditasi mutaté e Ft e Ft
Forg‘oes.z'kézfjk : _ 2018371 5,54 1763845 . 26 88
Révid lejarath kotelezettségek 364 724 65 626
Kotelezettségek részaranya ekt e ft
Ko{telez?tﬂtségek _ 364 724 1736 % 65626 355 %
Merlegfotsszeg 2101008 1849 849
Befektetett eszkizdk aranya e Ft e Ft
Be’fekte"t’ett eszkdzok - 61789 _ 294 % 65129 _ 352 %
Mérlegfétisszeg 2101008 1849 849
V. Adézas

2016-ban a Térsasagnal adovizsgalat nem volt.
Az adoéhatésag a vonatkozod addévet kévetd 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a
konyveket €s nyilvantartasokat.

A Tarsasdg vezetéségének nincs

tudomasa olyan

tovabbi

koriilményrdl

a

céliartalékoknal leirtakon kiviill, amelybdl a Tarsasdgnak ilyen cimen egyéb jelentds

kotelezetisége szarmazhatna.




Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet

2016. 01. 01. — 2016. 12. 31. idészakra

VI. Tarsasagi adokotelezettség

2016. 01. 01. —2016. 12. 31. idészakra.

A Térsasag a 2016. évi tarsasagi adoalap megallapitiasandl a tarsasagi adorol szold

t6bbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

Adatok e Ft-ban

Adozas el6tti eredmény

Addalapot csdkkentd tételek
ECS adotérvény szerint
Eszkozértékesités konyv szerinti érték

Addéalapot nével6 tételek
ECS sztv szerint
Eszktzértékesités kényv szerinti érték
Egyeb

Adoalap modositasok egyenlege

Adoéalap
Tarsasagi ad6 2016.

Ado6zott eredmény

2016.

833 242

19 737
17 908
1829

20 174
16 714
3276
184
437

833 679

113 399

719 843

Budapest, 2017. marcius 07.

A

{

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

CASH-FLOW Kkimutatds 2016.

Generali Alapkezel6 Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Adozas eldtti eredmény 793 009 833 242
2. Elszamolt amortizacio 9815 16 714
3. Elszamolt értékvesztés - -

4, Céliartalék képzés és felhasznalas kildnbbézete - -

5. Befekietett eszkzOk értekesitésének eredmenye - 140 2 584
8. Szallitdi kbtelezettség valtozasa 1869 32
7. Egyéb rovidlejaratu kttelezettseg valiozasa 223177 986 551
8. Passziv idébeli elhatérolasok valtozasa 31 068 16 517
9. VevOkovetelés valtozasa - 73 060 143 969
10. Forgbeszkozok valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkli) - 166 884 109 490
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 1329 1027
12. Fizetett adé (nyereség utan) - 105 678 113 399
13. Fizetett, fizetend® oszialék, részesedés - 687 421 -

|, Mlksdési Cash-flow 27 174 15 403
BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VAL TOZAS

14. Befektetett eszkdzbk beszerzése - 35795 3 881
15. Befektetett eszkozok eladasa 300 5 860
16. Kapott osztalék - -

ll. Befektetési Cash-flow - 35 485 1979
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Részvénykibocsatas bevetele(Tékeemelés) - -
18. Kétvénykibocsatas bevetele - -
19. Hitelfelvétel - -
20. HosszU lejaratu kélcstndk, bankbetétek torlesztése, bevaltd 528 551
21. Véglegesen kapott pénzeszkiz - -
22. Részvénybevonas (Tokeleszallitas) - -
23. Kotvényvisszafizetés - .
24. Hiteltorlesziés, -visszafizetés - -
25. Hosszt lejaraty kdlcsdndk, bankbetetek - 20 000
26 Veégiegesen atadott pénzeszkdz - -
lil. Cash-flow pénzigyi mivelstekbol 528 19 449
V. Pénzeszkdzok valtozasa - 7793 2 067
Nyitd pénzeszkdzallomany 52 087 44 294
Zard pénzeszkozallomany 44 294 42 227
Ell - 7793 2 067

Budapest, 2017. marcius 07,
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Generahi Alapkezelo Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulas, alaptéke-
emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Kockazati politika

A Generali Alapkezel8 Zrt.-t a Generali Biztosito Zrt, - a Generali
Csoport legnagyobb tagja - 100%-os leanyvallalataként alapitotia
2000. oktdber 10-én. A Tarsasdg bejegyzésére 2001. januar 12-én
keriilt sor a Budapest Févarosi Birosag Cégbirosagan.
2002, év folyaman a Generali Alapkezelénél alaptéke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett tdke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztositd 7Zrt. mellett a Generali
Vermégens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. jalius 24-ét61 a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezeld Zrt.-ben. 2007
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008 janvarjaban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a tarsasigban.
A Generali Alapkezelé Zrt. konszernvéllalataival szorosan
egyiittmikodve  végzi  mikédéséhez  sziikséges  keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.
A Generali Alapkezeld Zrt.-nek 2016. december 31-én 24
munkatarsa volt.
A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a
vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat tovdbb ersitse.
Ehhez nyujt megfeleld hatteret az anyavaéllalat altal nyajtott stabil
téke- és szakmai hattér.
A tarsasag kozéptavu stratégidjanak 16 elemei:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok iartdsa

- vagyonkezelés magdnszemélyeknek és cégeknek

- befekietési tandesadds magdnszemélyeknek

- forgalmazd bankok aktivitdsdanak tamogatdsa

~Generali  hdlozataban «a  befekietési  jegy értékesiiés

tdmogatdsa és Unit Linked értékesités tamogaldsa
Tarsasagunk foként biztonségos befektetési formakat valaszt. llyen
madon nagyobb részben allam altal kibocsatott értékpapirok és
bankbetétek szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetésel
kozott. Ezen feliil tarsasagunk olyan abszolit hozamu stratégiaval
rendelkezd alapok, vagy tokevédelemmel ellatott befektetési
alapok jegyeit wvasarolja, amelyek hosszil tdvon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfeleld biztonsagot képviselnek. Tdarsasdgunk a hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokat forgatasi céllal  vagy lejaratig
megtartva vasarolja, fedezeti Ugyleteket nem kot.
Tarsasagunk kockazatkezelési politikaja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szdméra lehetové teszi a
rendszeres  kockazatfelmérést ¢és a felmertilt kockdzatok
folyamatos kezelését.
Tarsasagunk életében az ar- és hitelkockdzat nem jellemz6, a
likviditasi és cash flow kockazatot készpénz, illetve azonnal
likviddé tehetd befekietések és betétek utjan fedezi.



Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

Tarsasagunk esetében a legfébb kockazat a vagyonkezelt tigyfelek
szerzddéseinek felmondasa, valamint a kezelt vagyon cs6kkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithatd.

A Generali Alapkezel6 Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kérnyezetvédelemnek nines jelentds szerepe a Tarsasag ¢letében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap zartkér( forgalomba hozatal Gtjan 2001, jonius 12-én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007  folyaman nyilvanos alappa  atalakitdsra  kerilt.
Stratégidjanak célja a rovid tavi befektetések hozamvéltozasanak
kévetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kitvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos alappa atalakitasra keriilt, és
mind a nevében, mind befektetési politikdjaban valtozas t6riént.
Célja, hogy befektetbinek biztonsagra torekvd, hosszii tévu
befektetési politikat folytasson kétvény befektetésekkel.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos befektetési alappa atalakitdsra
keriilt. Az alap befektetési politikdja 2010-ben atalakitasra ker{ilt,
és igy jelenleg az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci
részveényalap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozolt, nyilt végh értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Az alap egy zartkoril forgalomba hozatal Gfjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végd értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kdzép-kelet-europai részvény alap.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvénos forgalomba hozatal tjan
létrehozott, nyilt végh értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve szarmaztatott részvény alap.

Generali IPO Abszoliat Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-é4n nyilvanos forgalomba hozatal 1utjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir belekietési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Titanium Abszoldt Alapok Alapja, korabban
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-4n nyilvanos forgalomba hozatal jan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befekietési alap. Az alap neve és
részben befektetési politikaja 2016. oktober 31-én alakult &t. Az
alap jellegét tekintve abszoldt hozamu alap.

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan
1étrehozott, nyilt végt értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlodo piaci részvény alapok alapja.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ttjan



Portfoliokezelési
tevékenység

Uzleti tevékenység

létrehozott, nyilt végi értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja, korabban
Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap neve ¢és
részben befektetési politikaja 2016. oktober 31-¢én alakult at. Az
alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap.

Sberbank Pénzpiaci Alap

Az alap 2016 folyaman keriilt atvételre a Budapest Alapkezel6tol.
Stratégiajanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Triumph Abszolit Hozam Alap

Az alap 2015 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap.

A Generali Alapkezel$ intézményi tigyfeleknek, vallalatoknak,
valamint magéanszemélyeknek végez portfoliokezelést. A brutt6
kezelt vagyon nagysdga év végén 237 milliard forintot tett ki.
2016. december 31-én az alabbi intézményi iigyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénzidr

Generali Egészségpénzidr

Dimenzio Biztosito Egyesiilet

Kozlekedési Biztosito Egyesiilet

FOGAZ Kolesonos Kiegészitd Nyugdijpénzidr

RABA Onkéntes Kolesonos Nyugdijpénzidr

Magyar Ugyvédek Kolesonos Biztosito Egyesiilete

Generali Biztosito Zrl.

A Generali Alapkezeld Zrt. a 2016. évben 1 393 mFt bevételt ért el
a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfoliokezelési tevékenységb6l. Az Alapkezelé adozds elotti
nyeresége 833 mFt, adofizetés utan 720 mFt volt. Sajat t6kéje
1 726 mFt-ot tett ki 2016. év végén.

A mérleg forduldonapja utdn a beszdmold szamait Iényegesen
befolyasold események nem kovetkeztek be.

Budapest, 2017. marcius 07. m m /?@df/ i k.

Schuszter Péterf Kelemen Balint
igazgatosag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



