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Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel Zrt.



Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aklivak)
adalok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Ei6z6 év Targyéy
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
91. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK {02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 0
03. 1. Erékpapirok 0 c
Q4. 2, Ertékpapirok értékkilénbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkildnbozete kamatbol, osztalekbét 0 0
086. by Enékpapirok egyéb értékkillonbozete ] 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.4+13.422. sor) 8 2556 032 9743 816
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések G 0
10. 2. Kévetelések értékvesziése és annak visszairasa ¢ 0
11. 3. Kilfoldi pénzeértékre sz06i6 kbveteiesek érékelési kiiibnbozete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kitlénbdzete 0 0
13. | i. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7555332 9417973
14. 1. Jegybanki kétvény 0 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 1240 955 1019 459
16. 3. Diszkontkincstarjegy G 957 103 483
17. 4. Alilamkatvény 5577121 7377665
18. 5. Jelzaloglevé! 451 217 551 356
19 8. Ertékpapirok érékkuionbozete 279082 365 010
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbél, osztalékbdl 122 800 140 207
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbdzete 156 282 225 803
22. {1, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 699 700 325 843
23. 1. Felyészamla 699 700 325 843
24, 2. Lekotdit betet 0
25, 3. Vaiuta, devizabeté ériékelési kulonbozete 0 0
26. [C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Akiiv iddbeli ethatérolasok 0 0
28. 2. Akliv id6beli elhataroldsok értékvesziése 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELEST KUL. (30. sor) -18 094 -29 321
30. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési klidnbozete -18 094 28 321
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26429, sor) 8236938 9714495




Generali Hazai Kotvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zd év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 8228593 9705978
33. [I. Indulé téke (34.+35. sor) 2700782 3017 389
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13073 208| 13811760
35 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -10 372 426 -10794 371
36. |Il. Tokevaltozas (37-41. sor) 55627 811 6 688 589
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulonbozet -989 256 -269 319
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébsl 279082 366 010
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értekelési tartaléka -18 094 -29 321
40. 4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 5 858 962 6 256 079
41, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményéhdl 397 117 365 140
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 8 345 8 517
44, |. Hosszl lejaratl kételezettségek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 8 345 8 517
46. 1. Szallitok 7335 7443
47. 2. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 1010 1074
48. Ill. Kulféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kilonbdzete 0 0
49, |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 8236938 9714495

Budapest, 2017. aprilis 24.

et

Kozé Aniko

Generali Alapkezelo Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Hazai Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b G d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 551 572 486 450
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 334 460 344 861
03. 2. Bankbetét kamata 525 150
04. 3. Arfolyamnyereség 178 527 121 589
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 38 060 19 850
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 87710 48 893
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési kdltségek 62 952 68 149
10. 1. Alapkezel6i dij 52 295 56 151
11. 2. Letetkezeli dij 3 037 3 546
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 1892 2127
14. | 5. Féforgalmazoi dij 3794 4 251
15. 6. Konyvvizsgalati dij 952 951
16. 7. Bankkéltség 220 202
A7 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 7 0
19. 9. Egyéb koltség 44 210
20. |V. Egyéb raforditasok 3793 4 268
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VI. Targyévi eredmény 397 117 365 140

Budapest, 2017. aprilis 24.

il
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Kozo Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld

Zrl.




Generali Hazai Kotvény Alap

Kiegészito melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2001. jonius 8.

Tipusa nyilvanosan kibocséatoft,
nyilt végii
ériékpapir befektetési alap

Alapkezelé Generali Alapkezeld Zit.
Letétkezeld UniCredit Hungary Zrt.
Vezetd foforgalmazo UniCredit Hungary Zrt.
Induld sajat tike 100.600.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db I,- Ft névértékii bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgilo Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgalo Kft.

Kamarai tagsagi szam: 00 4245

Meérlegkészités idépontja 2017. janudr 31.
Az éves beszamolo aldirasara Schuszter Péter
jogosult személy neve igazgatosag elnoke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankés utca 15.

Koz6 Aniko
alairdsra jogosult munkavallald, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyértd utca 44. fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és  konyvvezetési kotelezeliségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XIL 11.) Korm. rendeletben eléirt szdmviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerzddés alapjan a
Generali Biztosité Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelos személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisztracios szdma: 196384.

1. Befektetési politika
Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkittizése olyan portfolid-Gsszetétel kialakitasa,

amely hossz( tavon bizlositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az
inflacio feletti redlhozam elérést.



Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezOségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentdld tékepiaci indexektél
eltéré Osszetétellil befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeziében az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

Az Alap az alabbi referenciahozam teljesitményének meghaladésara torekszik: 100 % MAX
Composite index.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat t0kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkézeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kdlesonzést nem végez.

2. Szamviteli politika osszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befekietési alapok
éves beszamolo készitési és kbnyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szolo 215/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap
érickpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a miikodési koltségeket
az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoldban, szélesebb korll tajékoztatas
nyQjtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szdmu melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg fo0sszegének
2%-at vagy 500 millid forintot meghaladé 6sszegll hibakat.

Az Alap az eszkozdket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartdsba. A kulfoldi
pénzértékre sz016 eszkozoket, valamint kilfoldi pénzértékre sz610 kotelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal kozzétett
targynapi  hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli
nyilvantartdsba felvenni. A valuta- ¢és  devizakészletek atértékelésckor keletkezd
devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban foglaltaknak megfelelden az Alap a
pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekietési alap eszkdzeit és a javara kotott szarmaztatott tgyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci & meghatarozdsa az Alap kezelési
szabalyzatiban részletesen bemutatott ériékelési szabalyok alapjan torténik, az adott eszkdz ra
jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznaldsaval. A szarmaztatott Ggyletek piaci értékének
az. tigylet jovdben varhatéd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre sz8l0 kotelezettségek, szarmaztatott lgyletek piaci
érickének és beszerzési értékének kiilsnbozetét érickelési kiilonbozetként kell elszamolni és
nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodd kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkez6 tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 1019459 e[t
Diszkontkincstarjegy 103 483 e[t
Allamkotvény 7377 665 e Tt
Jelzéloglevél 551356 eFt
Osszesen 9051 963 eIt

Az érickpapirok értékelési kilonbozete a kamatbdl és oszialékbol mérlegsoron az alabbiak
szerepelnek:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 17425 eTt
Diszkontkincstarjegy 28 eFt
Allamkatvény 112970 e Ft
Jelzaloglevél 0784 eFt
Osszesen 140 207 e Ft

Az egyéb jogcimen képzddott ériékkiilinbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 3507 et
Diszkontkincstarjegy 84 eTt
Allamkétvény 216 005 e Ft
Jelzaloglevél 6207 eFt
Osszesen 225803 e ¥t

Az alap tdrcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezésct az 1.szamu
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 325 843 e Ft egyenlege a HUF, az EUR és az USD bankszamla egyenlegét
tartalmazza,

A szdrmaziatott dgyletek ériékelési kilonbozete soron lévdé -29321 e Ft a le nem zart
hataridés Ggyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind t6zsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott ligyleteket kothet. Felvehet
forward vagy future, short vagy long poziciokat. Vasarolhat warrantokat, kiirhat ¢s vasarothat
egyszeril és Gsszetett opciokat. December 31-én az Alap a 4. szami melléklet szerinti nyitott
hataridés ligyleteket tartja nyilvan a 0. szdmlaosztalyban.

Az Alap altal kotott hataridos tlgyletek mind elszémoldsos igyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolodo pénzmozgas nem véarhato.

A sajdt t6ke meghatdrozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szarmazo
értékkiildnbodzet.



A mérleg 33. sora a befektetSk dltal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek

névértekeinek Osszegét mutatja,

A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd értékkiilonbdzet a befektetk altal vasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kiilonbozetek Gsszegét

tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Vaitozas Zaro érték

indulé téke 2700782 316 607 3017 389
Befektetesi jegyek forg. értekkiitnbozet -989 256 719 837 -269 319
Ertékelési kildnbozet tartaléka 260 988 75 701 336 689
Toke eltzd evek eredmeényeébdl 5 858 962 397 117 6 256 079
Téke {izleti év eredményéhdl 397 117 -31 977 365 140
Osszesen: 8 228 593 1477 385 9705978

A kitelezetiségek kozott (8 517 ¢ Ft) 7 443 e Ft szallitoi kotelezettség és 1 074 ¢ Ft egyéb
rovid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terhel, még ki nem szamlazott 2016-0s igénybevett
szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kilonado kotelezettség

Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapcsoléodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kbvetkez0 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 334 460 344 861 eIt
2. Bankbetét kamata 525 150 et
3. Arfolyamnyereség 178 527 121 589 e Tt
4. Szarmaztatott ligyletek nyeresége 38 060 19 850 e Ft
Osszesen: 551 872 486 450 ¢ Ft

A pénziigyvi miiveletek  rdaforditasainak 48 893 e Tt egyenlege eszkOz és deviza
arfolyamveszteségb6l és szarmaztatott Ggyletek veszteségébdl szarmazik a kovetkezok

szerint:

Pénziigyi miveletek raforditasai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 33020 27 583 eFt
2. Szarmaztatolt tigyletek vesziesége 54 690 21310 ekt
Osszesen: 87 710 48 893 ¢ Ft




A miikédési koliségek egyenlege a kovetkezo tételekbdl tevidik dssze:

Miikidési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezel6i dij 52295 56151 elt
2. Letétkezeldi dij 3037 3546 eFt
3. Feltgyeleti dij 1892 2127 eFt
4., Foforgalmazoi dij 3794 4251 ekt
5. Kényvvizsgalati dij 952 951 et
6. Bankkoltség 220 202 et
7. lgénybevett szdmviteli szolgaltatas 711 711 ekt
8. Forditas koltségei 7 0 ekt
8. Egyéb koltség 44 210 e Ft
Osszesen: 62 952 68 149 e Ft

Az egyéb rdforditasok 4 268 e Ft egyenlege a 2016. évi kiildnadot és kerekitési raforditést
tartalmaz.

A netto eszkozérték kimutatds és a beszdmolo kézoti eltérések a nettd eszkozérték szamités
eltérd metddusabol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek Gssze.

A kiilonbdzd dijak esetében az eszkozériék a december 30-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezel6 bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatérolt koltségeket tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Killonbség

Alapkezel6i dif 4328 4653 -325
Letétkezeiési dij 365 378 -13
Felilgyeleti dij 531 538 =7
Konyvvizsgaldi dij 568 571 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Bankkoltség 0 49 -49
Kiilénado 1 045 F074 29
Foforgalmazo dij 1063 F076 -13
Osszesen: § 076 8 517 -441
Nettd eszkozériék 9706 419 9 705978 441
Qsszes eltérés 8




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi napon
(T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatidrozza meg oly modon, hogy
kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkuldlt T napi piaci értékét, és
levonja beléle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és elosztja a T napon
forgalomban 1év6 Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-1 zaré piaci
értékek keriiltek alkalmazéasra. A kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozéan lettek
kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkuldlt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi netté eszkozérték meghatirozasa
céljabal forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték szorzatéaval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

e

Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



I. szamd melléklet

Befektetési eszkozallomany 2016,

Generali Hazai Kétvény Alap

adatok ¢ Ft-ban

Bekeriilési ér1ék Ertékelési kitlinbozet Piaci érték
2017/C MAX 216 5 221
2018/C MAK 41 300 718 42018
2018/ MAX 100 050 426 100 476
2019/A MAK 397 444 8 809 406 253
2020/A MAK 981 432 25 744 1007 176
2020/BMAK 184 777 10495 195272
2020/0 MAX 156 750 3255 160 005
2020/° MAK 123 806 1803 125 609
2022/A MAK 1453119 116 769 1 569 888
2024/B MAK 794 693 37336 832029
2025/B MAK 625242 25 646 650 888
2028/A MAK 476 053 11305 464 759
REPHUN 2023/11/22 - USD 390 175 74 494 464 669
2021/B MAK 943 384 20 852 964 236
2023/A MAK 246 504 1691 248 195
2619/C MAK 300 920 0 787 310 767
2019/D MAK 74767 1342 76109
2021/A MAX $7 031 1109 88 140
Altamkétvény 7377 665 328976 7 706 641
17/03/16 DKJ 615 5 620
17/05/24 DK} 102 868 107 102 675
Diszkont kincstirjegy 103 483 112 103 595
FIITNEO2 90 161 3533 %6 628
FI2ONEOL 153 875 13 204 167 079
UCIBY 20/A 207 180 6319 213 499
FII8NVO2 100 140 - 100 140
Jelzdloglevdl 551356 15990 567 346
ALTEO 2017411 110688 4790 115 478
DK 2018/01 151 700 4 820 156 520
MIB 1,875 04/16/18 298 279 11 408 309 687
MOL. 5.875 04/20/17 237 967 7420 230 547
DK 2020/01 158 791 3788 162 58]
MFRB 6,25 10/21/20 62 032 3 546 65 578
Viillalati kotvény 1019 459 20 932 I o440 391
HUF/AEUR hatdridds eladas 948
HUFE/USD hatdridds eladas 28373
Szdrmuagtatott figyletek 29 321
Osszesen: 9 051 963 366 010 9 388 652

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. 5z. melieklet

CASH-FLOW kimutatas 2016,

Generali Hazai Kétvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigéit eredmeny 24 072 279
2. Edszamolt értékvesztés - -

3. Etszamolt értékelési kilénbozet 626 281 719937
4, Céltarialék képzés és felhasznalas killdnhozete - -

5. Erékpapir befekietések értékesitésének eredménye 140 142 120 600
6. Befektetett eszkézék alloményvaltozasa - -
7. Forgdeszkdzok dliomanyvaltozasa - -
8. Révid lej kitelezettségek allomanyvaltozasa 2513 172
9. Hosszl lej.kdtelezettségek dllomanyvaltozésa - -
10. Aktiv idSbeli elhatdrolasok véliozasa - -
11. Passziv iddbeli ethatarolasok véltozasa - -

f. Milkddési Cash-flow 512724 589 788
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGSBGL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Erntékpapirok beszerzése 5782 598 6 103 516
13. Ertékpapirok etadéasa 5222 065 4 448 403
14. Kapott hozamok 373 048 364 861
Ii. Befektetési Cash-flow 187 488 1290252
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 734 291 738 552
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasdaridsa 420333 421 945
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, k6lcsdn felvétele - -
20. Hitel, k&lcson trlesztése - ~
21. Hitel, kblcstn utén fizetett kamat - -
H|. Cash-flow pénziigyi miveletekbol 313 958 316 607
IV. Pénzeszkozok valtozasa 639 194 373 857
Nyit6 pénzeszkdzallomany 60 506 699 700
Zaro pénzeszkozaliomany 599 700 325 843
Ell. 639 194 373 857

Budapest, 2017, aprilis 24,




3.szamu melieklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szédma:
Alapkezelé neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Hazai Kotvény Alap
1121-06

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt {T adatokbdél}; T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap):

2016.12.30

Sajat toke:

9 706 259 653

A targynapi netté eszkozerték meghatarozasa:

I. Kdtelezettségek Osszeg/Erték
/1. Hitelalomany (6sszes): Hilelezd | Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
G 0,00%
0,00%
i/2. Kbitségek {bsszes): Szamitasi alap 8 235 736 0,08%
Alapkezeldi dij: NE*1%;NE*0.5% 4 488 184 0,05%
Feliigyeleti dij dij: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / év 531221 0.01%
Forgalmazéi dij 0,05% 1082 442 0,01%
Szamviteli szolgdliatas dija 741,200 HUF 175 857 0,00%
Kényvvizsgalol dij: 951,468.- / év* 568 286 0,01%
Egyéb dij: Kulénadé 0,05% 1044 700 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.065, 0.1156% / év 365 046 0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kitelezetiségek (Gsszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kotelezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezetiségek: 0 0,00%
0,00%
|Kbtelez. bssz.. 8235736 008%

il. Eszkozok ] Osszeg/Erték
1. Folyészamla, készpénz (6sszes) Névértéken I 325 843 423 3,36%
EURO EUR 208 331 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 313 431 785 3,23%
USA DOLLAR UsD 12 203 307 0,13%
0,00%
Il/2. Egyeb kovetelés (6sszes): i 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazd kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: ¢ 0,00%
Egyéb koveielés: 0,00%
II73. L. ekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
1#3.1. Max 3 ho lekodtésu (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdtésl (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




i1/, Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Neverek/darabszam 9417 972 858 97.03%
11141, Allampapirok {6sszes}): 2 7 810 234 850 80.47%
11/4.1.1. Kétvények (Bsszes): 7 706 639 Bh5 79,40%
2018/C MAK HUF 40160 000 42 017 601 0,43%

2019/A MAK HUF 346 200 000 406 252 891 4,19%

2019/C MAK HUF 300 000 000 310 706 400 3.20%

2020/A MAK HUF 808 520 000 1007 175 790 10,38%

2020/BMAK HUF 177 880 000 195 271 861 2.01%

2021/B MAK HUF 925 190 000 G54 235 719 8,93%

2022/A MAK HUF 1205 990 000 1 569 887 835 16,17%

2023/A MAK HUF 200 000 000 248 195 600 2,56%

2024/B MAK HUF 801 000 000 832 029 138 8,57%

2025/B MAK HUF 531220 000 650 887 929 6,71%

2028/A MAK HUF 345 750 000 464 750 581 4,79%

REPHUN 2023/11/22 - USD ush 1418 00C 464 668 864 4,79%

2017/C MAK HUF 220 000 220332 0,00%

2018/D MAK HUF 100 000 000 100 475 800 1,04%

2016/D MAK HUF 76 410 000 76 109 174 0,78%

2020/0 MAK HUF 150 000 000 160 005 GO0 1,65%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 609 000 1,29%

2021/A MAK HUF S0 000 000 88 139 340 0,91%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 103 594 995 1,07%
17/03/16 DKJ HUF 620 000 619 921 0,01%

17/06/24 DKJ HU¥f 103 000 000 102 975 074 1,06%

0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kulféldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

iI/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 1040 391 613 10,72%
i/4.2.1. Tézsdére bevezetett (Osszes): 924 913 503 9,53%
DK 2018/01 HUF 150 00C 0CO 156 520 800 1,61%

DK 2020/01 HUF 150 00C 0CO0 162 580 500 1,68%

MFB 1,875 04/16/18 HUF 300 GO0 0G0 309688 700 3,19%

MFB 8,25 10/21/20 ush 200 000 65 578 569 0,68%

MOL 5.875 04/20/17 EUR 700 000 230 546 934 2,38%

0,00%

1174.2.3. Kulfsldi kotvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.2.2. Tézsdén kivuli (bsszes): 115 478 110 1,19%
ALTEQC 201711 HUF 110 000 000 115478 110 1,19%

0,00%

1/4.3. Részvények (Gsszes): 0 0,00%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 0 (,00%
0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kllisldi részvények (bsszes): 0 0,00%
11/4.3.3. Tozsdén kivili {osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11i4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 567 346 395 5,85%
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Gsszes): 567 346 395 5,85%
FJ17NFO2 HUF 80 000 000 86 627 680 0,89%

FJ2Z0NF01 HUF 132 840 000 167 079 711 1,72%

FJ18NV02 HUF 100 6060 000 100 139 600 1,063%

UCJBY 20/A HUF 207 180 000 213 499 404 2,20%

0,00%

11/4.4,2. Tdzsdén kiviili (Osszas); 0 0,00%
0,00%

0,00%




/4.5, Befektetési jegyek {Gsszes): 0 0,00%
1/14.5.1. Tozsdére bevezetett (Osszes): ¢ 0,60%
0,00%

0,00%

455, 16z506n Kl (655788): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

il/5. Szarmazékos tigyletek -29 320 892 -0,30%
.51, Hataridés i Megnev ] Tipus {S/L) Névérék/darabszam -29 320 892 -0,30%
(775.1.1, Futures (Gsszes); 0 ,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (0sszes}: -29 320 892 -0,30%
HUF/EUR S 700 000 547 450 -0,01%

HUF/USD s 1445 000 -28 373 442 -0,29%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

I1.5.2. Opcios Megnev | Tipus Neévérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tézsdei opcids (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/5.2.2. OTC ilk. OTC lipust (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

b = Eszk. 8ssz.: 9714 495 3897 100,08%)]

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt ertékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszédmban vannak nyilvaniartva.
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Generali Hazai Kétvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap, mint nyiltvégl befektetési alap jegyeinek
zart korben torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2001. majus 16-4n
hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miikddd Pénziigyl Szervezetek Allami
Feliigyelete. A Feliigyelet az Alapot 2001. jinius 8-an nyilvantartdsba vette. 2007,
augusztus 16-dn az alap atalakult nyilvanos alappa, és ennek megfelelden a neve, illetve a
befektetési politikéja is megvaltozott.

Az Alap indulaskori netté eszkozértéke 100 000 000 forint volt, mely 2016 végére 9 706 259
653 forintra ndtt.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap denomindciotol fuggetleniil hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni és
olyan portfolib-osszetételt kivan kialakftani, amely hosszi tdvon biztositja a befektetett
vagyon realérickének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Az Alap
aktiv  befekietési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatinak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein belill) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé tékepiaci indexektol
cltéré osszetételil befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a benchmark Osszetételétél, Az Alap az aldbbi
benchmark teljesitményének meghaladéasara torekszik: 100% MAX Composite index. Az
Alap a nem forintban denominalt eszk6zok arfolyamkockézatanak kizarasa c€ljabol fedezeti
tigyleteket tartalmazhat. Az Alap az arfolyamkockézat teljes kizarasara torekszik, igy a netto
nyitott devizapozicié nem haladhatia meg a nem forintban denomindlt eszkdzok
eszkozériékének 10%-at. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének S szazaléka. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. Az Alap
befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb madon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kolestnzést nem végez.

Az Alap varhato hozam-kockizat profilja a kockazatkeriilo 3-as besorolasnak felel meg.
Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabok
keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyck jelentések az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csdkkenéséhez, akar teljes megsziinéschez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tdkéjének befektetését megelézéen az eszkdzoket
kibocsaté intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partner kockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockdzali elemzés ¢és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek kereszitil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Likwviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozok claddsa vagy vétele nem kellden révid idon belil,
csetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Mikodeést kockazat

Az Alapkezeld a killonbozd tevékenységi teriileteken megfelel6 tapasztalattal és jogszabalyi
cléirasokban meghatarozott vizsgdkkal rendelkezé személyeket alkalmaz. MindezektOl
fiiggetlenti]l fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezel6
rendelkezik a miikodéshez szilkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatdssal
lebetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotdtt szarmaztatott igyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockdzat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

Az allamkotvények elsédleges piacdn erds kereslet volt tapasztalhat6, de hozamsiillyedés a
révid papirokndl valosult meg az eszkoztar atalakitds likviditasbovité hatdsa miatt. A hosszi
oldalon markans hozamemelkedés tériént a nemzetkozi kitvény eladdi hulldim kovetkeztcben.
A masodpiaci hozamgorbe meredekebbé valt az idészak soran. A rovid-kézép lejaraton 15-40
bazisponttal, mig a hosszabb lejaraton 10-50 bazisponttal kertiltek feljebb a hozamok.

A hazai kockazati meg{télés romlasaban nemzetkdzi tényez0k jatszottak kozre. Hazénk 5 éves
szuverén CDS felara az id6szak elsd felében historikusan alacsony szinten mozgott, majd az
amerikai elndkvalasztas utan a kockdzatkeriilés kovetkeztében megugrott, mintegy 20
bézisponttal. A régids felarak hasonlé mintdzatot kovettek. A feldr emelkedése azonban
elmarad a Brexit-referendum soran tapasztaltaktol.

2016 negyedik negyedévében jellemzoen a 305 és 315 forint kozbtti komfort zondjaban
oldalazott az EUR/HUF devizapar. Ezzel szemben december végére szamottevien gyengiilt a
forint a dollarral szemben, amely elsésorban a dollar erbsiédésével magyarazhatd. A forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvezd hazai makrogazdasagi kép, a Moody’s felmindsitése,
az Burépai Kozponti Bank laza monetaris politikdja (alacsony kamatlabak, eszkdzvasarlasi
program kibévitése sth.) és a pozitiv nemzetkozi tékepiaci hangulat.



A Magyar Nemzeti Bank 750 milliard forintra csokkentette a 3 honapos betéti eszkoz
alloméanyat, valamint tovabbi nem-konvenciondlis eszkozok bevezetését helyezte kilatdsba
sziikség esetén. Az inflacio id6vel ugyanakkor fokozatosan emelkedd palyara allhat, aminek
tiikkrében mar korlatozottabb lehet a tere a laza monetaris politikdnak. Ennek fényében mar
nem szamitunk a hazai pénzpolitika érdemi lazuldsara, valamint ezzel parhuzamosan a
hozamok siillyedése is megallhat az elkdvetkezend6 negyedévekben.

Az Alap 2016 folyaman benchmarktol elmaradoé teljesitményt produkalt.

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Koz6 Aniké " Kelemen Bilint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



