Generali Arany Oroszlan Nemzetko6zi Részvény Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél sz6lo 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetesi kotelezettsegének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

s K

Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zit.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)

adatok eft-han

Sor- A tétel megnevezése El6zé év Targyev
SZAam 2015.12.31 2016.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1.Ertékpapirok 0 0
04. ] 2. Ertékpapirok értékkilonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkiionbozete kamatbol, osztalékbal 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKGZOK (08.+13.+22, sor) 7 596 730 3696 791
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 2638 1660
09. 1. Egyéb kovetelések 2638 1660
10. 2. Kovetelések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfotdi pénzértékre 52010 kovetelések értékelési klldnbozete 0 0
12. 4. Forintktvetelések értékelesi killbnbozete 0 0
13. | II. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7 345 530 3548 751
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok b 612 461 2937613
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 944 763 183738
17. | 4. Allamkotveny 0 0
18. 5. Jegybanki kdtvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékkiilanbozete 788 306 427 400
20. a) Eriékpapirok értékkillénbozete kamatbél, osztalékbol 3 664 687
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete 784 642 426 713
22, |l PENZESZKOZOK (23-25. sor) 248 562 146 380
23. 1. Folyészamia 248 562 146 380
24. 2. Lekotott betét 0
25, 3. Valuta, devizahetét értékelési kilonbozete 0 ¢
26. |C} AKTHV IDOBEL! ELHATAROLASOK {27-28. sor) 0 0
27, 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
28, 2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos gyletek értékelési kiddnbozete 0 0
31. JESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+407+26+29. sor) 7 596 730 3696 791




Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015,12.31 2016.12.31
a b [+ d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 7 581 529 3688 910
33. |I. Indulo téke 7 250 839 3485915
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 34 006 765 35082 147
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -26 755 926 -31 596 232
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 330 690 202 995
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazé értékkilonbozet -1 020 166 -897 234
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kulénbdzetébdl 788 306 427 400
39. 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 0
40. 3. Toékevaltozas el6zd évek eredményébdl 317 857 562 550
41. 4. T6kevaltozas tizleti év eredményébdl 244 693 110 279
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 15 201 7 881
44, |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45, Il. Révid lejaratu kotelezettségek (46. + 47. sor) 15 201 7 881
46. 1. Szallitok 14 223 7431
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettseg 978 450
48. IIl. Kilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek ertékelési kilénbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 7 596 730 3696 791

Budap

est, 2017. aprilis 24.

e

Kozd Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.

/é///%//// T~

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 803 651 793 956
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 482 8 055
03. 2. Bankbetét kamata 491 83
04. 3. Arfolyamnyereség 600 875 630 133
05. 4. Osztalékbevetel 184 241 151 271
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzligyi nyeresége 5 562 4414
07. 6. Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 0 0
08. |Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 402 079 578 924
09. [lll. Egyéb bevételek 0 0
10. |IV. Miikbdési koltségek 150 436 102 070
11. 1. Alapkezel6i dij 134 870 90 441
12. 2. Letétkezel®i dij 4 840 3395
13. 3. Bizomanyosi dij 0 0
14. 4. Felugyeleti dij 1926 1292
15. 5. Foforgalmazai dij 3 854 2584
16. 6. Konyvvizsgalati dij 1151 1150
17 7. Bankkoéltség 3033 2161
18. 8. Ilgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
19. 9. Forditas kéltsége 7 0
20. 10. Egyéb kéltség 44 336
21. |V. Egyéb raforditasok 6 443 2683
22. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
23. |VII. Targyévi eredmény 244 693 110 279
p
Budapest, 2017. aprilis 24. 4/ ‘
Kozé Aniko Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zit. Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartisbha vétel
Tipusa

Alapkezel6

Letétkezeld
Vezetd forgalmazé

Induld sajat téke

Konyvvizsgald

Mérlegkészités iddpontja

Az éves beszdmold aldirdsira jogosult
személy neve

2000. majus 11.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt végii
értékpapir alap

Credit Suisse Asset Management (2002. oktéber 1-ig)
Generali Alapkezeld Zrt. (2002, oktober 1-t81)
UniCredit Bank Hungary Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1, Ft befektetési jegy testesitett meg.

Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgalo Kf.

Kamarai tagsagi szam:004245
2017, januar 31.

Schuszter Péter
igazeatdsap elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12,

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezelt Zit.
Lakeime: 1213 Budapest, L.ankas utca 15.

Kozo Anikd
aldirasra jogosult munkavdllalé, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. tGrvényben és a
befektetési alapok éves beszamolé készitési és  konyvvezetési  kotelezettségeinek
sajatossagairél sz6ld 215/2000. (X1I. 11.) Korm. rendeletben eloirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerz0dés alapjan a
Generali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli  szolgéltatasokért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisziracios szama: 196384.

1. Befektetési politika

Az Alap kizérolag Eurépa meghatarozo tdzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-Gsszetélel kialakitésa,
amely hosszii tavon biztositja a befektetett vagyon reélértékének megorzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetésel kozott magasabb



ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, ¢s hosszu tdvon tipikusan
magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befckictési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at
teheti ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt
befektetésekbél szarmazo kockazatokat csokkenteni, befekietéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap magyar, illetve killfsldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni,
oly médon, hogy azonos devizdban denominalt értékpapirokba harmine szazalékot meghalado
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% Dow Jones
Eurostoxx 50+15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennck kovetkeztében a portfolid dsszetétele idobeli
korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilénitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat tbkéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befekietési
eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kdlesonzést nem végez.

2. Szamviteli politika tsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjit a szamvitelrdl szold 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok
éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagairol szolo 215/2000.
(XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a tdrvény adta lehet6séggel az Alap
értékpapirjait, sajat t6kéjét, pénziigyi milveletek bevételeit valamint a mikodési koltségeket
az el6irtnél részletesebben tagolva mutatja be a beszémoloban, szélesebb kor(l tajékoztatas
nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idoponta 2017. januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds eliérésnek a mérleg f00sszegének 2 %-at
vagy 500 millié forintot meghaladé 6sszegli hibakat,

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekerilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiiloldi
pénzértékre sz0l0  eszkdziket valamint kilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesiiés napjara vonatkozé MNB altal kozzétett
tarpynapi hivatalos devizaarfolyamon datszamitott forintértéken kell a konyvviteli
nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek 4atértékelésekor keletkez6
devizadrfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak megfelelden az Alap a
pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetetek értékelési
kiilénbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kotott szarmaztatott {igyleteket a letétkezelé éltal
meghatdrozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott eszkéz ra



jellemz piacén érvényes arfolyam felhasznaldsaval. A szarmaztatott Ugyletek piaci értékének
az ligylet jovoben varhato nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre sz0ld kotelezettségek, szarmaztatoit figyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kiilonbozetként kell elszamolni és
nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az ériékpapirok a kdvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Részesedési viszonyl megt. ép 2937613 e Ft
Diszkontkincstarjegy 183738 e It
Osszesen 3121351 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési kiilonbizete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az aldbbiak
szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 687 e Ft
Osszesen 087 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott Sriékkiilonbdzet a kbvetkezd tételeket tartalmazza:

Részesedési viszonyt megt. ép 426 183 ¢ Ft
Diszkontkincstarjegy 530 ¢ Ft
Osszesen 426 713 e Ft

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok és szarmaztatott tigyletek fajtdnkénti és tipusonkénti
részletezését az 1. szama melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kovetelés szerepel 1 660 e I't 6sszegben.

A pénzeszkizdk 146 380 e Ft egyentege a HUF, GBP, CHF és az EUR bankszamla egyenlegét
tartalmazza.

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt le nem zért hataridos ligylete. Az Alap dltal ko6tott
hataridés tigyletck mind elszamolasos tigyletek, gy lejaratkor leszallitashoz kapcesolodd
pénzmozgas nem varhato.

A sajdt 1dke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szarmazd
¢értekkiilonbozet.
A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékének
Osszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazd értékkiilonbozet a befektetdk altal vasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kiilonbozetek Osszegét
tartalmazza,



A sajat t6ke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja &ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zaré érték

Induis téke 7 250 838 -3 764 924 3485915
Befektetési jegyek forg. értékkiionb. -1 020 166 122 932 -897 234
Ertékelési kilonbézet tartaléka 788 308 -360 906 427 400
Téke eldzd évek eredményebdl 317 857 244 693 562 550
Téke Uzleti év eredményébdl 244 693 -134 414 110 279
Osszesen: 7 581 529 -3 892 619 3688 910

2011-ben a befektetési alap egy Gj befektetési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek névértéke
0,01 EUR lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kiilonbozetének
sorozatonkénti megbontasa a kdvetkezé:

Névérték Ertékkiildnbézet
Cimletérték: HUF; HUF:
"A" sorozat 1 HUF 2 088 652 -1 020 325
"B" sorozat 0,01 EUR 497 263 123 091
Osszesen: 3485 915 -897 234

A kotelezettségek Xozott (7 881 e Ft) rovid lejarati kotelezettség van kimutatva. Itt a mar
beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terhelé, még ki
nem szamlazott 2016-os igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettségek és a 4.

negyedéves kiilonado kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatashoz kapcesolodoé kiegészitések

A pénziigyi mitveletek bevételei a kovetkezo tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2015.12.31  2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 12 482 8 055 eFt
2. Bankbetét kamata 491 83 eFt
3. Arfolyamnyereség 600 875 630 133 eFt
4. Osztalékbevétel 184 241 151271 eFt
5. Szarmaztatott Ggyletek pénziigyi nyer. 5562 4414 eFt
Osszesen: 803 651 793956 ¢ Ft

A pénziigyi miiveletek raforditasainak 578 924 e Ft egyenlege értékpapirok értékesitésének
arfolyamveszteségébdl, devizaarfolyam veszteségbdl ¢és a szérmaztatott tigyletek pénziigyi
veszieségébdl szarmazik a kovetkez6 megbontasban:




Pénziigyi mitveletek raforditasai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 398 759 577964 eFt
2. Opciés dij 0 0 ekt
3. Szarmaztatott tgyletek vesztesége 3320 960 e Ft
Osszesen: 402 079 578 924 eFt

Az Alap mikddéséhez kapesolado koltsépek az aldbbi tételekbol tevodnek dssze:

Miikidési koltségek 2015.12.31  2016.12.31

I. Alapkezel6i dij 134 870 90 441 e Ft
2. Letétkezeldi dij 4 840 3395 elt
3. Feliigyeleti dij 1926 1292 eFt
4. Foforgalmazoi dij 3 854 2584 clt
5. Konyvvizsgalati dij 1151 1150 ekt
6. Bankkdltség 3033 2161 ekt
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 eFt
8. Forditas koltsége 7 0 eFt
9. Egyéb koltség 44 336 eFt
Osszesen: 150 436 102 070 ¢ Ft

Az egyéb rdforditdsok 2 683 e Ft egyenlege a 2016.¢vi kiilonadot és egyéb raforditasokat
tartalmaz.

A nettd eszkozériék kimutatds és a beszdamold kozotti eltérések a nettd eszkozérték szamitds
eltéré metodusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek dssze.

A kiilonb6z6 dijak esetében az eszkozérték a december 30-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkuldlt nettd eszkozérték koltség kimutatdsabol vett
adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatérolt koltségeket tartalmazza,

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Kiinyvelés Kiilsnbség

Alapkezeldi dij 5291 5467 -176
Letétkezelési dfj 349 361 -12
Feltigyeleti dij 224 226 -2
Konyvvizsgalol dij 686 690 -4
Konyvelési dij 176 178 -2
Kiilénado 444 450 -G
Bankkoitség 0 56 -56
Féforgalmazoi dij 448 4531 - -5
Osszesen: 7618 7 881 -263
Nettd eszkdzérték 3689 175 3688910 265
Osszes eltérés 2




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozdéan T+1 napon hatérozza meg oly
modon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a
Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja bel6le az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket, majd az Alap
»A” sorozatara jutd nettd eszkozértéket elosztja a T napon forgalomban 1évé ,,A” sorozatt
Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,,B” sorozatara jutd, a sorozat devizanemére T napi
MNB ltal kozzétett kozéparfolyamon atszamolt nettd eszkozértéket elosztja a ,,B”
sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-1 zar6 piaci
értékek keriiltek alkalmazéasra. A kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozodan lettek
kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo6 piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkozérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap sorozatainak T napon

forgalomban 1évé Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

s

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



i. szama melléklet

Befektetési eszkdzallomany 2016,

Generali Arany Oroszlian Nemzetkozi Részvény Alap

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési ériék Ertékelési kiiltnbozet Piaci érték

17/05/24 DKJ 183 7138 1217 184 955
Diszkont kincstirjegy 183 738 1217 184 955
Air Liquide 41 634 755 42 389
Air Liquide 11 3436 310 3746
Airbus - EADS 42 474 16 648 59122
Allianz 101 892 § 952 110 844
ASM), Holding 39945 15284 55229
AXA-UAP 677717 16 892 84 669
BANCA INTESA 51210 8730 59940
Banco Bilbao 84255 |- [5312 68 943
Bance Santander Central 107116 |- 6092 101 024
BASF SE 103 021 20577 123 598
BAYER AG 128 634 858 129 492
BMW 34 447 6 957 41 404
BNP Paribas 08 500 15435 113935
Daimles-Chrysler 108 636 1321 109 977
Danone Groupe 35641 18 657 34 298
Deutsche Post 32349 8 064 40413
Deutsche Telecom 06 501 14 887 81 388
E.ON AG 32038 - & 387 23 051
Fnel 39 508 9767 49275
ENGIE 80470 §- 41 964 38 506
ENE 57 886 2258 60 144
Essilor 26918 8140 35058
France Telecom 51871 2003 53874
Fresenius SE 39 704 12 664 32428
IBERDROLA 53 7183 6193 59676
Immotinanz - - -
Inditex 35 589 17 869 33458
L'Oreat 45 408 15 804 01212
L.VMH Hoel Hennessy 49 799 26 366 76 165
Miinchener Riick 35383 6802 472 185
NOKIA 35988 3254 39242
Philips 31640 9309 40 949
Safran 43 679 2 499 46 178
Sanofi 134 547 - 3001 131 546
SAP AG 97 458 31319 128 777
Schneider Electric 49 967 12 232 62 199
Siemens 100 356 35871 136 227
Sociéié Generale 53549 6931 60 480
ST Gobain 33275 8362 41 637
Telefonica 74 034 - 16975 57 059
Total SA 167 048 22363 189 411
UNIBANL-RODAMCO 813 29 432 5072 34504
Unilever NV new 50 897 45 759 96 656
Vingl 44 448 16 424 60 872




Vivendi Universal 30 740 3786 26954
Volkswagen PFD 22119 9194 31313
Adidas AG 32033 656 32 689
Ahold Koninklijke 34 746 482 34 264
Anheuser-Busch Inbev 71 892 40 691 112 583
CRH PLC 30 371 378 30 749
ING Grogp 73 489 9675 83 164
Total SA right Vil - - -

Részvény 2937613 426 183 3363 796
Osszesen: 3121351 427 400 3 548 751

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatis 2016,

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 41917 53 544
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Eiszamolt értékelési kilbnbozet 22223 122 932
4. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbdzete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 206 882 59 541
6. Befektetett eszkézdk dllomanyvaltozdsa - -

7. Forgdeszkdzdk allomanyvaitozésa 2638 978
8. Rdvid lej.kitelezetiségek allomanyvaitozasa 3238 7320
9. Hosszi lgj.kotelezetiségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idSbeli ethatarolasok véltozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa - -

I. Makodési Cash-flow 142 142 3 505
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZG PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 10512 216 3318 081
13. Ertékpapirok eladasa 9016 256 6 813 495
14. Kapott hozamok 202776 163 823
ll. Befektetési Cash-flow 1293 184 3659 237
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 2490 411 1075382
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 842 563 4 840 306
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, koicson felvétele - -
20. Hitel, kélesén rlesztése - -
21. Hitel, kdlesdn utan fizetet! kamat - -
1ll. Cash-flow pénzilgyi mlveletekbd 1647 848 3764 924
IV. Pénzeszkdzik valtozasa 212522 102 182
Nyit6 pénzeszkdzallomany 36 040 248 562
Zaro pénzeszkdzallomany 248 562 146 380
Ell. 212 522 102 182

Budapest, 2017. aprilis 24.




3.szann meliékiet

Alapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-03
Alapkezel$ neve:
Letétkezeld neve:

Generali Alapkezei6 Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generall Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt {T adatokbél); T forgalmazasi napra

20186.12.30

Fargynap (f-nap):

Gajat toke:

3689 175 069

A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:

|i. Kételezettségek Osszeg/Erték
[ Hitelallomany {&sszes): Hitelez6 Futamiddé 0 0.00%
0 0,00%
G 0,00%
0,00%
2. Kiltségek (8sszes): Szamitasi alap 7 618 332 0,21%
Alapkezeldi dij: NE*{.75% 5201032 0,14%
Feilgyelett dij dij: (Kifizetet} elhataroias) 0.025% f év 223 802 0,01%
Forgalmazoi dij 1.06%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 447 605 0,01%
Szamviteli szolgaliatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Konyvvizegaldi dij: 1,149,552, f év* 686 597 0,02%
Egyéb dij: Kiidnado 0,05% 443 629 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.085, 0.1156% / év 349 510 0.01%
0,00%
0,00%
113 Egyéb kbtelezettségek (Osszes): 4] 0,00%
Eriékpapir vetelb®d szarmazd kdtelezeitségek: 0 0,00%
Egyéb kételezetiségek: 0 0,00%
0,00%
E sonienn K otelez, 8ssz.: 7618332 20:21%
Il Eszktzbk Osszeg/Erték
111, Folydszamla, készpénz {bsszes): Névértéken 146 379 471 3.97%
ANGOL FONT GBP 33 0,00%
EURO EUR 4 761 523 0,13%
IMAGYAR FORINT HUF 141617 915 3,84%
SVAJCI FRANK CHF 0 0,00%
0,00%
2, Egyeh kbvetelés (Bsszes): 1660 069 0,04%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmaze kovetelések: 0 0,00%
Egyeéb kdvetelés: 0 0,00%
Osztalék Total SA 1660 069 0,04%
0,00%
1113, Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidt 0 0,00%
iI73.1, Max 3 hd lekdtésli (6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
1173.2. 3 honapnal hosszabb fekétésil (sszes); 4] 0,00%
0,00%
0,00%




Hi4. Ertékpapirok: Megnev. Devizanem | Névériékidarabszam* 3 548 753 861 96,19%
1if4.1. Allampapirok {6sszes): | 184 955 230 5,01%
11/4.1.1. Kbtvények (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): 184 955 230 501%
17/05/24 DKJ HUF 185 000 00C 184 955 230 5,01%

¢,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

117/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. {(0sszes). ] 0 0,00%]
0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kuilfoidi allampapirok (osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11i4.2. Gazdalkoddi és egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.; | 0 0,00%
i1/4.2.1. Tézsdére bevezetet! (Osszes): ] 0,00%
0,00%

0.00%

H174.2.3. Khloldi kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0 0,00%

134.2.2. Tozsden Kivili {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.3, Részvények {8sszes): 3363798631 91,18%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): ] 0,00%
0,00%

0,00%

11{/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Gsszes): 3363798631 91,18%
Adidas AG EUR 700 32 689 757 0,89%

Ahold Koninklijke EUR 5 500 34 263 518 0,93%

Air Liguide EUR 1290 42 388 449 1,15%

Adr Liguide 1) EUR 114 3745 956 0,10%

Airbus - EADS EUR 3025 59122 103 1,60%

Aliianz EUR 2270 110 844 418 3.00%

ASML Holding EUR 1665 55 228 521 1,50%

AXA-UAP EUR 11 350 84 668 897 2,30%

BANCA INTESA EUR 79 440 56 940 222 1,62%

Banco Bilbao EUR 34 560 68 943 132 1.87%

Banco Santander Central EUR 65 500 101023 806 2,74%

BASF SE EUR 4 500 123 597 793 3,36%

BAYER AG EUR 4 200 129 491 933 3.51%

B/ EUR 1500 41404 538 1,12%

BNP Paribas EUR 5 050 113 935 179 3,08%

CRHPLC EUR 3000 30 748 982 0,83%

Daimler-Chrysler EUR 5000 109 976 672 2,98%

Cancne Groupe EUR 2900 54 297 872 1.47%

Deutsche Post EUR 4 160 40413 192 1,10%

Deutsche Telecom EUR 16 000 81387 714 2,21%

E.ONAG EUR 11 350 23 651516 0,64%

Enal EUR 37 830 49275 533 1,34%

ENGIE EUR 10 215 38 506 080 1,04%

ENI EUR 12 500 60 143 493 1,63%

Essilor EUR 1050 35 057 397 0,95%

France Telecom EUR 12 000 53 874 884 1,46%

Fresenius SE EUR 2270 52 428 704 1,42%




IBERDROLA EUR 30933 59 975 952 1,63%

indilex EUR 5 300 53 457 807 1,45%

ING Groep EUR 20 000 83 166 748 2,25%

Interbrew (Inbev) EUR 3600 112 583 020 3,08%

L'Oreal EUR 1135 61211 535 1,66%

LVMH Hoet Hennessy EUR 1350 76 165 688 2,06%

Miznchener Riick EUR 755 42 185 431 1,14%

NOKIA EUR 27 500 39241 390 1,06%

Philips EUR 4 540 40 948 893 1,11%

Safran EUR 2170 46 177 575 1,25%

Sanofi EUR 5 500 131 545 909 3.57%

SAP AG EUR 5000 128 777 831 3,48%

Schneider Electric EUR 3025 62 198 635 1,689%

Siemens EUR 3750 136 226 760 3,69%

Société Generale EUR 4 160 60 480 700 1,64%

ST Gobain EUR 3025 41636 677 1,13%

Telefonica EUR 20 800 57 058 485 1,55%

Total SA EUR 12 500 188 411 180 5,13%

UNIBAIL-RODAMCO SE EUR 490 34503 315 0,94%

Uinilever NV new ELUR 7 845 96 655 275 2.62%

Vinci EUR 3025 60 872 057 1,65%

Vivend: Universal EUR 4 800 26 954 237 0,73%

Volkswagen PFD EUR 755 31313 260 0.85%

0,00%

0,00%

1174.3.3. Tozsdeén kiviili (0sszes): 0 0,00%
0,60%

0,00%

fifd.4, Jelzdloglevelek (sszes): 0 0,00%
1114.4.1, Thzsdére bevezetett {Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

ili4.4.2. Tézsdén kivali {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetelt (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1#/4.5.2. Tozsdén kiviii (Osszes): 0 0,00%
0,00%

il/4.5.3. Kuifsidi befektetési jegyek (Osszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

0,00%

li/4.6. Karpotlasi jegy (Osszes): [1] 0,00%
0,00%

0,00%

1I75. Szdrmazékos {igyletek [} 0
11.5.1. Hatarid6s i Megneav [ Tipus (SIL) Neéverték/darabszam 0 0,00%
iI1./5.1.1. Fulures (6sszes): [ 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (dsszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opcids Megnev ] Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
115.2.1. Tozsdei opcios (Osszes); 0 0,00%
0,00%

,00%

1/5.2.2, OTC ilk. OTC tipusu (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

Eszk. d55z.; 3 696 783 401 100,21%

*Megi.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyifvantariva.




Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, mint nyiltvégili befektetési alap jegyeinek zart
korben t6rténd kibocsatdsa céljabdl készitett alapkezelési szabalyzatat 2000. majus 3-4n
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mikodd Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete, Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kivetden a
Feliigyelet az Alapot 2000. majus 11-én nyilvantartasba vette. Az alap 2007. augusztus 16-an
nyilvanos alappa alakult at. 2010 folyaman az alap befektetési politikdja megvaltozott, és
atalakult eurdpai részvény alappé.

Az Alap indulaskori netté eszkdzértéke 500 000 000 forint volt, mely 2016 végére 3 689 175
069 forintra névekedett.

Az Alap fébb jellemzoi:

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszii tdvon biztositja a befekietett vagyon realérickének megdrzését, valamint az
inflacié feletti redlhozam elérését. Ennek érdekében az Alap befektetéseir kdzdtt magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kivetld, és hosszi tdvon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsOsorban a részvények. Az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazod
kockazatokat csokkenteni, befekietéseinek eszkézosztalyonkénti és értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolié felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfoldi
fizetbeszkOzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni, oly moddon, hogy azonos
devizdban denominalt értékpapirokba harmince szdzalékot meghaladé mértékben fektet be. Az
Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik: 85% Dow Jones
EuroStoxx 50+ 15% RMAX Index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek
kovetkeztében a portfolié Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark
Osszetételétdl. A visszavaltasi igények feljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozdk
legkisebb ardnya az Alap sajat tokéjének 5 szdzaléka. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére
hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkézeit egyéb modon sem terheli meg.
Az Alap ériékpapir kélcsonzést nem végez.

Az Alap varhat6 hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelentd 5-os, az EUR-ban
denominalt sorozata a nagyon magas kockazatot jelentd 6-os besorolasnak felel meg, Az
5 évre visszatekinté szintefikus mutatéo az Alap heti hozamainak ingadozasiabdl Kkeriilt
kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjibol, &s amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockdzat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat;

A bankbetétek ¢és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a  betét-felvevo
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esctleges csbdje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds cstkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t0kéjének befektetését megeldézoen az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapcsolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas



ellenére sem zérhato ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatdssal lchet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockagat:

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelobb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Fikviditasi kockazat:

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozdk eladasa vagy vétele nem kellden rovid iddn beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valésul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kitelezettségre vald képességét.

Miikddést kockazat:

Az Alapkezeld a kiilonbozé tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabélyi
eldirasokban meghatirozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektd]
fiiggetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszinti problémdk hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat:

Az Alap altal kotott szarmaztatott iigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az tligyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté oOsszes lehetséges kockazat az Alap Téjékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzataban talilhaté meg,

Befektetési kérkép

Az év egészének hullamzé teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyestilt
Allamokban, megvalasztasat kovetden Donald Trump ,.piacbardt” hangnemet ittt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek koszdnhetéen
javultak a hosszi tavi inflacidés vérakozasok. A GDP béviilés szempon{jabdl dontd
fontossagi  szolgaltatd szektorbeli  beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csucsra keriiltek, a javuld pazdasdgl teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottdk a jegybankarok a 2017-es
kamatpalydra vonatkozd progndzist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditdsboség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkdérnyezet is timogatta.



Az euré-zéna inflacios mutatdja tovabbra is jelentosen az EKB 2 szdzalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eur6pai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottdk az
eszkozvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 millidrd euréra
modosul. Az Eurépai Kozponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszdgain beliili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnsk
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurdpai) bankszektoron 1évé nyomdast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodo
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eurd 6vezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszi targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérol, igy akar mar 2017 elso félévében is egyensilyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajédrak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatdé kinai feldolgozoipari és szolgaltatoi beszerzési menedzserindexek a
ndvekedést jelz6 50.0-es érték felett tartdzkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magéan és az allami szféra dinamikus eladosodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigoroddé monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és ndvelték a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az §sszes elérhetd eszkozt hasznalni az inflacio felpdrgetése €s a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2016 soran benchmark alatti teljesitmény ért el.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.



