Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelrél sz616 2000. evi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamol6 késziteési és
konyvvezetesi kotelezettsegének sajatossagairol szold 215/2000. (XI11.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozé Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Eszkdz0ok (Aktivaik}

adatok eFt-ban

Sor- A tétel meghevezese Eidzo év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKGOZOK (02, sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkidonbozete 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilonbszete kamathél, oszialékbé! 0 0
06. b) Ertékpapirok egyeb értékkillsnbszete 0 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 1 085 085 2 829 522
08. : . KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
089. | 1. Egysh kévetelések o 0
10. 2. Kovetelasek értekvesziése és annak visszairasa 0 0
11 3. KilfSldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékeiési kldnbozete 0 0
12, 4. Forintkdvetelesek értékelési klonbdzete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 952 758 2 568 517
4. 1. Részesedést viszonyt megtestesitd értekpapirok 83312 2413 068
16. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 147 351 65 840
16. 3. Diszkontkincstarjegy 850 873 0
17. 4. Magyar allamkd&tvény 66 806 66 806
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. | 6. Ertékpapirok értékkilionbozete 4416 22 803
20. a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékiol 4639 1202
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkilonbozete -223 21601
22. [ . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 132327 261 005
23. 1. Folyészamia 132 327 261 005
24, 2. Lekolott betét c 0
25, 3. Maluta, devizabeté! értékelési killdnbbzete 0 0
26, {C) AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK {27.28. sor) 0 0
271 1. Aktiv iddbeli ethatarolasok 0 0
28. 2. Aktiv idobeli ethatarolasok ertekvesztése 0 0
29. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 62 882
30. 1. Szarmazekos Ugyletek érteékelési kdlénbdzete -62 862
31. [ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 1085 023 2 830 404




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

MERLEG

Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 1082 142 2827 460
33. (. Indulé téke 774 546 1984 114
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1538 421 2781319
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -763 875 -797 205
36. |ll. T6kevaltozas (37-41. sor) 307 596 843 346
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkulonbozet 77 226 580713
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetébdl 4416 22 803
39. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaleka -62 882
40. 4. Tékevaltozas eldzd évek eredményébol 296 558 226 016
41, 5. Tokevaltozas Uzleti év eredményebdl -542 12 932
42, |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-47. sor) 2 881 2944
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. | 11 Rovid lejaratu kételezettségek (46. sor) 2 881 2 944
46. 1. Szallitok 2746 2831
47. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezettségek 135 113
48. I1l. Kiilféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulénbozets 0 0
49, |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1085 023 2 830 404

Budapest, 2017. aprilis 24.
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Kozd Aniko Kelemen Bilint
Generali Alapkezelé Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyev

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 74 271 48 229
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 19293 17 457
3 2. Bankbetet kamata 147 60
4 3. Arfolyamnyereség 50 961 22 053
5, 4. Osztalékbevétel 1647 3694
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzlgyi nyeresége 2223 4 965
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 836 12 251
8. |lll. Egyéb bevételek 0 0
9. |IV. Miikédési kéltségek 23438 22 523
10. 1. Alapkezelbi dij 18 874 18 297
14. 2. Letétkezeldi dij 605 1024
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 271 324
14. 5. Féforgalmazoi dij 539 647
15, 6. Konywvizsgalati dij 1151 1150
16. 7. Bankkoltség 1239 177
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 7 0
19. 10. Egyéb koltség 41 193
20. |V. Egyéb raforditasok 539 523
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VIl. Targyévi eredmény -542 12 932

Budapest, 2017. aprilis 24.

S Vi
Koz6 Aniko Kelemen Bilint
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezelo
Letétkezeld
Vezet forgalmazé

Indulé sajat téke

Koényvvizsgalo

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszamolo alairasara
jogosult személy neve

2008. julius 03,

Nyilvanos

Nyiltvégii

Ertékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

500.000.600,- Ft, amelyet

500.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg,.
Barabas Csaba

Ernst & Young Kényvvizsgald Kft.

Kamarai tagsagi szam: 005787

2017, januar 31,

Schuszier Péter

igazgatosag elndke, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igargatosag tagia, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankés utca 15.

Kozd Anikd
alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezelod Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44, fsz(,2,

Az Alap a kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek

megfeleloen vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatdsat megbizési szerz8dés alapjan

a Generali Biztositd Zrt. laga el.

A konyvviteli szolgaltatdsokért felelds személy Szucskod Orsolya (1188 DBudapest,
Orgonafiizér uica 24.), regisziracios szama: 196384,

Az Alap 2016. november 1-i hatallyal viseli jelenlegi nevét, ezt megeldzden Generali
Infrastrukturdlis Abszolut Hozam Alapként mitkédott.



1. Befektetési politika

Az Alap befektetési politikajdban az abszolit hozam elérésére irdnyuld megkozelitést
kéveti, és a bankbetéiek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések altal biztositott
hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis kockazat felvallaldsa
mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, kotvény- és
devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara térekszik.

A vésarolt szarmaztatott alapok potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkozi részvények illetve kétvények, bankbetétek, devizak, egyéb
befektetési eszkozik, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
tgyletek.

A hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron il abban témek el, hogy
nem csak emelkedd, de — akar short pozicidk felvételével — es6é piacon is van
lehetdségiik hozamot elérni.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkillgnitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést
nem veégez,

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszdmolojat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz0l6 215/2000. (XII. 11.) Korm. Rendelet alapjén késziti. Elve a torvény adta
lehet6séggel az Alap ériékpapirjait, sajat tokéjét, pénztigyi miveletek bevételeit,
valamint a milkodési koéltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb kor tajékoztatas nytjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamui melléklet, a
portfélio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017, januar 31.

A szamviteli elszdmolas szempontjabol jelentés eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladé 6sszegil hibakat.

Az Alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfold:
pénzértékre szold eszkozoket, valamint a kilfoldi pénzértékre sz010 kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerz6dés szerinti teljesités napjara vonatkozd MNB altal
kézzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon datszamitott forintértiéken kell a
kényvviteli nyilvantartisba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek credményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kuilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.



A befektetési alap eszkozeit és a javara k6tott szarmaztatott tigyleteket a letétkezel6 altal
meghatérozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci 4r meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjén torténik, az adott
eszkoz ra jellemz6 piacan érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szarmaztatott lgyletek
piaci értékének az ligylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre sz0l0 kotelezetiségek, szarmaztatott {igyletek piaci
értékének és beszerzési értékének kilonbozetét érickelési kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvény 66 806 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 2413068 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 65 840 eIt
Diszkontkincstarjegy 0 ¢kt
Osszesen 2545714 eFt

Az értékpapirok értékelési killonbozete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkotvény 839 eft
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 363 elt
Osszesen 1202 eFt

Az egyéb jogcimen képzdout érickkiilonbozer a kovetkezo tételeket tartalmazza:

Allamkétvény 989 et
Részesedési viszonyt megt. ép 23081 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir -2 469 elt
Osszesen 21601 e Ft

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtAnkénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkiozok 261 005 e Fi egyenlege a HUF, az EUR, a PLN és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

A szarmaziatolt iigyletek értékelési kiilonbozete soron lévd 882 e Ft a le nem zart
hataridos tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind t6zsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vdasarolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerl és Gsszetett opciokat. December 31-én az Alap a 4.szama
melléklet szerinti nyitott hataridés ligyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.



Az Alap altal kotott hataridds tigyletek mind elszdmolasos tgyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolédéd pénzmozgas nem varhato.

A sajdt 10ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbél
szarmazo értékkilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektetok altal vasarolt és visszavésarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazd értékkiilénbozet a befekletdk altal
vasarolt és visszavéltott befektetési jegyek névértcke és arfolyamértéke kozdtti
kiilénbozetek dsszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valiozasat az aldbbi tdblazat foglalja Gssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

induld téke 774 546 1209 568 1984 114
Befektetési jegyek forg. ériékkllonbozet 77 226 503 487 580713
Ertékelési kilonbozet tartaléka 4 416 18 387 22 803
Szarmaztatott Ggyletek értékelési tart, -62 944 882
Téke eldzd évek eredményebdl 226 558 -542 226 018
Toke Uzleti év eredményeébdl -542 13474 12 932
Osszesen: 1082142 1745318 2 827 480

A kitelezettségek koz6tt (2 944 ¢ Ft) 2 831 e Ft szallitdi kotelezettség és 113 e Ft egyéb
1ovid lejarati kotelezettség van kimutatva. Ez a maér beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 201 6-os
igénybevett szolgaltatasokbol ered6 kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiillénado
kotelezettség dsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kdvetkezd tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 19293 17457 el
2. Bankbetét kamata 147 60 ¢ Ft
3. Arfolyamnyereség 50961 22053 elt
4. Osztalékbevétel 1 647 3694 elt
5. Szarmarztatott {igyletek pii-1 nyer. 2223 4965 elt
Osszesen: 74 271 48229 ¢ Ft

A pénziigyt miiveletek rdforditdsainak 12 251 e Ft-os egyenlege az értékpapir értékesités
arfolyam veszteségeit, deviza arfolyamveszteséget valamint szdrmaztatott igyletek
veszieségeit tartalmazza.



Pénziigyi miveletek raforditasai

2015.12.31 2016.12.31

3. Arfolyamveszteség 48 201 9222 el
5. Szarmaztatott igyletek pii-i veszt, 2 635 3029 eIt
Osszesen: 50 836 12 251 e Ft
A mitkdodési koliségek egyenlege a kdvetkezd tételekbdl épiil fel:
Miikodési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeldi dij 18 874 18297 el
2. Letétkezeldi dij 605 1024 e¢Ft
3. Feltigyeleti dij 271 324 eFt
4. Féforgalmazdi dij 539 647 eTi
5. Konyvvizsgalati dij 1151 1150 ekt
6. Bankkoltség 1239 177 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 eTt
8. Forditas kaltsége 7 0 eFt
9. Egyeb koltség 41 193 eFt
Osszesen: 23 438 22 523 ¢ Ft

Az egyéb rdforditdsok 523 e Fi egyenlege a 2016.évi kiilonadot €s kerekitési veszteséget
tartalmaz.

A neito eszkézériék kimutatds és a beszamolé kozotti eltérések a nettd eszkozérték
szamitds eltérd metddusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
(ssze.
A kiilonbozé dijak esetében az eszkdzérték a december 30-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkdzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnil ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltéres oka Letétkezeld Kinyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 1155 1284 -129
Letétkezelési dij 250 259 -9
Feliigyeleti dij 118 120 -2
Konyvvizsgaldi di) 687 690 -3
Kdnyvelési dij 176 178 -2
Féforgalmazéi dij 236 240 -4
Kiilénadd 102 113 -1
Bankkoltség 0 60 -60
Osszesen: 2724 2 944 -220
Netto eszkozértéek 2 827728 2 827 460 268
Osszes eltérés 48




5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatarozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabélyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban 1évo Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi netté eszkozérték
meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettdé eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24,

Koz Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezelo Zrt.



{, szamn melléklet

Befektetési eszkiozallomany 2016.

Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

adatok e Fi-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kiilinbbzet

Piaci ériék

2020/ MAK. 51 500 750 52250
REPHUN 2023/11/22 - USD 15 306 1079 16 385
Allamkitvény 66 806 7829 68 635
iShares Euro HY Corp BND ETT 30710 2146 82 856
SPDR Technology Select Sector ETH 51 G40 3751 55391
ETF 132 350 5897 138 247
Concorde Citadella Szarm, Bef. Alap 169410 |- 1773 167 637
Concorde Columbus Szdrmaziatolt B 123 400 1 766 125 166
Ersie Ingatlanbefeketetési Alap 100 000 - 100 GO0
Generali Arany Oroszlan Nemzetkoz 20 100 i 202 21302
Generali Cash Pénzpiaci Alap 3 1242752 i 088 1243 840
Generali Spirit Abszolil Szarmazialo 363 690 2653 366 343
Generali Triumph Euré befekietési je 205 578 3236 208 814
Befektetési jegy 2224930 8172 2233102
IBERDROLA NEW - - .

Immofinanz . . .

MTelekom (MATAV) 31753 8087 39 840
Under Armour Inc-Class A 7067 |- 498 6 569
Nordex SE 16 968 1423 18 391
Résyvény 55 788 2012 64 800
ALTEQ 201711 10 063 435 10 498
DK 2017/01 55777 - 2542 53238
Villalati kérvény 65 840 - 2107 63733
HUF/USD hataridés eladas - 84
HUF/EUR hataridos eladas 29
HUF/EUR hatéridés cladas 3
HUF/AUR hatdridés eladas 969
HUF/EUR hatdridés eladas 208
HUF/USD hataridés eladas “ 243
Szdrmaziatotf tgylefek - - 882
Osszesen: 2545 714 22 803 2569 399

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW Kkimutat:is 2010,

Generali Titanium Abszoldt Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeény 23 852 13 244
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamoit értékelési kilonbozet 2110 503 487
4. Céltartaték képzés és fefhasznalas killsnbozete - -

5. Ertékpapir befektetések artékesitésének eredménye 16 269 11825
6. Befekielett eszkdzok allomanyvaltozasa - -

7. Forgéeszkézsk llomanyvaltozasa 20 560 -

8. Rovid lej kotelezettségek allomanyvaltozasa 3 63
9. Hossza lgj kételezettségek dllomanyvaltozasa - -
10. Aktiv iddbel ethatarolasok valtozésa - -
11. Passziv idobeli elhatarolasok valiozasa ~ -

|. Mikédesi Cash-flow 20 668 478 481
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2 867 028 4 049 558
13. Ertékpapirok eladasa 2999 985 2464 01
14. Kapott hozamok 23310 26176
Il. Befektetési Cash-flow 156 267 15668 371
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jogy kibocsatas 10186 1 242 898
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 15932 33330
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcstn felvétele - -
20. Hitel, kélcson torlesztése - -
21. Hitel, k&loson utan fizetett kamat - -
HI. Cash-flow pénzigyi miveletekbdl 5746 1209 568
V. Pénzeszkdzok valtozasa 129 853 128 678
Nyito pénzeszkézallomany 2474 132 327
Z&rd pénzeszkbzallomany 132 327 261 005
Ell. 129 853 128 678

Budapest, 2017, dprilis 24,




Alapadatok:
Alap neve: Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja
L.ajstrom szama: 1111-283

Alapkezeld neve:
Letétkerzeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generalt Alapkezeld Zrt,
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbadl); T forgalmazasi napra

Targynap {T-nap):

2016.12.30

Sajat 1oke:

2827 727 684

A targynapi netto eszkézérték meghatarozasa:

|. Kételezeltségek Osszeg/Ertek]
I1. HiteldHoméany (6sszes): Hitelezo Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
li2. Koltségek (Osszes): Szamitast alap 2724248 0,10%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 1236910 0,04%
Feltigyeleli dij dij: (Kifizetett elhatarolas} 0.025% / év 118 221 0,00%
Forgalmazoi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%. 0.88%, 0.704 236 443 0,01%
Szémvitell szolgéltatas dija 711,200 HUF 175 658 0.01%
Kénywvizsgaidi dij: 1,149,662.- { @v* 686 536 0.02%
Egyeb dij: Kilonadé 0,05% 102 397 0,00%
Letélkezeldi dij: NE*0.085, 0.1156% / év 249 808 0,01%
§Egyed dif: Kiisds AK dijkedvezmény -82 083 0,00%
0,00%
I3 Egyéb kotelezettségek (Osszes): 0 0,00%
Erlekpapir vetelbdl szarmazé kételezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
: e T T T WK otelor, Bssz.: 2724 248|[700,10%
mszkbzok Osszeg/Erték
1. Folydszamia, készpenz (Osszes): Névérteken 261 005 391 9,23%
EURO EUR 419 606 0,01%
LENGYEL ZLOTY PLN 702 206 0,02%
MAGYAR FORINT HUF 203 014 399 7,18%
USA DCOLLAR UsD 56 869 180 2.01%
Hi2. Egyéb kivetelés {6sszes): 4 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmaze kovelelesek: 0 0,00%
QOszialék HUF 0 0,00%
LEgyéb kéveteies: 0,00%
3. Lekétdtt bankbetétek Bank Futamid ] 0,00%
11/3.1. Max 3 no lekdtésii (bsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekdiesi (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
|14, Ertekpapirok: Megnev. Jevizanel|  Névertékidarabszam * 2 568 564 693 90,83%
filia, 1. Allampapirok {bsszes): i | 68 634 857 2.43%
1411, Kotvenyek {Osszes) 68 634 657 2.43%
2020/ MAK HUF 50 000 000 52 250 000 1,85%
REPHUN 2023/11/22 - LIS UsD 50 000 16 384 857 0,58%
0,00%




4.1.2. Kincslarjegyek (Osszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1174.1.3. Egyéb jegybankképes ép. {0sszes): 0 0,00%

0,00%

0,00%

1174.1.4. KUlidldi llampapirok (0sszes): 0 0,00%

C,00%

0,00%

lii/4.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: { 63 733 910 2.25%
/4.2 1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 53 235 900 1,88%

DK 2017/01 HUF 50 000 000 53 235 900 1,88%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

II/4,2.3. Kulfsidi kotvények (65s5zes). 0 0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2. THzsdén kiviili (Gsszes): 10 498 010 0,37%

ALTED 201 #7111 HUF 10 000 000 10 488 010 0.37%

0,00%

1I{4.3. Részvények (Gsszes): 64 800 329 2,29%
1114.3.1. Tézsdére bevezelett (Osszes): 39 840 000 1,41%
MTelekom (MATAV) HUF 80 000 3% 840 000 1.41%

0.00%

0,00%

11/4.3.2. KUIfldi részvények (0sszes). 24 960 32% 0,88%
Nordex SE EUR 2 900 18 390 924 0.65%

Under Armour Inc-Class A USnD 770 6 560 405 0,23%

0,00%

0,00%

0,00%

1#4.3.3. TOzsdén kivuli {$sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4.4, Jefzdloglevelek {Osszes): 0 0,00%
W4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tzsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.5. Befektetésl jegyek (Osszes): 2 371 395 797 83,86%
11/4.5.1. TOzsdére bevezelelt (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5.2. Tozsdén kivili (Gsszes). 2 233 148 960 78,97%
Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF B0 261 154 167 636 336 5,93%

Cencorde Columbus Szarmaztatofl Befekietési # HUF 65 586 146 125 165 128 4.43%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 43 423 508 100 047 765 3,54%

Generali Arany Oroszidn Nemezetkozi Részvény, HUF 21 B57 662 21 302 477 0.75%

Generali Cash Pénzpiaci Alap B HUF 508 251 812 1243839912 43,99%

Generali Spirit Abszollt §zarmaztatott Alap HUF 286 518 671 366 343 346 12,96%

Generail Triumph Eurd befektetési jegy ELR 54 204 310 208 813 998 7,38%

0,00%

0,00%

1174.5.3. Kilféldi befekletési jegyek (Osszes). 138 246 837 4,89%
SPDR Technology Select Seclor ETF usD 3900 55 391 109 1,96%

iShares Euro HY Corp BND ETF EUR 2 500 82 855 728 2,93%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jeqgy (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




175, Szarmazékos ilgyletek 581 848 0,03%
11.5.1. Hataridds ] Megnev Tipus (5/1]  Névérték/darabszam 881 848 0.03%
11/5.1.1. Futures (6ssz@s); 0 0,00%
0,00%

0,00%

11.75.1.2. Forward (0sszes): 881 848 0,03%
HUF/EUR S 300 000 988 864 0,03%

HUF/EUR s 62 000 207 613 0,01%

HUF/EUR ) 160 000 29 460 0,00%

HUF/EUR S 22 000 3 445 0,00%

HUF/USD 5 155 000 -84 388 0,00%

HUF/USD S 80 000 -243 136 -0,01%

1.5.2, Opcids Megnev | Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1, THzsdei opcids (Gsszes): 0 0,00%
C.00%

0,00%

522 OTC il OTC tipusu (0sszesy, 0 0.00%
0,00%

0.00%

| Eszk, 6s552.: 2830 451 9321 100:10%

*Megj.: A hitelviszony! megtestesitd éntékpapirok névériéken, a részvények, befekteiési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Uzleti jelentés

Az Alap, mint nyiltvégli befektetési alap jegyeinek nyilvanos kdrben torténé kibocsatasa
céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2008. jinius 12-én hagyta jova a Magyar Nemzeti
Bank jogelédjeként mitksdé Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete. Az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetden a Feliigyelet az Alapot nyilvantartdsba
vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikdja megvaltozott, és atalakult abszolut
hozamu alappd. Az Alap 2016.10.31.-ig a Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alap
nevet viselte.

Az Alap indulaskori netté eszkézértéke 500 000 000 forint volt, mely 2016 végére 2 827 727
684 forintra nétt.

Az Alap fébb jellemzéi:

Az Alap befektetési politikdjaban az abszol(t hozam elérésére irdnyulé megkozelitést kdveti,
¢s a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések &ltal biztositott hozamot
meghaladé hozam elérésére torekszik addiciondlis kockazat felvéllalasa mellett. Ennek
érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a részvény-, ktvény- és devizapiacokon aktiv
befektetési alapok vasarlasdra torekszik (tobbek kozétt a Generali Spirit Abszolut
Szarmaztatott Alap, Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap, Generali IPO
Abszolit Hozam Alap, Generali Hazai Kotvény Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap,
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap, Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E
Befektetési Alapok Alapja, Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap, Generali
Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap, Generali IC Azsiai Részvény V/E
Befektetési Alapok Alapja, OTP FEurd Pénzpiaci Alap, OTP Dollar Pénzpiaci Alap). A
vasarolt szarmaztatott alapok potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis:
hazai és nemzetkozi részvények illetve kotvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési
eszkozok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktol a széles eszkoztaron til abban térnek el, hogy nem csak
emelkedd, de - akar short pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetoséglik hozamot
elérmi. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100 %
RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck kovetkeztében a portf6lié
dsszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark osszetételétdl. A visszavaltasi
igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap sajat
t6kéjének 5 %-a. Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az
Alap a befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlestnzést
nem végez. A Befektetdk a Befektetési jegyeket minden forgalmazasi napon
megvasarolhatjak és visszavalthatjak. Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot,
kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket, befektetéseinek hozamat, valamint a kamat- és
osztalékbevételeket az Alapkezeld folyamatosan ujra befekteti. Ajanlas: ez az Alap adott
esetben nem megfelelé olyan befekteték szamara, akik 2 éven belill ki akarjdk venni az
Alapbol a pénziikel. Az Alap 2016.10.31.-ig a Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam
Alap nevet viselte,



Az Alap varhaté hozam-kockdzat profilja a kozepesnél kockdzatesabb 4-es besorolisnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hezamainak
ingadozasabel keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjibél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tOkéjének befektetését megelézéen az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapcesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelent8s hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockdzat

Az Alapkezel6 befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockéazati elemzés ¢és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresziiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szédmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozici6it képez$ eszkdzok cladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelent6s koltségek, veszieségek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Mikodési kockazat

Az Alapkezel6 a kiilénboz6 tevékenységi teriileteken megfelelé tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektd!
fiiggetleniil fennédllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockdzatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges véltozasok, rendszerszintli problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat
Az Alap altal kotott szarmaztatott {igyletek a fedezeti célok mellett spekulacids céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az iigyletek alkalmarasaval az Alapkezelé a benchmark feletti

tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd oOsszes lehetséges kockdzat az Alap Tajékeztatéojaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.



Befektetési kirkép

Az év egészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvalasztasat kovetdéen Donald Trump ,piacbarat” hangnemet Uttt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek koszonhetben
javultak a hosszi tdva inflaciés varakozasok. A GDP boviilés szempontjabdl dontéd
fontossagu szolgaltato szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves cstcsra Kkeriiltek, a javulo gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottdk a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkoz6 progndzist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-re. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességeének javulasa, a likviditasbdség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkdrnyezet is tamogatta.

Az eur6-zéna inflacios mutatdja tovabbra is jelentosen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozds europai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkOzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 dprilisatol havi 60 milliard euréra
moddosul. Az Furopai Koézponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokolttd teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelndk
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
europai) bankszektoron lévé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eurd dvezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszu targyalassorozatot koévetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérdl, igy akar mar 2017 els félévében is egyensulyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutatd kinai feldolgozoipari és szolgaltatdi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzd 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az allami szféra dinamikus eladdésodottsaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigoroddé monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tokepiaci turbulenciat a
régidban. A japan részvénypiac és az USD/IPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérhetd eszkodzt hasznalni az inflacio felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmark feletti teljesitményt ért el.

Budapest, 2017. 4prilis 24. W A

Koz6 Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



