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1. szamu melléklet:

Az Alap 2016. évi Eves beszamoléjanak Mérlege



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Eibzd év Targyév
szam 20156.12.31 | 2016.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKGZOK {02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertekpapfrok értékkilénbszete 0 ¢
05. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztalékbol 0 0
08. b) Ertékpapirok egyéb értékkilénbozete 0 Q
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3388071| 2965 044
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 10 441 0
09, 1. Egyeb kdvetelések 10 441 0
10. 2. Kovetelesek értékvesziése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kllfeldi pénzértékre szdlo koveielések énékelesi kildnbdzete 0 0
12, 4. Forintkovetelések értékelési kultnbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3358 506| 2930542
14. 1. Részesedesi viszonyt megtestesitd értékpapirok 2774772 2 486 858
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. 3. Diszkontkincstarjegy 476 111 280122
17. 4. Magyar &llamkétvény 0 G
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. | 6 Enrékpapirok értékkllonbszete 107 623 153 562
20. a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamatbol, osztaiékbol 1372 1177
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiitnbszete 106 251 152 385
22. 1. PENZESZKOZOK (23.25. sor) 19124 34 502
23. 1. Folydszamla 18 124 34 502
24,1 2. Lekotott betét 0 0
25 3. Valuta, devizabetet értékelési kilonbozete 0 0
26. {C) AKTIVIDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktlv kidbeli elhatarolasck 0 0
28, 2. Aktiv idGbeli elhatarolasok értékvesziése 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL.. (30. sor) 0 a
30 1. Szarmazekos Ugyletek értékelési kilonbozete 0 0
31. JESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407426429, sor) 3 388 071 2 965 044




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasck (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. [E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 3381058 2958663
33. |I. Indulé téke (34.+35. sor) 2871187 2 476 225
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 053 751 6 086 730
35. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3182594| -3610505
36. |Il. T6kevaltozas (37-41. sor) 509 901 482 438
37. 1. Befektetesi jegyek forgalmazasabol szarmazo értékkulénbozet 523 652 480 070
38. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébol 107 623 163 562
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Tokevaltozas el6zé évek eredményébdl 338 941 121 374
41. 5. Tékevaltozas uzleti év eredményébol 217 567 -29 820
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 7013 6 381
44, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
45. IIl. Révid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 7013 6 381
46. 1. Szallitok 6575 6 007
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 438 374
48. . Kalfgldi pénzértékre szo16 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3 388 071 2 965 044

Budapest, 2017. aprilis 24.

0

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zit.
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Kelemen Balint

Generali Alapkezel6 Zirt.



Generali IC Azsiai Részvény VIE Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zé év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 319 827 65 637
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 6 259 3339
03. 2. Bankbetét kamata 375 27
04. 3. Arfolyamnyereség 271173 33 210
05. 4. Osztalékbevétel 42 020 29 061
06. 5. Szarmazékos ligyletek pénzugyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 23 941 34 481
08. |lll. Egyéb bevételek 14 0
09. (IV. Miikbdési koltségek 76 368 59 454
10. 1. Alapkezel6i dij 68 755 53 137
1. 2. Letétkezel6i dij 2 462 2208
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 981 760
14. 5. Féforgalmazoi dij 1965 1518
15, 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkoltség 601 142
17. 8. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 7 0
19. 10.Egyéb koltség 41 134
20. |V. Egyeb raforditasok 1 965 1522
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIL. Targyévi eredmény 217 567 -29 820

Budapest, 2017. aprilis 24.

Wik~

Kelemen Balint
Generali Alapkezelo Zrt.

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2010. oktdber 8.
Tipusa nyilt kérben kibocsatott,
nyilt végli
értékpapir alap
Alapkezel Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 400.600.000,- Ft, amelyet

400.600.000 db 1,- Ft névértékit bemutatora szolé dematerializalt
befekietési jegy testesitett meg,

Konyvvizsgalo Sulyok Krisztina
Ernst & Young Konyvvizsgdlo Kit.

Kamarai tagsdgi szam: 006660
Mérlegkészités idépontja 2017, januar 31.

Az éves beszamold aldirasara jogosult Schuszter Péter
személy neve igazgatdsag elntke, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 2112 Veresegyhéz, Hord6 u.12,

Kelemen Balint
ipazpatésag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankdis utca 15.

Kozé Aniké
alafrasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezels Zrt.
L.akcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2,

Az Alap a konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok ¢éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl sz6old 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezetl.

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok ellatasat megbizasi szerzodés alapjan
a Generali Biztosité Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaftizér utca 24.), regisztraciés szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap kizérdlag Indidhoz illetve Kindhoz kot6dé vallalatok részvényeibe kivan
befektetni  kollektiv befekietési formakon keresztiil, azaz a Tavol-Kelet két
meghatdrozd, driasi népességli orszaganak a fejlodésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi erd ¢és ndvekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltorekvé orszagok



piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientalt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkdbb a belsd fogyasztasban rejlé potencial kertil elétérbe. A feltdrekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult iddszakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasagi
ndvekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszédgok dinamik4jat.

Az Alap pénziigyi célja a tdkentvekedés. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat
t0kéjének  80-90%-at olvan kiilfoldi  kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsbsorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikdcios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok
is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15% Hang
Seng Index + 15% Hang Seng China Enterprises Index + 15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +20% Sensex India Index +15% RMAX.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszk6z8k legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a
befektetési eszkézeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélesénzést
nem veégez.

2, Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrél szold 2000, évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
szolo 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a tdrvény adta
lehetGséggel az Alap értékpapirjait, sajdt tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit
valamint a mkodési koltségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb korti tajékoztatas nyajtas celjabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatist a 2. szamt melléklet, a
portfolié jelentést pedig a 3. szam melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017, januar 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabol jelentds mindsiti a mérleg 160sszegének 2%-at
vagy 500 millio forintot meghaladd 8sszegi hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre szold eszkozoket valamint klfoldi pénzértékre szo0lo koitelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon dtszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfelelden az Alap a pénziigyi milveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.



A befekietési alap eszkozeit €s a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci 4r meghatarozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemz6 pilacan érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szarmaztatott ligyletek
piaci értékének az tgylet joviben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, killoldi pénzértékre szolo kotelezetiségek, szarmaztatott tigyletek piaci
értékének és beszerzési értékének killonbozetét értékelési kilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkinestarjegy 290122 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2486858 ekt
Osszesen 2776 980 e[t

Az értékpapirok értékelési killonbozete a kamatbol és osztalékbol meérlegsoron az
aldbbiak szerepelnek:

Diszkontkincstarjegy 1177 eFt
Osszesen B 1177 eFt

Az egyéb jogcimen képzGdott értékkiilonbizet a kdvetkezo tételeket tartalmazza.

Diszkontkinestarjegy 645 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 151740 e Ft
Osszesen 152 385 e Ft

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtdnkénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szam melléklet tartalmazza.

A pénzeszkizok 34 502 e Ft egyenlege a HUF, EUR, HKD az USD bankszdmla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt le nem zart hataridds tigylete. Az Alap altal kotott
hataridés tgyletek mind elszamolasos tigyletek, igy lejdratkor leszéllitashoz kapesolddo
pénzmozgas nem varhato.

A sajdl (6ke meghatdrozd része a befektetési jegyek névéricke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbozet.

A mérleg 33. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazd érickkilonbozet a befektetok altal
vasarolt ¢és visszavaltotl befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotu

kiilonbozetek Hsszegét tartalmazza.

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaré érték

Induld ttke 2 871157 -394 932 2476225
Befektetési jegyek forg. értekkiionb. 523 652 -43 582 480 070
Ertékelési kilonbozet tartaléka 107 623 45 939 153 562
Téke eldzé evek eredmeényebél -338 941 217 567 -121 374
Toke Uzleti év eredmenyébdl 217 567 -247 387 -29 820
Osszesen: 3381058 -422 395 2 958 663

A kotelezetiségek kézott (6 381 ¢ Ft) 6 007 e It szallitéi kotelezettség €s 374 e Ft egyéb
rovid lejarati kotelezettség van kimutatva., Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-0s
igénybevett szolgaltatisokbol eredd kitelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado

kotelezetiség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesol6do kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kovetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 6 259 3339 el

2. Bankbetét kamata 375 27 et

3. Arfolyamnyereség 271173 33210 elt

4. Osztalékbevétel 42 020 29061 eFt

Osszesen: 319 827 65637 e Kt

A pénziigvi  miiveletek rdfordiiasainak 34481 e It egyenlege értékpapirok

arfolyamveszteségébil és devizaarfolyam veszteségbol szarmazik a kdvetkezok szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditisai  2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 19 902 34481 et
2. Szarmaztatolt ligyletek vesztesége 4039 0 elt
Osszesen: 23 941 34481 eFt




A mitkodési koliségek egyenlege a kovetkezo tételekbdl épiil fel:

Miikdési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeldi dij 68 755 53137 elt
2. Letétkezeldi dij 2 462 2208 eIt
3. Feltigyeleti dij 981 760 elt
4. Foforgalmazdi dij 1 965 1518 eFt
5. Konyvvizsgalati dij 845 844 c It
6. Bankkoltség 601 142 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 711 711 el
8. Forditas koltségel 7 0 elt
9. Egyéb koltség 41 134 elt
Osszesen: 76 368 59454 eFt

Az egyéb rdforditasok 1 522 e Ft egyenlege a 2016.évi kiilénadot tartalmazza.,

A netto eszkozérték kimutatds és a beszamolo kozotti eltérések a nettd eszkodzerték
szamitas eltéré metddusabdl adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek

dssze.

A kiilonbozé dijak esetében az eszkozérték a december 30-1 utolsé kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kaltkulalt nettd eszkozérték koliség kimutatdsabdl vett
adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket

tartalmazza.
{adatok e Ft-ban)
Eltérés oka Letétkezeld Kdnyvelés Kiilinbség
Alapkezel6i dij 4 309 4 450 -141
Letétkezelési dij 285 294 -9
Feliigyeleti dij 186 189 -3
Kényvvizsgdloi dij 504 507 -3
Konyvelési kiltség 176 178 -2
Bankkdltség 0 12 -12
Kildnado 367 374 -7
Féforgalmazoi dij 373 377 -4
Osszesen: 6200 6381 -181
Nett6 eszkozérték 2 958 844 2 958 663 181
Osszes eltérés 0




S. Az Alap netto eszkozértékelésének szabdlyai

Az Alap egy jegyre jutd nettdé eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan T+1 napon hatarozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, ¢és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban lév6 Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-1 zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazdsra. A kamatelhatdrolasok
2016.12.30-ra vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon ko6zolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkdzérték
meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozeértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nett6é eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

///’/ ’;;/f ,/

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szam mellékier

Befektetési eszkizallomany 2016.

Generali 1C Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok ¢ Fi-ban

Bekerilési érték Ertékelési kiilonbizet Piaci érték
Aberdeen Global India Equity Fund 172 717 62 398 235 115
Fidelity China Consumer Fund Y 60 802 24 856 85 658
Fidelity Gseater China Fund Y 73992 38 487 112 479
Fidelity India Focus Fund Y 125 200 30073 155273
Templeton China Fund 24 508 6024 30 532
Templeton India Fund 195 191 99 309 294 700
Befektetési jegy 652410 261 347 913 757
17/03/16 DK 126 148 836 126 984
17/05/24 DK 163 974 986 164 960
Diszkont kincstdirjegy 200 122 1822 291 944
China Petroleum (Sinopec) 18 067 787 18 854
CNOOC Ltd 18 458 1237 19 695
PetroChing Co 14d 18 356 32zn 21 567
Reliance Industries 18811 1574 20 385
Részvdny 73 692 6 809 80 501
Hang Seng index ETTF 293 158 5508 287 590
Hang Seng Index Funds ETF 385 848 41 188 344 660
iShares India 50 ETF 253972 14 292 239 680
ISHARES MSCI China Index 211 791 19 145 192 646
Ishares Sensex Index ETF 279 539 23 531 256 008
SPDR $&P China ETF 336 4438 12 692 323 756
ETF 1768 756 116 416 I 644 340
Osszesen: 2776 980 153 562 2 930 542

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. meilgklet

CASH-FLOW kimutatis 2016.

Generali IC Azsiai Részvény V/IE Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZG 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyevi Korrigalt eredmeény 168 913 62 247
2. Elszamolf értékveszies - -

3. Elszamolt ériékelési kiilonbézet 287 942 43 582
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kitlénbézete - -

5. Erékpapir befektetések értékesitésének eredménye 252 584 1058
6. Befekietett eszkszak allomanyvaltozasa - -

7. Forgoeszkdzok llomanyvaltozasa 408 533 10 441
8. Rovid lej.kitelezettségek allomanyvaltozasa 266 251 632
§. Hosszi: lej kotelezetisegek dllomanyvéltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok vaitozasa - -

1. Milkédési Cash-flow 326 553 94 962
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpaplrok beszerzése 3 587 960 661 762
13. Ertékpapirok efadédsa 2137 105 1134 607
14. Kapott hozamok 48 654 32 427
|I. Befekietési Cash-flow 1402 201 505 272
PENZUGYI MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 1855 657 32979
16. Befektetési jegy kibocsatéskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 768 765 427 911
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdlcstn felvétele - -
20. Hitel, kélcsdn torlesztése - -
21. Hitel, kdlcsén utan fizetett kamat - -
1. Cash-flow pénzizgyi miveletekbél 1086 892 394 932
V. Pénzeszkdzdk valtozasa 11 244 15 378
Nyité pénzeszkozallomany 7 880 19 124
Zar0 pénzeszkozallomany 19 124 34 502
Elf. 11 244 15 378

Budapest, 2017, apritis 24.




3.s7zami meligklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Generali IC Azsiai Rv VE Alapok Alapja Befektetési Alap

1111-405

Generali Alapkezeld Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbdél); T forgalmazasi napra

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Targynap (?-nap):

2016.12.30

Sajat téke:

2 958 844 588

A targynapi netté eszkbzérték meghatarozasa:

|, Kotelezettségek Osszegl/Erték
1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezd Fulamidd 0 0,00%
0 0,00%
0,00%
§li2. Kéltséyek {Osszes): Szamitasi alap 6 199 752 0,21%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 4308 715 0,15%
Felligyeleti dij dij: {Kifizetett elhatdrolas) 0.025% / év 186 560 0,01%
Forgalmazoi dij 0.05% 373 119 0,01%
Szamviteli szolgallatas dija 711,200 HUF 175 857 0,01%
Kanyvvizsgaldi dij: 844,202 .- 1 év* 504 219 0,02%
Egyéb dij: Kilonadd 0,05% 366 661 0,01%
Letéikezeldi dii: NE*0.065, 0.1156% / év 284 621 0,01%
0,00%
0,00%
jli3 Egyéh kbtelezettségek (dsszes): 0 0,00%
Eriékpapir véielbdl szarmazo kételezetiségek: 0 0,00%
Egyéb kitelezetiségek: 0 0,00%
0,06%
G wij|Kotelez. dssz.: 6 198752 021%,
Il. Eszkbzbk OsszeglErtek
iH. Folydszamila, készpénz (bsszes): Néverteken 34 502 601 1.17%
EURO EUR 13 026 0,00%
HONG KONG! DOLLAR HKD 6910 685 0,23%
MAGYAR FORINT HUF 21735 114 0,73%
USA DOLLAR UsD 5 843 776 0,20%
0,00%
0,00%
/2. Egyéb kbvetelés (bsszes): [ 0,00%
0 0.00%
Enékpapir eladasbol szarmazé kdveleldsek: 0 0,00%
Osztalék Y 0,00%
Egyéh kiveteigs: G 0,00%
Y 0,00%
1143, Lekdibtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
1#3.1. Max 3 hé lekotésd (Osszes): 0,00%
0,00%
0,00%
{1/3.2. 3 honapnal hosszabb lekbtésl (8sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




Iﬁld. Ertékpapirok: Megnhev.

Devizaneny

Nevériek/darabszam *

2 930 541739

99,04%

{iif4 1, Allampapirok {6sszes):

]

291 943 941

9.87%

lif4.1.1. Kitvények {fsszes):

]

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

201 943 941

9,87%

17/03/16 DKJ

HUF

127 Q00 000

126 983 871

4,29%

17/05/24 DKJ

HUF

165 000 600

164 960 070

5,58%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. KGlfsldi dlampapirok (dsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

{l/4.2, Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2 1. Tézsdére bevezetet! (dsszes):

0,00%

0.00%

0,00%

174.2.3, Kololdi kétvények (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2, Tozsdén kivilli (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (Osszes):

B0 500 583

2.72%

11/4.3.1. Tézsdére hevezetett (Gsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

1i/4.3.2. Koifoidi részvenyek {sszes):

80 500 583

2.72%

China Pefrofeum (Sinopec)

HKD

90 500

18 854 770

0,64%

CNOOC Ltd

HKD

53 600

19 694 570

0.67%

PefroChina Co Ltd

HKD

98 500

21566 220

0,73%

Refiance Industries

usb

2 200

20 385023

0,69%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdén Kivili (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

§iid.4. Jelzaloglovaiek (055zes):

0.00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

0,00%

0,00%

0,60%

4.4.2. Tdzsdén kividli (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

/4.5, Befektetési jegyek (Gsszes):

2 558 097 215

86,46%

I114.5.1. Tozsdére bevezeletlt {Bsszes):

0

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (bsszes):

0,00%

0.00%




11#4.5.3. Kiilfoldi befektetési jegyek (Osszes): 2 558 097 215 86,46%
Aberdeen Global India Equity Fung usD 6 600 235115168 7,95%

Fidelity China Consumer Fund Y LsD 20 583 85 657 951 2,89%

Fidelity Greater China Fund Y usDh 23 554 112 479 757 3,80%

Fidelity India Focus Fund Y UsD 42 262 155273 204 5.25%

Templeton China Fund UsD 4000 30 532 012 1,03%

Templeton India Fund ush 29 600 294 700 294 9,96%

Hang Seng Index ETF HKD 34 015 287 580 566 9,72%

Hang Seng Index Funds ETF HKD 96 385 344 660 423 11,65%

iShares India 50 ETF use 29 850 239680 115 8,10%

ISHARES MSCI China index Ush 15 000 192 645 956 6,51%

Ishares Sensex Index ETF HKD 384 000 256 008 192 8,65%

SPDR S&P China ETF uso 15 300 323 753 577 10,94%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.6. Karpotlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

F_y&. Szarmazékos lgyletek 0 0
I£.5.1. Hataridés i Megnev ITipus (S/L) Neéveérték/darabszam 0 0,00%
i1./5.1.1. Futures (6sszes): 1] 0,00%
{

0

1.15.1.2. Forward (6sszes): 0 0,00%
0 0,00%

0

11.5.2. Opceids Megnev | Tipus Neévértek/darabszam [ 0,00%
1i/5.2.1. Tozsdel opcids (sszes): [\ 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ll. OTC tipusa {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

| Eszk. 065z 2 965 044 340 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, hefekietési jegyek darabszamban vannak ayitvantariva.



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali IC Részvény Alap, mint nyiltvégi befekietési alap jegyeinek nyilvanos korben
torténé kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabélyzatat 2010. oktéber 11-én hagyta
jova a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként miikédé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feligyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kévetben a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartdsba vette.

Az Alap indulaskori nett6 eszkozériéke 400 600 000 forint volt, mely 2016 végére 2 958 8§44
588 forintra nott.

Az Alap f6bb jellemzoi:

Az Alap kizarolag Indiahoz illetve Kindhoz k6todo vallalatok részvényeibe kivan befektetni
kollektiv befektetési formdkon keresztiil, azaz a Tavol-Kelet két meghatarozo6, Oriasi
népességll orszaganak a fejlodésébol igyekszik profitalni. A gazdasagi erd és ndvekedési
potencial tekintetében dominans dzsiai feltdrekvd orszagok piact megitélése hatalmas
valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag a vilaggazdasag motorjaiként
tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi exportorientalt termeld tevékenység mellett
az ¢letszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a bels6 fogyasztasban rejlé potencial
keriil elétérbe. A feltérekvé piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentdsen
javult, a varhatdé gazdasdgi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszégok
dinamikajat. Az Alap célja, hogy egy orszdgonként és iparaganként diverzifikalt
részvényportfoliot hozzon létre kollektiv  befektetési formakon keresztil, amelynek
segitségével hosszl tavon az Alap referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen
Alap befektetGinek. Az Alap referencia indexeir a 15%-ban RMAX index, 15%-ban HSI
Index, 20%-ban NIFTY Index, 15%-ban Hang Seng China Enterprise Index, 15%-ban MSCI
China Index, 20%-ban Sensex India Index. Az Alap a kiegyenstlyozott arfolyam-névekedés
elérése érdekében tokéjét — befektetési alapokon és kollektiv befektetési értékpapirokon
keresztiil - attételesen Kindban és Indiaban tevékenységet folytatd vallalkozéasok altal
kibocsétott, tdzsdén forgalmazott, igéretes fundamentumokkal rendelkezé tarsasigok
részvényeibe fekteti, figyelembe véve a jogszabalyi elbirasokat (kiilonds tekintettel az
alapokba fekteté alapokra vonatkozo rendelkezésekre). Az alapok alapja megoldassal az Alap
mentesiil az egyedi részvénybefektetések tgyleti kockazataitdél, cstkken az operacios
kockézat. Az alapok alapja megoldassal ugyanaz a befektetési univerzum, megfeleld
kockazatporlasztassal, méretgazdasigosan, ¢s hatékonyabban érhetdé el. A visszavdltasi
igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap sajat
tokéjének 5 szazaléka. Az Alap befekietési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel,
tovabbéd az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kélcstnzest nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a nagyon magas kockizatot jelentd 6-os
besorolisnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasibol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek,
melyek jelentosek az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a
kockazat/nyereség profil:



Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité érickpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve érté¢kpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélséséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds cstkkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tOkéjének befektetését megelézoen az eszkozoket
kibocséatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentOs hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamaénak valtozasdra.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigordbb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kelléen rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Miikddési kockazat

Az Alapkezeld a kiillonbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléfrasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fuggetlenil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintG problémék hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockdzat

Az Alap altal kotott szarmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talilhaté meg.

Befektetési korkép

Az év egészének hullamzé teljesitményét a negyedik negyedév sordn impozans emelkedéssel
feledtettck a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Egyesiilt
Allamokban, megvélasztasat kovetéen Donald Trump ,.piacbarat™ hangnemet {itott meg,
valamint jelent6s fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek k&szonhetéen
javultak a hosszit tava inflacios vérakozasok. A GDP béviilés szempontjabol dontd
fontossagl  szolgaltatd szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csucsra keriiltek, a javulo gazdasagi teljesitmény kovetkeztében



decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a vallalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasbGség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkornyezet is tdmogatta.

Az eur6-zona inflacios mutatoja tovabbra is jelent6sen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eurdpai monetaris déntéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkozvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatol havi 60 milliard eurdra
modosul. Az Eurépai Kozponti Bank emellett tovébbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain belilli fesziiltségek ezt indokoltta teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurépai) bankszektoron 1évé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodo
hangvételének, az EKB laza monetaris politikajanak és az eur6 6vezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hossz( targyaldssorozatot kovetéen az OPEC orszagoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérol, igy akar mar 2017 elso félévében is egyensulyba keriilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari véllalatok megitélését is.

Az eléremutaté kinai feldolgozdipari €s szolgaltatdi beszerzési menedzserindexek a
ndvekedést jelz6 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan ¢és az allami szféra dinamikus eladésodottsiga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovéabbra is kész az Gsszes elérhetd eszkdzt hasznalni az inflacié felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ban benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.




