Sberbank Pénzpiaci Befektetési alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 idészakra
A szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és

konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

' .//,/ : / :

Kozb6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel$ Zrt.




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eft-ban

Sor- A tétel megnevezése Eibzd ev Targyev
57am 2016.12.31 | 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02, sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékkilénbozetes 0 0
05. a) Ertékpapirok értékkilénbozete kamatbol, osztalékba! 0 0
08. h) Engkpapirok egyéb ériékkulénbozete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.423. sor) 1048 118 678 404
08. |I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
08. 1. Egyéb kovetelések 0 0
10. 2. Koveteiések értékvesztése és annak visszairasa 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzénékre szold kovetelések értékelési killbnbozete 0 0
12, 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete 0 0
13. 11l. ERTEKPAPIROK {14-22. sor) 0 534 804
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 6] 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitté nem allampagpirok G G
16. 3. Jegybanki kotvény 0 0
17. 4. Diszkontkincstarjegy 0 533 597
18. 5. Magyar allamkéotvény 0 0
18. 6. Jelzalogieveél 0 0
20. 7. Ertékpapirok értékkulnbozete 0 1207
21 a) Frigkpapirok értékkilonbdzete kamatbd!, osztalékbol 0 662
22 b} Ertékpapirok egyéb értékiilonbszete 0 545
23. | M. PENZESZKOZOK (24-26. sor) 1048 118 143 600
24. 1. Folybészamia 1048 118 3600
25, 2. Lekoioht betét o 140 000
26, 3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete 0 0
27. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (28-29, sor) 1227 98
28. 1. Aktiv idébeli elhataroidsok 1227 98
29. 2. Aktiv idbbeli elhatarolasck ertékvesztése 0 0
30. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (31. sor) 0 0
31. 1. Szarmazékos gyletek értekelési kilonbbzete 0 o
32. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+27+30. sor) 1049 345 678 502




Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zo év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b G d
33. |[E) SAJAT TOKE (34.+37. sor) 1 049 345 677 539
34. |I. Indulé téke (35.+36. sor) 634 040 409 491
35. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 22 383 493| 22470587
36. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -21 749 453 -22 061 096
37. |ll. Tékevaltozas (38-42. sor) 415 305 268 048
38. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkilénbozet -19 279 -166 180
39. 2. Tokevaltozas értékpapirok értékelési killénbdzetébdl 0 1207
40. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 0
41. | 4. Tokevaltozas elézé évek eredményébdl 425 619 434 584
42, 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 8 965 -1 563
43. |F) Céltartalékok 0
44. |G) Kotelezettségek (45-48. sor) 0 963
45, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
46, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (47. sor) 0 963
47. 1. Szallitok 0 876
48. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 87
49. 1. Klféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbozete 0 0
50. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
51. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (33+43+44+49. sor) 1049 345 678 502

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozoé Aniké

Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.



Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. (I. Pénziigyi miiveletek bevételei 22121 6 656
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 0 4212
03. 2. Bankbetét kamata 22121 2420
04. 3. Arfolyamnyereség 0 24
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 11
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Miikbdési kéltségek 12 616 7801
10. 1. Alapkezeldi dij 3640 5 668
11. 2. Letétkezeldi dij 866 652
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 270 204
14. 5. F6forgalmazéi dij 7179 0
15. 6. Kényvvizsgalati dij 661 508
16. 7. Bankkoltség 0 0
i 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 0 711
18. 9. Forditas koltségei 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 0 58
20. |V. Egyéb raforditasok 540 407
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. VI Targyévi eredmény 8 965 -1 563
Budapest, 2017. aprilis 24. i
o T
Kozo Aniké Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Kiegészitdo melléklet
a 2016. &vi beszamolohoz
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezelé
Letétkezeld
Vezetd forgalmazo

Induio sajat téke

Konyvvizsgalo

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamolé alairasara jogo-
sult személy neve

2004, oktéber 15,

myilvanosan kiboesédtott,
nyilt végli

értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.
Sberbank Magyarorszag Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1.- Ft névértékli bemutatdra szdlo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella

Ernst & Young Kényvvizsgald Kft.
Kamarai tagsagi szam:004245

2017. januar 31.

Schuszter Péter
igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordd u.12.

Kelemen Balint
igazgatdsag tagja, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Aniko

alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit €s nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a befekte-
tési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol szdld
215/2000. (XII. 11.) Korm. rendeletben el6irt szamviteli elveknek megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozd feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapjan a Gene-
rali Biztosité Zrt. 1atja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelos személy Szucskéd Orsolya (1188 Budapest, Orgonaflizér
utca 24.), regisztracids szama: 196384,

Az Alap kezelését a Generali Alapkezeld Zrt. 2016.01.01-ién vette &t, azt megelézéen az Alap
kezeldje a Budapest Alapkezeld Zrt. voli.



1. Befektetési politika

Az Alap befekietési politikdjanak kialakitdsakor a nagyon alacsony kockazati befekietési
lehetdség kerlilt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap teljesitménye
alapian mind r6vid, mind hossz( tavon versenyképes alternativdja a banki betéti, valamint
folydszamlahoz kotott megtakaritdsi formaknak. Az Alap dontéen a magyar allam dltal garantalt
éven beliili lejarata allampapirokba, valamint bankbetétekben helyezi el 16kéjét.

Az Alap dontben a magyar allam altal garantalt denominacioiél fiiggetleniil éven beliili lejarath
allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el tékéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejts
portfolio kialakitsa soran az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a
befektetések varhatd jovedelmezOségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe
vételével (a befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci
indexektd] eltérd Gsszetételli befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tékepiaci indexek teljesitményétsl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya az Alap
sajat tokéjének 10 %o-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir - kélcsénzést nem végez.

2. Szamviteli politika tsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz016 2000. évi C. torvény €s a befektetési alapok éves
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagaird]l szolo 215/2000. (XI1.
11.) Korm. Rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat
toké&jét, pénziigyi miveletek bevételeit valamint a miikddési koltségeket az elbirtnal részleteseb-
ben tagolva mutatja be a beszdmoloban, szélesebb kor(i tajékoztatds nyujtas céljabol,

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a portfélio
jelentést pedig a 3. szama melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017 januar 31.

A szamvitell elszamolas szempontjabél jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg fé6osszegének 2% -
at vagy 500 milli6 forintot meghaladé 6sszegii hibakat.

Az Alap az eszkdzokel beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba., A kiilfoldi pénzér-
tékre sz0ld eszkozoket valamint kilfoldi pénzériékre sz016 kitelezettségeket a bekeriilés napjara,
illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozdo MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kdnyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta-
¢és devizakészletek atértékelésekor keletkezd devizadrfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli poli-
tikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap a pénziigyi miiveletek eredményében szamolja el, a
Valuta, devizabetéiek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekietési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott igyleteket a letétkezel6 altal megha-
tdrozott piaci értéken kell értékeini. A piaci ar meghatarozasa az Alap kezelési szabdlyzatdban
részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan t6rténik, az adott eszkdz ra jellemz6 piacan
érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott Gigyletek piaci ériékének az tigylet jévében
varhaté nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkozdk, kilfoldi pénzérickre sz0l6 kotelezettségek, szarmaztatott tigyletek piaci értékének
¢és beszerzési értékének kiilonbdzetét értékelési kitlonbozetként kell elszimolni és nyilvantartani.



3. Mérleghez kapcsoloda kiegészitések
Az ériékpapirok a kdvetkezo tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 533597 eFt
Osszesen 533597 e Ft

Az értékpapirok ériékelési kiilonbozete a kamatbél és osztalékbol mérlegsoron az aldbbiak sze-
repelnek:

Diszkontkincstarjegy 662 ¢ Ft
Osszesen 662 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbézet a kbvetkezb tételeket tartalmazza:

Diszkontkincstarjegy 545 eFt
Osszesen 545 e Ft

Az alap tarcgjaban szereplo érickpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozék 143 600 e Ft egyenlege a HUF bankszamla egyenlegét (3 600 e Ft), valamint a
lekotott betét egyenlegét (140 000 e Ft) tartalmazza.

Az Alap nem kotott hataridds tigyleteket 2016-ban.

A sajdt t6ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szdrmazd
értékkiilonbozet.

A mérleg 34. sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékeinek
Osszegét mutatja.

A befektetési jegyck forgalmazasabol szarmazo értékkillonbézet a befektetok altal vasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kiilonbdzetek Ssszegét tar-
talmazza.

A sajat t6ke elemeinek valtozdsat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:
Adatok ¢ Fi-ban

Megnevezés Nyito érték Viltozas Ziard érték

Indulo téke 634 040 -224 549 409 491
Befektetési jegyek forg. értékkiilonbozet -19279 -146 901 -166 180
Ertékelési kijlonbozet tartaléka 0 1207 1207
Toke elozd évek eredményébsl 425619 8 965 434 584
Téke tizleti év eredményebil 8 965 -10 528 -1 563
Osszesen: 1 049 345 -371 806 677 539




A kotelezettségek kozott (963 e Ft) 876 e Ft szallitoi kotelezettség ¢s 87 e Ft egyéb révid lejaratu
kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett szallitoi szamlak,
tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-0s igénybevett szolgaltatdsokbdl eredd
kotelezettségek valamint a 4. negyedéves kiilonado kotelezettség Gsszegét tartalmazza.

4, Eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevéielei a kovetkezd tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 0 4212 ekt
2. Bankbetét kamata 22121 2420 ekt
3. Arfolyamnyereség 0 24 eFt
Osszesen: 22 121 6636 eFt

A pénziigyi miiveletek raforditdsainak 11 e It egyenlege értékpapir eladas arfolyamveszteségé-
bl szarmazik.

A mitkidési koliségek egyenlege a kivetkezd tételekbd] tevodik dssze:

Miikddési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeléi dij 3 640 5668 ¢kt
2. Letétkezeldi dij 866 652 ekt
3. Feligyeleti dij 270 204 e Ft
4. Foforgalmazoi dij 7179 0 elt
5. Konyvvizsgalati dij 661 508 eIt
6. Bankkoltség 0 0 elt
7. lgénybevett szamviteli szolg. 0 711 eFt
8. Forditas koltségei 0 0 eFt
9. Egyéb koltség 0 58 eFt
Osszesen: 12 616 7801 e Ft

Az egyéb rdforditasok 407 e Ft egyenlege a 2016.évi killonadot és kerekitési veszteséget
tartalmaz.

A netio eszkGzériék kimutatas és a beszdmolo kozotti eltérések a nettd eszkozérték szamitas elté-
rd metodusdbol adddnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevidnek dssze.

A kilonbozo dijak esetében az eszkdzeérték a december 30-1 utolsé kereskedési napra vonatkozo,
letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszk&zérték koltség kimutatasabol vett adatokat, a kényve-
lés az alapndl ténylegesen még 2016-ra elhatarolt kéltségeket tartalmazza.



(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilénbség

Alapkezeloi dij 282 291 -9
Letétkezelési dij 45 47 -2
Feltigyeleti dij 43 44 -1
Konyvvizsgéloi dij 303 305 -2
Konyvelési dij 176 178 -2
Kiilénadd 87 87 0
Tranzakcios dij 0 11 -11
Foforgalmazoi dij 0 0 0
Osszesen: 936 963 -27
Netto eszkdzérték 677 534 677 539 -5
Osszes eltérés -32

5. Az Alap netto6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettod eszkozértékét az Alapkezel6 T-1 napon hatarozza meg
oly modon, hogy kiszamitja az Alap T-1 napi eszkozeinek T-1 napi arfolyamadatok alapjan, a
Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriilo szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T-1 napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T-1 értékelési napig terhelo kotelezettségeket €s elosztja a T-
1 napon forgalomban lévo Befektetési jegyek szamaval.

Az Alap nettd eszkozértékét, valamint az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket (for-
galmazasi arfolyamot) az Alapkezelé minden T-1 napon T-1 napra vonatkozdan koteles kiszami-
tani. A Befektetok altal T napon, a megbizas napjan, a forgalmazasi orak alatt visszavonhatatlan
formaban adott forgalomba hozatali és eladasi megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat
megel6z6 napon (T-1 nap) érvényes egy jegyre juté forgalmazasi arfolyam alapjan T napon tel-
jesiti.

2016. év végén a 2016.12.30-1 zaro6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettod eszkozértékét hat tizedes jegy pontos-
saggal allapitja meg.

Az Alap T-1 napi nett6 eszkozértéke megegyezik az Alap T-1 napon forgalomban lévé Befekte-
tési jegyeinek és a T-1 napi egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

o

Koz6 Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamu melléklet

Befektetési eszhozallomany 2016.

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

adatok e Fi-ban

Bekeriilési ¢rt€k Lreékelési kiilinbizet Piaci éreék
17/03/16 DKJ 159 579 401 159 980
17/05/24 DK} 194 135 818 194 953
17/09/13 DKIJ 179 883 |- 12 179 871
Diszhont kincstdarjegy 533 597 1267 534 804
Osszesen: 533 597 1207 534 804

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. meilékiet

CASH-FLOW kimutatas 2016.

Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGROL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmeny 7239 - 8195
2. Elszamaolt értékvesziés - -

3. Elszémoit értékelési killonbdzet - - 146 901
4. Céltarfalék képzés és felhasznalas kiliinbozete

5. Ertékpapir befektetések énékesitésének eredménye - 13
6. Befekieteit eszkfzok allomanyvaliozasa - -
7. Forgbeszkdzok dllomanyvaltozasa - -
8. Rovid lej.kotelezettségek allomanyvaltozasa - 963
9. Hosszl lej.kitelezetiségek allomanyvaitozasa - -
10. Aktiv idébeli elhataroldsok valtozasa 446 1129
11. Passziv id6beii elhatarolasok véltozasa 3837 -

|. MikGidési Cash-flow 10630 1§- 153 017
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZK(Z VALTQZAS

12. Erlékpapirok beszerzése - - 2 253 665
13. Ertékpapirok eladasa - 1720 081
14, Kapott hozamok 16 204 6632
1. Befektetési Cash-flow 16 204 526 952
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 589 235 87 094
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekletesi jegy visszavasarlasa 969 458 311643
18. Befeklelési jegyek utan fizetett hozamok 244 719 -
19. Hited, ktilesdn felvétele - -
20. Hitet, k&lcsdn torlesztése - -
21. Hitel, kdicson utan fizetett kamat - -
I, Cash-flow penzugyi mlveletekbdi 624 942 - 224 549
V. Pénzeszkdzik vallozasa 619 368 - 904 518
Nylid pénzeszkdzallomany 1667 486 1048 118
Zar pénzeszkozallomany 1048 118 143 600
ElL. 619368 - 904 518

Budapest, 2017. aprilis 24.




Alapadatok:

Alap neve: Sherbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Lajstrom szama: 1111142

Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa:

Portfolid jelentés értékpapiratapra

T+1 napon szamelt (T adatokhdl); T forgalmazasi napra

Targynap {T-nap): 2016.12.30
Sajat téke: 677 533 890
A targynapi netto eszkdzérték meghatarozdsa:
Ii. Kotelezetiségek Osszeq/Ertek
111, Hitelallomany (dsszes): Hitelezd Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
if2. Kéltségek (Bsszes): Szamitasi alap 936 653 0,14%
Alapkezeldi dij: NE*0.5% 282 075 0.04%
JFellgyeleti dij dij: (Kifizetelt elhatarolds) 0.025% { &év 43 388 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 847 0,03%
Kohyvvizsgaldi dij: 508,000.- / év* 303 420 0,04%
Egyéb dij: Klldnadd 0,05% 86 788 0,01%
Letétkezeidi dij: NE*D.0B% / év 45 135 0.01%
0,00%
0,00%
0.00%
i/3 Egyéb kotelezettsagek (Osszes): 0 0,00%
Ertgkpapir vételbdl szarmazd kbtelezeltségek: 0 0,00%
Egyéb kotelezetiségek, 0 0,00%
0,00%
St T T [Kotelez. bssz.: 936 653 |0 B4
1. Eszkozik Osszeg/Erték
II11. Folydszamia, készpénz {6ss2es): Névértéken 3 600 004 0,53%
MAGYAR FORINT HUF 3600 004 0,53%
0,00%
/2. Egyéb kivetelés (bsszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashol szarmazs kévetelések: o] 0,00%
Oszialék HUF ] 0,00%
Egyeb kivetelés: 0,00%
/3. LekOtdtt bankbetétek Bank Futamidd 140 066 189 20,67%
11/3.1. Max 3 ho lekotésl {Osszes) 140 066 189 20 67%
Bankbetet Sherbank 91 nap 140 066 169 20.675%)|
0,00%
1113.2. 3 hénapnal hosszabh lek&tésti (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
144, Ertékpapirok: Megnev. Devizanen| Neévérték/darabszam * 534 804 150 78,93%
11/4.1. Allampapirok (Gsszes): | 6534 804 150 78,93%
1/4.1.1. Kétvények (6sszes): 0 0,00%
2,00%
0,00%

0,00%




1H#4.1.2. Kincstanegyek (0sszes).

534 804 150

78.93%

1710316 DKJ

HUF

160 0C0 000

15¢ 979 880

23,681%

17105/24 DIKJ

HUF

495 QC0 000

194 952 810

28,77%

17/09/13 DKJ

HUF

180 0C0 000

179 871 660

26,55%

0,00%

0,00%

3,00%

1114.1.3. Egyéb jegybankképes ép

. (6ssze8).

C.00%

0.00%

0,00%

174.1.4. Kuifold! allampapirok {&sszes).

0,00%

0.00%

0.00%

§172.2. Gazdalkoud! &5 egyéh hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

11/4.2.1. Tézsdére pevezetet! (0ss

zes):

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

1174.2 3. KOifsidi kotvények (Gssze

W
el

0.00%

0,00%

0,00%

11/4,2.2. TOzsdén kivili (Gsszes):

0,00%

0.00%

0.00%

$/14.3. Részvények (bsszes):

0.00%

{I/4.3.1. Tozsdére bevezetetl (Bss

Zes):

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. ROifoldi részvenyek (9ssz

0,00%

0,00%

0,00%

C,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kiv(di {Osszes).

0,00%

0.00%

0,00%

4.4, Jelzaloglevelek {bsszes):

0,00%

1/4.4.1. Tézsdére bevezetatt {8sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsdén kivuli (Gsszes):

0,00%

0,00%

0.00%

14,5, Befektetési jegyek {Gssze

S).

0,00%

/4.5, TOzsdére bevezetelt {bssrzes):

0.00%

0,00%

0.00%

/4,562, Tozsden kivili (Osszes):

0,00%

0.00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

1174 5.3. KIfOIdl Delakiotes) jegyeK (055265):

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

1H4.6. Karpotasi jegy (6sszes):

0,00%

0,00%

0,00%




fi16. Szarmazékos dgyletek 0 0.00%
I.5.1. Hatarid&s i Megnev [Tipus (S/L} Névériék/darabszam Y 0,00%
11.75.1.1. Futures (6sszes): Y 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward (Osszes): 0 0,00%
0,00%

§i1.5.2. Opcids Megnev | Tipus Névértékidarabszam 0 0,00%
i1/5.2 1. Tézsdet opcids (Gsszes): 0 C,00%
C,00%

0,00%

15.2.2 OTC ill. OTC tipusu (sszes): 0 0,00%
0.00%

0,00%

[ Eszk bssz. 678 470 343). . 100.14%)

*Megj: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyiivantartva.




Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap

Uzleti jelentés

Az Alap indulasa 2004, oktdber 18. (PSZAF engedély szama: 111/110.219-1/2004). Az MNB
H-KE-III-1057/20185. szami hatarozata 2015, december 12.-én engedélyezte az alap atadasat
a Generali Alapkezeld Zrt. részére. Az Alap 2016. januar 1-t6l ataddsra kertilt, korabbi
alapkezeld a Budapest Alapkezeld Zrt, volt.

Az Alap eszkozértéke 2016 végén 677 533 690 forint volt.
Az Alap f6bb jellemzdi;

Az Alap befektetési politikajanak kialakitdsakor a nagyon alacsony kockazati befektetési
lehetdség  kertlt parositasra a rugalmas idotavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind rdvid, mind hosszo tdvon versenyképes alternativdia a banki
betéti, valamint folydszamlahoz kotott megtakaritasi formaknak. Az Alap dontden a magyar
allam altal garantalt denominaciotdl fliggetleniil éven beliili lejérath allampapirokba, illetve
bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even beliili atlagos hatralévé futamidejli portf6lio kialakitasa
soran az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések
véarhaté jovedelmeziségének, likviditasanak, valamint kockazatdnak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentéld tékepiaci indexektdl
eltérd  Osszetételil befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkezieben az Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétol. A visszavaltasi
igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az Alap sajat
tokéjének 10 %-a. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az
Alap a befektetési eszkozeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést
nem végez. A Befektettk a Befektetési jegyeket minden forgalmazasi napon
megvasarolhatjak és visszavalthatjak. Az Alap a befekietési jegyek utan nem fizet hozamot,
kamatot vagy mads jogcimen oOsszegeket, befektetéseinek hozamdt, valamint a kamat- és
osztalékbevételeket az Alapkezel folyamatosan Gjra befekteti.

Az Alap varhaté hozam-kockizat profilja a legkevésbé kockazatos 1-es besorolasnak
felel meg. Az S évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati clemek, amelyek jelentosek
az Alap szempontjibol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megiestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csodie, fizetésképtelensége szélsbséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tokéjének befektetését megeldézden az eszkdzoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partner kockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl a
legmegfelelobb partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigoriibb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szdmara,

Likviditasi kockézat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kelléen rovid iddn belil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kételezettségre valo képességét.

Miukaodési kockazat

Az Alapkezelé a killonbdzé tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirdsokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekiol
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockédzatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esectleges valtozasok, rendszerszintii problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockéazat

Az Alap 4altal kotott szérmaztatott tgyletek a fedezeti célok mellett spekulécids céllal is
megjelenhetnek a portfélioban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezel6 a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabdalyzataban talalhaté meg,

Befektetési korkép

Az allamkotvények elsddleges piacan erds kereslet volt tapasztalhatd, de hozamsillyedés a
rovid papiroknal valosult meg az eszkdztar atalakitas likviditasbévitd hatdsa miatt. A hosszi
oldalon markans hozamemelkedés tértént a nemzetkdzi kotvény eladdi hullam kovetkeztében.
A masodpiaci hozamgdirbe meredekebbé valt az idészak sordn. A rovid-kozép lejaraton 15-40
bazisponttal, mig a hosszabb lejaraton 10-50 bazisponttal keriiltek feliebb a hozamok.

A hazai kockazati megitélés romlasaban nemzetkdzi tényezok jatszottak kdzre. Hazank 5 éves
szuverén CDS felara az idoszak elsd felében historikusan alacsony szinten mozogott, majd az
amertkai elndkvalasztds utdn a kockazatkeriilés kovetkeztében megugrott, mintegy 20
bazisponttal. A régios felarak hasonld mintazatot kovettek. A felar emelkedése azonban
elmarad a Brexit-referendum sorén tapasztaltaktol.

2016. negyedik negyedévében jellemzéen a 305 és 315 forint kozotti komfort zondjéban
oldalazott az EUR/HUF devizapar. Ezzel szemben december végére szamottevéen gyenglilt a
forint a dollarral szemben, amely elsGsorban a dollar er¢sddésével magyarazhatd. A forintot
tamogatta a negyedév soran a kedvezd hazai makrogazdasagi kép, a Moody’s felmindsitése,
az Europat Kozponti Bank laza monetaris politikaja (alacsony kamatlabak, eszkdzvasarlasi
program kibévitése stb.) és a pozitiv nemzetkdzi tékepiaci hangulat.



A Magyar Nemzeti Bank 750 milliard forintra csokkentette a 3 hoénapos betéti eszkoz
allomanyat, valamint tovabbi nem-konvencionalis eszk6zdk bevezetését helyezte kilatasba
sziikség esetén. Az inflacié idével ugyanakkor fokozatosan emelkedd palyara allhat, aminek
tilkrében mar korlatozottabb lehet a tere a laza monetaris politikanak. Ennek fényében mar
nem szamitunk a hazai pénzpolitika érdemi lazuldsara, valamint ezzel parhuzamosan a
hozamok siillyedése is megallhat az elkévetkezendd negyedévekben.

Az Alap 2016 folyaman enyhén negativ teljesitményt produkalt.

Budapest, 2017.4prilis 24.

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



