Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torveény és a befektetési alapok eves beszamold készitesi és
konyvvezetesi kotelezettsegének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24. (%’ Z{/Z//{(ﬁ%{j/

Kozbé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG
Eszkazok {(Aktivak)

acdatok eFt-ban

Sor- A télet megnevezése El§zd év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b c d
01. |[A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1 1. Ertékpapirok o 0
04. | 2. Ertékpapirok erékkilonbizete 0 0
05. a) Ertékpapirok énékkiisnbszete kamatbol, osztalékbol 0 0
06. b) E£rtékpapirok egyéb érigkkiibnbizete G 0
07. |B) FORGOESZK{OZOK (08.413.+22. sor} 3882140 4 579 564
08. |} KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kivetelések értékvesziése és annak visszairasa 0 0
1. 3. KUifeldi pénzeriékre sz010 kivelelések értekelesi kllonbdzete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelesi klltnbizete 0 0
13. [ 1. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3699690 4200129
14. 1. Részesedési viszony! meglestesitd értékpapirok 3758423 3739378
15. 2. Hitelviszonyt megtesiesitd nem ailampapirok 50 313 50 313
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
17. 4. Magyar aflamktvény 256 663 347 998
18. 5. Jegybanki kétvény 0 0
19. | 6. Ertékpapirok érékkittnbozete -365 709 B2 442
20, a) Ertékpapirok értékkilonbozete kamathal, osztalékbal 6394 6624
21, b) Erékpapirok egyéb értékkilonbozete -372 103 55818
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 182 450 379 435
23. 1. Folybszamla 182 450 379435
24. 2. Lekatoy betét 0 0
25. 3. Valuta, devizabelét ériékelést killbnbozete 0 0
26. [C) AKTIV IDOBEL! ELMATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. 1. Aktlv id6beli ethatarolésok 0 0
28. 2. Aktiv idbbel: elhatérolasok ériékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESHKUL. (30. sor) -321 0
30. 1. Szdrmazékos Ugyletek ériékelési kilinbézete -321 0
31. IESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+26+29. sor) 3881819 4 579 564




Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 2016.12.31
a b [ d

32. |[E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 3873 842 4 570 463
33. |I. Indulé téke (34-35. sor) 4129 783 4321017
34, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 18 824 237 19141 359
35, 2. Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke -14 694 454 -14 820 342
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) -255 941 249 446
37, 1. Befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazé értékkilénbozet -9 296 060 -9 033 404
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési killénbozetébdl -365 709 62 442
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka -321 0
40. 4. Tokevaltozas eloz6 évek eredményeébdl 9193613 9 406 149
41. 5. Tékevaltozas izleti év eredményébdl 212 536 -185 741
42, (F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 7977 9101
44, |. Hosszu lejarata kételezettségek 0 0
45. II. Rovid lejaratu kotelezettségek (46.+47. sor) 7977 9101
46. 1. Szallitok 7 496 8 576
47. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 481 525
48. Il Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kilonbozete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 3881819 4 579 564

Budapest, 2017. aprilis 24.

o Ykes—
Kozd Aniko Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezese El6z6 év Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b 5 d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 593 690 221 215
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 16 629 18 315
03. 2. Bankbetét kamata 470 115
04. 3. Arfolyamnyereség 456 847 76 985
05. 4. Osztalékbevétel 118 277 124 415
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénziigyi nyeresége 1467 1385
07. [Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 298 702 327 133
08. |lll. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikédési kéltségek 80 427 77 846
10. 1. Alapkezeléi dij 70 869 69 008
1. 2. Letétkezel6i dij | 2 945 3191
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Feliigyeleti dij 1013 986
14. 5. Féforgalmazéi dij 2025 1972
15, 6. Kényvvizsgalati dij 1061 1060
16. 7. Bankkéltség 1752 778
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége & 0
19. 10. Egyeéb koltség 44 140
20. |V. Egyéb raforditasok 2025 1977
21. |VL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VIL Targyévi eredmény 212 536 -185 741
Budapest, 2017. aprilis 24. / 5. :
o b~

Kozé Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezelo Zrt.



Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap

Kiegészité melléklet
a 2016. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel 2001, jinius 8.

Tipusa nyilt kérben kibocsatott,
nyilt végli
értékpapir alap
Alapkezeld Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt,
Vezetd forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Indulé sajat toke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg.

Konyvvizsgald Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 004245

Mérlegkészités idopontja 2017. januar 31,
Az éves beszamolo alairasara Schuszier Péter
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezeld Zit.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hordo u.12.

Kelemen Balint
igazgatésag tagja, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Anikd
alairasra jogosult munkavaliald, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44, fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrd! szolo 2000. évi C. torvényben és a
befekletési alapok éves beszamoléd készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szold 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eldéirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzOdés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisztracios szama: 196384,

1. Befektetési politika

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazo CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési



politikdjanak legtobb célkitiizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa, amely hosszu
tdvon biztositja a befektetett vagyon realériékénck megbrzését, valamint az inflacio
feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései koz6it magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd és hosszi tévon
tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. A
részvény tipusu instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a
portflié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl  szarmazd  kockazatokat  csokkenteni,
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolid felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tigabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio,
vasarol. Emellett a kivetkezd befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a
legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is): Oroszorszag, Torokorszég, Ausziria,
Romania, Bulgdria, Horvatorszdg, Szlovénia, Szerbia, Montenegrd, Bosznia-
Hercegovina, Gorogorszag, lzrael, Egyiptom, FEsztorszag, Lettorszdg, Litvénia,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan, (")rményorszeig,
Kazahsztan, Uzbegisztém, Tiirkmenisztan.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladésara torekszik:
15% MAX Composite index + 85% CETOP20 index.

Az Alap aktiv befekletési stratégiat folytat, ennek kovetkeztében a portfolio dsszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiildnitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat tokéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovdbba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kélesdnzést
nem végez.

Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szdarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

2. Szamviteli politika dsszefoglakisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvény és a befekietési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajdtossagairol
sz6010 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetoséggel az Alap értékpapirjait, sajat t8kéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit,
valamint a miikddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszémoloban, szélesebb kori tajékoztatas nyjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolid jelentést pedig a 3. szami melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2017, janudr 31.



A szamviteli elszamolds szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
f6osszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd 6sszegl hibakat.

Az Alap az eszkdz0ket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiil{oldi
pénzértékre szO0l6 eszkdzoket valamint kilfoldi pénzérickre sz010 kotelezetiségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kdzzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon dtszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiillonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkozeit és a javara kotott szarmaztatott Ugyleteket a letétkezel altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatarozdsa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszk0z ra jellemz0 piacan érvényes arfolyam felhaszndldsaval. A szarmaztatott ligyletek
piaci értékének az iligylet jovoben varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkozok, kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek, szarmaztatott ligyletek piact
értékének ¢s  beszerzési értékének kiilonbozetét értékelési kulonbozetként kell
elszamolni ¢és nyilvéantartani.

3. Mérleghez kapcsolédo kiegészitések

Az ériékpapirofk a kdvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvények 347996 ¢ Tt
Részesedési viszonyt megt.ép-ok 3739378 e It
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 50313 e It
Osszesen 4137687 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési kilonbizete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkétvények 6473 ¢ Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 151 e Ft
Osszesen 6624 ¢ Ft

Az egyéb jogcimen képzddatt ériékkiilonbizet a kivetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkstvények 3508 e Ft
Részesedési viszonyt megt.¢p-ok 50284 e Ft
Hitelviszonyt megt. nem dllampapirok 2026 e Ft
Osszesen 55818 ¢ Ft

Az alap tarcajaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szdmu melléklet tartalmazza.



A pénzeszkozok 379 435 ¢ Ft egyenlege a HUF, EUR, USD, PLN, RON ¢és a CZK
bankszamla egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt le nem zart hatdridés tigylete. Az Alap altal kotott
hataridés tigyletek mind elszamoldsos tigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapcsolddo
pénzmozgas nem varhato.

Az Alap mind tdzsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott tgyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasdrolhat warrantokat,
kiirhat és vasarolhat egyszerii és Gsszetett opcidkat.
Az Alap éltal kotott hataridés tigyletek mind elszdmolasos tigyletek, igy lejaratkor
leszallitdshoz kapesolddd pénzmozgas nem varhatd.

A sajdt (6ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo értékkiilonbdzet.

A mérleg 33. sora a befektetok dltal vdsarolt és visszavasarolt befekieiési jegyek
névértékeinek 0sszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazé értékkiilonbdzet a befektet6k altal
vasarolt és visszavaltolt befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti
kiilonb&zetek dsszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap ,,B” sorozatat atalakitotta, melynek névértéke igy 1 HUF-rol
0,01 EUR-ra valtozott. A befektetési jegyek névértékének ¢és az ériékelési
kiilonbézetének sorozatonkénti megbontasa a kovetkezd:

Ertékkiilonbozet
Cimletérték: Névérték HUF: HUF:

"A" sorozat 1 HUF 540 815 -8 028 748
"B" sorozat 0,01 EUR 3780202 -1 004 656
Osszesen: 4321017 -9 033 404

A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tdblazat foglalja Ossze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyité érték Valtozas Zaro érték

Induld téke 4129783 191 234 4321017
Befektetési jegyek forg. ertékkiionbozet -9 296 060 262 656 -9 033 404
Ertekelési kilonbdzet tartaléka -366 030 428 472 62 442
Téke eldzd évek eredmenyébdl 9193613 212 536 9406 149
Téke t1zleti év eredményebdl 212 536 -398 277 -185 741
Osszesen: 3873842 696 621 4 570 463

A kotelezettségek kozott (9 101 e Ft) 8 576 e Ft szallitoi kotelezettség és 525 e Ft egyéb
rovid lejarati kotelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2016-0s
igénybevett szolgaitatasokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves killonado
kotelezettség Gsszegét tartalmazza.




4. Eredménykimutatashoz kapesolodd kiegészitések

A pénziigyi mitveletek bevételei a kdvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 16 629 18315 eFt
2. Bankbetét kamata 470 115 eFt
3. Arfolyamnyereség 456 847 76 985 eIt
4. Osztalékbevétel 118277 124 415 eJt
5. Szérmaztatott ligyletek pénzlgyi nyer. 1467 1385 eFt
Osszesen: 593 690 221 218 e Ft

A pénziigyi  mitveletek rdforditasainak 327133 e Ft egyenlege
arfolyamveszteségébol és devizaarfolyam veszteséghdl szarmazik:

ertékpapirok

Pénziigyi miiveletek raforditdsai 2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszteség 297 855 327133 elt
2. Szarmaztatott tigyletek vesztesége 847 0 ekt
Osszesen: 298 702 327133 eFt

A miikodési koltségek egyenlege a kovetkezd tételekbdl tevidik dssze:

Miikddési koltségek

2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezeldi dij 70 869 69 008 eIt
2. Letétkezel61 dij 2945 3191 eFt
3. Felugyeleti dij 1013 986 et
4. Konyvvizsgalati dij 1061 1060 ekt
5. Bankkoltség 1752 778 e Ft
6. lgénybevett szamviteli szolgdltatas 711 711 elt
7. Foforgalmazoi dij 2025 1972 ekt
8. Forditas koltsége 7 0 elFt
9. Egveb koltség 44 140 el
Osszesen: 80 427 77 846 e ¥t

Az egyéb rdforditasok 1 977 e Ft egyenlege a 2016.¢vi kiilonadét tartalmazza.

A netté eszkozéridk kimutatdas és a beszdmold kozditi eliérések a nettd eszkodzérick
szamitas eltérd metodusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek

{ssze,

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 30-i utolsé kereskedési napra
vonatkozd, Ietétkezeld bank altal kalkulalt nettéd eszkozérték koltség kimutatasabol vett



adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2016-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 6298 6517 -219
Letétkezeldsi dij 416 430 -14
Feliigyeleti dij 261 264 -3
Konyvvizsgaléi dij 633 636 -3
Konyvelési dij 176 178 -2
Foéforgalmazai dij 521 528 -7
Kiilonado 515 525 -10
Bankkoltség 0 23 -23
Osszesen: 8 820 9101 -281
Nettd eszkozérték 4 570 744 4 570 463 281
Osszes eltérés 0

5. Az Alap netté eszkiozértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatirozza meg
oly médon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan
a Kezelési Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T
napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhel6
kotelezettségeket, majd az Alap ,,A” sorozatira jutd nettd eszkozértéket eloszija a T
napon forgalomban 1évé ,,A” sorozati Befektetési jegyek szaméval, az Alap ,,B”
sorozatara juto, a sorozat devizanemére T napi MNB altal kozzétett kozéparfolyamon
atszamolt nett6 eszkozértéket elosztja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek
szamaval. 2016. év végén a 2016.12.30-i zard piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatarolasok 2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozé piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkdzérték
meghatarozasa céljabdl forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal éllapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi netté eszkdzértéke megegyezik az Alap sorozatainak T

napon forgalomban 1év$ Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd
netto eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



i, szamu meifléklet

Befektetési eszkbzallomany 2016.

Generali Gold Kdzép-kelet-Eurdpai Részvény Alap

adatok e ¥t-ban

Bekeriilési érték

Ertékelési kislonboxet

Piaci érték

2019%A MAK 55 584 742 36 326
2020/A MAX 76 531 702 77233
2022/A MAK 62 415 2672 65 087
2023/8 MAK 87 725 4170 91 895
2021/B MAK 41 111 1505 42 610
2023/A MAK 24 630 190 24 820
Allambitsny 347 996 9 981 357977
Alleo 20209 5421 25 630
Bank Pekao 216 954 11 182 228 136
CEZ 258 406 48 061 210345
CiG 18 450 3156 21 600
Erste Bank 359120 25 989 385 109
HRVATSKI Telgcom 65 530 7468 72 998
KGHM 171 391 7370 178 761
Komereni Banka 2257156 22 029 203 727
Krka 124 805 G634 115171
Masterplast 12 051 474 12 525
MOL. 150 517 76 468 226 985
MTelekom (MATAV) 107 241 17 259 124 500
oTp 282 371 91 429 373 800
PGE NEW 244 604 112 389 132215
Philip Morris CR 14 295 779 15074
PKN Orlen 265 532 40 251 305 783
PKO Bank Polski 301 130 53 885 247 245
Pz 352 798 72678 280 120
RABA 37333 2293 35040
Richier 155363 46 462 201 825
Remgaz GDR 14 943 1709 16 652
Vienna insurance Group 46 590G 3095 49 683
Graphisoft Park SE 17 431 4731 22162
Moneta Money Bank 73 538 2705 76 243
OMYV Petrom 28 631 7142 35773
PGNIG 141 044 17 249 158 293
ROMGAZ SA 33345 920 34 265
Részveny 3739378 50 284 32 789 662
ALTEO 2017111 50313 2177 52 490
Velfalati kirvény 0313 2177 32490
Osszesen: 4137 687 62 442 4200 129

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2016,

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 75 693 3290 971
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értéketési kliionbdzet 38 021 262 656
4. Céltartaiék képzés és felhaszndlas killsnbszete - -

5 Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 158 993 245 488
6. Befektetelt eszkozok allomanyvaltozasa - -

7. Forgbeszkézok aiomanyvaltozédsa 12 208 -

8. Rovid lej kotelezetiségek allomanyvaltozasa 68 1124
9. Hosszu lej kbtelezettségek aliomanyvaltozasa - -
10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv iddbeli ethatarolasok valtozasa - -

I. Mikddeési Cash-flow 110 181 179 297
BEFEKTETES! TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 4 878 265 1794 816
13. Ertékpapirok eladédsa 4 753 072 1 477 040
14. Kapott hozamok 136 843 144 230
|I. Befektetési Cash-flow 11 650 i73 548
PENZ{GY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 289 356 317122
16. Befekietési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 186 879 125 888
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok
19. Hite!, kdlcsdn felvétele
20. Hitel, kilcsdn torlesztése
21. Hitel, kdélesén utan fizetett kamat
it Cash-flow pénzigyi miveletekhol 102 477 161 234
V. Pénzeszkdzdk valtozasa 3046 196 985
Nyitd pénzeszkdzaliomany 178 504 182 450
Zard pénzeszkozéllomany 182 450 379 4358
Ell. 3 948 196 985

Budapest, 2017. aprilis 24.




3.szamu meliékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:

112105

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezelé Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgaimazasi napra

Targynap (T-nap): 2016.12.30
Sajat toke: 4 570 744 049
A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

l. Kotelezettségek Osszeg/Erték
I1. Hitetdllomany (dsszes): Hitelezd ] Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
o 0,00%
0,00%
2. Kéltségek (Osszes). Szamitasi alap 8 820 246] 0,19%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 5 288 521 0,14%
Feligyeleti dij dij: (Kifizetett ethatarolas) 0.025% / év 260 642 0,01%
Forgalmaz6i dij 0,05% 521 284 C,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 857 0,00%
Kénywizsgaloi di: 1,060,247 - ] év* 633 258 0,01%
Egyeb dij: Killonadd 0,05% 514 622 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*Q.065, 0.1156% / év 416 062 0,01%
0,00%
0,00%
/3 Egyéb kotelezeitségek (Osszes): 0 0,00%
Entékpapir vételbdl szarmazd kitelezeltségek: 0 0,00%
Egyéb kételezettségek: 0 0,00%
0,00%
|[Kotelez. 6ssz.: 8820 246 0.19%)

Il. Eszkdzok | OsszeglErték
ll/1. Folyoszamia, keszpénz (6sszes): Névériéken | 379 434 786 8,30%
CSEH KORONA CZK 27 543732 0,60%
EURO EUR 115 704 220 2.53%
LENGYEL ZLOTY PLN 37 012 657 0,81%
MAGYAR FORINT HUF 197 245 418 4,32%
ROMAN LEJ RON 53 484 0,04%
USA DOLLAR UshD 1875275 0,00%
112, Egyéb kévetelés (6sszes): | 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladédsbdl szarmazd kévelelések: 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Osztalék 0,00%
iI/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidd 0 0,00%
1i73.1. Max 3 ho lekdtésii (dsszes): 0 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekétési (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




{if4. Ertékpapirok; Megnev. Devizanem Névénék/darabszam * | 4200129509 91,89%
/4.4, Allampapirok (Osszes): | 357 977 442 7,83%
1#4.1,1. Kétvenyek (dsszes): 357 977 442 7.83%
2019/A MAK HUF 48 000 000 56 326 224 1,23%

2020/A MAK HUF 62 000 000 77 233 586 1,69%

2021/8 MAK HUF 40 830 000 42 615722 G,93%

2022/A MAK HUF 50 000 000 65 087 100 1,42%

2023/A MAK HUF 20 000 000 24 819 560 0,54%

2025/B MAK HUF 75 000 000 91 895 250 2,01%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0,00%
0,00%

tli4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.1.4. Kalfoldi allampapirok (9sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

4.2, Gazdalkoaol 65 egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 52 490 050 1.15%
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Khifoldi kdivenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

T74.2.2. T6zsden Kival (6552e8)" 52 490 D50 1.15%
ALTEO 20174l HUF 50 000 000 52 490 050 1,15%

0,00%

4.3, Részvenyek (655zes): 3789662017 82.91%
4.5.1. T6zs0ere bevezetett (Osszes): 1 044 067 500 22 84%
Alteo HUF 5 500 25630 000]  0,56%

CIG HUF 100 000 21600 000 0,47%

Graphisoft Park SE HUF 7 500 22 162 500 0,48%

Masterplast HUF 25000 12 525 000 0.27%

MOL HUF 11000 226 985 000 4,97%

MTeiekom (MATAV) HUF 250 000 124 500 000 2.72%

OTP HUF 44 500 373 800 000 8,18%

RABA HUF 30 000 35 040 000 0,77%

Richter HUF 32 500 201 825 000 4,42%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.3.2. KUlfoidi reszvények (Osszes): 2745 594 517 60,07%
CEz CZK 42 500 210 345 250 4.60%

Komercni Barka CZK 20 000 203 727 000 4,48%

Moneta Money Bank CZK 80 000 76 242 240 1,67%

Philip Morris CR CZK 100 15 073 406 0,33%

Erste Bank EUR 44 500 385 108 852 8,43%

Krka EUR 7 000 115 170 706 2,52%

Vienna Insurance Group EUR 7 500 49 685 445 1,08%

HRVATSKI Telecom HRK 10 500 72 988 141 1,60%

Bank Pekao PLN 25 800 228 136 036 4,99%

KGHM PLN 27 500 178 761 528 3,91%

PGE NEW PLN 180 000 132 215 490 2,89%

PGNIG PLN 400 000 158 293 080 3,46%

PKN Orlen PLN 51 000 305 782 587 6,69%

FKO Bank Poiski PLN 125 000 247 245 075 541%

PZU PLN 120 000 280119 708 6,13%

OMV Petrom RON 2 000 000 35772 660 0,78%

ROMGAZ SA RON 20 00C 34 265 000 0,75%

Romgaz GDR Ush 10 000 16 652 223 0,36%

0,00%

13/4.3.3. Tozsdén kivisli (Gsszes): 0 0,00%
0,0C%

0,00%

11/4.4. Jelzaloglevelek {0sszes): 0 0,00%
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett {6sszes): o 0,00%
0,00%

0,00%

11/14.4.2. Tézsdén kivili {5sszes): g 0,00%
0,00%

0,00%

Il{/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): 0 0,00%
11/4.5.1. Tézsdére bevezetelt (Gsszes): 0 0,00%
6,00%

0,00%

11/4.5.2. Toézsdén kivilii (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

14.8. Karpotlasi jegy (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11i5. Szdrmazékos ligyletek 0 0,00%
11.5.1, Hataridds ] Megnev | Tipus (S/L) Névérték/darabszam 0 0,00%
17511, FUILTES (08SZES): 0]  0.00%
0,00%

0,00%

11.75.1.2. Forward {655zes). ) 0,00%
0,00%

0,00%

11L.5.2. Opcios Megnev | Tipus Névertiék/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcios (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

7822 0TC il 016 tipusu (dsszes): 1] 0,00%
0,00%

0,00%

s Eszk. 65sz.: 4579564 2951 .100.19%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantariva.



Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Uzleti jelentés

A Generali Gold Kozép-kelet-curdpai Részvény Alap, mint nyiltvégli befektetési alap
jegyeinek zart korben torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2001.
majus 16-4n hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelodjeként mikodd Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. A Feliigyelet az Alapot 2001. jimius 8-an nyilvantartasba
vette. Az Alap 2008. julius 8-t6] nyilvanosan forgalmazotta alakult.

Az Alap indulaskori nett6 eszkozértéke 100 000 000 forint volt, mely 2016 végére 4 570 744
049 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzoi:

Az Alap elsbsorban a kozép-kelet-eurdpai  blue chip-eket tartalmazo CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikdjanak
legfobb célkitiizése olyan portfolig-osszetétel kialakitdsa, amely hosszt tdvon biztositja a
befektetett vagyon redlértékének meg0Orzését valamint az inflacio feletti realhozam elérést.
Ennck érdekében az Alap befektetésel kdzott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag
teljesitményét jobban kovets, és hosszii tdvon tipikusan magasabb realhozamot biztosito
ériékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazo kockazatokat csékkenteni, befektetéseinck
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasdval, egy jol diverzifikalt portfolié
felépitésével. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15%
MAX Composite index + 85 % CETOP20 index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat,
ennek kdvetkeztében a portfolio Ssszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétdl. A visszavdltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok
legkisebb aranya az Alap sajat tokéjének 5 szazaléka. Az Alap értékpapir kolcstnzést nem
végez.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-os, az EUR-ban
denominalt sorozata a nagyon magas kockédzatot jelenté 6-os besorolasnak felel meg. Az
5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasibol keriilt
kiszamitasra. A legfontosabb kockadzati elemek, melyek jelentisek az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd drickpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége sz€lsOséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csdkkenéséhez, akar teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap tékéiének befektetését megel6zben az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivéalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partner kockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbo] a
legmegfelelobb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigoribb kockézati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamdra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkdzok eladdsa vagy vétele nem kellden révid idén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek drdn valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi ¢s kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Muikdaodési kockazat

Az Alapkezelé a kiilonbdzé tevékenységi teriileteken megfelelé tapasztalattal és jogszabélyi
el6irasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektdl
fiiggetleniil fennallnak a munkavatlalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi ¢s technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémdak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotoit szdrmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazéasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
t6bbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érintd Osszes lehetséges kockazat az Alap Tijékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzatiaban talalhaté meg.

Befektetési korkeép

Az év egészénck hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév soran impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvalasztast tartottak az Bgyesiilt
Allamokban, megvélasztasat kovetéen Donald Trump ,.piacbarat” hangnemet {itétt meg,
valamint jelentds fiskdlis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek készonhetden
javultak a hosszi tava inflacids varakozasok. A GDP boviilés szempontjabdl dontd
fontossagll szolgaltatd  szcktorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben ¢s
decemberben éves cstcsra keriiltek, a javuld gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé moédositottak a jegybankérok a 2017-es
kamatpalydra vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank harom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév sordn a véllalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasbdség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkdrnyezet is tamogatta.

Az eurd-zona inflicios mutatdja tovabbra is jelentdsen az EKB 2 szazalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos europai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkbzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 aprilisatdol havi 60 millidrd euréra



modosul. Az Eurépai Kozponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszdgain belilli fesziiltségek ezt indokoltta teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil allami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurépai) bankszektoron lévé nyomdst. Ennek fényében a német DAX ¢€s a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd
hangvételének, az EKB laza monetaris politikdjanak és az eur6d 6vezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hosszu targyalassorozatot kovetben az OPEC orszdgoknak sikeriilt megallapodni a
kitermelési kvotak csdkkentésérdl, igy akar mar 2017 els6 félévében is egyensilyba keriilhet a
globdlis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottak
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutaté kinai feldolgozdipari és szolgaltatoi beszerzési menedzserindexek a
novekedést jelzé 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magéan ¢és az allami szféra dinamikus eladosodottsiaga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodé monetaris kondiciéi és Donald Trump
protekcionista kampanyigéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tékepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac ¢s az USD/IPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az Osszes elérhetd eszkozt hasznalni az inflacid felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2016-ben benchmark feletti eredményt ért el.

Py =

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.

Budapest, 2017. aprilis 24.




