Generali Fénix Tavol-Keleti Részveny V/IE Befektetési Alapok Alapja

Beszamolo

a 2016.01.01 - 2016.12.31-ig terjedo6 idoszakra

A szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2017. aprilis 24.

s
Kozo Aniko Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zit.




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény VIE Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Eszkozok {Aktivak)
adatok eft-ban
Sor- A tétel megnevezése Eldz5 év Targyav
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
& b ] d
01. iA) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 i
04. | 2. Ertékpapirok értékkilénbazete 0 9
05. a) Ertékpapirok ériékkilonbozete kamatbd!, osztalékbol 0 Q
06. b) Ertékpapirok egyeb értékkilonbizete 0 0
07. |B} FORGOESZKOZOK {08.+13.+22. sor) 1354 887 1321 900
08. | 1. KOVETELESEK (08-12. sor) 0 0
09. 1. Egyéb kovetelések G 0
10. 2. Kovetelések értékvesztese és annak visszairasa 0 0
11 3. Kolféldi penzéntékre sz0l0 kovetelések értékelési kildnbozete 0 0]
12. | 4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete Q 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK {14-21. sor) 1294 466| 1276556
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesit® értékpapirok 1158 322 1002 809
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitsé nem allampapirok 0 C
16. 3. Diszkontkincstarjegy 95 328 171232
17. 4, Magyar ailamkotvény 0 0
18. 5. Jegybanki kdtvény 0 0
19. 6. Ertékpapirok ériékkilonbazete 40 816 102 515
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 259 487
21. b) Enékpapirak egyéh értékkiionbozete 40 557 102 028
22. | . PENZESZKOZOK (23-25. sor) 80 421 45 344
23. 1. Folydszamia 60 421 45 344
24, 2. Lekdiott betét 0
25. 3. Valuta, devizabetét érigkelési kulonbozete 8] 0
26. [C) AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27 1. Aktlv iddbel: elhatarolasok & 0
28. 2. Aktiv idBbeli eihatarolasok értékvesztése 0 G
29. iD} SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (30. sor) 0 0
30. 1. Szarmazékos (igyletek éntékelési kildnbozete 0 0
31, FESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN {01+07+26+28, sor) 1 354 887 1321 %00




Generali F6nix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z6 ev Targyév
szam 2015.12.31 | 2016.12.31
a b c d
32. |E) SAJAT TOKE (33.+36. sor) 1351670 1318 677
33. |I. Indulo téke (34.+35. sor) 1173 461 1081 370
34. 1. Kibocsatott befektetesi jegyek néverteke 2598 700 2 607 320
35. 2. Visszavéaséarolt befektetési jegyek névértéke -1425239( -1525950
36. (ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 178 209 237 307
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazasabol szarmazo értéekkuilonbozet 157 455 144 118
38. 2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kilonbozetébdl 40 816 102 515
39. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaleka 0 0
40. 4. Tokevaltozas el6zd évek eredmeényébdl 67 189 220 062
41. 5. Tékevaltozas Uzleti év eredményébdl 47 127 10736
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kételezettségek (44-45. sor) 3217 3223
44, I. Hosszu lejaraty kotelezettsegek 0 0
45. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (46. sor) 3217 3223
46. 1. Szallitok 3045 3 057
47. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 172 166
48, I1l. Ktlfoldi pénzértékre sz6lo kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
50. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+48. sor) 1354887 1321900

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozo Aniké

Generali Alapkezeld Zrt.

Kelemen Balint

Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2015.12.31 2016.12.31

a b c d

01. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 84 272 47 616
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2759 854
03. 2. Bankbetet kamata 123 46
04. 3. Arfolyamnyereség 69 836 35 986
05. 4. Osztalékbevétel 11 554 8 648
06. 5. Szarmazékos Ugyletek pénzigyi nyeresége 0 2082
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 6 898 9 863
08. [lll. Egyéb bevételek 0 0
09. [IV. Miikodési koltségek 29 516 26 368
10. 1. Alapkezel6i dij 25605 22 647
11. 2. Letetkezel6i dij 952 932
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 365 324
14. 5. Féforgalmazai dij 732 647
15; 6. Kényvvizsgalati dij 845 844
16. 7. Bankkéltség 258 148
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9.Forditas kéltsége 7 0
19. 10.Egyéb koltség 41 115
20. (V. Egyéb raforditasok 731 649
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 47 127 10 736

Budapest, 2017. aprilis 24.

Kozé Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zirt.




Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2016, évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasha vétel
Tipusa

Alapkezeld
Letétkezeld

Vezetd forgalmazo
Indulé sajat t6ke

Konyvvizsgalo

Mérlegkészités idopontja

Az éves beszamolo aldirasira jogosult
személy neve

2010, oktober 8.

nyilt kérben kibocsatott,
nvilt végti
értékpapir alap

Generali Alapkezel6 Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
200.000.000,- Ft, amelyet

200.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatora sz016 dematerializali

befektetési jegy testesitetf meg.

Sulyok Krisztina
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft,

Kamarai tagsagi szam: 006660
2017. januar 31.

Schuszter Péter
igazgatdsag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 2112 Veresegyhaz, Hord6 u.12,

Kelemen Balint
igazgatosag tagja, Generali Alapkezelé Zrt.
Lakcime: 1213 Budapest, Lankas utca 15.

Kozd Aniko
alairdsra jogosult munkavallald, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd utca 44. fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrd! sz016 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szold 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eloirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerz0dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonaftizér utca 24.), regisziracios szama: 196384.

1. Befektetési politika
Az Alap kizardlag fejlodd dzsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan

kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasapi boviilésébol igyekszik profitalni, A
gazdasagi erd és novekedési potencial tekintetében dominans azsiai feltérekvd orszagok



piaci megitélése hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansag
a vilaggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A korabbi
exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan
egyre inkabb a belsd fogyasztasban rejlé potencidl keriil eldtérbe. A feltorekvod piacok
befektetéi megitélése az elmuilt idészakban jelentsen javult, a varhatd gazdasagi
névekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat.

Az Alap célja, hogy egy orszagonként és ipardganként diverzifikalt részvényportfolidt
hozzon 1étre kollektiv befektetési formakon keresztiil, amelynek segitségével hosszi
tavon az Alap referenciahozamanal magasabb hozamot biztositson jelen Alap
befektetdinek.

Az Alap pénziigyi célja a tOkenovekedés. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat
tokéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv  értékpapirokba fekiesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolio részét képezhetik hazai kollektiv befekietési értékpapirok
is.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara t6rekszik:
85% MSCI Far East ex Japan Index + 15% RMAX

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-kolesonzést
nem veégez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény €s a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
sz6l6 215/2000. (XIL. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tékéjét, pénziigyi muveletek bevételeit
valamint a mikddési koltségeket az eloirtnal részletesebben tagolva mutatia be a
beszamoldban, szélesebb korl tajékoztatas ny)tas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2017. januér 31.

A szamviteli elszamolds szempontjabdl jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
160sszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladé 6sszegli hibakat.

Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfsldi
pénzériékre sz0l6 eszkdziket valamint kiilfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon étszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkez6 devizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak



megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szdmolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befekietési alap eszkozeit €s a javara kotott szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatirozasa az Alap kezelési
szabélyzatdban részletesen bemutatott érickelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatott tigyletek
piaci értékének az tigylet j6vében varhatéd nyereségét vagy veszteségét kell tekintent.

Az eszkozok, kiifoldi pénzérickre sz0lo kotelezettségek, szarmaztatott figyletek piaci
értékének ¢s  beszerzési értékének  kiilonbozetét értékelési  kiilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsol6do kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezé tételeket foglaljak magukba:

Diszkontkincstarjegy 171 232 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép 1002 809 eFt
Osszesen 1174041 eFt

Az értékpapirok értékelési kiilonbizete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Diszkontkinestarjegy 487 e Tt
Osszesen 487 e Ft

Az egyéb jogcimen képzddott értékkiilonbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza.

Diszkontkincstarjegy 207 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép 101 821 elt
Osszesen 102 028 e Ft

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szamu melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozék 45 344 e Ft egyenlege a HUF, EUR, HKD és az USD bankszdmla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2016.12.31-én nem volt le nem zarl hatarid0s tigylete. Az Alap altal kotot
hataridds igyletek mind elszamolésos tigyletek, igy lejaratkor leszallitashoz kapcsolodo
pénzmozgds nem varhato.

A sajat (ke meghatirozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo ériékkiilonbozet.

A mérleg 33, sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.



A befektetési jegyek forgalmazasdbol szarmazé értékkiilonbozet a befektetok éltal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névérteke &s arfolyamertéke kozotti

kiilonbodzetek Osszegét tartalmazza,

A sajat téke elemeinek véltozédsat az alabbi tdblazat foglalja 0ssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyitd érték Valtozas Zaré érték
Induld toke 1173 461 -92 081 1081370
Befektetési jegyek forg.

ertekklldnbozet 157 455 -13 337 144 118
Ertékelési kilonbozet tartaléka 40 816 61699 102 515
Toke elézé évek eredményeéhs! -67 189 47 127 -20 062
Toke Gzleti év eredmenyébél 47 127 -36 391 10 736
Osszesen: 1351670 -32 993 1318677

A kitelezetiségek k6z6tt (3 223 e Ft) 3 057 e Fit szallitéi kotelezettség és 166 e Ft egyéb
rovid lejarata kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terhel6, még ki nem szamlazott 2016-os
igénybevett szolgaltatasokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilénadé

kotelezettség Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

A pénziigyi miivelelek bevételei a kdvetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2015.12.31 2016.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 2759 854 et
2. Bankbetét kamata 123 46 e Ft
3. Arfolyamnyereség 69 836 35986 eFt
4. Osztalékbevétel 11 554 8648 et
5. Szarmaziatott ligyletek nyer. 0 2082 el
Osszesen: 84 272 47 616 e Ft

A pénziigyi miiveletek rdaforditasainak 9 863 ¢ Ft egyenlege arfolyamveszieségbdl és
szérmaztatott ligyletek veszteségébdl szarmazik:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2015.12.31 2016.12.31

1. Arfolyamveszieség 4763 9788 eFt
2. Szarmaztatott ligyletek veszt, 2135 75 eFt
Osszesen: 6 898 9863 eFt




A miikadési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbo! tevodik dssze:

Miikodési koltségek 2015.12.31 2016.12.31

1. Alapkezel6i dij 25 605 22647 eFt
2. Letétkezel6i dij 952 932 eFt
3. Bizomanyosi dij 0 0 elFt
4. Felugyeleti dij 365 324 eIt
5. Féforgalmazoi dij 732 647 et
5. Konyvvizsgalati dij 845 844 eIt
6. Bankkoltség 258 148 et
7. Igénybevett szamviteli szolg. 711 711 eFt
8. Forditas koliségei 7 0 eklt
9. Egyéb koltség 41 115 eIt
Osszesen: 29 516 26 368 cFt

Az egyéb rdforditdsok 649 e Ft egyenlege a 2016.¢vi kiillonadot tartalmazza.

A netté eszkozérték kimutatas és a beszamold kozotti eltérések a nettd eszkOzériék
szamitas eltéré metddusibdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevodnek
0ssze.

A kiilonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 31-1 utolsoé kereskedési napra
vonatkozé, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszkozériék koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2016-re elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezelo Kinyvelés Kiilonbség

Alapkezel6i dij 1918 1981 -63
Letétkezelési dij 127 131 -4
Felitgyeleti dij 82 83 -1
Konyvvizsgaloi dij 504 506 -2
Kanyvelési dij 176 178 -2
Killonadé 163 166 -3
Foforgalmazdi dij 165 167 -2
Bankkéltség 0 11 -1]
Osszesen: 3135 3223 -88
Netfo eszkizérték 1318 765 1318 677 38
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoéan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhelé kotelezettségeket és
elosztja a T napon forgalomban 1évd Befektetési jegyek szamaval. 2016. év végén a
2016.12.30-i zar6 piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2016.12.30-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozoslt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netté eszkozérték
meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettdé eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre juté nettdé eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2017. aprilis 24.

el

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szami melléklet

Befektetési eszkozallomany 2016.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok ¢ Fi-ban

Bekeriilési érték

Lrickelési kiildrehbzet

Piaci ¢rtélc

Fidelity Asian Special Situatios Fund 77819 29 266 107 085
Fidelity Taiwan Fund Y 43 951 17 965 61 916
Fidelity Thailand ¥und Y 13992 4 467 18 439
Befekretdsi jegy 135 762 51698 187 460
17/03/16 DK g1 411 578 81989
17/05/24 DK) 39855 135 39990
17/09/13 DK 29981 |- 2 26979
17/10/25 DKJ 19985 |- 17 19 568
Diszkont kincstirjegy 171232 694 171 926
China Petreleum (Sinopec) 3541 293 3834
PetroChina Co Lid 3503 778 4 281
Részvény 7 044 16071 8115
HSBC MSCI Far East ex Japan UCT 413718 65 829 479 547
ishares MSCH AC Far East XJP 410127 §- 12578 397 549
ISHARES MSCI China Index 10534 |- 2828 7 106
iShares MSCI Hong Kong ETF 5380 341 5721
Ishares MSCI Singapore Index Fund 8316 |- 1438 G 878
ISHARES MSCESOUTH KOREA ( 2382 744 3126
ISHARES MSCI Taiwan 5873 596 6 469
ISHARES MSCT Malaysia 3673 - 1614 2059
ETF 860 003 49052 909 055
Osszesen: 1174 041 102 515 1276 556

Budapest, 2017. aprilis 24.




2. sz. meitéklet

CASH-FLOW Kkimutatds 2016.
Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2015.12.31 2016.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyeévi korrigalt eredmény 32691 - 894
2. Elszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kilbnbézet 83689 |- 13 337
4. Ceélartalek kepzes és felhasznalas kulonhézete - -

5. Ertékpapir befektetések ériékesitésének eredménye - 66 437 - 24 135
6. Befektetett eszktzok dllomanyvaltozasa - -

7. Forgoeszkézok alloméanyvaliozasa 125 -
8. Rovid lej. kdtelezettségek allomanyvéltozdsa 851 6
9. Hosszl lej.kotelezeitségek allomanyvaltozasa - -

10. Aktiv idébeli elhatarolasck valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa - -
1. Miikodési Cash-flow 50919 - 38 360

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése - 1034 668 - 276 361
13. Ertékpapirok eladasa 654 150 380 105
14. Kapott hozamok 14 436 11630
1. Befektetési Cash-flow - 366 082 115 374

PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZG

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsétas 539190 8620
16. Befekietési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jeqy visszavasarlasa - 187 329 - 100 711

18. Befektetési jegyek utan fizelett hozamok - -
19. Hitel, kolcsén felvétele - -
20, Hitel, koicstn toriesziése - -
21. Hitet, kéleson utén fizetett kamat - «

{ll. Cagh-flow pénziigyi miveletekbd} 351 861 - 92 091
V. Pénzeszibzik valtozasa 36 698 - 15 077
Nyité pénzeszkozallomany 23723 60 421
Zaro pénzeszkbzallomany 60 421 45 344
Ell. 36 698 - 15077

Budapest, 2017, aprilis 24.




3.szamil melléklet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezelt neve:

NEE szamitds tipusa:

ﬁargynap (T‘-nap):

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generall Fénix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja
1111-403

Generali Alapkezel6 Zrt.

Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt {T adatokbof); T forgalmazasi napra

2016.12.30

{Sajat téke:

1318 765 531

A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:

|, Kbtelezettségek OsszegiErték
I/1. Hitelédllomany (6sszes): Hitelezd Fulamidd 0 G,00%
0 0.00%
0 0,00%
0.00%
112, Koitségek {bsszes): Szamitasi alap 3 134 829 0,24%
Alapkezeldi dij: NE*1,75% 1917 922 0,15%
Felligyeleti dij dij; {Kifizetett elhatarcias) 0.025% / év 82 404 0,01%
Forgalmazéi dij 0.05%, 0.58%, 0.88%, 0.88%, 1.05%, 0.8 164 810 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF 175 856 0.01%
Konywvizsgaldi dij: 844,202 - | év* 504 219 0,04%
Egyéb dij: Kilénado 0,05% 162 926 0,01%
Letétkezeldi dif: NE*0.085, 0.1156% / év 126 692 0.01%
0,00%
0,00%
i13 Egyéb kotelezettségek {bsszes): )] 0,00%
riékpapir vételbdl szarmazo kilelezetiségek: 0 0,00%
Egyeb kitelezettségek: 0 0,00%
0,00%
[Kételez. ssz.: 3134 820 024%

. Eszkozik OsszeglErték
i1, Folyészamla, készpénz (Gsszes): Néverteken 45 344 464 3.44%
EURO EUR 26 717 0,00%
HONG KONGI DOLLAR HKD 11817 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 43 312 277 3,268%
USA DOLLAR UsD 1893 553 0,15%
0 0,00%
0,00%
il/2. Egyéb kovetelés {Osszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbs! szarmazo kovetelések: 0 0,00%
Osztalék 0 0,00%
Egyeb kovetelés: 0,00%
{13, Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidd 0 0.00%
1173.1. Max 3 ho lekotési (Gsszes) 0,00%
0,00%
0,00%
il/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekoliésii {Bsszes): 0 0,00%
0,06%
0,00%




4. Ertékpapirok:

Megnev.

Devizanem

Néveérték/darabszam *

1276 555 896

96,80%

f174.1, Allampapirok (Gsszes):

l

171926 176

13.04%

11/4.1.1. Kbtvenyek (Osszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):

171 926 176

13,04%

17/0316 DKJ

HUF

§2 000 000

41 980 586

6,22%

17/05/24 DKJ

HUF

40 000 000

39 990 320

3,03%

17/08/13 DKJ

HUF

30 000 000

29978610

2.27%

17110425 DKJ

HUF

20 000 000

19 967 660

1.51%

0,00%

0,00%

(,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankkepes ép. (8sszes):

0,00%

0.00%

0,00%

11/4.1.4. Kiilfoidi allampapirok (0sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

114.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

0,00%

i/4.2.1. Tozsdére bevezetett (sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1144.2.3. KOOI kdtvények (Hsszes):

0.00%

0,00%

0,00%

11/4,2.2. Tozsdén kiviili (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

I4.3. Részvények (bsszes):

8113 858

0,62%

il/4.3.1, Toézsdére bevezelett (Gsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.2. KOifoldi reszvények (bsszes):

8 113 858

0,62%

China Petroleum (Sinopec)

HKD

18 400

3 833 456

0,29%

PetroChina Co Lid

HKD

18 650

4 280 402

0.32%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.3.3. Tozsdeén kiviili (§sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes):

0,00%

11/4.4.1. Tézsdére bevezelalt ((sszas):

0,00%

0,00%

0,00%

li/4.4.2. Tozsdén kivilli (Osszes):

0,00%

0,00%

0.00%

1/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):

1 096 515 862

83,15%

11714.5.1. Tézsdére bevezeletl (Gsszes):

0

G.00%

0.00%

0,00%

11/4.5.2. Tdzsdén kiviii {Osszes).

0,00%

0.00%




11/4.5.3. Kulféid: befekietesi jegyek (0sszes): 1096 515 862 83,15%
Fidelity Asian Special Situatics Fund Y A UuspD 22 438 107 084 514 8,12%

Fidelity Taiwan Fund Y usD 1§ D42 61915532 4.59%

Fidelity Thailand Fund Y UsD 2 780 18 458 725 1,40%

ISHARES MSCI China Index UsD 600 7 705 838 0,58%

iShares MSCI Hong Kong ETF usn 1 000 5721081 0,43%

ISHARES MSCI Malaysia uspo 250 2 060 970 0,16%

ISHARES MSCI Taiwan usp 750 6 469 256 0,49%

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS { Uusp 47 681 479 547 561 36,38%

Ishares MSCI AC Far East XJP usD 3189¢ 397 548 790 30,15%

Ishares MSC| Singapore Index Fund uspD 1175 6 8§77 559 0,52%

ISHARES MSCI SOUTH KOREA CAPP uso 200 3126 036 0,24%

0.00%

0,00%

114.6. Karpétlasi jegy (dsszes): 0 C,00%
0,00%

0,00%

1178, Szarmazékos ligyletek 0 0
I1.5.1. Hatarid6s i Megnev [ Tipus {5/1.) Nevérték/darabszam 0 0,00%
11.75.1.1. Fulures (0sszes): 0 0,00%
0

0

11/5.1.2. Forward {6sszes): 0 0,00%
0 0.00%

0

11.5.2, Opcids Megnev ] Tipus Névériék/darabszam 0 0,00%
11/5.2.1. Tozsdei opcios (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I/5.2.2. OTC ill. OTC tipusa {Ssszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 0ss2.; 1321 990 360 100,24%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok névertéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.



Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Uzleti jelentés

A Generali Fénix Részvény Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos kérben
torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabélyzatat 2010. oktdber 11-én hagyta
jova a Magyar Nemzeti Bank jogelodjekem mitkodé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kivetden a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartisba vette.

Az Alap induldskori nettd eszkézértéke 200 000 000 forint volt, mely 2016 végére 1 318 765
531 forintra nétt.

Az Alap fobb jellemz6i:

Az Alap kizarblag fejlédd azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a
Tavol-Kelet orszagainak gazdasigi béviilésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi erd ¢&s
névekedési potencial tekintetében domindns azsiai feltbrekvd orszagok piaci megitélése
hatalmas valtozason ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansdg a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A kordbbi exportorientalt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan egyre inkabb a belsd
fogyasztasban rejlé potencial keriil elétérbe. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az
elmilt idészakban jelentésen javult, a varhatd gazdasagi ndvekedés lényegesen meghaladhatja
a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap pénziigyi célja a tékendvekedés. Az Alapkezeld célja,
hogy az Alap sajat tokéiének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fekiesse,
melyek elsdsorban nemzetk6zi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portf6lié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az
Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csokkendse
esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz mddon
lekdvetd — azaz részvény index cstkkenés esetén novekvéd arfolyami - Exchange Traded
Fund-ok (ETF) megvasarlasan keresztiil. Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairol sz61678/2014. (1i.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak
szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir befektetési alapnak mindsiil. Az Alap az aldbbi
benchmark teljesitményének meghaladédsara torekszik: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb
aranya az Alap sajat tékéjének 5 szazaléka. Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket
nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkézeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap
értékpapir kolcsinzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelentd 5-6s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabdl keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok esetén a betét-felvevo

pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsoséges
esetben az Alap eszkdzei értékének jelentds csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez



vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap 16kéjének befekietését megelézben az eszkodzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockdzati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztds
ellenére sem zarhat6 ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Partnerkockdzat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szamaéra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkdzok eladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds kiltségek, veszieségek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képességet.

Mikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiillonboz0 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
elbirdsokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyecket alkalmaz. Mindezektol
fliggetleniil fenndllnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli probiémdk hatéssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockéazat

Az Alap altal kotdtt szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekuldcios céllal is
megjelenhetnek a portfoliéban, az tigyletek alkalmazésaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozz4jarulni.

Az Alapot érinté osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzatiban taldlhaté meg,

Befektetési korkép

Az év epészének hullamzo teljesitményét a negyedik negyedév sordn impozans emelkedéssel
feledtették a globalis részvénypiacok. Novemberben elndkvélasztast tartottak az Lgyestilt
Allamokban, megvalasztasat kdvetden Donald Trump ,piacbardt” hangnemet iitétt meg,
valamint jelentds fiskalis stimulus intézkedéseket helyezett kilatasba, aminek koszonhetSen
javultak a hosszi tava infldcids véarakozasok. A GDP bbvillés szempontjabol dontd
fontossagli szolgdltaté szektorbeli beszerzési menedzser indexek novemberben és
decemberben éves csticsra keriiltek, a javulo gazdasagi teljesitmény kovetkeztében
decemberben kamatot emelt a FED, illetve felfelé modositottak a jegybankarok a 2017-es
kamatpalyara vonatkozd prognozist. Jelenleg az amerikai jegybank hdrom 25 bazispontos
kamatemelést vizional 2017-ben. A részvénypiacok emelkedését a negyedév soran a véllalati
szektor nyereségességének javulasa, a likviditasbdség és a historikusan még mindig alacsony
hozamkornyezet is tAmogatta.



Az eurd-zéna inflacios mutatdja tovabbra is jelent6sen az EKB 2 szézalékos célja alatt
tartozkodott, igy a kozos eurdpai monetaris dontéshozok 2017 végéig meghosszabbitottak az
eszkdzvasarlasi programot, melynek mértéke 2017 Aaprilisatol havi 60 milliard eurdra
moddosul. Az Eurépai Koézponti Bank emellett tovabbra is kész a sziikséges likviditast
biztositani, amennyiben a tagorszagain beliili fesziiltségek ezt indokoltta teszik.
Olaszorszagban elbukott a nagyon vart decemberi népszavazas, Matteo Renzi miniszterelnok
lemondott, ugyanakkor nem tartottak elérehozott valasztasokat. Ezen kiviil dllami segitséggel
kimentik a bajba jutott Monte dei Paschi bankot, amely enyhitheti az olasz (valamint az
eurdpai) bankszektoron 1évé nyomast. Ennek fényében a német DAX és a STOXX 50
indexek tovabb meneteltek a negyedév soran. Az EUR/USD devizapar a FED szigorodd
hangvételének, az EKB laza monetéris politikdjanak és az eurd 6vezet belpolitikai valsaganak
kovetkeztében 1.04-1.05 felé vette az iranyt.

Hossz targyalassorozatot kovetéen az OPEC orszdgoknak sikeriilt megéllapodni a
kitermelési kvotak csokkentésérol, igy akar mar 2017 els6 félévében is egyensulyba kertilhet a
globalis olajpiac és elindulhat a készletek fokozatos csokkenése. A fejlemények hatdsara az
olaj vilagpiaci arfolyama az 50 dollaros szint felé emelkedett. A magasabb olajarak javitottdk
tovabba az olajipari vallalatok megitélését is.

Az eléremutato kinai feldolgozoipari és szolgaltatéi beszerzési menedzserindexek a
ndvekedést jelzod 50.0-es érték felett tartozkodtak, ami optimizmusra ad okot, mindazonaltal a
vegyes makrogazdasagi kép, a magan és az allami szféra dinamikus eladdsodottsiga, az
USD/CNY fokozatos emelkedése, a FED szigorodd monetaris kondicioi és Donald Trump
protekcionista kampanyfgéretei aggodalomra adtak okot és novelték a tokepiaci turbulenciat a
régioban. A japan részvénypiac és az USD/JPY devizapar emelkedését segitette, hogy a japan
jegybank tovabbra is kész az 6sszes elérhetd eszkozt hasznalni az inflacié felporgetése és a
jen gyengitése érdekében.

Osszességében az Alap 2016-ben benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2017. aprilis 24.

Koz6 Aniké Kelemen Balint
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



