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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netto eszkodzérték: 3862 140 720 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,867834

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

IENENENEN - B

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktdl valé fiiggésnek a kovetkezménye. A térség
vildggazdasdagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsdé munkaerd. Latin-Amerika
orszagai a vilag leggyorsabban fejlédé régidi kozé tartoztak az elmult években, a
varhaté gazdasagi névekedésik lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat az eléttiink allé idészakban. Elsédleges befektetési célpont Brazilia,
Mexiko, Argentina, Chile, valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett
részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése,
hanem azok csOkkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a
részvény indexek csdkkenését inverz médon lekdvetd Exchange Traded Fund-ok
(ETF) megvasarlasan keresztul.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

A mexikoi hatarra épitendd fal finanszirozasanak kérdése, a NAFTA megallapodas tovabbi sorsa, a brazil nyugdijrendszer reformja miatt benyujtott torvényjavaslat elfogadasanak
sikeressége befolyasolta leginkabb politikai oldalrél a régié részvénypiacainak teljesitményét aprilis hdnapban. A varakozasoknak megfelel6en a brazil jegybank cstkkentette, mig
a mexikdi jegybank emelte az irdnyad6 kamatlabat, ezzel parhuzamosan sok befektet6 realizalta profitjat mind a részvénypiacon, mind az év elejétél az amerikai dollarral szemben
legnagyobb eréstdést mutaté mexikoéi peso-ban. Az alapban 6vatos, idészaki alul-, felllsulyozassal kévettiik a részvénypiaci hullamzast, valamint tovabb néveltik az argentin
kitettségiinket. Az alap 2%-os cstkkenéssel zarta az aprilist, év elejétdl szamitott teljesitménye igy 7,2%-ra csokkent.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -1,60% Alap: 18,24%

Benchmark: -2,00% Benchmark: 18,39%

Alul-/felilteljesités: 0,40% Alul-/fellilteljesités: -0,15%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol -2,14% -0,42% -1,72% Nemzetkozi befektetési jegy 409 785 956 11,03%
2012 -4,31% -2,94% -1,37% Diszkont kincstarjegy 464 671 069 12,50%
2013 -14,58% -12,99% -1,60% Nemzetkozi részvény 1451 622 022 39,06%
2014 3,23% 4,21% -0,98% Nemzetkozi ETF 1390 504 855 37,41%
2015 -23,00% -21,80% -1,20% Ertékpapirok 6 1 3716 583902 100,00%
2016 24,57% 27,86% -3,29% Folydszamla 145 505 496
2017 8,51% 8,39% 0,12% Befektetési eszk6z6k 6sszesen 3 862 089 398

Megjegyzés: A multbeli
teljesitményre nézve.

hozamok nem jelentenek

FORGALMAZOK

garanciat az Alap jovébeli

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de

még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszéagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz kérit 42-44. 5 Telefon: 36 (1) 301 7345 & Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3084 143 459 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,047799

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével. Az Alap kizarolag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
Ugyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

Az elmult egy honapban egy rovid, atmeneti korrekcidt kovetden jelentés mértékben tudott emelkedni az 50 eurdpai véllalatot tomorité részvényindex. Eurépaban lezajlott a
francia elndkvalasztas mindkét forduldja. Az elsd forduldban az el6zetes varakozasoknak megfeleléen a centrista jelolt, Macron gyézott; a politikai kockazatok kiarazédasa
azonnali jelentés szarnyalast hozott a fontosabb részvényindexekben. A legnagyobb nyertesnek a nyugat-eurdpai bankszektor szamitott, az eurd pedig 1,10 feletti lokalis cstcsig
er6sddott a dollarral szemben. A vélasztds masodik forduldjaban is papirforma eredmény sziletett, igy tovabbra is trendszerlien emelkedd palyan latjuk az eurdpai
részvénypiacokat. A makroadatok erésen pozitivak maradtak az elemzéi varakozasokhoz képest, az eredmény eldrejelzések pedig 4-5% kozott emelkedtek az elmult 3-4 hénap
sorén, készonhetéen a historikusan kiemelkedéen erés gyorsjelentési szezonnak. A jelentésen fellilstlyozott pozicionk koézétt ciklikus és defenziv papirok egyarant
megtalélhatéak, a francia t6zsdén a BNP és az Orange is preferalt listdnkon szerepel. Meghatérozo befektetések: Total, Siemens, Bayer, Sanofi, SAP.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

DSYSNIfA I NIyé& hNealtty bSYTl Séi=t=Benchmsgkii &

104%

103%
102%
101%

100% 4

99%

Z

98%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

115%

DSYSNIfA I Nlyeé hNBRAlfty bSYiSii:?i\W
110%

105% M\,\/ﬁ

100% -

95%

>
g:

90%

85%

3 8 & 8 8 8 § I g 88 & § ¥ § §
g &3 3 3§ & & 3 8§ § & 3 3 § & @
X < =< =< = = =< =& K& =& & & =& & =r
S 9§ 9 9 9 9 9 9 9 9 99 9 o9 o949
(=] o o (=] o o (=] o o o o o o o
& 8 &8 8 8 8 R R R R R R 88 88 ¥
Alap: 2,52%
Benchmark: 2,23%
Alul-/fellteljesité 0,30%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 4,52% 5,33% -0,81%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -0,34% 0,49% -0,83%
2017 7,51% 7,10% 0,41%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 13,14%
Benchmark: 12,20%
Alul-/feliilteljesités: 0,94%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 265 973 040 6,81%
Nemzetkdzi részvény 3 540 429 295 90,62%
Allamkétvény 100 394 400 2,57%
Ertékpapirok 6 g 3906 796 735 100,00%
Folyboszamla 7107 673
Befektetési eszk6z6k osszesen 3 913 904 408

Megjegyzés: A netté eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 26412160

Egy jegyre jut6 neé: 0,016433

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizérolag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a fOldrajzi, az &gazati, és a szektor allokacidra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései koz6tt magasabb arényban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbél szarmazé kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolié felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
tigyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

Az elmult egy hénapban egy rovid, dtmeneti korrekciot kdvetéen jelentés mértékben tudott emelkedni az 50 eurépai véllalatot témorité részvényindex. Eurépaban lezajlott a
francia elntkvalasztas mindkét forduldja. Az elsé forduldban az elézetes varakozésoknak megfeleléen a centrista jelolt, Macron gy6zétt; a politikai kockazatok kidrazédasa
azonnali jelentés szarnyalast hozott a fontosabb részvényindexekben. A legnagyobb nyertesnek a nyugat-eurépai bankszektor szamitott, az eurd pedig 1,10 feletti lokalis csucsig
erésodott a dollarral szemben. A valasztds masodik forduldjaban is papirforma eredmény szlletett, igy tovabbra is trendszerlien emelkedd palyan latjuk az eurdpai
részvénypiacokat. A makroadatok erésen pozitivak maradtak az elemzéi varakozasokhoz képest, az eredmény elérejelzések pedig 4-5% kdzo6tt emelkedtek az elmult 3-4 hénap
soran, koészonhetéen a historikusan kiemelkedéen erés gyorsjelentési szezonnak. A jelentésen fellilstlyozott pozicionk kozott ciklikus és defenziv papirok egyarant
megtalalhatéak, a francia t6zsdén a BNP és az Orange is preferalt listdnkon szerepel. Meghatarozé befektetések: Total, Siemens, Bayer, Sanofi, SAP.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,59%
Benchmark: 1,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,29%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 9,33% 9,23% 0,09%
2012 18,27% 14,17% 4,10%
2013 16,19% 14,92% 1,27%
2014 -0,09% 0,83% -0,92%
2015 5,07% 3,82% 1,25%
2016 0,26% 1,15% -0,89%
2017 7,34% 6,94% 0,40%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 13,00%
Benchmark: 11,97%
Alul-/fellilteljesités: 1,02%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

265 973 040 6,81%
3 540 429 295 90,62%
Allamkoétvény 100 394 400 2,57%
Ertékpapirok 6 1 3906 796 735 100,00%
Folyészamla 7107 673
Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 913 904 408

Diszkont kincstarjegy
Nemzetkozi részvény

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



(:ienerali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Andreské Maria

1133 869 641 Ft

2,350676

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Netto eszkodzérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet6ség kerlilt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

Jelentds likvidités, a jegybank laza monetéris politikaja tovabbra is alacsony szinten tartotta az éven bellil lejaré kotvények hozaméat. Mind a 3 hénapos, mind az éves papirok
hozama stagnélt, a diszkontkincstarjegyek aukcioi tlljegyzéssel, sikeresen zérultak aprilisban. Az Alapban az éves lejarati papirok beemelését preferaltuk, illetve a portfélié

legrévidebb papirjainak kitettségét csdkkentettiik.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,07% Alap: -0,16%
Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,75%
Alul-/feliilteljesités: -0,08% Alul-/feliilteljesités: -0,91%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 5,53% 6,65% -1,13% Diszkont kincstarjegy 3 515 245 804 93,21%
2012 7,35% 8,52% -1,17% Vallalati kotvény 42 827 219 1,14%
2013 4,44% 5,72% -1,28% Allamkoétvény 213 267 200 5,65%
2014 2,03% 3,31% -1,28% Ertékpapirok 6 3771340223 100,00%
2015 0,41% 1,30% -0,89% Folyoszamla 305 027
2016 0,12% 0,97% -0,85% Befektetési eszk6z6k 6sszesen 3 771 645 250
2017 -0,26% 0,05% -0,31%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazéasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/07/19 DKJ, 17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ, 18/02/28 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



(:ienerali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 2634 428 593 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,440055

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet&ség kertlt parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

Jelentds likviditas, a jegybank laza monetaris politikdja tovabbra is alacsony szinten tartotta az éven belll lejard kotvények hozamat. Mind a 3 hénapos, mind az éves papirok
hozama stagnalt, a diszkontkincstarjegyek aukcidi tuliegyzéssel, sikeresen zarultak &prilisban. Az Alapban az éves lejarati papirok beemelését preferaltuk, illetve a portfélié

legrévidebb papirjainak kitettségét csokkentettiik.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,03%

Benchmark: 0,00%

Alul-/feliilteljesités: -0,04%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
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Alap: 0,34%
Benchmark: 0,75%
Alul-/feliilteljesités: -0,41%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 3 515 245 804 93,21%
Vallalati kétvény 42 827 219 1,14%
Allamkoétvény 213 267 200 5,65%
Ertékpapirok 6 ] 3771340223 100,00%
Folyoszamla 305 027

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol 3,47% 3,92% -0,45%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,10% 0,05% -0,15%

Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 771 645 250

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazéasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/07/19 DKJ, 17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ, 18/02/28 DKJ

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX
ISIN kod: HU0000706825
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netto eszkozérték: 627 094 738 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,284178

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlédd részvény piacai. Az Alap els6sorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi
diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-
90%-4at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétél. Az Alap
elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kdzel és tavol kelet) fejl6dé részvény
piacain kivanja befektetni.

Aprilis soran pozitiv meglepetéseket okoztak a kinai makrogazdasagi indikatorok, kiilonos tekintettel a kiilkereskedelmi mérlegre, amely ellenallébb globalis névekedésre utal. A
francia valasztasok elsé forduldjanak eredménye csokkentette az Euré-zéna joévéjével kapcsolatos bizonytalansagot, a feldolgozéipari PMI adatok tovabbra is a ndvekedést jelzé
50-es szint felett tartézkodtak, a befektetdi szentiment optimista volt, a kinai jian arfolyama stabil maradt, aminek fényében emelkedett szinteken oldalaztak a régios indexek.
Pozitivum volt tovabba, hogy Donald Trump piacbarat hangnemet Uittt meg szamos feltérekvd orszaggal szemben, aminek fényében csdkkent a protekcionista intézkedések
kockazata. Brazilidban a jegybank folytatta a kamatcsokkentési ciklust és tovabbi 100 bazisponttal mérsékelte az iranyadé ratat, amely tdmogatta a brazil részvénypiacok
emelkedését. Az olajpiaci kitettséglinket csokkentettik az elmult hetekben, profitot realizaltunk, aminek ttkrében csokkent az alapban a részvények fellilsulya a benchmarkhoz

képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 0,62% Alap: 15,26%
Benchmark: 1,01% Benchmark: 21,48%
Alul-/fellilteljesités: -0,39% Alul-/feliilteljesités: -6,22%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastél 2,88% 8,16% -5,28% Nemzetkozi befektetési jegy 378 206 919 20,78%
2012 3,29% 6,54% -3,25% Diszkont kincstarjegy 169 935 530 9,34%
2013 -7,46% 0,83% -8,29% Nemzetkozi részvény 38 283 333 2,10%
2014 14,86% 16,05% -1,19% Részvény 19 240 000 1,06%
2015 -4,96% -5,24% 0,28% Nemzetkozi ETF 1214 627 422 66,73%
2016 5,97% 14,33% -8,36% Ertékpapirok 6 g 1820293 204  100,00%
2017 8,18% 9,17% -0,98% Folyészamla 112 082 993

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1932 376 197

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000710728
Indulas: 2011.10.04
Devizanem: uUsSD
Portféliomenedzser: Leitner Béla
Nett6 eszkdzérték: $4 595 127
Egy jegyre jutd neé: 0,010471

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

A BN
Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlodd részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi
diverzifikacid valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl
adodd pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célia, hogy az Alap sajat
tokéjének 80-90%-at olyan kulfoéldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kévetkeztében a
portfolié 6sszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark ésszetételétdl.
Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos
befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6d6 részvény
piacain kivanja befektetni.

Aprilis soran pozitiv meglepetéseket okoztak a kinai makrogazdasagi indikatorok, kiilénos tekintettel a kiilkereskedelmi mérlegre, amely ellenallébb globalis névekedésre utal. A
francia valasztasok elsé forduldjanak eredménye cstkkentette az Euré-zéna jévéjével kapcsolatos bizonytalansagot, a feldolgozéipari PMI adatok tovabbra is a ndvekedést jelz6
50-es szint felett tartozkodtak, a befektetsi szentiment optimista volt, a kinai juan arfolyama stabil maradt, aminek fényében emelkedett szinteken oldalaztak a régiés indexek.
Pozitivum volt tovabbéa, hogy Donald Trump piacbarat hangnemet ittt meg szamos feltérekvé orszaggal szemben, aminek fényében cstkkent a protekcionista intézkedések
kockazata. Brazilidban a jegybank folytatta a kamatcsokkentési ciklust és tovabbi 100 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratat, amely tdmogatta a brazil részvénypiacok
emelkedését. Az olajpiaci kitettséglinket csokkentettiik az elmult hetekben, profitot realizaltunk, aminek tiikrében csdkkent az alapban a részvények fellilsulya a benchmarkhoz

képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 1,63%

Benchmark: 2,01%

Alul-/feliilteljesités: -0,38%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 0,83% 5,09% -4,26%

2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
2017 11,19% 12,20% -1,01%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 10,50%
Benchmark: 16,35%
Alul-/feliilteljesités: -5,85%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Nemzetkozi befektetési jegy 378 206 919 20,78%
Diszkont kincstarjegy 169 935 530 9,34%
Nemzetkozi részvény 38 283 333 2,10%
Részvény 19 240 000 1,06%

Nemzetkozi ETF

Ertékpapirok 6 1
Folyoszamla

Befektetési eszk6z6k osszesen

1214 627 422 66,73%

1820 293 204  100,00%
112 082 993

1932 376 197

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kod:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nettéd eszkdzérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezet6 forgalmazoé:

részvénytulsulyos alap

85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

HU0000708805

2010.10.11

HUF

Munkacsi David

1446 296 892 Ft

1,338741

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag fejléd6 &zsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi eré és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltorekvd
orszagok piaci megitélése hatalmas véltozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildiggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen
javult, a varhaté gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan fejlédé éazsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitalni.

Aprilis soran pozitiv meglepetéseket okoztak a kinai makrogazdasagi indikatorok, kiilénés tekintettel a kiilkereskedelmi mérlegre, amely ellenallébb globalis névekedésre utal. A
francia valasztasok elsé forduléjanak eredménye csokkentette az Eurozdna jovéjével kapcsolatos bizonytalansagot, a feldolgozoéipari PMI adatok tovabbra is a ndvekedést jelz6 50-
es szint felett tartézkodtak, a befekteti szentiment optimista volt, a kinai juan arfolyama stabil maradt, aminek fényében emelkedett szinteken oldalaztak a régiés indexek.
Pozitivum volt tovabba, hogy Donald Trump piacbarat hangnemet Gttt meg szamos feltorekvé orszaggal szemben, aminek fényében csokkent a protekcionista intézkedések
kockazata. A hdnap soran Eszak-Korea rakétatesztiei és kommunikacidja egyre markansabbnak bizonyultak, ami miatt a dél-koreai kitettség mellett az 6sszes részvény kitettség is
csokkentésre kerilt. Ezt a bizonytalansagi faktort latva évatossag jellemzi az alapot, ami azaprilisi hénapot kdzel 0,7%-os ndévekedéssel zarta.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,70%
Benchmark: 1,03%
Alul-/feliilteljesités: -0,33%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,56% 9,58% -5,03%
2012 7,41% 11,79% -4,38%
2013 -4,44% 2,68% -7,12%
2014 16,48% 21,63% -5,15%
2015 -3,30% 0,47% -3,77%
2016 6,31% 8,14% -1,83%
2017 9,77% 10,48% -0,70%

Megjegyzés: A multbeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 19,28%
Benchmark: 21,83%
Alul-/feliilteljesités: -2,55%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %

Nemzetkozi befektetési jegy
Diszkont kincstarjegy
Nemzetkdzi részvény
Allamkotvény

Nemzetkozi ETF

Ertékpapirok 6 1
Folyoészamla

Befektetési eszk6zok 6sszesen

290 695 377 20,30%

119 951 930 8,38%

10 505 697 0,73%

50 197 200 3,51%

960 787 627 67,09%

1432137831 100,00%
17 550 481
1449 688 312

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

Commerzbank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,
TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1495244 112 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,859507

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap els6sorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az
inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és
hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Alacsonyabb volatilitas mellett tudott 4%-ot emelkedni a legnagyobb kézép-eurdpai véllalatokat tomorité részvényindex aprilisban. A lengyel tézsdeindex kitort a februar ota tartd
oldalazasbdl, és jelentésen emelkedett, Ujabb torténelmi cstcsra ért a finomité PKN kurzusa. Elindult a gyorsjelentési szezon a hazai borzén is. Elséként a MOL tette kézzé az elsé
negyedéves eredményeit, amely minden soron fellilmulta az elemz&i varakozasokat. A Richter arfolyama historikus cstcsokra tort, a gyogyszergyarto tarsasag tényszamai szintén
pozitiv meglepetést okoztak, az adézott eredmény és arbevétel tekintetében is jelentésen tulszarnyalta az egy évvel kordbbi adatokat. A blue-chipek koziil az eurdpai bankszektor
szarnyalasat nézve kirivoan gyengélkedtek az OTP papirjai, a nettdé kamatmarzsok csokkenéséhez kapcsoldédo félelmek igazolddhatnak a majusi beszamoléban. Az MNB a
varakozasoknak megfeleléen valtozatlanul, hagyta az alapkamatot és a nem konvencionalis eszk6z6kdn sem valtoztatott. Az eurd-forint arfolyam 309-314 kdz6tti sdvban mozgott.

Meghatarozé befektetések: Erste, PKN, MOL, PKO, PZU.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 6,85%
Benchmark: 6,90%
Alul-/felilteljesités: -0,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 6,84% 7,12% -0,28%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 5,40% 4,22% 1,18%
2017 14,43% 14,11% 0,32%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 22,12%
Benchmark: 19,61%
Alul-/felllteljesités: 2,52%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Vallalati kotvény 104 691 028 2,04%
Nemzetkozi részvény 3 487 528 699 67,81%
Részvény 1078 606 250 20,97%
Allamkétvény 472 215 263 9,18%
Ertékpapirok 6 1 5143 041 240  100,00%
Folyoszamla 18 645 551

Befektetési eszk6zok 6sszesen 5161 686 791

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 11867 527 G

Egy jegyre jut6 neé: 0,009191
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését valamint
az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és
hosszu tévon tipikusan magasabb realhozamot biztositdé értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portféli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbol
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélié felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Alacsonyabb volatilitds mellett tudott 4%-ot emelkedni a legnagyobb kézép-eurdpai véllalatokat tomorité részvényindex aprilisban. A lengyel tézsdeindex kitort a februar ota tarté
oldalazasbdl, és jelentésen emelkedett, Ujabb torténelmi csticsra ért a finomité PKN kurzusa. Elindult a gyorsjelentési szezon a hazai borzén is. Elséként a MOL tette k6zzé az els6
negyedéves eredményeit, amely minden soron feltlmulta az elemz6i varakozasokat. A Richter arfolyama historikus csucsokra tort, a gydgyszergyartd tarsasag tényszamai szintén
pozitiv meglepetést okoztak, az adézott eredmény és arbevétel tekintetében is jelentésen tulszarnyalta az egy évvel kordbbi adatokat. A blue-chipek kdzlil az eurépai bankszektor
szarnyalasat nézve kirivoan gyengélkedtek az OTP papirjai, a nettdé kamatmarzsok csokkenéséhez kapcsolodo félelmek igazolddhatnak a majusi beszamoloban. Az MNB a
varakozasoknak megfelel6en valtozatlanul, hagyta az alapkamatot és a nem konvencionalis eszk6z6kdn sem valtoztatott. Az eurd-forint arfolyam 309-314 koz6tti sdvban mozgott.

Meghatarozé befektetések: Erste, PKN, MOL, PKO, PZU.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 5,87%
Benchmark: 5,92%
Alul-/felilteljesités: -0,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,60% 4,32% 0,28%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
2017 14,17% 13,92% 0,25%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 21,90%
Benchmark: 19,42%
Alul-/fellilteljesités: 2,47%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %

Vallalati kotvény 104 691 028 2,04%
Nemzetkozi részvény 3 487 528 699 67,81%
Részvény 1078 606 250 20,97%

Allamkétvény 472 215 263 9,18%
Ertékpapirok 6 1 5143 041 240 100,00%
Folyboszamla 18 645 551
Befektetési eszk6z6k osszesen 5 161 686 791

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 2075 334 495 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,165722

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladédséara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&ciotdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettdé nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 h¢ 6 h o 1 év 2 év 3 évl 4 évy 5 év

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A nemzetkdzi j6 hangulatnak és a jelentds likviditasb&ségnek kdszonhetéen az éven til lejaré allampapirok hozama tovabb mérséklédott. A 3 éves kdtvények hozama 1 % ala
csokkent (16 bazispont csokkenés), mig a tobbi szegmensben 10 és 5 bazisponttal alacsonyabb hozam mellett lehetett a ktvényeket megvasarolni, mint 1 honappal korabban. A
j6 hangulathoz, a vasarlasi kedvhez hozzajarult az EKB laza monetaris politikdja, a FED 6vatos kamatemelési hajlanddséga, illetve a francia vélasztdsok varhaté kedvezd
kimenetele. Az Alapban kis mértékben bévitettik a vallalati kotvénykitettséget, illetve az 5 évnél hosszabb lejaratt kotvények vasarlasat preferaltuk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,37%
Benchmark: 0,41%
Alul-/feliilteljesités: -0,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 7,52% 8,20% -0,68%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 4,89% 6,39% -1,49%
2017 0,41% 0,58% -0,18%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 3,01%
Benchmark: 3,99%
Alul-/fellilteljesités: -0,98%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %

Diszkontkincstarjegy 72 995 766 0,71%
Vdllalati kotvény 1036 948 893 10,11%
Allamkodtvény 8581219150  83,70%

Jelzéloglevél 561 267 309 5,47%
Ertékpapirok 6 g 10 252 431 118 100,00%
Hataridds deviza 3312 465
Folydszamla 282 380 358

Befektetési eszk6zok 6sszesen 10 538 123 941

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2020/A MAK, 2022/A MAK, 2023/A MAK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 8404 181 581 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,256354

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&cioétdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszk6zok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockéazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 h¢ 6 h o 1 év 2 év 3 évl 4 évy 5 év

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A nemzetkozi j6 hangulatnak és a jelentds likviditasbéségnek koszonhetéen az éven tul lejaréd allampapirok hozama tovabb mérséklédott. A 3 éves kotvények hozama 1 % ala
csokkent (16 bazispont csokkenés), mig a tobbi szegmensben 10 és 5 bazisponttal alacsonyabb hozam mellett lehetett a kétvényeket megvasarolni, mint 1 honappal korabban. A
j6 hangulathoz, a vésérlasi kedvhez hozzajarult az EKB laza monetaris politikja, a FED évatos kamatemelési hajlandésaga, illetve a francia vélasztasok varhatd kedvezd
kimenetele. Az Alapban kis mértékben bévitettik a vallalati kétvénykitettséget, illetve az 5 évnél hosszabb lejarati kotvények vasarlasat preferaltuk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,40%
Benchmark: 0,41%
Alul-/feliilteljesités: -0,01%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,05% 8,27% -0,21%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
2017 0,57% 0,58% -0,01%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 3,52%
Benchmark: 3,99%
Alul-/fellilteljesités: -0,47%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkontkincstarjegy 72 995 766 0,71%
Vdllalati kotvény 1 036 948 893 10,11%
Allamkodtvény 8581219150  83,70%
Jelzéloglevél 561 267 309 5,47%
Ertékpapirok 6 g 10 252 431 118 100,00%
Hataridds deviza 3312 465
Folydszamla 282 380 358

Befektetési eszk6zok 6sszesen 10 538 123 941

Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2020/A MAK, 2022/A MAK, 2023/A MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Netto eszkodzérték: 3 370 368 433 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,328604

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

|
Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatérozo, oriasi népességli orszaganak a
fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és nodvekedési potencial
tekintetében dominans éazsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
véltozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientalt
termelé tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6 fogyasztasban rejlé potencidl kerll elétérbe. A feltérekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett
pénziiket olyan Indidhoz illetve Kindhoz k&ét6dé vallalatok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a két orszagnak a fejl6désébdl igyekeznek profitaini.

Aprilis soran pozitiv meglepetéseket okoztak a kinai makrogazdaségi indikatorok, kiilonds tekintettel a kiilkereskedelmi mérlegre, amely ellenaliébb globalis névekedésre utal. A
francia vélasztasok elsé forduldjanak eredménye csokkentette az Euré-zéna jovéjével kapcsolatos bizonytalansagot, a feldolgozoipari PMI adatok tovéabbra is a ndvekedést jelzé
50-es szint felett tartézkodtak, a befektetdi szentiment optimista volt, a kinai jian arfolyama stabil maradt, aminek fényében emelkedett szinteken oldalaztak a régids indexek.
Pozitivum volt tovabba, hogy Donald Trump piacbarat hangnemet Utétt meg szamos feltérekvd orszaggal szemben, aminek fényében csokkent a protekcionista intézkedések
kockazata. Az olajpiaci kitettséglinket csokkentettiik az elmult hetekben, profitot realizaltunk, aminek tiukrében csokkent az alapban a részvények felllsulya a benchmarkhoz

képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,69%
Benchmark: 0,60%
Alul-/feliilteljesités: 0,08%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 4,43% 6,47% -2,03%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 1,76% 2,15% -0,39%
2017 11,19% 10,50% 0,69%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 20,08%
Benchmark: 20,14%
Alul-/fellilteljesités: -0,05%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 275 407 632 8,26%
Nemzetkdzi befektetési jegy 793 201 961 23,78%
Diszkont kincstarjegy 364 852 750 10,94%
Nemzetkdzi részvény 58 640 053 1,76%

Nemzetkozi ETF 1843 539 972 55,27%
Ertékpapirok 6 g 3 335 642 368 100,00%
Folyboszamla 13 807 663
Befektetési eszk6z6k osszesen 3 349 450 031

Megjegyzés: A netté eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, Templeton India Fund

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Qenerali IPO Abszolit Hozam Alap A sorozat
Aprilis havi hirdevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartdl)
Netto eszkodzérték: 4108 775 243 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,389783

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6é szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az eimult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélidban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
kordli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdél adédéan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejl6é lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tézsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal térténd Iépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkdil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete mindéssze 0,6-0,7% a
megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A francia valasztasok kimenetelével egy jelent6s politikai kockazat kerilt ki a globalis tékepiacokrol, mely tovabbi kedvezé té6kebedramlast hozhat a relative alulértékelt eurépai
részvénypiacokra. Az els6 forduld eredményeinek tudataban jelentésen noveltiik a kockazatos kitettséget a pénziigyi szektor szamos papirjan keresztil (Erste Bank, Banca
Intesa, Unicredit, KBC Group, NN Group, Uniga). A német DAX indexet leképezé ETF sulyat is szignifikdnsan noveltik. A hazai borzén MOL részvényeket vasaroltunk,
kihasznalva a kedvezé kilatasokat és a kozelgd osztalékfizetést. A véllalat kozzétette az elsé negyedéves eredményeit, amely minden soron felilmulta az elemzéi varakozasokat.
A csokkend olajarak miatt a vételi lehet6ségeket kihasznalva, stratégiai jelleggel amerikai tipusi WTI olaj ETF-et is emeltlink be az alapba, azt valészin(sitve, hogy az OPEC
majusi Ulésén megegyezés sziiletik majd a kvétakkal kapcsolatban. A kedvezé globalis hangulatban a forint erésddésére szamitunk az euréval szemben. Folyamatosan figyeljik
a gyorsjelentési szezon mozgasait, és igyekszlnk kihasznalni a tényszamokra adott hirtelen befektetdi reakciok okozta anomalidkat Eurdpaban és a tengerentulon egyarant.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 2,47%
Benchmark: 1,01%
Alul-/feliilteljesités: 1,46%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 658 750 003 9,33%
Vdllalati kotvény 1395 690 588 19,76%
Nemzetkozi részvény 607 462 416 8,60%
Részvény 509 210 000 7,21%
Allamkoétvény 3182 357 991 45,05%
Jelzéloglevél 130 409 500 1,85%
Nemzetkozi ETF 579 868 397 8,21%
Ertékpapirok 6 1 7 063 748 895  100,00%
Hataridds deviza 218 381
Folyészamla 838 790 388

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 902 757 664
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Alap: 0,21%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: 0,21%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,81% 4,67% -0,87%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
2017 1,03% 0,09% 0,94%
Januar 0,21% -0,01% 0,22%
Februar 0,31% 0,03% 0,28%
Mércius 0,29% 0,07% 0,22%
Aprilis 0,21% 0,00% 0,21%
Méajus
Junius
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kiuldnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Qenerali IPO Abszolit Hozam Alap B sorozat
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartdl)
Netto eszkodzérték: 3890 769 161 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,049510

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélibban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdl adéddan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetdségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinadl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsdzetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil,
konzervativ kockazatvallaldsi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete mindossze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. Tavaly jdliustél elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhatd sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai
térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

A francia vélasztasok kimenetelével egy jelent6s politikai kockazat kerilt ki a globdlis tékepiacokrél, mely tovabbi kedvezé tékebearamlast hozhat a relative alulértékelt eurdpai
részvénypiacokra. Az elsé fordulé eredményeinek tudatdban jelentésen noéveltik a kockazatos kitettséget a pénziigyi szektor szamos papirjan keresztll (Erste Bank, Banca
Intesa, Unicredit, KBC Group, NN Group, Uniga). A német DAX indexet leképezé ETF sulyat is szignifikansan noveltik. A hazai borzén MOL részvényeket vasaroltunk, kihasznalva
a kedvezé kilatasokat és a kdzelgd osztalékfizetést. A vallalat kozzétette az elsé negyedéves eredményeit, amely minden soron felllmulta az elemzdi varakozasokat. A csokkend
olajarak miatt a vételi lehet6ségeket kihasznalva, stratégiai jelleggel amerikai tipusi WTI olaj ETF-et is emeltiink be az alapba, azt valészin(isitve, hogy az OPEC majusi (lésén
megegyezés szlletik majd a kvétakkal kapcsolatban. A kedvezé globdlis hangulatban a forint erésodésére szamitunk az euréval szemben. Folyamatosan figyeljik a
gyorsjelentési szezon mozgasait, és igyeksziink kihasznalni a tényszamokra adott hirtelen befektetdi reakciok okozta anomalidkat Eurépaban és a tengerenttlon egyarant.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,27%

Benchmark: 0,00%

Alul-/fellteljesité 0,27 %
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 4,95% 1,00% 3,95%
2015 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 1,27% 0,09% 1,18%
Januar 0,25% -0,01% 0,26%
Februar 0,37% 0,03% 0,34%
Marcius 0,38% 0,07% 0,30%
Aprilis 0,27% 0,00% 0,27%
Méajus
Janius
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 4,95%
Benchmark: 1,00%
Alul-/fellilteljesités: 3,95%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 658 750 003 9,33%
Vallalati kotvény 1395 690 588 19,76%
Nemzetkozi részvény 607 462 416 8,60%
Részvény 509 210 000 7,21%
Allamkoétvény 3182 357 991 45,05%
Jelzdloglevél 130 409 500 1,85%
Nemzetkozi ETF 579 868 397 8,21%
Ertékpapirok 6 1 7 063 748 895 100,00%
Hataridds deviza 218 381
Folyészamla 838 790 388

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 902 757 664

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 2818 656 035 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,808295 Ft

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezd befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Aprilis hénapban erételiesen emelkedett az 500 legnagyobb amerikai vallalatot témaritd részvényindex. A FED az elGzetes varakozasoknak megfeleléen nem moédositotta
alapkamatot. Makroadatok tekintetében kozel tiz éves mélypontra, 4,4%-ra esett vissza az amerikai munkanélkiliségi rata a vart 4,6%-hoz képest. Osszesen 211 ezer f6vel bévult
a nem mezégazdasagi foglalkoztatottak szama aprilisban. Negativ meglepetést okozott viszont az elsé negyedéves GDP adat, mivel a vart 1%-kal szemben csak 0,7%-kal tudott
novekedni az amerikai gazdasag, melynek oka, hogy a fogyasztoi kiadasok elmaradtak a varakozasoktol. A piaci konszenzus alapjan juniusban ismételten kamatot emel majd az
amerikai jegybank. A gyorsjelentési szezon rendkiviil erésen alakult a tengerentulon, az arbevételek alakulasarol érkezd pozitiv meglepetések aranya 70% felett alakult. Az amerikai
addreformmal kapcsolatban is megtudtunk részleteket, melynek soran a tarsasagi adot egységesen 35%-rol 15%-ra csokkentenék. Az amerikai véllalatoknak csak alacsony
adokulccsal kellene adézniuk a kulfoldi profitok utan. A véllalatok kiilféldon megtermelt profitjaik hazautalédsara egyszeri alacsony addkulcs mellett lenne lehetéség. Tovabba
egyszer(sitenék az eddigi 7 savbdl allé személyi jovedelemaddt 3 savra. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft, Google, Berkshire, Facebook.
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Alap: -0,14%
Benchmark: -0,07%
Alul-/felilteljesités: -0,07%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 6,27% 8,92% -2,65%
2012 1,26% 4,33% -3,07%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 7,58% 10,68% -3,10%
2017 3,18% 3,12% 0,06%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 16,34%
Benchmark: 16,92%
Alul-/fellilteljesités: -0,58%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 253 943 568 7,01%
Nemzetkozi részvény 3101 515 599 85,66%
Allamkatvény 200 788 800 5,55%
Nemzetkozi ETF 64 641 101 1,79%
Ertékpapirok 6 g 3 620 889 068  100,00%
Folyboszamla 47 127 260
Befektetési eszk6z6k osszesen 3 668 016 328

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkdzérték: $3 030 315

Egy jegyre jut6 neé: 0,017743

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatérozoé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszd tavon gondolkod6, magas kockazatt(ird
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Aprilis hénapban erételjesen emelkedett az 500 legnagyobb amerikai vallalatot t6morité részvényindex. A FED az el6zetes varakozasoknak megfeleléen nem modositotta
alapkamatot. Makroadatok tekintetében kozel tiz éves mélypontra, 4,4%-ra esett vissza az amerikai munkanélkiiliségi rata a vart 4,6%-hoz képest. Osszesen 211 ezer fével béviilt
a nem mezégazdasagi foglalkoztatottak szama aprilisban. Negativ meglepetést okozott viszont az elsé negyedéves GDP adat, mivel a vart 1%-kal szemben csak 0,7 %-kal tudott
noévekedni az amerikai gazdasag, melynek oka, hogy a fogyasztoi kiadasok elmaradtak a varakozasoktol. A piaci konszenzus alapjan juniusban ismételten kamatot emel majd az
amerikai jegybank. A gyorsjelentési szezon rendkivil erésen alakult a tengerentllon, az arbevételek alakulasarél érkezd pozitiv meglepetések aranya 70% felett alakult. Az
amerikai adoéreformmal kapcsolatban is megtudtunk részleteket, melynek sordn a tarsasagi adoét egységesen 35%-rol 15%-ra csokkentenék. Az amerikai vallalatoknak csak
alacsony adokulccsal kellene adézniuk a kiilféldi profitok utan. A vallalatok kilféldén megtermelt profitjaik hazautalasara egyszeri alacsony adékulcs mellett lenne lehet6ség.
Tovabba egyszerlsitenék az eddigi 7 savbdl all6 személyi jovedelemadét 3 savra. Meghatarozo befektetések: Apple, Microsoft, Google, Berkshire, Facebook.
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Alap: 0,85%
Benchmark: 0,94%
Alul-/felilteljesités: -0,09%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 10,84% 12,32% -1,48%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 4,84% 8,03% -3,20%
2017 6,03% 5,99% 0,04%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 11,51%
Benchmark: 12,06%
Alul-/fellilteljesités: -0,55%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 253 943 568 7,01%
Nemzetkozi részvény 3101 515 599 85,66%
Allamkétvény 200 788 800 5,55%
Nemzetkozi ETF 64 641 101 1,79%
Ertékpapirok 6 g 3 620 889 068  100,00%
Folyboszamla 47 127 260
Befektetési eszk6z6k osszesen 3 668 016 328

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Qenerali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkéacsi David és Leitner Béla
Netto eszkodzérték: 1590418 185 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,661868

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

! ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kotvény, regiondlis és globalis
részvény, valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv
befektetési formakon torténd befektetéseken keresztil hosszi tavon a hazai
allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetdinek,
abszolut hozam elérésére iranyulé megkozelitést kdvetve. A mérsékelt kockazatot
szem el6tt tartva az Alap az aktudlis tékepiaci kilatdsoknak megfelel6en aktivan
allokalja tékéjét kulonboz6 eszkdzosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali
Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapkezelSk altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek legalabb
80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési
formak kitettsége az Alap eszkozeinek a 30 %-at nem haladhatja meg.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallaldsa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Aprilis hénapban politikai oldalrél az elhidegiilé orosz-amerikai kapcsolatok, a francia elndkvalasztas kimenetele, a térok népszavazas, valamint az élesedd koreai konfliktus
okozta a legnagyobb bizonytalansagot a részvénypiaci szerepl6k korében. Tobb eszkdzben realizaltak profitot a befektetdk, leginkdbb a mexikoéi peso és az olaj piacan volt ez
szembet(ind. Erdogan jogkorének valasztasi Uton megerdsitett kiterjesztése utan évatos long poziciét vettiink fel a térok részvénypiacon. Az Euré-zéna maginflaciés mutatdja a
vart 1 szazalék helyett 1,2 szazalékra emelkedett aprilisban, és a fogyasztéi arindex is ismét emelkedd palyara allt, a piac altal vart 1,8 szazalékkal szemben 1,9 szazalékkal
bévilt. Ennek kapcsan emelkedtek a kétvényhozamok, amit német kotvény short pozicidk kiépitésére hasznaltunk, igy az alap teljesitménye 0,44%-os emelkedéssel zarta a

hénapot.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,46%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesités: 0,47%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol -6,11% -2,19% -3,92%
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 571% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,58% 1,22% -0,64%
2017 0,22% 0,09% 0,13%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE 2016 OKTOBERE OTA
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Alap: 0,73%
Benchmark: 1,01%
Alul-/fellilteljesités: -0,29%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1362 237 466 92,12%
Vdllalati kétvény 26 269 288 1,78%
Nemzetkozi részvény 22 674 138 1,53%
Részvény 11 087 485 0,75%
Nemzetkozi ETF 56 559 707 3,82%
Ertékpapirok 6 1 1478 828 084 100,00%
Hataridds deviza -259 378
Folyészamla 113 659 946

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1592 228 652

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétdl)
Netto eszkodzérték: 6010 371 957 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,298216

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbél kiindulva keresi
a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek koévetkeztében a
portféli6 mindenkori &sszetételében a kockézatos eszkdzok aranya 0%-100%
koz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az Alap
altal alkalmazhaté tékeéattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
orientdltsdga globadlis, az eszkOzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkozosztaly portfélioba valogatdsa megengedett. A befektetések kdzott ennek
megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok
is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel
egyarant. 2013 oktéberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockézati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A francia vélasztasok kimenetelével egy jelentds politikai kockazat keriilt ki a globalis t6kepiacokrél, mely tovabbi kedvezd tékebearamlast hozhat a relative alulértékelt eurépai
részvénypiacokra. Az elsé forduld eredményeinek tudatédban jelentésen noveltik a kockazatos kitettséget a pénzlgyi szektor szamos papirjan keresztul (Erste Bank, Banca
Intesa, Unicredit, KBC Group, NN Group, Uniga). A német DAX indexet leképezd ETF sulyat is szignifikdnsan néveltiik. A hazai bérzén MOL részvényeket vasaroltunk,
kihasznalva a kedvezé kilatasokat és a kozelgd osztalékfizetést. A véllalat kozzétette az elsé negyedéves eredményeit, amely minden soron feltimulta az elemzéi varakozasokat.
A csokkend olajarak miatt a vételi lehetéségeket kihasznalva, stratégiai jelleggel amerikai tipusi WTI olaj ETF-et is emeltiink be az alapba, azt valészinUsitve, hogy az OPEC
majusi Ulésén megegyezés szliletik majd a kvétakkal kapcsolatban. A kedvezd globdlis hangulatban a forint erésédésére szamitunk az euréval szemben. Folyamatosan figyeljik
a gyorsjelentési szezon mozgasait, és igyeksziink kihasznalni a tényszamokra adott hirtelen befektetdi reakciok okozta anomalidkat Eurépaban és a tengerentdlon egyarant.
Tovébb épitettiik német és amerikai kotvénypiaci short kitettségtinket, a 10 éves amerikai allampapirok esetében 2,7-2,8% korili hozamszintek elérésére varunk a kdvetkezé

hoénapokban.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,24%
Benchmark: 0,00%
Alul-/feliilteljesité 0,24%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol 3,01% 5,23% -2,23%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 1,65% 1,22% 0,43%
2017 1,53% 0,09% 1,44%
Januar 0,34% -0,01% 0,35%
Februar 0,32% 0,03% 0,29%
Marcius 0,63% 0,07% 0,55%
Aprilis 0,24% 0,00% 0,24%
Majus
Junius
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 3,28%
Benchmark: 1,01%
Alul-/fellteljesités: 2,27%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 107 910 336 2,13%
Vallalati kotvény 997 359 673 19,65%
Nemzetkozi részvény 585 783 100 11,54%
Részvény 430 491 000 8,48%
Allamkoétvény 2 053 835 076 40,46%
Jelzéloglevél 100 315 000 1,98%
Nemzetkozi ETF 800 690 518 15,77%
Ertékpapirok 6 1 5076 384 703  100,00%
Hataridds deviza -4 924 941
Folybészamla 863 445 314
Befektetési eszk6zok 6sszesen 5 934 905 076

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Qenerali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Aprilis havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkéacsi David és Leitner Béla
Netto eszkodzérték: 2 340 256 621 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,429956

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések
altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazat felvallaldsa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a
részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara
torekszik. A vasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terilete a lehet6
legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkOzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetéségik hozamot elémi. Az
Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladaséara térekszik:100 %
RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idSbeli korlatozas nélkill eltérhet a referenciaindex 6sszetételétél.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tébbletkockazat véllalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Aprilis hénapban politikai oldalrél az elhideg(ilé orosz-amerikai kapcsolatok, a francia elnkvalasztas kimenetele, a torok népszavazas, valamint az élesedé koreai konfliktus okozta
a legnagyobb bizonytalansagot a részvénypiaci szereplék korében. Tobb eszkdzben realizaltak profitot a befekteték, leginkabb a mexikoi peso és az olaj piacan volt ez
szembetlnd. Erdogan jogkorének valasztasi Uton megerdsitett kiterjesztése utan noveltik a torok kitettséglinket. Az Euré-zéna maginflaciés mutatoja a vart 1 szazalék helyett 1,2
szazalékra emelkedett aprilisban, és a fogyaszt6i arindex is ismet emelked6 palyara allt, a piac altal vart 1,8 szazalékkal szemben 1,9 szazalékkal bévilt. Ennek kapcsan
emelkedtek a kotvényhozamok, amit német kétvény short pozicidk kiépitésére haszndltunk. Ezzel parhuzamosan noveltiik kitettséglinket az eurdpai bankrészvényekben, igy az

alap teljesitménye 0,5%-o0s emelkedéssel zarta a hénapot.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,52%
Benchmark: 0,00%
Alul-/fellilteljesités: 0,53%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastél 4,14% 3,49% 0,65%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07 %
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%
2017 0,33% 0,09% 0,25%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE 2016 OKTOBERE OTA

102%

DSYSNYtA CAGFYyAdzZY ! 64l 2 t=g-i=Behdhrhagk] 't I L

101% -/\,’_F__,—VW

100%

99%

o 5 b & e & & 1) ) & 5
d = N S N <] N = N S N

o o B 3 8 S S 3 8 ) 3

2 3 3 5 5 5 5 5 5 5 5

& & & Q& & & & Q& & & &
Alap: 1,45%
Benchmark: 1,01%
Alul-/fellilteljesités: 0,44%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1738594 072 84,48%
Vallalati kotvény 86 929 827 4,22%
Nemzetkozi részvény 72 471 192 3,52%
Részvény 13 248 049 0,64%
Allamkoétvény 69 454 808 3,37%
Nemzetkozi ETF 77 383 295 3,76%
Ertékpapirok 6sszesen 2058 081243 100,00%
Hatdridds deviza 23139
Folyboszamla 65 108 854

Befektetési eszk6zok 6sszesen 2123 213 236

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

Erste Ingatlanbefektetési Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B, Generali Spirit Abszolut
Szarmaztatott Alap

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euré Abszollt Szarmaztatott Alap
Aprilis havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: szarmaztatott alap Az Alap célja az euré-zdna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index hozam elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési
ISIN kéd: HU0000714977 alapoktdl a §zéles eszki)‘ztflron tFJ| labbar) tlt’ér el, hogy nem cseik gmelkedé piacon,
Indulas: 2015.06.23 hanem az arfolyamok csodkkenésének id6szakaban is lehetésége van hozamot
o eléri. Long/short szarmaztatott Alapként tékeattételes poziciok, hataridés
DeV|zlar1’em. EUR i kontraktusok és opcids Ugyletek alkalmazasara is lehetéség nyilik spekulativ vagy
Portféliémenedzser: Pallag Rébert fedezeti céllal. Az Alap euré allampapir bézisbdl kiindulva keresi a megfeleld
Nett6 eszkézérték: 7007 5914 befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint
Egy jegyre jut6 neé: 0,010522 kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomadlidk kihasznalasa a
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. t6kepiac kilonb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, j6l diverzifikalt portfoli6 elvaras tartozik.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti euréban (EUR) elérhetd bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan. magasabb hozamot szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A francia valasztasok kimenetelével egy jelentés politikai kockazat kerdlt ki a globalis tékepiacokrél, mely tovabbi kedvezd tékebearamlast hozhat a relative alulértékelt eurdpai
részvénypiacokra. Az els6 fordulé eredményeinek tudatdban jelentésen noéveltiik a kockazatos kitettséget a pénzligyi szektor szamos papirjan keresztil (Erste Bank, Banca
Intesa, Unicredit, KBC Group, NN Group, Uniga). A német DAX indexet leképez6 ETF sulyat is szignifikansan ndveltik. A hazai bérzén MOL részvényeket vasaroltunk, kihasznalva
a kedvezd kilatasokat és a kozelgd osztalékfizetést. A vallalat kdzzétette az els6 negyedéves eredményeit, amely minden soron fellilmulta az elemzéi varakozasokat. A csokkend
olajarak miatt a vételi lehet6ségeket kihasznalva, stratégiai jelleggel amerikai tipusi WTI olaj ETF-et is emeltiink be az alapba, azt valészin(sitve, hogy az OPEC méjusi (lésén
megegyezés szlletik majd a kvotékkal kapcsolatban. A kedvezd globdlis hangulatban a forint erésodésére szamitunk az euréval szemben. Folyamatosan figyeljuk a
gyorsjelentési szezon mozgasait, és igyekszink kihasznalni a tényszamokra adott hirtelen befektetSi reakciok okozta anomalidkat Eurdpaban és a tengerentilon egyarant.
Tovébb épitettilk német és amerikai kétvénypiaci short kitettségtinket, a 10 éves amerikai allampapirok esetében 2,7-2,8% korili hozamszintek elérésére varunk a koévetkezd
hoénapokban.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 0,05% Alap: 5,22%

Benchmark: -0,02% Benchmark: -0,14%

Alul-/felilteljesités: 0,07% Alul-/fellilteljesités: 5,36%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok EUR %
Indulastol 5,22% -0,14% 5,36% Vallalati kétvény 826 611 33,31%
2015 4,06% -0,02% 4,08% Nemzetkozi részvény 499 336 20,12%
2016 0,49% -0,17% 0,66% Részvény 360 704 14,54%
2017 0,62% -0,08% 0,70% Nemzetkozi ETF 794 575 32,02%
Janudr 0,49% -0,02% 0,51% Ertékpapirok 6 1 2481226 100,00%
Februar 0,16% -0,02% 0,18% Hataridds deviza 18 083
Marcius -0,08% -0,02% -0,06% Folyészamla 4 403 776
Aprilis 0,05% -0,02% 0,07% Befektetési eszkoz6k 6sszesen 6 903 084
Méajus
Junius Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de
Julius még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
Augusztus koltségek egyenlege.

Szeptember

Oktober 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
November Nincs

December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 ¢ Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



$berbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Aprilis havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: likviditasi alap Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas
Benchmark: nincs biztositasa mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki
ISIN kod: HU0000703285 betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegy vasarldinak. Az
Indulés: 2004.10.15 Alap dontéen a magyar allam 4ltal garantalt denominaciotdl fliggetlentl éven
Devizanem: HUF beliili lejaratt allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even belili

atlagos hatralévé futamidejli portfolio kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv

Portfélié dzser: Andreskoé Mari

Nott'o |on:(<-.3.ne’ nz,ske' § 6;6?;2:08325 befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhaté
eto esziozerner: 1 650672 jovedelmezsségének, likviditasanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
Egy jegyre juté nee: 65067 (a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket reprezentaléd

Vezeté forgalmazé: Sberbank Magyarorszag Zrt. tékepiaci indexektd! eltérd dsszetételli befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tékepiaci
indexek teljesitményétol.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

2 3 4 5 6 7 3 ho 6 h o 1 évy 2 év 3 év 4 e 5 év
Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kockazatker(ilé 1-es besorolasnak felel Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesité, pénziikhéz folyamatos
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak hozzaférést igényl6 befekteték szamara lehet vonzoé befektetési forma.

ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Jelentds likviditas, a jegybank laza monetéris politikdja tovabbra is alacsony szinten tartotta az éven belll lejaré kétvények hozamat. Mind a 3 hdnapos, mind az éves papirok
hozama stagnalt, a diszkontkincstarjegyek aukcioi tuljegyzéssel, sikeresen mentek végbe a hénap folyaman. Az Alap befektetéseit valtozatlan stratégia mellett menedzseltiik.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 EVBEN
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Alap: -0,07% Alap: -0,16%
Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,75%
Alul-/felilteljesités: -0,08% Alul-/fellilteljesités: -0,91%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,08% Diszkont kincstarjegy 524 785950  100,00%
2012 4,92% Ertékpapirok 6 1 524 785 950 100,00%
2013 2,92% Folyoészamla 22 601 660
2014 1,69% Betét 130 035 208
2015 0,80% Befektetési eszk6z6k osszesen 677 422 818
2016 0,12%
2017 -0,26% Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszkdzok kiilénbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
Megjegyzés: A mlltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli kéltségek egyenlege.

teljesitményre nézve.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
17/05/24 DKJ, 17/09/13 DKJ, 18/02/28 DKJ

FORGALMAZOK

Sberbank Magyarorszag Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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