A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajarol, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.

alapkezelo.hu




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Leitner Béla

Netto eszkodzérték: 3504 128 540 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 0,807396

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Bl N N RN
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete valtozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktdl valé fiiggésnek a kovetkezménye. A térség
vildggazdasdagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsdé munkaerd. Latin-Amerika
orszagai a vilag leggyorsabban fejlédé régidi kozé tartoztak az elmult években, a
varhaté gazdasagi névekedésik lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat az eléttiink allé idészakban. Elsédleges befektetési célpont Brazilia,
Mexiko, Argentina, Chile, valamint a térség orszagainak tézsdéin jegyzett
részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése,
hanem azok csOkkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a
részvény indexek csdkkenését inverz médon lekdvetd Exchange Traded Fund-ok
(ETF) megvasarlasan keresztul.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

Vegyesen teljesitettek a régio részvénypiacai junius honapban, az emelkedésben a mexikdi jart az élen, a brazil piac viszont latvanyosan gyengélkedett. A mexikéi emelkedésnek
tébb oka is volt, egyrészt a kormanyzé part megnyert egy fontos idékozi valasztast, masrészt a mexikéi jegybank végrehajtotta sorozatban a hetedik kamatemelését, ami utan
kozleményben valdszinUsitették a folyamat befejezését. A brazil gyengélkedés ismételten politikai okokra vezethetd vissza, ugyanis a brazil féligyész korrupcioé miatt vadat emelt
Michael Temer brazil elndk ellen, miutan a vad szerint kenépénzeket fogadott el. Szenvedett az argentin piac is, a nagyon vart pozitiv MSCI déntés elmaradt, igy a részvények
nem kerultek vissza az MSCI fejlédé piaci indexbe. Az alapban tovabb csokkentettik a brazil kitettséget, helyette a mexikdi pozicidnkat erdsitettiik tovabb. Az alap junius hénapot

mintegy 1,5%-os csdkkenéssel zarta.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -1,50%
Benchmark: -0,82%
Alul-/felilteljesités: -0,67%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol -3,13% -1,40% -1,74%
2012 -4,31% -2,94% -1,37%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 24,57% 27,86% -3,29%
2017 0,95% 1,35% -0,40%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 7,20%
Benchmark: 8,90%
Alul-/fellilteljesités: -1,70%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

385081715 11,47%
394 769 868 11,76%
1260797 014 37,56%
Nemzetkozi ETF 1316 498 789 39,21%
Ertékpapirok 6 1 3 357 147 386 100,00%
Folyoészamla 151 204 301
Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 508 351 687

Nemzetkozi befektetési jegy
Diszkont kincstarjegy
Nemzetkozi részvény

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszéagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap A sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 3011 859 429 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,020625

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag Eurdpa meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitdsanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositia a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével. Az Alap kizarolag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
Ugyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

Az elmult egy hénapban kdzel 3,5%-0s korrekcié zajlott le az 50 eurépai véllalatot téméritd részvényindexben. A makrogazdasagot tekintve varakozésokkal ellentétben nem
lassult tovabb a német inflacio, pedig a piac arra szamitott, hogy az alacsony olajar miatt 1,4%-ra mérséklédik majusban az inflacié, amely végul 1,6%-ra emelkedett. Mario
Draghi optimista hangvételli beszédében elmondta, hogy az elmult évek fellendiilése mar lehetéséget biztosit a monetaris paraméterek megvaltoztatasara, olyan mértékben, hogy
a pénzlgyi kondiciok érdemben ne valtozzanak. Ennek kdvetkeztében a kotvényhozamok junius végén emelkedésnek indultak, az eurdpai részvénypiacokon pedig korrekcid
bontakozott ki a bankszektor kivételével. Az euré6 markéns erésdédésbe kezdett a dollarral szemben, mivel az 1.1115-6s szintrél egészen az 1,1440-es szintig emelkedett.
Lezajlottak a francia parlamenti valasztasok, melynek soran alacsony részvétel mellett 61,5%-o0s tobbséget szerzett Macron partja, ez azonban nem volt elegendé a kétharmados
tébbséghez, viszont ennek ellenére is jelentds reformokat fog tudni végrehajtani a part. Az elsé félév a markans részvényfelllsulynak és az egyedi értékpapir kivalasztasnak
koszonhetden a referenciaindex jelentds felllteljesitésével zarult. Meghatarozo befektetések: Total, Siemens, Bayer, Sanofi, SAP.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -2,43% Alap: 16,00%
Benchmark: -2,40% Benchmark: 14,86%
Alul-/feliiltelj -0,04% Alul-/feliilteljesités: 1,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
induléstol 4,28% 5,01% -0,73% Diszkont kincstarjegy 242 981 982 6,67%
2012 11,80% 9,84% 1,96% Nemzetkozi részvény 3 300 394 050 90,55%
2013 17,68% 16,40% 1,28% Allamkétvény 101 276 300 2,78%
2014 5,98% 6,92% -0,94% Ertékpapirok 6 3 644 652 332  100,00%
2015 4,26% 3,36% 0,89% Folyészamla 176 770 511
2016 -0,34% 0,49% -0,83% Befektetési eszk6z6k osszesen 3 821 422 843
2017 4,72% 3,34% 1,38%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

Nincs

még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési

Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

1066 Budapest, Teréz korit 42-44. ¢ Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255

Generali Alapkezel6 Zrt.

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 2544 047 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,016146

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizérolag Eurépa meghatarozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a fOldrajzi, az &gazati, és a szektor allokacidra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései koz6tt magasabb arényban szerepelnek a
redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbél szarmazé kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolié felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza
Ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
tigyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatarozé tézsdéin
jegyeznek.

5év

Az elmdlt egy hénapban kézel 3,5%-0s korrekcié zajlott le az 50 eurdpai vallalatot témoritd részvényindexben. A makrogazdasagot tekintve varakozasokkal ellentétben nem
lassult tovabb a német inflacio, pedig a piac arra szamitott, hogy az alacsony olajar miatt 1,4%-ra mérséklédik majusban az inflacié, amely végul 1,6%-ra emelkedett. Mario
Draghi optimista hangvételli beszédében elmondta, hogy az elmult évek fellendilése mar lehetéséget biztosit a monetaris paraméterek megvaltoztatasara, olyan mértékben, hogy
a pénzugyi kondiciok érdemben ne valtozzanak. Ennek kovetkeztében a kotvényhozamok junius végén emelkedésnek indultak, az eurdpai részvénypiacokon pedig korrekcio
bontakozott ki a bankszektor kivételével. Az euré markans er6sodésbe kezdett a dollarral szemben, mivel az 1.1115-6s szintrél egészen az 1,1440-es szintig emelkedett.
Lezajlottak a francia parlamenti valasztasok, melynek soran alacsony részvétel mellett 61,5%-os tObbséget szerzett Macron partja, ez azonban nem volt elegendé a kétharmados
tébbséghez, viszont ennek ellenére is jelentds reformokat fog tudni végrehajtani a part. Az elsé félév a markans részvényfeliilsilynak és az egyedi értékpapir kivalasztasnak
koszonhetden a referenciaindex jelentds felllteljesitésével zarult. Meghatarozo befektetések: Total, Siemens, Bayer, Sanofi, SAP.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -2,78% Alap: 18,76%
Benchmark: -2,73% Benchmark: 17,59%
Alul-/feliilteljesités: -0,05% Alul-/feliilteljesités: 1,17%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 8,70% 8,44% 0,26% Diszkont kincstarjegy 242 981 982 6,67%
2012 18,27% 14,17% 4,10% Nemzetkozi részvény 3 300 394 050 90,55%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Allamkétvény 101 276 300 2,78%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Ertékpapirok 6 1 3 644 652 332 100,00%
2015 5,07% 3,82% 1,25% Folyoészamla 176 770 511
2016 0,26% 1,15% -0,89% Befektetési eszk6z6k 6sszesen 3 821 422 843
2017 5,46% 4,11% 1,35%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz korit 42-44. ¢ Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 687 905 130 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,347659

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet6ség kerlilt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

e | o [EHIEEEREREEEE

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

Az MNB monetaris politikdja és a nagy likviditas tovabbra is alacsony szinten tartja a révid, éven bellili értékpapirok hozamat, amely 0,05% és 0,10% kozott stagnalt. Az MNB
nyilatkozatai alapjan az alapkamat véaltozatlansagara és laza monetéaris politikara szamitunk az év hatralévd részében, melynek hatésara a hozamgérbe révid oldala tovabbra is
alacsony szinten marad. Az Alap befektetési stratégidjan nem valtoztattunk, a referenciaindexhez képest a hosszabb lejarati portfolié kialakitasat preferaltuk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,05%
Benchmark: 0,02%
Alul-/fellilteljesités: -0,07%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 5,46% 6,58% -1,12%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,12% 0,97% -0,85%
2017 -0,39% 0,07% -0,46%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: -0,28%
Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: -0,89%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1803 084 754 76,24%
Vallalati kotvény 348 502 633 14,74%
Allamkoétvény 213 289 400 9,02%
Ertékpapirok 6 1 2 364 876 787  100,00%
Folybészamla 4 300 590

Befektetési eszk6zok 6sszesen 2369 177 377

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000702063
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 1678489 215 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,439061

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockazatmentes befektetési
lehet&ség kertlt parositasra a rugalmas id6tavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativéja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritasi formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratt allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezé pénzintézetek, vdllalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek Aaltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockéazat teljes fedezése mellett - devizas eszkozoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik els6sorban &llampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziiket.

Az MNB monetaris politikdja és a nagy likviditas tovabbra is alacsony szinten tartja a révid, éven bellili értékpapirok hozamat, amely 0,05% és 0,10% kozott stagnalt. Az MNB
nyilatkozatai alapjan az alapkamat valtozatlansagéara és laza monetaris politikara szamitunk az év hatralévé részében, melynek hatasara a hozamgérbe révid oldala tovabbra is
alacsony szinten marad. Az Alap befektetési stratégidjan nem valtoztattunk, a referenciaindexhez képest a hosszabb lejaratu portfolio kialakitasat preferaltuk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,22%
Benchmark: 0,61%
Alul-/feliilteljesités: -0,39%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 1803 084 754 76,24%
Vallalati kétvény 348 502 633 14,74%
Allamkoétvény 213 289 400 9,02%
Ertékpapirok 6 ] 2364 876 787  100,00%
Folyészamla 4 300 590
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Alap: -0,01%
Benchmark: 0,02%
Alul-/fellilteljesités: -0,03%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,37% 3,82% -0,45%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,14% 0,07% -0,21%

Befektetési eszk6zok 6sszesen 2369 177 377

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilldnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
17/09/13 DKJ, 17/10/25 DKJ, 17/12/20 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX
ISIN kod: HU0000706825
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF
Portféliomenedzser: Leitner Béla
Netto eszkozérték: 642 059 682 Ft
Egy jegyre jutd neé: 1,254204

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kdzott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlédd részvény piacai. Az Alap els6sorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezelé feladata a foldrajzi
diverzifikacié valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezeld célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-
90%-4at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolié részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark &sszetételétél. Az Alap
elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kdzel és tavol kelet) fejl6dé részvény
piacain kivanja befektetni.

Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed nem valtoztatott érdemben a prognoézisain a juniusi kamatdonté tlésén, amely részben meglepte a piaci szerepléket figyelembe véve az
elmalt hénapokban gyengébben teljesité amerikai makrogazdasagi indikatorokat. A makrogazdasagi kép tovabbra is vegyesen alakult Kindban és Indidban, mikdzben a juan és a
rdpia stabilak maradtak. Az indiai jegybank nem valtoztatott az iranyadd kamatlabakon, ugyanakkor figyelembe véve az elmult hdnapok mérsékeltebb inflaciés mutatéit, a
kozeljovében sor keriilhet a monetéris kondiciok lazitdséra. Ezzel parhuzamosan a kinai fogyasztéi arindex is visszafogottabb palyan mozog, ami néveli a kinai jegybank
mozgésterét. Argentina nem kerllt be az MSCI indexbe, ami negativ meglepetést okozott a piaci szereplék korében. Brazilidban tovabb mélyllt a politikai botrany, amely szintén
negativan hatott a befektet6i szentimentre. A fejl6dé részvénypiacok ennek fényében oldalazé mozgast végeztek juniusban. Az alap 6vatos befektetési politikat kovetett a masodik

negyedévben.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,79%
Benchmark: -0,55%
Alul-/feliilteljesités: -0,24%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 2,55% 7,85% -5,30%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5,97% 14,33% -8,36%
2017 5,66% 7,85% -2,19%

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 9,17%

Benchmark: 16,61%

Alul-/fellilteljesités: -7,44%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %

Nemzetkozi befektetési jegy 373 815 845 20,53%
Diszkont kincstarjegy 219 930 230 12,08%
Nemzetkozi részvény 26 113 921 1,43%
Részvény 18 880 000 1,04%

Nemzetkozi ETF 1182 480 584 64,93%
Ertékpapirok 6 1 1821 220 580 100,00%
Folyoszamla 110 575 922
Befektetési eszk6z6k osszesen 1931 796 502

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX
ISIN kod: HU0000710728
Indulas: 2011.10.04
Devizanem: uUsSD
Portféliomenedzser: Leitner Béla
Nett6 eszkdzérték: $4 745 763
Egy jegyre jutd neé: 0,010791

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlodd részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi
diverzifikacid valtoztatasabdl és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl
adodd pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célia, hogy az Alap sajat
tokéjének 80-90%-at olyan kulfoéldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacids, likviditasi okokbol
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kévetkeztében a
portfolié 6sszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark ésszetételétdl.
Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos
befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6d6 részvény
piacain kivanja befektetni.

Az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed nem valtoztatott érdemben a progndzisain a juniusi kamatdonté Ulésén, amely részben meglepte a piaci szerepldket figyelembe véve
az elmult hénapokban gyengébben teljesité amerikai makrogazdasagi indikatorokat. A makrogazdaséagi kép tovabbra is vegyesen alakult Kindban és Indidban, mikézben a juan és
a rupia stabilak maradtak. Az indiai jegybank nem valtoztatott az iranyadé kamatldbakon, ugyanakkor figyelembe véve az elmult honapok mérsékeltebb inflaciés mutatoit, a
kozeljovében sor keriilhet a monetaris kondicidk lazitasara. Ezzel parhuzamosan a kinai fogyasztéi arindex is visszafogottabb palydn mozog, ami néveli a kinai jegybank
mozgésterét. Argentina nem keriilt be az MSCI indexbe, ami negativ meglepetést okozott a piaci szerepl6k kdrében. Brazilidban tovabb mélydlt a politikai botrany, amely szintén
negativan hatott a befektet6i szentimentre. A fejl6dd részvénypiacok ennek fényében oldalazé mozgast végeztek juniusban. Az alap dvatos befektetési politikat kovetett a

masodik negyedévben.
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Alap: 0,89% Alap: 14,58%
Benchmark: 1,08% Benchmark: 22,31%
Alul-/feliilteljesités: -0,19% Alul-/feliilteljesités: -7,73%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 1,33% 5,69% -4,35% Nemzetkozi befektetési jegy 373 815 845 20,53%
2012 12,17% 15,97% -3,80% Diszkont kincstarjegy 219 930 230 12,08%
2013 -5,38% 3,17% -8,55% Nemzetkozi részvény 26 113 921 1,43%
2014 -4,21% -3,34% -0,87% Részvény 18 880 000 1,04%
2015 -13,87% -14,37% 0,50% Nemzetkozi ETF 1182 480 584 64,93%
2016 3,30% 11,53% -8,23% Ertékpapirok 6 g 1821220580  100,00%
2017 14,59% 16,91% -2,32% Folyészamla 110 575 922

Befektetési eszk6zok 6sszesen

1931 796 502

Megjegyzés: A mdultbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz korit 42-44. ¢ Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kod: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkacsi David

Netto eszkozérték: 1448 806 008 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,338304

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT
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Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag fejléd6 &zsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi bévilésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasagi eré és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltorekvd
orszagok piaci megitélése hatalmas véltozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildiggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkabb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kerl
elétérbe. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmult idészakban jelentésen
javult, a varhaté gazdasagi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R I T I I T

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
olyan fejlédé éazsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitalni.

A régio részvénypiacai kozil elsésorban a kinaira figyeltek a befekteték, a hdnap leginkabb vart eseménye az MSCI dontése volt, aminek értelmében bekeriltek az MSCI fejl6d6
piaci indexbe a kinai A-részvények 0,7 szazalékos sullyal. Emellett érkezett tobb j6 hir is az orszagbol, egyrészt az ipari termelés 6,5 a kiskereskedelmi értékesités 10,7 szazalékkal
nétt, masrészt a feldolgozoipari PMI a vart 51 helyett 51,7-re ndvekedett. J&I teljesitményt mutatnak az ipari véllalati profitok is, amelyek tobb mint 16 szazalékkal emelkedtek
maéjusban. A kedvezd tékepiaci hangulatot kihasznalva néveltiik részvénykitettségtinket a kinai, szingapuri és indonéziai piacokon, kézben profitot realizaltunk a kinai MOMO cég

papirjain.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

104%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

128%

s Generali FGnix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark 120% === Generali Fénix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja Benchmark
103% 120%
116%
102% // 9
/ 112%
. X 108%
101% /\/ / 100% ”,M\N/VV‘J\'
100% " \ W 100% (W
96% ‘{
99% -+ 92%
2 8 & 8 8 3§ 84 & 8§ 3 8 /N & & % 8§ 3 ] B & 3 S X g ] IS 8 8 g
§ 2 8 8 g g 8 8 8 8 8 2 8 § g ¢ ¢ £ g2 g8 = = & = 8 & 3 &8 &8
5 % S 8§ & &5 &5 5 5 5 S S i it it it 2 g 2 g 3 g 3 5 S 5 S 5 S
g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 B g 3 3 3 3 3 3 3 3 g g g g g
S &8 R /& R |® 8 R R |/ ® &8 R R &~ ¥ 5] < 5 < 5 < 5 < 5] B 5 B 5
Alap: -0,04% Alap: 15,11%
Benchmark: 0,23% Benchmark: 18,79%
Alul-/felilteljesités: -0,27% Alul-/fellilteljesités: -3,68%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,43% 9,48% -5,05% Nemzetkdzi befektetési jegy 289 508 185 20,53%
2012 7,41% 11,79% -4,38% Diszkont kincstarjegy 116 937 287 8,29%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Nemzetkozi részvény 5014 690 0,36%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Allamkotvény 50 638 150 3,59%
2015 -3,30% 0,47% -3,77% Nemzetkozi ETF 948 289 842 67,24%
2016 6,31% 8,14% -1,83% Ertékpapirok 6 ] 1410388 154  100,00%
2017 9,74% 11,55% -1,81% Folydszamla 41 862 742

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1452 250 896

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkététt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

Commerzbank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fiktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.,

TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1509 031 281 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 2,859394

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap els6sorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-Osszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az
inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és
hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 2,3%-os korrekcioval zarta a junius honapot a vezeté kdzép-eurdpai vallalatokat tomorité részvényindex. Az idén szarnyalé roman indexben az Uj kormany terveivel
kapcsolatos aggéalyok miatt (magannyugdij-pénztarak, adérendszer) egy markansabb, 9%-os korrekcié zajlott le. A hazai borze erbteljesebb volatilitas mellett tudott 1,3%-kal
emelkedni juniusban. A blue chipek koziil az OTP, Mtelekom és a Richter arfolyam emelkedése segitette a BUX teljesitményét, mig a MOL arfolyamaban némi korrekcié zajlott le a
hénap soran. Az osztalékszezon folytatédott, a jelentésebb szelvényvagasoknal 7-9%-os hozamot fizetett a kdzszolgaltaté CEZ vagy a lengyel Bank Pekao. Junius 20-4an tartotta
az MNB a kamatdont6 Ulését, melynek kovetkeztében valtozatlanul 0,9%-on hagyta az alapkamatot, azonban a 3 hénapos elhelyezhet6 betétallomanyt lecsokkentette 300
millidrd Ft-ra a harmadik negyedévtsl kezdve. igy egy 200 milliard Ft-os tobblet likviditas jut a piacra, melynek forint gyengité hatasa van. Tovabba mérséklédott az inflaciés
nyomas is, igy 2018 végéig fenntarthat6 az alacsony hozamkérnyezet. A hazai fizetéeszkdz az eurdval szemben a 305-310 kozotti savban mozgott a hénap soran. Meghatarozé

befektetések: Erste, OTP, PKN, PKO, MOL.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

102%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

136%
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Alap: -0,38% Alap: 28,83%
Benchmark: -0,94% Benchmark: 25,89%
Alul-/feliilteljesités: 0,56% Alul-/feliilteljesités: 2,94%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastél 6,76% 6,95% -0,19% Vallalati kétvény 105 600 968 2,05%
2012 12,60% 16,01% -3,41% Nemzetkozi részvény 3515 022 093 68,28%
2013 -1,44% -6,56% 5,12% Részvény 1 068 658 000 20,76%
2014 0,64% 0,36% 0,28% Allamkoétvény 458 726 169 8,91%
2015 -1,81% -2,80% 0,99% Ertékpapirok 6 ] 5148 007 230  100,00%
2016 5,40% 4,22% 1,18% Folydszamla 38 607 006
2017 14,43% 12,57% 1,86% Befektetési eszk6zok dsszesen 5186 614 236

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold K6zép-kelet-europai Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 11971534 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,009273
Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

‘ ° !

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését valamint
az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és
hosszu tévon tipikusan magasabb realhozamot biztositdé értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portféli6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbol
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélié felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szamottevé kockéazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Kozel 2,3%-o0s korrekcidval zarta a junius honapot a vezetd kozép-eurdpai vallalatokat tomorité részvényindex. Az idén szarnyald roman indexben az Uj kormany terveivel
kapcsolatos aggalyok miatt (magannyugdij-pénztarak, adérendszer) egy markansabb, 9%-os korrekci6 zajlott le. A hazai bérze erSteljesebb volatilitas mellett tudott 1,3%-kal
emelkedni juniusban. A blue chipek koézul az OTP, Mtelekom és a Richter arfolyam emelkedése segitette a BUX teljesitményét, mig a MOL arfolyamaban némi korrekcié zajlott le a
hénap soran. Az osztalékszezon folytatédott, a jelentésebb szelvényvagasoknal 7-9%-os hozamot fizetett a kdzszolgaltatdé CEZ vagy a lengyel Bank Pekao. Junius 20-an tartotta
az MNB a kamatdonté tlését, melynek kdvetkeztében véltozatlanul 0,9%-on hagyta az alapkamatot, azonban a 3 hénapos elhelyezheté betétallomanyt lecsokkentette 300 milliard
Ft-ra a harmadik negyedévté| kezdve. igy egy 200 milliard Ft-os tobblet likviditas jut a piacra, melynek forint gyengité hatasa van. Tovabba mérséklédott az inflacids nyomas is, igy
2018 végéig fenntarthatd az alacsony hozamkdrnyezet. A hazai fizetéeszk6z az euréval szemben a 305-310 kozotti sdvban mozgott a hdnap soran. Meghatarozé befektetések:

Erste, OTP, PKN, PKO, MOL.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

102%
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Alap: -0,72%
Benchmark: -1,30%
Alul-/feliilteljesités: 0,58%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 4,62% 4,09% 0,53%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
2017 15,19% 13,30% 1,89%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

144% ali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap B sorozat Benchmark
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Alap: 31,89%
Benchmark: 28,77%
Alul-/fellilteljesités: 3,11%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Vdllalati kotvény 105 600 968 2,05%
Nemzetkozi részvény 3515 022 093 68,28%
Részvény 1 068 658 000 20,76%
Allamkoétvény 458 726 169 8,91%
Ertékpapirok 6 1 5148 007 230  100,00%
Folydszamla 38 607 006

Befektetési eszk6zok 6sszesen 5 186 614 236

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 2031925 286 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,195256

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladédséara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&ciotdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkézok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Uigyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettdé nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A hénap soran a nagy jegybankok piacmozgaté jelenléte volt érzékelhetd, melynek hatasara a Fed altal el6jelzett kamatpalyaban nem hisznek a piaci szereplék, mig az EKB
esetében gyorsabb normalizélassal szamolnak. Ennek hatdsara a dollar jelentésen gyengult. A nemzetk6zi hangulatnak megfeleléen a fejlett kotvénypiaci hozamemelkedéssel
parhuzamosan korrigdlt a hosszu lejarati hazai kétvénypiac, de 6sszességében a hénap elejéhez képest stagnaltak a hozamok. Hozamgorbe rovid oldalat tovabbra is az MNB
monetaris politikdja tartja alacsony szinten (0,05%-0,10%). Az Alapban tartottuk az enyhén hosszabb futamideji papirok felllstlyozasat, valamint bévitettlik az alacsony

kockazattal biré vallalati kdtvények korét.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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= Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat Benchmark
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Alap: 0,15%
Benchmark: 0,29%
Alul-/feliilteljesités: -0,14%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 7,50% 8,20% -0,70%
2012 18,03% 19,88% -1,85%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 4,89% 6,39% -1,49%
2017 1,34% 1,88% -0,54%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

106%
e Generali Hazai K6tvény Alap A sorozat Benchmark
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Alap: 3,56%
Benchmark: 5,01%
Alul-/fellilteljesités: -1,45%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kétvény 1227 427 711 12,37%
Allamkoétvény 8 133 069 224 81,96%

Jelzdloglevél 562 349 872 5,67%
Ertékpapirok 6 1 9 922 846 807  100,00%
Hataridds deviza 25217 427
Folyboszamla 809 649 036

Befektetési eszk6zok 6sszesen 10 757 713 270

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k

2020/A MAK, 2022/A MAK, 2023/A MAK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu koétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN koéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Netto eszkodzérték: 8715969 094 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 3,289571

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkerdiilé 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel
kialakitdsa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megérzését, valamint az inflacié feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Osszetételétdl. Az Alap
denomin&cioétdl flggetlenll hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszk6zok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockéazat teljes kizarasara
torekszik, igy a nettd nyitott devizapozicié6 nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

B o | oo | o | 5w

Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett egy
tulnyomo részben hazai allampapirokbdl allé, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziiket.

A honap soran a nagy jegybankok piacmozgato jelenléte volt érzékelhetd, melynek hatésara a Fed altal elSjelzett kamatpalyaban nem hisznek a piaci szereplék, mig az EKB
esetében gyorsabb normalizalassal szamolnak. Ennek hatasara a dollar jelentésen gyengult. A nemzetkdzi hangulatnak megfeleléen a fejlett kotvénypiaci hozamemelkedéssel
parhuzamosan korrigalt a hosszu lejaratl hazai kotvénypiac, de 6sszessegében a hénap elejéhez képest stagndltak a hozamok. Hozamgdrbe révid oldalat tovabbra is az MNB
monetaris politikaja tartja alacsony szinten (0,05%-0,10%). Az Alapban tartottuk az enyhén hosszabb futamidejli papirok fellilstlyozasat, valamint bévitettik az alacsony

kockazattal biré vallalati kétvények korét.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,19%

Benchmark: 0,29%

Alul-/feliilteljesités: -0,10%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 8,00% 8,25% -0,25%
2012 18,62% 19,88% -1,26%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
2017 1,60% 1,88% -0,29%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 4,07%
Benchmark: 5,01%
Alul-/fellilteljesités: -0,93%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kétvény 1227 427 711 12,37%
Allamkoétvény 8 133 069 224 81,96%

Jelzdloglevél 562 349 872 5,67%
Ertékpapirok 6 1 9 922 846 807  100,00%
Hataridds deviza 25217 427
Folyboszamla 809 649 036

Befektetési eszk6zok 6sszesen 10 757 713 270

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkdzok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
2020/A MAK, 2022/A MAK, 2023/A MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN koéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Netto eszkodzérték: 3228 455 776 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,302975

Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

|
Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz kotédé vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatérozo, oriasi népességli orszaganak a
fejl6désébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és nodvekedési potencial
tekintetében dominans éazsiai feltorekvé orszagok piaci megitélése hatalmas
véltozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientalt
termelé tevékenység mellett az életszinvonal javuldsaval parhuzamosan egyre
inkabb a bels6 fogyasztasban rejlé potencidl kerll elétérbe. A feltérekvd piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen javult, a varhaté gazdasagi
névekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R I T I I T

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szdmottevé kockazat mellett
pénziiket olyan Indidhoz illetve Kindhoz k&ét6dé vallalatok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a két orszagnak a fejl6désébdl igyekeznek profitaini.

Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed nem valtoztatott érdemben a prognézisain a juniusi kamatdontd tlésén, amely részben meglepte a piaci szerepl6ket figyelembe véve
az elmult hénapokban gyengébben teljesité amerikai makrogazdasagi indikatorokat. A makrogazdasagi kép tovabbra is vegyesen alakult Kindban és Indidban, mikdzben a juan és
a rupia stabilak maradtak. A régiés részvénypiacok ennek fényében vegyes mozgasokkal fejezték be a hénapot. Az indiai jegybank nem valtoztatott az iranyad6 kamatlabakon,
ugyanakkor figyelembe véve az elmult honapok mérsékeltebb inflaciés mutatdit, sor keriilhet a kodzeljovében a monetaris kondiciok lazitasara. Ezzel parhuzamosan a kinai
fogyasztoi arindex is visszafogottabb palyan mozog, ami néveli a kinai jegybank mozgasterét. Az alap 6vatos mértékben tovabbra is felll volt sulyozva a benchmarkhoz képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -1,50%

Benchmark: -1,92%

Alul-/feliilteljesités: 0,42%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 4,02% 6,00% -1,99%
2012 8,95% 12,10% -3,15%
2013 -4,18% 0,61% -4,79%
2014 32,56% 33,42% -0,86%
2015 0,47% 0,23% 0,24%
2016 1,76% 2,15% -0,39%
2017 9,04% 8,48% 0,56%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 12,74%
Benchmark: 14,11%
Alul-/fellilteljesités: -1,36%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6z6k HUF %

Befektetési jegy 269 874 314 8,46%
Nemzetkdzi befektetési jegy 774 380 345 24,29%
Diszkont kincstarjegy 299 811 820 9,40%
Nemzetkdzi részvény 32240 117 1,01%

Nemzetkozi ETF 1812 200 647 56,84%
Ertékpapirok 6 1 3 188 507 243  100,00%
Folyboszamla 37 662 366
Befektetési eszk6z6k osszesen 3 226 169 609

Megjegyzés: A netté eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, Templeton India Fund

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt.,

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolit Hozam Alap A sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706791
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartdl)
Netto eszkodzérték: 3759670518 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,395827

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

[

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekint6é szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az eimult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfélidban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
abszolit hozam elérésére iranyulé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
kordli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelé globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdél adédéan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejl6é lehetéségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje tézsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal térténd Iépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkdil,
konzervativ kockazatvallalasi hajlanddsaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciok mérete mindéssze 0,6-0,7% a
megfelel6 diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustol elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

GENERALI

D o R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Vegyes makrogazdasagi adatok mellett kisebb korrekcion estek at a globalisan vezetd részvényindexek az elmult hénapban. Az inflacids varakozasokra ranyomtak bélyegiiket a
jelentésebb csokkend olajarak, julius elsé hetének adatai (elsédlegesen feldolgozodipari és szolgdltatd menedzser indexek, munkaerépiac) fontosak lesznek a negyedéves
gyorsjelentési szezon kezdete el6tt. Tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettségiink egyeldre alacsony. Az erésen tulvett ciklikus
szektorokban tovabbi korrekciét varunk ahhoz, hogy Ujraépitsiik a pozicidinkat. Hosszu id6é utan az amerikai biotech és gydgyszerszektor felllteljesitette a szélesebb piacot,
mindez egy trendfordulé kezdete lehet. Az eurépai bankszektorban a kétvényhozamok varhaté emelkedése tamaszt jelenthet, de az arfolyamok mar szdmos pozitivumot
tartalmaznak, a régidban a Moneta és a Bank Pekao részvényeit preferaljuk. A menedzsment részérél érkez6 pozitiv profit elérejelzés hatasara szamottevéen emelkedett az
osztrak piacon jegyzett Agrana kurzusa. Ertéket latunk a nyugat-eurépai épit6ipari szektorban, emiatt tébb piacon is vasaroltunk egyedi papirokat. A hazai bérzén a MOL
arfolyamaban torténé korrekcié ismét kedvezé belépési pontokat teremthet, mikézben a lemarado és alulértékeltnek tiné kisebb papirokat is kezdik felfedezni a befektetok, mint

pld a Raba.
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Alap: 3,43%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: 2,55%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 447 848 598 6,88%
Vallalati kotvény 1373 269 487 21,09%
Nemzetkozi részvény 461 844 921 7,09%
Részvény 493 135 000 7,57%
Allamkotvény 3198 276 417 49,11%
Jelzéloglevél 130 287 950 2,00%
Nemzetkozi ETF 407 361 190 6,26%
Ertékpapirok 6 1 6 512 023 563  100,00%
Hataridds deviza 58 305 013
Folyoészamla 1133 628 360

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 703 956 936
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Alap: 0,29%
Benchmark: 0,03%
Alul-/feliilteljesités: 0,26%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 3,78% 4,58% -0,80%
2012 0,40% 8,52% -8,12%
2013 16,99% 5,72% 11,27%
2014 5,29% 3,31% 1,99%
2015 3,01% 1,50% 1,51%
2016 2,23% 1,22% 1,01%
2017 1,47% 0,11% 1,36%
Januar 0,21% -0,01% 0,22%
Februar 0,31% 0,03% 0,28%
Marcius 0,29% 0,07% 0,22%
Aprilis 0,21% 0,00% 0,21%
Majus 0,15% -0,01% 0,15%
Junius 0,29% 0,03% 0,26%
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktéber
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kiuldnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszollit Hozam Alap B sorozat
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: abszolut hozamu alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000715016
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2012 januartdl)
Netto eszkodzérték: 3903 224 969 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,055570

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portfélibban a hazai
allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikajaban az
abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti, igy nem kivanja
korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globdlis részvényspektrummal
dolgozik, nevébdl adéddan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetdségeket. A befektetési politika
megfelel6 rugalmassagot kinadl a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsdzetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkiil,
konzervativ kockazatvallaldsi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete mindossze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. Tavaly jdliustél elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhatd sorozata is.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

D e [ R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kbzép-amerikai
térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

Vegyes makrogazdaséagi adatok mellett kisebb korrekcion estek at a globalisan vezet6 részvényindexek az elmult hénapban. Az inflacios varakozasokra ranyomtak bélyegiiket a
jelentésebb csokkend olajarak, julius elsé hetének adatai (elsédlegesen feldolgozoipari és szolgaltatdé menedzser indexek, munkaerdpiac) fontosak lesznek a negyedéves
gyorsjelentési szezon kezdete el6tt. Tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettséglink egyel6re alacsony. Az ersen tulvett ciklikus
szektorokban tovabbi korrekciét varunk ahhoz, hogy Ujraépitsik a pozicidinkat. Hosszl id6é utan az amerikai biotech és gydgyszerszektor fellilteljesitette a szélesebb piacot,
mindez egy trendfordulé kezdete lehet. Az eurdpai bankszektorban a kétvényhozamok varhaté emelkedése tdmaszt jelenthet, de az arfolyamok mar szamos pozitivumot
tartalmaznak, a régiéban a Moneta és a Bank Pekao részvényeit preferdljuk. A menedzsment részérdl érkezé pozitiv profit elérejelzés hatasara szamottevéen emelkedett az
osztrak piacon jegyzett Agrana kurzusa. Ertéket latunk a nyugat-eurdpai épitdipari szektorban, emiatt tobb piacon is véasaroltunk egyedi papirokat. A hazai bérzén a MOL
arfolyaméaban toérténd korrekcio ismét kedvezé belépési pontokat teremthet, mikozben a lemarado és alulértékeltnek tiné kisebb papirokat is kezdik felfedezni a befektetdk, mint

pld a Réaba.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 5,56%
Benchmark: 0,92%
Alul-/fellilteljesités: 4,64%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Diszkont kincstarjegy 447 848 598 6,88%
Vallalati kotvény 1 373 269 487 21,09%
Nemzetkozi részvény 461 844 921 7,09%
Részvény 493 135 000 7,57%
Allamkoétvény 3198 276 417 49,11%
Jelzdloglevél 130 287 950 2,00%
Nemzetkozi ETF 407 361 190 6,26%
Ertékpapirok 6 1 6 512 023 563 100,00%
Hataridds deviza 58 305 013
Folyészamla 1133 628 360

Befektetési eszk6zok 6sszesen 7 703 956 936

Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 5,56% 0,92% 4,64%
2015 0,64% 0,52% 0,12%
2016 2,98% 1,22% 1,75%
2017 1,86% 0,11% 1,75%
Januar 0,25% -0,01% 0,26%
Februar 0,37% 0,03% 0,34%
Marcius 0,38% 0,07% 0,30%
Aprilis 0,27% 0,00% 0,27%
Majus 0,23% -0,01% 0,24%
Junius 0,35% 0,03% 0,32%
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 2894 428 273 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,749664 Ft

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N EEE

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza Ugyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott ligyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkodd, magas kockazattlird
képességgel rendelkezd befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Extrém alacsony volatilitas mellett az el6z6 hénappal megegyezé szinteken, csucskozelben zarta a juniust a globdlisan iranymutaté S&P500 index. Hosszu id6 utan a biotech
szektor felllteljesitette a szélesebb piacot, melyben néveltiik a pozicidkat. Az amerikai makrogazdasagot tekintve vegyes adatok lattak napvilagot: az el6z6 havi 2,2%-os év/év
alapu névekedést koévetéen 1,9%-kal novekedtek a fogyasztéi arak a tengerentilon majusban, mig az elemz6ék 2%-os novekedést vartak. A maginflacié is alulmuilta a
varakozasokat és 1,7%-os novekedést mutatott, az el6z6 havi és az elemzok altal vart 1,9%-kal szemben. A vart évesitett 1,2%-ndl gyorsabb Utemben, 1,4%-kal névekedett az
amerikai GDP az elsé negyedévben a végsé becslések alapjan, a masodik negyedév 2% feletti bévilést hozhat. A Fed a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal az 1-1,25%-
os savba emelte az alapkamatot. Az idei évre mar csak egy, jovére pedig 3 kamatemeléssel szamol a jegybank, a piaci varakozasok viszont 6vatosabbak ennél. A mennyiségi
lazitas kivezetésérdl is dontott a jegybank, amely jelentés kockazatot hordozhat a jévében a tékepiacok szamara. Ennek értelmében varhatéan szeptembertdl kezdve egyre
gyorsulé Utemben épitenék le a jegybank mérlegfédsszegét. A kezdeti havi 10 milliardos &sszegrél harom havonta emelve a limitet 50 milliard dollaros szintig térténne meg a
mérleg sz(ikitése. A devizapiacokat illetéen a dollar egy atmeneti er6sédést kdvetéen a 270-es szintig gyenguilt a forinttal szemben. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft,

Google, Berkshire, Facebook.
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,70% Alap: 9,12%
Benchmark: -0,99% Benchmark: 8,69%
Alul-/feliilteljesités: 0,30% Alul-/feliilteljesités: 0,43%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL

Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %

induléstol 5,80% 8,42% -2,61% Diszkont kincstarjegy 263 900 094 7,38%
2012 1,26% 4,33% -3,07% Nemzetkozi részvény 2994 671 655 83,71%
2013 23,33% 23,69% -0,36% Allamkoétvény 202 552 600 5,66%
2014 28,71% 28,92% -0,21% Nemzetkozi ETF 116 391 756 3,25%
2015 6,61% 8,85% -2,24% Ertékpapirok 6 1 3577516 105 100,00%
2016 7,58% 10,68% -3,10% Folyoészamla 130 234 367
2017 -0,17% -0,09% -0,08% Befektetési eszk6z6k 6sszesen 3 707 750 472

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési
Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

Junius havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN koéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23 tipikusan magasabb redlhozamot
Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkdzérték: $2 983 964

Egy jegyre jut6 neé: 0,018116 képességgel rendelkezd befektetdknek ajanlott.

Vezet6 forgalmazé:

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alap els6sorban a hosszd tavon gondolkodo,

Az Alap kizarolag az Amerikai Egyestilt Allamok meghatérozoé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kozott magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
magas kockazatt(iré

KOCKAZATI SZINT

N EEE

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevd kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyestlt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Extrém alacsony volatilitas mellett az elé6z6 hénappal megegyezé szinteken, csucskozelben zarta a juniust a globdlisan iranymutaté S&P500 index. Hosszu idé utan a biotech
szektor felUlteljesitette a szélesebb piacot, melyben néveltiik a pozicidkat. Az amerikai makrogazdasagot tekintve vegyes adatok lattak napvilagot: az elé6zé havi 2,2%-os év/év
alap névekedést koévetéen 1,9%-kal ndvekedtek a fogyasztdi arak a tengerentilon majusban, mig az elemzdk 2%-os ndvekedést vartak. A maginflacié is alulmuilta a
varakozasokat és 1,7%-0s ndvekedést mutatott, az el6z6 havi és az elemzdk altal vart 1,9%-kal szemben. A vart évesitett 1,2%-nal gyorsabb temben, 1,4%-kal névekedett az
amerikai GDP az elsé negyedévben a végsd becslések alapjan, a masodik negyedév 2% feletti bévilést hozhat. A Fed a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal az 1-
1,25%-0s savba emelte az alapkamatot. Az idei évre mar csak egy, jovOre pedig 3 kamatemeléssel szdmol a jegybank, a piaci varakozasok viszont 6vatosabbak ennél. A
mennyiségi lazitas kivezetésérdl is dontétt a jegybank, amely jelentés kockazatot hordozhat a j6vében a tékepiacok szamara. Ennek értelmében varhatdéan szeptembertdl kezdve
egyre gyorsulé Utemben épitenék le a jegybank mérlegféosszegét. A kezdeti havi 10 millidardos 6sszegrél harom havonta emelve a limitet 50 milliard dollaros szintig térténne meg
a mérleg szlkitése. A devizapiacokat illetéen a dollar egy atmeneti er6sddést kdvetéen a 270-es szintig gyengilt a forinttal szemben. Meghatarozé befektetések: Apple,

Microsoft, Google, Berkshire, Facebook.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,98%
Benchmark: 0,66%
Alul-/feliilteljesités: 0,32%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
indulastol 10,90% 12,36% -1,46%
2012 10,00% 14,34% -4,34%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 4,84% 8,03% -3,20%
2017 8,26% 8,33% -0,07%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 EVBEN
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Alap: 14,53%

Benchmark: 14,08%

Alul-/fellilteljesités: 0,46%

PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési eszk6zok HUF %

263 900 094 7,38%
2994 671 655 83,71%
202 552 600 5,66%

Diszkont kincstarjegy
Nemzetkdzi részvény
Allamkotvény

Nemzetkdzi ETF 116 391 756 3,25%
Ertékpapirok 6 1 3577 516 105 100,00%
Folyészamla 130 234 367

Befektetési eszk6zok 6sszesen 3 707 750 472

Megjegyzés: A netté eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
Junius havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA

Alap tipusa: alapok alapja Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kdtvény, regiondlis és globalis
Benchmark: 100% RMAX részvény, valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv
ISIN kod: HU0000708813 befektetési formakon torténé befektetéseken keresztil hosszu tavon a hazai
Indulas: 2010.10.11 allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetSinek,
Devizanem: HUF abszolut hozam elérésére iranyulé megkozelitést kdvetve. A mérsékelt kockazatot

szem el6tt tartva az Alap az aktudlis tékepiaci kilatdsoknak megfelel6en aktivan

Portidliomenedzser: Y;Sg?fé 2;;";95 Leitner Béla allokalja tokéjét kiilonbozé eszkozosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali
Netto eszkozérték: Alapkezel6 Zrt. 4ltal kezelt alapokon kiviil més alapkezelSk altal kezelt alapokba is
Egy Je?yrejuto nee: 0'6_61 83‘_:’ befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkdzeinek legalabb
Vezeté forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési
formak kitettsége az Alap eszkozeinek a 30 %-at nem haladhatja meg.
KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profiia a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallaldsa mellett a
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan. szeretnének elérni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A hoénap els6 részében Ujrainditottdk a befekteték a Trump rally-t, azaz leginkdbb S&P 500 és Nasdaq felllteljesités jellemezte az amerikai részvénypiacokat, majd utébbi
esetében az idei év eddigi legnagyobb eladasi hulldmat lathattuk, az okok kozétt az erételjes tulpozicionaltsagot és tllvettséget azonositottuk. A gyenge USA kiskereskedelmi
értékesitési és inflaciés adatok miatt a dollar gyengélkedése negativan hatott az alap teljesitményére, ezen csak atmenetileg tudott segiteni, hogy a FED a vartnak megfeleléen 25
béazisponttal emelte az irdnyadd kamatszintet. Az egyre inkdbb valdszin(isitheté amerikai részvénypiaci korrekciéra késziilve, short poziciok kiépitését kezdtik el, valamint
értékeltség és ndvekedési kilatasok alapjan vonzoénak tlind torok Eregli Demir részvényeket vasaroltunk, mikézben profitot realizaltunk az OTP részvényein.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN AZ ALAP TELJESITMENYE 2016 OKTOBERE OTA
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Alap: 0,06% Alap: 0,73%
Benchmark: 0,03% Benchmark: 0,88%
Alul-/fellilteljesités: 0,03% Alul-/feliilteljesités: -0,15%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
Indulastol -5,96% -2,13% -3,83% Befektetési jegy 1246 308 400 89,30%
2012 2,96% 8,52% -5,56% Véllalati kétvény 26 539 443 1,90%
2013 -15,42% 5,71% -21,13% Nemzetkozi részvény 27 304 118 1,96%
2014 5,75% 3,31% 2,44% Részvény 14 276 425 1,02%
2015 0,09% 1,50% -1,41% Allamkoétvény 32 560 460 2,33%
2016 0,58% 1,22% -0,64% Nemzetkozi ETF 48 659 819 3,49%
2017 0,21% 0,11% 0,10% Ertékpapirok 6sszesen 1395648 665 100,00%
Hataridds deviza 1806 858
Megjegyzés: A mdiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli Folyészamla 108 739 268
teljesitményre nézve. Befektetési eszk6zok 6sszesen 1506 194 791
Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kilonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
. Concorde Citadella Szarmaztatott Alap, Generali Cash Pénzpiaci Alap B
FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fidktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN koéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert (2013 oktoberétdl)
Netto eszkodzérték: 5998 782 221 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,307354

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabol kerllt kiszamitasra.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbél kiindulva keresi
a megfelel6 befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek koévetkeztében a
portféli6 mindenkori &sszetételében a kockézatos eszkdzok aranya 0%-100%
koz6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi poziciokat felvehet, az Alap
altal alkalmazhaté tékeéattétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
orientdltsdga globadlis, az eszkOzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkozosztaly portfélioba valogatdsa megengedett. A befektetések kdzott ennek
megfeleléen kdtvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok
is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavu) és taktikai (révidebb tavu) jelleggel
egyarant. 2013 oktéberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
korabbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockézati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

Vegyes makrogazdasagi adatok mellett kisebb korrekcién estek at a globalisan vezet6 részvényindexek az elmult hénapban. Az inflaciés varakozasokra ranyomtak bélyegiket a
jelent6sebb csokkend olajarak, julius elsé hetének adatai (els6dlegesen feldolgozoipari és szolgdltaté menedzser indexek, munkaerdpiac) fontosak lesznek a negyedéves
gyorsjelentési szezon kezdete el6tt. Tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettségiink egyelére alacsony. Az erésen tulvett ciklikus
szektorokban tovabbi korrekciét varunk ahhoz, hogy Ujraépitsiik a pozicidinkat. Hosszl idé utan az amerikai biotech és gydgyszerszektor felllteljesitette a szélesebb piacot,
mindez egy trendfordulé kezdete lehet. Az eurdpai bankszektorban a kétvényhozamok vérhaté emelkedése tamaszt jelenthet, de az arfolyamok méar szdmos pozitivumot
tartalmaznak, a régiéban a Moneta és a Bank Pekao részvényeit preferdljuk. A menedzsment részérél érkezé pozitiv profit eldrejelzés hatasara szamottevéen emelkedett az
osztrak piacon jegyzett Agrana kurzusa. Ertéket latunk a nyugat-eurdpai épitSipari szektorban, emiatt tébb piacon is vasaroltunk egyedi papirokat. A hazai bérzén a MOL
arfolyamaban torténé korrekcié ismét kedvezd belépési pontokat teremthet, mikdzben a lemaradd és alulértékeltnek tiné kisebb papirokat is kezdik felfedezni a befektetok, mint
pld a Réba. A junius utolsd hetében latott altalanos kétvénypiaci hozamemelkedést kompenzalta a short kitettséguink, igy tovabb tudott emelkedni az Alap jegyértéke.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN

101%
s Generali Spirit AbszolUt Szarmaztatott Alap Benchmark

NN_/

100%

99%

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

106%

e Generali Spirit Abszollit Szarmaztatott Alap Benchmark
105%
104%
103%
102%
101%
100% 1
99%
° ° m ® w ~ ~ © in ~ © © in
@ @ I N N N N N N N N ~N ~
< ~ % a S o N = N o < s o
S S S S = -1 ~ S S S S S S
< < < < s S S N = = = N N
g g g S ] ] ] = = = 5 5 5
3 g g g g ] 2 g g <] s s
: Q < Q 5 5 5 5 5 5] Q Q <
Alap: 4,71%
Benchmark: 0,88%
Alul-/fellteljesités: 3,83%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 4166 261 0,08%

Diszkont kincstarjegy 99 929 200 2,03%

Véllalati kétvény 981 460 269 19,97%

Nemzetkdzi részvény 406 848 260 8,28%

Részvény 408 767 500 8,32%

Allamkodtvény 1984613704  40,39%

Jelzéloglevél 100 221 500 2,04%
Nemzetkozi ETF 927 827 129 18,88%
Ertékpapirok 6 1 4913 833 823  100,00%
Hataridds deviza 52 938 752
Folyoszamla 1139 961 024
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Alap: 0,37%
Benchmark: 0,03%
Alul-/feliilteljesité 0,34%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol 3,03% 5,13% -2,10%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 3,31% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 1,65% 1,22% 0,43%
2017 2,25% 0,11% 2,14%
Januar 0,34% -0,01% 0,35%
Februar 0,32% 0,03% 0,29%
Marcius 0,63% 0,07% 0,55%
Aprilis 0,24% 0,00% 0,24%
Majus 0,34% -0,01% 0,35%
Junius 0,37% 0,03% 0,34%
Julius
Augusztus
Szeptember
Oktober
November
December

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Befektetési eszk6zok 6sszesen 6 106 733 599

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt.,
Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN koéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkéacsi David és Leitner Béla
Netto eszkodzérték: 1828280 113 Ft

Egy jegyre jut6 neé: 1,426749

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N - EREEE

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések
altal biztositott hozamot meghaladé hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazat felvallaldsa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a
részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara
torekszik. A vasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terilete a lehet6
legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkOzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short pozicidk felvételével — esd piacon is van lehetéségik hozamot elémi. Az
Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladaséara térekszik:100 %
RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfélié
Osszetétele idSbeli korlatozas nélkill eltérhet a referenciaindex 6sszetételétél.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tébbletkockazat véllalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

A hénap elsd részében Ujrainditottak a befekteték a Trump rally-t, azaz leginkabb S&P 500 és Nasdagq fellilteljesités jellemezte az amerikai részvénypiacokat, majd utébbi esetében
az idei év eddigi legnagyobb eladasi hullamat lathattuk, az okok koz6tt az erételjes tulpoziciondltsagot és tulvettséget azonositottuk. Donald Trump bejelentésének hatasat,
miszerint hatarozott az USA kilépési szandéka a périzsi klimavédelmi megallapodasbdl, sajnos az alap sem tudta elkerilni, jelentds arfolyamcsokkenést konyvelhettink el a
Nordex részvénypozicionkon. A gyenge USA kiskereskedelmi értékesitési és inflacios adatok miatt a dollar gyengélkedése is negativan hatott az alap teljesitményére, ezen csak
atmenetileg tudott segiteni, hogy a FED a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az irdnyad6 kamatszintet. A lefordul6 olajarat kihasznalva kitettséget vettunk fel olajipari
cégek részvényeiben, valamint az egyre inkabb valészinlsitheté amerikai részvénypiaci korrekciora késziilve, short poziciok kiépitését kezdtik el. Jelentds nyereséggel zartuk az
argentin Globant részvény longunkat, valamint tovabb folytattuk az amerikai TEVA részvényeinek vételét.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,09%
Benchmark: 0,03%
Alul-/feliilteljesités: -0,12%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastél 4,04% 3,42% 0,61%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07 %
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%
2017 0,11% 0,11% 0,00%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE 2016 OKTOBERE OTA
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Alap: 1,33%
Benchmark: 0,88%
Alul-/feliilteljesités: 0,45%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 1428 937 887 82,03%
Vdllalati kétvény 87 342 359 5,01%
Nemzetkozi részvény 74 686 073 4,29%
Részvény 19 000 625 1,09%
Allamkoétvény 36 845 484 2,12%
Nemzetkozi ETF 95 236 944 5,47%
Ertékpapirok 6sszesen 1742049372 100,00%
Hatdridds deviza 6 667 690
Folyboszamla 75 155 065

Befektetési eszk6zok 6sszesen 1823 872 127

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotétt, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
Concorde Citadella Szarmaztatott Alap, Erste Ingatlanbefektetési Alap, Generali Spirit
Abszolit Szarmaztatott Alap

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., ING Bank Magyarorszagi Fioktelepe, KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. e Telefon: 36 (1) 301 7345 e Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euré Abszollt Szarmaztatott Alap

Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN koéd: HU0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Netto eszkodzérték: 6813452 €

Egy jegyre jut6 neé: 0,010571

Vezet6 forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N RN

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnal magasabb eurd
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedé piacon,
hanem az arfolyamok csokkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot
elérni. Long/short szarmaztatott Alapként tékeéttételes poziciok, hataridés
kontraktusok és opcids Ugyletek alkalmazasara is lehetéség nyilik spekulativ vagy
fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé
befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint
kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomdlidk kihasznalasa a
t6kepiac kilonb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztasaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, j6l diverzifikalt portfoli6 elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az
euréban (EUR) elérhetd bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

Vegyes makrogazdasagi adatok mellett kisebb korrekcion estek at a globalisan vezetd részvényindexek az elmult hénapban. Az inflaciés varakozasokra ranyomtak bélyegiket a
jelentésebb csokkend olajarak, julius elsé hetének adatai (elsédlegesen feldolgozoipari és szolgaltatd menedzser indexek, munkaerdpiac) fontosak lesznek a negyedéves
gyorsjelentési szezon kezdete el6tt. Tovabbra is szelektiven értéket latunk a defenziv szektorokban, de a kockazatos kitettséglink egyel6re alacsony. Az erésen tulvett ciklikus
szektorokban tovabbi korrekciét varunk ahhoz, hogy Ujraépitsiik a pozicidinkat. Hosszl id6 utan az amerikai biotech és gyogyszerszektor fellilteljesitette a szélesebb piacot,
mindez egy trendfordulé kezdete lehet. Az eurépai bankszektorban a kétvényhozamok véarhaté emelkedése tamaszt jelenthet, de az arfolyamok mar szamos pozitivumot
tartalmaznak, a régidban a Moneta és a Bank Pekao részvényeit preferdljuk. A menedzsment részérél érkezé pozitiv profit elérejelzés hatasara szamottevéen emelkedett az
osztrak piacon jegyzett Agrana kurzusa. Ertéket latunk a nyugat-eurdpai épitSipari szektorban, emiatt tdbb piacon is vasaroltunk egyedi papirokat. A hazai bérzén a MOL
arfolyamaban torténd korrekcid ismét kedvezé belépési pontokat teremthet, mikdzben a lemarado és alulértékeltnek tiiné kisebb papirokat is kezdik felfedezni a befektetdk, mint
pld a Réba. A junius utolsd hetében latott altalanos kétvénypiaci hozamemelkedést kompenzalta a short kitettséguink, igy tovabb tudott emelkedni az Alap jegyértéke.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,19% Alap: 5,71%
Benchmark: -0,02% Benchmark: -0,15%
Alul-/felilteljesités: 0,21% Alul-/fellilteljesités: 5,86%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok EUR %
Indulastol 5,71% -0,15% 5,86% Vdllalati kotvény 825 427 29,56%
2015 4,06% -0,02% 4,08% Nemzetkozi részvény 343 382 12,30%
2016 0,49% -0,17% 0,66% Részvény 709 619 25,41%
2017 1,09% -0,12% 1,21% Nemzetkozi ETF 914 003 32,73%
Januar 0,49% -0,02% 0,51% Ertékpapirok 6 1 2792431 100,00%
Februar 0,16% -0,02% 0,18% Hataridds deviza 43 819
Marcius -0,08% -0,02% -0,06% Folyészamla 4 008 879
Aprilis 0,05% -0,02% 0,07% Befektetési eszkoz6k 6sszesen 6 845 129
Majus 0,28% -0,02% 0,30%
Junius 0,19% -0,02% 0,21% Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszkdzok kiilbnbsége a megkététt, de
Julius még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szadmla valamint az elhatarolt
Augusztus koltségek egyenlege.
Szeptember
Oktober 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
November Nincs
December

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap
Junius havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN koéd:

Induléas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Netto eszkodzérték:
Egy jegyre jut6 neé:
Vezet6 forgalmazé:

KOCKAZATI SZINT

likviditasi alap

nincs

HU0000703285

2004.10.15

HUF

Andreské Maria

501 666 684 Ft

1,648481

Sberbank Magyarorszag Zrt.

2

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilja a kockazatkeriilé 1-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsag elve és a magas foku likviditas
biztositasa mellett, a gyakran valtozé magyar pénz- és tékepiacon a banki
betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegy vasarldinak. Az
Alap dontéen a magyar allam 4ltal garantalt denominaciotdl fliggetlentl éven
beliili lejaratt allampapirokba, illetve bankbetétbe helyezi el t6kéjét. Even belili
atlagos hatralévé futamidejli portfolio kialakitdsa soran az Alapkezeld aktiv
befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockazatanak figyelembe vételével
(a befektetési politika keretein belll) a tékepiaci szegmenseket reprezentaléd
tokepiaci indexektdl eltéré Osszetételli befektetési portfoliot is tarthat, amelynek
kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a tékepiaci
indexek teljesitményétol.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

n 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alap a befektetések biztonsagat elényben részesité, pénziikhéz folyamatos
hozzaférést igényl6 befekteték szamara lehet vonzoé befektetési forma.

Az MNB monetéris politikdja, a nagy likviditas tovabbra is alacsony szinten tartja a révid, éven bellli értékpapirok hozamat, amely 0,05% és 0,10% kozott stagnalt. Az MNB
nyilatkozatai alapjan az alapkamat valtozatlansagara és laza monetaris politikara szamitunk az év hatralévd részében, melynek hatasara a hozamgérbe révid oldala tovabbra is
alacsony szinten marad. Az Alap menedzselése soran a befektetési stratégia valtozatlansagara térekedtlnk.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,05% Alap: -0,28%
Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,61%
Alul-/fellilteljesités: -0,07% Alul-/feliilteljesités: -0,89%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,01% Diszkont kincstarjegy 399 818 520 82,41%
2012 4,92% Allamkoétvény 85 315 760 17,59%
2013 2,92% Ertékpapirok 6 1 485 134 280 82,41%
2014 1,69% Folyoszamla 17 555 095
2015 0,80% Befektetési eszk6zok 6sszesen 502 689 375
2016 0,12%
2017 -0,39% Megjegyzés: A netté eszkbzérték és a bef. eszk6z6k kiilldnbsége a megkétott, de

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Sberbank Magyarorszag Zrt.

még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
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