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A bemutatott befektetési alapok befektetési politikajardl, forgalmazasi
koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen
tajékozodhat az alapok forgalmazasi helyein talalhaté hivatalos
tajékoztatdibdl és kezelési szabalyzataibdl.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000708797

Indulas: 2010.10.12

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Harsanyi Péter

Nettd eszkozérték: 3666 715 394 Ft

Egy jegyre jutd neé: 0,834822

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

3 N N N
Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kdzepesnél kockézatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap olyan fejl6d6 piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kozép-amerikai térség fejlédésébdl kivannak profitalni. Ezen régié gazdasagi
szerkezete véltozatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati mult 6rokségének,
masrészt a fejlett orszagoktdl vald fluggésnek a kovetkezménye. A térség
vildiggazdasagi jelentéségét, sulyat és szerepét meghatarozza nyersanyagokban
valé gazdagsaga, mezégazdasagi termékei és az olcsé munkaerd. Latin-Amerika
orszagai a vilag leggyorsabban fejlédé régioi kbzé tartoztak az elmult években, a
varhaté gazdasagi névekedésik lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat az eléttiink all6 idészakban. Elsédleges befektetési célpont Brazilia,
Mexiko, Argentina, Chile, valamint a térség orszdgainak t6zsdéin jegyzett
részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényarfolyamok emelkedése,
hanem azok csOkkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a
részvény indexek csdkkenését inverz médon lekdvetd Exchange Traded Fund-ok
(ETF) megvasarlasan keresztil.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-
amerikai térség fejl6désébdl kivannak profitalni.

December honap soran jellemzéen emelkedtek a latin-amerikai piacok Brazilia és Chile vezetésével. A pozitiv hangulatot flitétte a tovabbra is alacsony globalis hozamkérnyezeten
és az emelkedd nyersanyagarakon tul a vartnal erésebb brazil negyedéves GDP adat, de az Egyestilt Allamok és a fontosabb export partnerek er6sddé belsé piaca is javitott a
szentimenten. A politikai fesziiltségek kis mértékben mérséklédtek, azonban tovabbra is jelen vannak, kiilénos tekintettel Mexikora (Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi
Egyezmény korili bizonytalansag). Az alap sulyozasa a hénap soran nem tért el jelentésen a benchmark index sulyozasatol.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 2,55%
Benchmark: 2,35%
Alul-/felllteljesités: 0,20%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

indulastol -2,13% -0,43% -1,70%
2013 -14,58% -12,99% -1,60%
2014 3,23% 4,21% -0,98%
2015 -23,00% -21,80% -1,20%
2016 24,57% 27,86% -3,29%
2017 7,04% 8,01% -0,96%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 7,04%
Benchmark: 8,01%
Alul-/felulteljesités: -0,96%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %

418136643 13,27%

1282 499 411 40,71%

1449392 414 46,01%

3 150 028 468 100,00%
163 096 939

3 313 125 407

Nemzetkozi befektetési jegy
Nemzetkdzi részvény
Nemzetkozi ETF

Ertékpapirok 6sszesen
Folyoszamla

Befektetési eszk6zok osszesen

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatéarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 3429 367 747 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,059361

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profila a kdzepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag Europa meghatdrozo tézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezelé nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszU tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megodrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései koz6tt magasabb aranyban szerepelnek a
redlgazdaséag teljesitményét jobban kovetd, és hosszl tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szazalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolic felépitésével. Az Alap kizardlag fedezeti céllal deviza
ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
ugyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghataroz6 tézsdéin
jegyeznek.

Az év utolsd hdnapjaban egy mérsékelt, 0,6%-os korrekcid zajlott le az 50 vezetd eurdpai vallalatot tOmoritd részvényindexben atlagos forgalom mellett. Az eurdpai
makrogazdasagot tekintve az elsédleges becslések alapjan az inflacié 1,5%-rol 1,4%-ra csokkent évesitett alapon, mig a maginflacié az 1,0%-os varakozasokat alulmulva 0,9%-
ra mérséklédott. A feldolgozoipari beszerezési menedzserindex a varakozasoknak megfeleléen 60,6 ponton stagnalt, mig a szolgaltaté szektor menedzserindexe 56,6 pontos
értékével kissé fellilmulta a varakozasokat. Az EKB a decemberi kamatdontd Ulése soran nem valtoztatott sem az alapkamaton, sem a monetaris politikai kondiciékon. Azonban a
novekedési elérejelzését megemelte a 2018-as évre, 1,8%-rdl 2,3%-ra, az inflacios eldrejelzést pedig 1,2%-rél 1,4%-ra. Az eurd 1,20-as szint folé emelkedett a dollarral szemben
a hdénap végére. A portfolié sulyokon nem valtoztattunk jelentdsen, a részvény kitettséget felllstlyozva inditjuk az évet. Meghatarozo befektetések: Total SA, Siemens, SAP AG,

Banco Santander, Bayer

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -2,31%
Benchmark: -2,24%
Alul-/feliilteljesité -0,06%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

induléstol 4,23% 4,97% -0,74%
2012 11,80% 9,84% 1,96%
2013 17,68% 16,40% 1,28%
2014 5,98% 6,92% -0,94%
2015 4,26% 3,36% 0,89%
2016 -0,34% 0,49% -0,83%
2017 6,19% 5,34% 0,85%

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 6,19%
Benchmark: 5,34%
Alul-/felllteljesité 0,85%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 288 004 712 7,14%
Nemzetkozi részvény 3 364 870 527 83,45%
Allamkétvény 270 879 702 6,72%
Nemzetkozi ETF 108 611 028 2,69%

Ertékpapirok 6sszesen 4032 365969 100,00%
Folyoszamla 61212 685
Befektetési eszk6zok osszesen 4 093 578 654

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatéarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap B sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000701818

Indulas: 2000.05.11

Devizanem: EUR
Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 2119586 U

Egy jegyre jutd neé: 0,016554

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

A BN
Az Alap vérhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé t6ézsdéin jegyzett részvényekbe fekteti
vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasanal az alapkezel6 nagy hangsulyt
fektet a foldrajzi, az agazati, és a szektor allokaciéra. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a
redlgazdaség teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon tipikusan magasabb
redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfélié 95
szézalékat teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockazatokat csokkenteni
befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfélio felépitésével. Az Alap kizarélag fedezeti céllal deviza
ugyleteket kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve szarmaztatott
ugyletekbe nem kivan fektetni.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
olyan részvényekbe kivanjak befektetni, amelyeket Eurépa meghatéarozé tézsdéin
jegyeznek.

Az év utolsé honapjaban egy mérsékelt, 0,6%-os korrekcié zajlott le az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd részvényindexben &tlagos forgalom mellett. Az eurdpai
makrogazdasagot tekintve az elsédleges becslések alapjan az inflacié 1,5%-rdl 1,4%-ra csokkent évesitett alapon, mig a maginflacié az 1,0%-os varakozasokat alulmulva 0,9%-
ra mérséklédott. A feldolgozoipari beszerezési menedzserindex a varakozasoknak megfelel6éen 60,6 ponton stagnalt, mig a szolgaltaté szektor menedzserindexe 56,6 pontos
értékével kissé felllmulta a varakozasokat. Az EKB a decemberi kamatdontd Ulése soran nem valtoztatott sem az alapkamaton, sem a monetaris politikai kondiciokon. Azonban a
noévekedési elérejelzését megemelte a 2018-as évre, 1,8%-rdl 2,3%-ra, az inflacids elbrejelzést pedig 1,2%-rél 1,4%-ra. Az eurd 1,20-as szint f6lé emelkedett a dollarral szemben
a honap végére. A portfélié sulyokon nem valtoztattunk jelentdsen, a részvény kitettséget fellilstlyozva inditjuk az évet. Meghatarozé befektetések: Total SA, Siemens, SAP AG,

Banco Santander, Bayer

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -1,50% Alap: 6,51%
Benchmark: -1,44% Benchmark: 5,70%
Alul-/feliilteljesités: -0,06% Alul-/feliilteljesités: 0,80%
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 8,15% 8,00% 0,15% Diszkont kincstarjegy 288 004 712 7,14%
2012 18,27% 14,17% 4,10% Nemzetkdzi részvény 3 364 870 527 83,45%
2013 16,19% 14,92% 1,27% Allamkotvény 270879 702 6,72%
2014 -0,09% 0,83% -0,92% Nemzetkozi ETF 108 611 028 2,69%
2015 5,07% 3,82% 1,25% Ertékpapirok 6 1 4 032 365969 100,00%
2016 0,26% 1,15% -0,89% Folyészamla 61212 685
2017 6,51% 5,70% 0,80% Befektetési eszk6z6k dsszesen 4 093 578 654

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap j6vébeli
teljesitményre nézve.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

FORGALMAZOK

ConcorHetékpafft, ErstBefektetdsi RaiffeisBankrt, SberbaktagyarorsZégniCreBianKungazyt

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000705744
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nettd eszkozérték: 379 055 054 Ft

Egy jegyre jutd neé: 2,338859

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kockéazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockéazatmentes befektetési
lehetéség kertlt parositasra, a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativaja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritési formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezd pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett - devizas eszkdzoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdontd Ulésén is fenntartotta az extrém laza monetéris kondiciokat, illetve ismertette a jegybank a kordbban bejelentett nem-
konvenciondlis intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovabb noévelte a likviditast a bankkozi piacon az FX-swap tenderek segitségével. A laza monetaris kondiciok
kovetkeztében decemberben is nulla szazalék kdzelében tartdzkodott az éven bellli papirok hozama, nem volt tapasztalhaté komolyabb elmozdulds. A magas likviditas ellenére
mérsékelten erésddni tudott a forint az euréval szemben, és év végén 311 forint kozelében zart az EURHUF devizapéar. Az erés makrogazdasagi kép dacara az inflacié enyhén a
konszenzus alatt alakult decemberben, amely tdmogatta az MNB laza pénzpolitikdjat. A befektetdi hangulat tdmogaté volt, illetve a konszenzusnak megfelel6 Fed emelésnek csak
korlatozott nemzetkdzi hatésai voltak. Negativ hozamot biztositd diszkontkincstarjegy aukciokon nem vettiink részt és enyhén hosszabb futamidejl portfoliét tartottunk az alap

referenciaindexéhez képest.
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Alap: -0,08%
Benchmark: 0,01%
Alul-/feliilteljesités: -0,09%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

induléstol 5,26% 6,38% -1,12%
2012 7,35% 8,52% -1,17%
2013 4,44% 5,72% -1,28%
2014 2,03% 3,31% -1,28%
2015 0,41% 1,30% -0,89%
2016 0,12% 0,97% -0,85%
2017 -0,84% 0,14% -0,99%

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: -0,84%
Benchmark: 0,14%
Alul-/felilteljesité -0,99%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 827 868 418 59,57%
Vdllalati kotvény 305 516 100 21,98%
Allamkoétvény 256 290 000 18,44%
Ertékpapirok 6 1 1389 674 518  100,00%
Folyészamla 35 898 945

Befektetési eszk6zok dsszesen 1 425 573 463

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilbnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2018/CMAK, 18/11/28DKJ, 18/07/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa:
Benchmark:

ISIN kéd:

Indulas:

Devizanem:
Portféliomenedzser:
Nettd eszkozérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezeté forgalmazo:

pénzpiaci alap

100% RMAX
HU0000702063

2011.01.03

HUF

Andreské Maria

1044 549 504 Ft

2,435036

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kockéazatkeriilé 2-es besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak kialakitasakor a kockéazatmentes befektetési
lehetéség kerlilt parositasra a rugalmas idétavval. Ennek eredményeként az Alap
teljesitménye alapjan mind révid, mind hosszu tavon versenyképes alternativaja a
banki betéti, valamint folydszamlahoz kotétt megtakaritési formaknak. Az Alap
dontéen a magyar allam éltal garantalt éven bellli lejaratu allampapirokba helyezi
el tékéjét. Korlatozott mértékben az Alap az allampapiroknal varhatéan magasabb
hozamot biztosité 6nkormanyzatok, magyarorszagi székhellyel vagy fidkteleppel
rendelkezd pénzintézetek, vallalatok, valamint jelzalog-hitelintézetek altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és - a devizaarfolyam-
kockazat teljes fedezése mellett - devizas eszkdzoket is tartalmazhat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik elsésorban allampapirokba, tovabba
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
fektetnék pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdont6 Ulésén is fenntartotta az extrém laza monetéris kondicidkat, illetve ismertette a jegybank a koradbban bejelentett nem-
konvenciondlis intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovabb névelte a likviditast a bankkdzi piacon az FX-swap tenderek segitségével. A laza monetaris kondiciok
kovetkeztében decemberben is nulla szazalék kozelében tartdzkodott az éven bellili papirok hozama, nem volt tapasztalhaté komolyabb elmozdulds. A magas likviditas ellenére
mérsékelten er6sddni tudott a forint az eurdval szemben, és év végén 311 forint kdzelében zart az EURHUF devizapér. Az erés makrogazdasagi kép dacéara az inflacié enyhén a
konszenzus alatt alakult decemberben, amely tAmogatta az MNB laza pénzpolitikdjat. A befektet6i hangulat tdmogaté volt, illetve a konszenzusnak megfelel6 Fed emelésnek csak
korlatozott nemzetkdzi hatésai voltak. Negativ hozamot biztositd diszkontkincstarjegy aukciékon nem vettlink részt és enyhén hosszabb futamidejl portfoliét tartottunk az alap

referenciaindexéhez képest.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,34%
Benchmark: 0,14%
Alul-/felilteljesité -0,49%

PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 827 868 418 59,57%

Vallalati kétvény 305 516 100 21,98%

Allamkétvény 256 290 000 18,44%

Ertékpapirok 6 1 1389 674 518 100,00%
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Alap: -0,04%
Benchmark: 0,01%
Alul-/felllteljesités: -0,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 3,10% 3,55% -0,46%
2012 8,16% 8,52% -0,36%
2013 5,24% 5,72% -0,48%
2014 2,80% 3,31% -0,51%
2015 1,03% 1,30% -0,27%
2016 0,62% 0,97% -0,35%
2017 -0,34% 0,14% -0,49%

Folyészamla 35 898 945
Befektetési eszk6zok dsszesen 1 425 573 463

Megjegyzés: A mudltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilbnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2018/CMAK, 18/11/28DKJ, 18/07/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX
ISIN kéd: HU0000706825
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portfoliomenedzser: Harsanyi Péter és Munkacsi David
Nettd eszkozérték: $727 076 259

Egy jegyre jutd neé: 1,334229

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kozel és tavol kelet) fejlédd részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentald ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi
diverzifikacio valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adddo
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célja, hogy az Alap sajat tékéjének 80-
90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek elsésorban
nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikdcios, likviditasi okokbdl kisebb
mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.
Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolid
Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark 6sszetételétél. Az Alap
elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos befektetési
alapokba fekteti sajat tékéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
elsésorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kdzel és tavol kelet) fejl6d6é részvény
piacain kivanja befektetni.

December hénap soran jellemzéen oldalaztak, illetve emelkedtek a feltérekvé régids, a kinai és az indiai piacok. A pozitiv hangulatot f(itétte a tovabbra is alacsony globalis
hozamkornyezeten tul a javuld globdlis makrogazdasagi kép. Kindban az export szamok, valamint a kilkereskedelmi mérleg tobblete joval a konszenzus felett alakult, mikdzben a
beszerzési menedzserindexek is stabil ndvekedést jeleztek elére. A kinai juan felértékel6détt a dollarral szemben, igy az USDCNY devizapar tovabb siillyedt. Az indiai
makrogazdaséagi indikatorok is kedvezd képet festettek, kiilonods tekintettel az exportszektor novekedésére. Az indiai jegybank szlnetet tartott a kamatcsokkentési ciklusban,
miutan az inflacié enyhén a vart feletti volt. Jdl teljesitettek tovabba decemberben a latin amerikai részvénypiacok is Brazilia vezetésével. Az alap sulyozasa a hénap soran nem tért

el jelentésen a benchmark index sulyozasatol.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 13,50%
Benchmark: 17,71%
Alul-/felulteljesités: -4,21%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Nemzetkozi befektetési jegy 413 076 407 23,16%
Diszkont kincstarjegy 100 001 400 5,61%
Nemzetkozi részvény 8 754 444 0,49%
Részvény 18 320 000 1,03%
Allamkotvény 32 578 956 1,83%
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Alap: 0,98%
Benchmark: 1,24%
Alul-/felllteljesités: -0,26%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
indulastol 3,19% 8,42% -5,23%
2012 3,29% 6,54% -3,25%
2013 -7,46% 0,83% -8,29%
2014 14,86% 16,05% -1,19%
2015 -4,96% -5,24% 0,28%
2016 5,97% 14,33% -8,36%
2017 13,50% 17,711% -4,21%

Nemzetkdzi ETF 1211070 924 67,89%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap j6vébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Ertékpapirok 6sszesen 1783802131 100,00%

Folyészamla 86 297 114
Befektetési eszk6zok dsszesen 1 870 099 245

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK
Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +
70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000710728
Indulas: 2011.10.04
Devizanem: usD
Portfoliomenedzser: Harsanyi Péter és Munkacsi David
Nett6 eszkdzérték: $4 400 240
Egy jegyre jutd neé: 0,011761

Vezetd forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

A BN
Az Alap vérhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockézatosabb 6-os

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia,
(kOzel és tavol kelet) fejlod6 részvény piacai. Az Alap elsésorban nem egyedi
részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tézsdei teljesitményét
reprezentalé ETF-ekkel tolti fel a portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrajzi
diverzifikdcié valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol
adodo pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezelé célia, hogy az Alap sajat
tokéjének 80-90%-at olyan kulféldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkdzi részvényekbe fektetnek. Diverzifikacios, likviditasi okokbdl
kisebb mértékben a portfolid részét képezhetik hazai kollektiv befektetési
értékpapirok is. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kdvetkeztében a
portfolié dsszetétele idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark dsszetételétél.
Az Alap els6sorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyomanyos
befektetési alapokba fekteti sajat tékéjét.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
els6sorban Latin Amerika, Afrika, Azsia (kozel és tavol kelet) fejl6dd részvény
piacain kivanja befektetni.

December hénap soran jellemzden oldalaztak, illetve emelkedtek a feltérekvd régids, a kinai és az indiai piacok. A pozitiv hangulatot f(itétte a tovabbra is alacsony globalis
hozamkérnyezeten tul a javulé globalis makrogazdasagi kép. Kindban az export szamok, valamint a kilkereskedelmi mérleg tobblete joval a konszenzus felett alakult, mikdzben a
beszerzési menedzserindexek is stabil ndvekedést jeleztek eldre. A kinai juan felértékelédott a dollarral szemben, igy az USDCNY devizapéar tovabb sillyedt. Az indiai
makrogazdasdgi indikatorok is kedvez6 képet festettek, kilonos tekintettel az exportszektor ndvekedésére. Az indiai jegybank szlnetet tartott a kamatcsokkentési ciklusban,
miutan az inflacié enyhén a vart feletti volt. Jdl teljesitettek tovabba decemberben a latin amerikai részvénypiacok is Brazilia vezetésével. Az alap sllyozasa a hénap soran nem

tért el jelentésen a benchmark index sulyozasatol.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 3,12%
Benchmark: 3,35%
Alul-/felllteljesités: -0,23%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
indulastol 3,14% 7,49% -4,35%
2012 12,17% 15,97% -3,80%
2013 -5,38% 3,17% -8,55%
2014 -4,21% -3,34% -0,87%
2015 -13,87% -14,37% 0,50%
2016 3,30% 11,53% -8,23%
2017 28,79% 33,57% -4,79%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap j6vébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., RaiffeiserBankZrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 28,79%
Benchmark: 33,57%
Alul-/felulteljesités: -4,79%
PORTFOLIO OSSZETETEL

413 076 407 23,16%
100 001 400 5,61%

Nemzetkozi befektetési jegy
Diszkont kincstarjegy

Nemzetkozi részvény 8 754 444 0,49%
Részvény 18 320 000 1,03%
Allamkotvény 32 578 956 1,83%

Nemzetkozi ETF 1211070924 67,89%
Ertékpapirok 6sszesen 1783802131 100,00%
Folyészamla 86 297 114
Befektetési eszk6zok dsszesen 1 870 099 245

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708805

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Munkacsi David

1567 058 599 Ft

1,436456

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkdzérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezeté forgalmazo:

KOCKAZATI SZINT

¢ ° !

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag fejl6dé azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekszik profitalni. A
gazdasdgi er6 és novekedési potencidl tekintetében dominans azsiai feltérekvé
orszagok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansag a vildiggazdasag motorjaiként tekintenek a térség vezetd
hatalmaira. A korabbi exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javulasaval parhuzamosan egyre inkébb a belsé fogyasztasban rejlé potencial kertl
elétérbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentésen
javult, a varhatd gazdasagi névekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok
dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
olyan fejl6dé éazsiai vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek Japan
kivételével a Tavol-Kelet orszagainak gazdasagi béviilésébdl igyekeznek profitalni.

December hénap sorén a tavol-keleti részvénypiacokat lefed6 index 2% feletti emelkedést mutatott, azonban a forint amerikai dollarral szembeni er6s6dése miatt az Alap
teljesitménye 0% koril alakult. A pozitiv hangulatot fiitétte a tovabbra is alacsony globalis hozamkérnyezeten til a javulé régiés makrogazdasagi kép. A kinai export szamok,
valamint a kulkereskedelmi mérleg tobblete joval a konszenzus felett alakult, mikdzben a beszerzési menedzserindexek is stabil ndvekedést jeleztek elére. A kinai juan
felértékel6édott a dollarral szemben, igy az USDCNY devizapar tovabb siillyedt. Az év vége felé kozeledve a fokusz egyre inkdbb a 2018-as évre meghatarozott stratégia alapjan
torténé portfolio kialakitasara kerilt at, igy a honap soran novelésre kerilt a részvény kitettség. A 2018-as évi varakozas a régioval kapcsolatosan pozitiv, hiszen a globalis
novekedés egyik legnagyobb haszonélvezéje lehet. Varhatéan az év nem lesz annyira toéretlen és érdemi korrekciotél mentes, mint a 2017-es év volt, azonban a fundamentalis hattér

tovabbra is bizakodasra adhat okot. Az Alap részvény-és dollar felllsulyozassal kezdi az Uj évet.
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Alap: -0,06% Alap: 17,71%
Benchmark: 0,34% Benchmark: 21,55%
Alul-/felllteljesités: -0,41% Alul-/felllteljesités: -3,84%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
induléstol 5,14% 10,10% -4,97% Befektetési jegy 46 235 693 3,85%
2013 -4,44% 2,68% -7,12% Diszkont kincstarjegy 67 001 028 5,58%
2014 16,48% 21,63% -5,15% Nemzetkdzi részvény 5917 493 0,49%
2015 -3,30% 0,47% -3,77% Allamkotvény 50 792 950 4,23%
2016 6,31% 8,14% -1,83% Nemzetkdzi ETF 1030952 325 85,85%
2017 17,71% 21,55% -3,84% Ertékpapirok 6sszesen 1200 899 489 100,00%

Megjegyzés: A mdltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap j6vébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

57 213 049
1258 112 538

Folyészamla
Befektetési eszk6zok dsszesen

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilbnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000706809

Indulas: 2001.06.08

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: 1636 815 332 Ft

Egy jegyre jutd neé: 3,050431

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

- R

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap els6sorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely
hosszU tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az
inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdaséag teljesitményét jobban kévetd, és
hosszl tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az aranya maximum a portf6li6 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockdazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Decemberben kozel 2,2%-ot emelkedett a kozép-europai régio vezetd tézsdei vallalatait tomorité részvényindex. A lengyel té6zsdeindex 2,6%-ot emelkedett, még a roman index
decemberben - kdzel egy éves mélypontrél visszakapaszkodva - stagnalassal zarta a hénapot a Fondul és a Digi j6 teljesitményének készénhetéen. A BUX index 3,2%-ot
emelkedett az év utolsd honapjaban, kiemelkedden teljesitett a CIG Panndnia, amely tulajdonosi bejelentésnek koszénhetéen 47%-ot emelkedett a honap soran. Az MNB a
varakozasoknak megfeleléen 0,9%-on hagyta az alapkamatot, és nem valtoztatott a nem konvenciondlis monetéris politikai eszkdzdkdn sem. A hénap soran publikélt inflacios
eldrejelzés szerint 2019 kozepén teljestilhet a 3%-os inflacids cél. Az eurd-forint arfolyam a 314-es szintekrdl egészen 310-ig esett december végére. A 2018-as évet felllsulyozott
részvény pozicidkkal inditjuk, kiemelten az alulértékeltnek tartott roman piacon. Meghatarozoé befektetések: Erste Bank, OTP Bank, PKO Bank, MOL, PKN Orlen
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Alap: 0,62%

Benchmark: 0,60%

Alul-/felllteljesités: 0,01%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
indulastol 7,01% 7,16% -0,15%
2012 12,60% 16,01% -3,41%
2013 -1,44% -6,56% 5,12%
2014 0,64% 0,36% 0,28%
2015 -1,81% -2,80% 0,99%
2016 5,40% 4,22% 1,18%
2017 22,83% 20,24% 2,58%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 22,83%
Benchmark: 20,24%
Alul-/felllteljesités: 2,58%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Vdllalati kotvény 56 067 149 1,02%
Nemzetkodzi részvény 3 782 503 207 68,93%
Részvény 1218 753 500 22,21%
Allamkoétvény 430 461 180 7,84%
Ertékpapirok 6 1 5487 785 036 100,00%
Folyészamla 62 031 907

Befektetési eszk6zok dsszesen 5 549 816 943

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

ConcorHetékpafit, Equil@efektet@si ErstBefektet@si RaiffeisBankrt, Sherbaktagyarors2égs P Befektet#si TakarékBarnfUniCreBiankungazyt

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap B sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000710785

Indulas: 2011.10.04

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 12582543 0

Egy jegyre jutd neé: 0,009768

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

- R

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-6sszetétel kialakitasa, amely
hosszU tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének megérzését valamint
az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kdvetd, és
hosszu tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositdé értékpapirtipusok,
elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési
jegy) az ardnya maximum a portfélié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl
szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio felépitésével.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziiket
elsésorban  kozép-kelet-eurépai  blue  chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni.

Decemberben kozel 2,2%-ot emelkedett a kozép-eurdpai régié vezetd tézsdei vallalatait tomorit6 részvényindex. A lengyel tézsdeindex 2,6%-ot emelkedett, még a roman index
decemberben - kbzel egy éves mélypontrdl visszakapaszkodva - stagnéléssal zarta a hénapot a Fondul és a Digi j6 teljesitményének koszénhetéen. A BUX index 3,2%-ot
emelkedett az év utols6 hdonapjaban, kiemelkedéen teljesitett a CIG Panndnia, amely tulajdonosi bejelentésnek koszonhetéen 47%-ot emelkedett a honap soran. Az MNB a
varakozéasoknak megfeleléen 0,9%-on hagyta az alapkamatot, és nem valtoztatott a nem konvenciondlis monetaris politikai eszk6z6kén sem. A hénap sorén publikalt inflaciés
eldrejelzés szerint 2019 kdzepén teljesulhet a 3%-os inflacios cél. Az eurd-forint arfolyam a 314-es szintekrdl egészen 310-ig esett december végére. A 2018-as évet fellilstulyozott
részvény poziciokkal inditjuk, kiemelten az alulértékeltnek tartott roman piacon. Meghatarozoé befektetések: Erste Bank, OTP Bank, PKO Bank, MOL, PKN Orlen
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Alap: 1,43%
Benchmark: 1,41%
Alul-/felllteljesités: 0,02%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
induléstol 5,36% 4,78% 0,57%
2012 19,07% 23,54% -4,47%
2013 -2,64% -7,72% 5,08%
2014 -5,07% -5,39% 0,32%
2015 -1,06% -2,33% 1,27%
2016 6,07% 4,92% 1,15%
2017 23,08% 20,48% 2,60%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

ConcorHetékpafft, RaiffeisBankrt, SberbaklagyarorszédJniCreBianKungaryt
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Alap: 23,08%
Benchmark: 20,48%
Alul-/felulteljesités: 2,60%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Vdllalati kotvény 56 067 149 1,02%
Nemzetkozi részvény 3 782 503 207 68,93%
Részvény 1218 753 500 22,21%
Allamkoétvény 430 461 180 7,84%
Ertékpapirok 6 1 5487 785 036 100,00%
Folyészamla 62 031 907

Befektetési eszk6zok dsszesen 5 549 816 943

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiilbnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap A sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000705736
Indulas: 2001.06.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nettd eszkozérték: 1188 994 542 Ft

Egy jegyre jutd neé: 3,284498

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kockéazatkeriil6 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel
kialakitasa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését, valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladaséra torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark Gsszetételétdl. Az Alap
denomin&ciétdl fliggetlendl hazai kibocsaték értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denomindlt eszkoézok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara
torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszkozok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Uigyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett egy
tilnyomé részben hazai allampapirokbol all6, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdonté Ulésén is fenntartotta az extrém laza monetéris kondiciokat, illetve ismertette a jegybank a korabban bejelentett nem-
konvenciondlis intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovabb névelte a likviditdst a bankkodzi piacon az FX-swap tenderek segitségével. A laza monetéris kondiciok
kovetkeztében decemberben is nulla szdzalék kozelében tartézkodott az éven bellli papirok hozama, mig a hosszabb (10, 15 éves lejaratokon) kozel 10 bazispontos
hozamslillyedés volt tapasztalhat6. A magas likviditas ellenére mérsékelten erésddni tudott a forint az euréval szemben, és év végén 311 forint kozelében zart az EURHUF
devizapar. Az er6s makrogazdasagi kép dacara az inflacié enyhén a konszenzus alatt alakult decemberben, amely tdamogatta az MNB laza pénzpolitikdjat. A befektetdi hangulat

soran jelentés futamid6 kockazatot nem vallaltunk.
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Alap: 0,27%
Benchmark: 0,36%
Alul-/felllteljesités: -0,09%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 7,46% 8,19% -0,73%
2013 9,10% 9,03% 0,07%
2014 10,54% 10,83% -0,28%
2015 3,96% 4,34% -0,38%
2016 4,89% 6,39% -1,49%
2017 4,46% 5,88% -1,42%
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Alap: 4,46%
Benchmark: 5,88%
Alul-/felulteljesités: -1,42%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kétvény 1199 790 156 67,36%
Jelzéloglevél 581 493 099 32,64%
Ertékpapirok 6sszesen 1781283255 100,00%
Hataridés deviza 38 292 068
Folyészamla 94 715 489

Befektetési eszk6zok dsszesen 1914 290 812

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2022/A MAK, 2025/B MAK, 2023/A MAK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SberbankMa g y a r @rt, SPB Befpktetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kétvény Alap B sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: hosszu kétvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite
ISIN kéd: HU0000702071
Indulas: 2011.01.03
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Andreské Maria

Nettd eszkozérték: 10 821 926 203 Ft

Egy jegyre jutd neé: 3,388532

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockézat profilia a kockéazatkeriil6 3-as besorolasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasat veszi alapul az elmdlt 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel
kialakitasa, amely hosszi tavon biztositia a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését, valamint az inflacid feletti hozam elérését. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményének meghaladaséara torekszik: 100% MAX Composite
index. Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kévetkeztében a portfélié
Osszetétele idébeli korlatozas nélkul eltérhet a benchmark Gsszetételétdl. Az Alap
denomin&ciétdl fliggetlentl hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni. Az
Alap a nem forintban denominalt eszkdzok arfolyamkockazatanak kizarasa
céljabol fedezeti Ugyleteket kothet. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizarasara
torekszik, igy a netté nyitott devizapozicié nem haladhatja meg a nem forintban
denominalt eszkozok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott termékekbe
illetve szarmaztatott Uigyletekbe devizafedezeti céllal fektethet.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

3 ho m 1év 2év 3év 4 év 5év

Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik szamottevé kockézat mellett egy
tilnyomé részben hazai allampapirokbol all6, a hozamvaltozasokra érzékeny
befektetésben szeretnék elhelyezni pénziket.

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdontd Ulésén is fenntartotta az extrém laza monetaris kondicidkat, illetve ismertette a jegybank a korabban bejelentett nem-
konvenciondlis intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovabb ndvelte a likviditast a bankkdzi piacon az FX-swap tenderek segitségével. A laza monetaris kondicidk
kovetkeztében decemberben is nulla szézalék kozelében tartdzkodott az éven bellli papirok hozama, mig a hosszabb (10, 15 éves lejaratokon) kozel 10 bazispontos
hozamsiillyedés volt tapasztalhaté. A magas likviditas ellenére mérsékelten er6sddni tudott a forint az euréval szemben, és év végén 311 forint kdzelében zart az EURHUF
devizapar. Az er6s makrogazdaséagi kép dacara az inflacié enyhén a konszenzus alatt alakult decemberben, amely tdmogatta az MNB laza pénzpolitikdjat. A befektetéi hangulat
tamogato volt, illetve a konszenzusnak megfelel6 Fed emelésneknek csak korlatozott nemzetkdzi hatésai voltak. Az alap stratégidjan nem valtoztattunk, a kétvények adasvétele

soran jelentds futamidé kockazatot nem vallaltunk.
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Alap: 0,31%
Benchmark: 0,36%
Alul-/felllteljesités: -0,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 7,91% 8,24% -0,32%
2013 9,66% 9,03% 0,63%
2014 11,10% 10,83% 0,27%
2015 4,48% 4,34% 0,14%
2016 5,42% 6,39% -0,97%
2017 4,98% 5,88% -0,90%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Alap: 4,98%
Benchmark: 5,88%
Alul-/felulteljesités: -0,90%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Vallalati kotvény 1199 790 156 67,36%
Jelzéloglevél 581 493 099 32,64%
Ertékpapirok 6sszesen 1781283255 100,00%
Hataridés deviza 38 292 068
Folyészamla 94 715 489

Befektetési eszk6zok dsszesen 1914 290 812

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2022/A MAK, 2025/B MAK, 2023/A MAK

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap

Benchmark: 15% Hang Seng Index +
15% HSI Enterprises Index +
15% MSCI China Index +
20% Nifty India Index +
20% Sensex India index +
15% RMAX

ISIN kéd: HU0000708821

Indulas: 2010.10.11

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser:
Nett6 eszkdzérték:
Egy jegyre jutd neé:
Vezet6 forgalmazoé:

Harsanyi Péter

3 355 860 391 Ft

1,405324

UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kdzepesnél kockazatosabb 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Indidhoz illetve Kindhoz k&tédd vallalatok részvényeibe kivan
befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatérozo, oridsi népességli orszaganak a
fejlédésébdl igyekszik profitalni. A gazdasagi eré és nodvekedési potencial
tekintetében dominans azsiai feltorekvd orszagok piaci megitélése hatalmas
véltozason ment keresztll az elmult évtizedekben, mostansag a vildggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A korabbi exportorientalt
termeld tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a bels6é fogyasztasban rejl6 potencidl keril elétérbe. A feltérekvé piacok
befektetéi megitélése az elmult idészakban jelentGsen javult, a varhaté gazdasagi
noévekedés Iényegesen meghaladhatja a ejlett orszagok dinamikajat.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

e e e e [ [ [

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik szdmottevd kockéazat mellett
pénziket olyan Indidhoz illetve Kindhoz kétédd vallalatok részvényeibe kivanjak
befektetni, amelyek a két orszagnak a fejl6désébdl igyekeznek profitalni.

December hénap soran jellemzéen oldalaztak, illetve emelkedtek a kinai és az indiai piacok. A pozitiv hangulatot flitotte a tovabbra is alacsony globalis hozamkodrnyezeten tul a
javulé régiés makrogazdasagi kép. A kinai export szamok, valamint a kilkereskedelmi mérleg tobblete jéval a konszenzus felett alakult, mikdzben a beszerzési menedzserindexek
is stabil ndvekedést jeleztek eldre. A kinai juan felértékel6dott a dollarral szemben, igy az USDCNY devizapar tovabb stllyedt. Az indiai makrogazdasagi indikatorok is kedvezd
képet festettek, kulonds tekintettel az exportszektor névekedésére. Az indiai jegybank sziinetet tartott a kamatcsokkentési ciklusban, miutan az inflacié enyhén a vart feletti volt.

Az alap a honap soran fellll volt stlyozva a benchmarkhoz képest.
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Alap: 0,32% Alap: 17,99%
Benchmark: 0,78% Benchmark: 17,28%
Alul-/feliilteljesités: -0,46% Alul-/feliilteljesités: 0,71%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastol 4,87% 6,72% -1,85% Befektetési jegy 277 592 137 8,60%
2012 8,95% 12,10% -3,15% Nemzetkézi befektetési jegy 855497999  26,51%
2013 -4,18% 0,61% -4,79% Diszkont kincstarjegy 100 001 400 3,10%
2014 32,56% 33,42% -0,86% Nemzetkézi részvény 17 779 644 0,55%
2015 0,47% 0,23% 0,24% Allamkotvény 84 463 960 2,62%
2016 1,76% 2,15% -0,39% Nemzetkozi ETF 1892099789  58,63%
2017 17,99% 17,28% 0,71% Ertékpapirok 6sszesen 3227 434929 100,00%

Megjegyzés: A mliltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli

teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Folyészamla

135 131 536

Befektetési eszk6zok osszesen

3 362 566 465

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatéarolt

koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, Templeton India Fund

Generali Alapkezel6 Zrt.

1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolit Hozam Alap A sorozat
December havi hirlevél

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA GENEBALI
Alap tipusa: abszolut hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara torekszik,
Benchmark: 100% RMAX ennek megfeleléen domindns szerepet kapnak a portfélidban a hazai
ISIN kéd: HU0000706791 allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
Indulas: 2008.07.08 abszolit hozam elérésére iranyuldé megkozelitést koveti, igy nem kivanja
R i korlatozni a részvény hanyadot, de azon belll jellemzéen konzervativ, 10-40%
Devizanem: HUF o L . . h e s .
, koruli kitettséget céloz meg. A vagyonkezel6 globdlis részvényspektrummal
Portfélismenedzser: Pallag Robert dolgozik, nevébdl adéddéan fokozottan igyekszik kihasznalni az elsédleges és
Nett6 eszkozérték: 2614 487 300 Ft maésodlagos tézsdei kibocsatasokban rejlé lehetéségeket. A befektetési politika
Egy jegyre jut6 neé: 1,410191 megfelel6 rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
Vezet6 forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kétvény és részvény
instrumentumokkal torténd lépcsézetes épitkezés, jelentés ingadozasok nélkdl,
konzervativ kockézatvallalasi hajlandésaggal. A rovid tavu katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakciék mérete minddssze 0,6-0,7% a
megfelelé diverzifikaltsag miatt. Tavaly juliustdl elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhaté sorozata is.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap vérhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett a

besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot

hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan. szeretnének elémni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

December hénapban az amerikai részvényindexek tovébb folytattdk az emelkedést, mig az eurdpai indexekben minimalis korrekcié bontakozott ki. Az utdbbi honapban
napvilagot latott f6bb makrogazdasagi adatok jellemzéen erések maradtak az év utols6 hdénapjara is az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban egyarant. A decemberi Fed
kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok tovabbra is dvatosabb szigoritasi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki dontéshozok elérejelzései mutatnak.
Decemberben a szenatus és a képvisel6haz is megszavazta az adécsokkentés térvénytervezetét, igy megnyilt az Gt az adéssagplafon megemelése elétt. 2018-at megemelt
részvénykitettséggel inditjuk, szamitva egy tékebeadramlas vezérelte er6sebb évkezdetre a kockazatos eszkdzokben. A poziciondltsagot illetéen az eurdpai részvénypiacok
mellett a globalis feltorekvé piacok tovabbi emelkedését varjuk, a ciklikus szektorok valtozatlanul kedvezd trendben mozognak a pozitiv globdlis makrogazdasagi képpel
osszhangban. Kozelrdl figyeljik a roman piacot, ahol a fundamentumok alapjan tobb attraktiv egyedi részvény azonosithatd. A kibocsatasi szint alatt tovabbra is fundamentalis
értéket latunk a Waberers részvényeiben, ezért tovabb épitettiik a poziciékat december soran. A kedvezé osztalékhozamok tadmaszt jelenthetnek egy esetleges piaci
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Alap: -0,42% Alap: 2,08%
Alul-/feliilteljesités: #REF! Alul-/feliilteljesités: #REF!
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
indulastdl 3,65% 4,35% -0,70% Befektetési jegy 49 429 915 0,74%
2012 0,40% 8,52% -8,12% Diszkont kincstarjegy 34 000 578 0,51%
2013 16,99% 5,72% 11,27% Vallalati ktvény 1360711 979 20,36%
2014 5,29% 3,31% 1,99% Nemzetkozi részvény 507 080 196 7,59%
2015 3,01% 1,50% 1,51% Részvény 414 464 000 6,20%
2016 2,23% 1,22% 1,01% Allamkotvény 3764652314 56,32%
2017 2,08% 0,20% 1,88% Jelzaloglevél 130 250 120 1,95%
Nemzetkdzi ETF 424 266 664 6,35%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli Ertékpapirok 6 1 6 684 855 766 100,00%
teljesitményre nézve. Hataridés deviza 91 204 588
Folyészamla 1049 520 324
Befektetési eszk6z0k osszesen 7 825 580 678
Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszkozok kilonbsége a megkotott, de
még el nem szadmolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB
Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolit Hozam Alap B sorozat
December havi hirlevél

GENERALI

ALAPADATOK BEFEKTETESI POLITIKA
Alap tipusa: abszolt hozamu alap Az Alap 100% RMAX referencia index teljesitményének meghaladasara térekszik,
Benchmark: 100% RMAX ennek megfeleléen dominans szerepet kapnak a portféliéban a hazai
ISIN kod: HU0000715016 allampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az Alap befektetési politikdjaban az
Indulas: 2008.07.08 abszolut hozam elérésére iranyuld megkdzelitést koveti, igy nem kivanja
Devizanem: HUF k?rlue'i?ozrlwi a r,észvén}/ hanyadot, de azon beIUI”jeIIemz’élen lfonzsarvativ, 10-40%
Portféliomenedzser: Pallag Rébert korali lkltettse’gez cel(?zlmeg. A vagyolnkezelo. glgballs re§zvenysg§ktrummfal
Nett6 eszkézértek: 5150 139 654 Ft dngomk, nev%bol aldcludoan’ f9kozottan !g”yekszn§ k’|hasznaln| az elso,dlleges: es
X T masodlagos tézsdei kibocsatasokban rejl6 lehetéségeket. A befektetési politika
Egy jegyre jutd neé: 1,070152

megfeleld rugalmassagot kinal a legattraktivabb részvények kivalasztasahoz,
Vezet§ forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt. hiszen olyan tarsasagok is megjelenthetnek az alapban, amelyek mar hosszabb
ideje t6zsdén jegyzettek.Az Alap stratégidja a diverzifikalt kotvény és részvény
instrumentumokkal torténd Iépcsézetes épitkezés, jelentds ingadozasok nélkul,
konzervativ kockézatvallaldsi hajlandésaggal. A rovid tava katalizatorok alapjan
tudatosan kivalasztott egyedi tranzakcidk mérete mindossze 0,6-0,7% a
megfeleld diverzifikdltsag miatt. Tavaly jdliustél elindult az Alap intézményi
befektet6k szamara vasarolhatd sorozata is.

KOCKAZATI SZINT JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alap véarhatdé hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti olyan vallalatok részvényeibe kivanjak befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan. térség fejlédésébdl kivannak profitalni.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

December hénapban az amerikai részvényindexek tovabb folytattdk az emelkedést, mig az eurdpai indexekben minimalis korrekcié bontakozott ki. Az utébbi hénapban
napvilagot latott f6bb makrogazdasagi adatok jellemzéen erések maradtak az év utolsé honapjara is az Egyestilt Allamokban és Eurépaban egyarant. A decemberi Fed
kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok tovabbra is 6vatosabb szigoritdsi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki dontéshozok elérejelzései mutatnak.
Decemberben a szenatus és a képvisel6haz is megszavazta az addcsokkentés torvénytervezetét, igy megnyilt az Ut az adéssagplafon megemelése elétt. 2018-at megemelt
részvénykitettséggel inditjuk, szamitva egy tokebearamlas vezérelte erésebb évkezdetre a kockazatos eszkdzokben. A poziciondltsagot illetéen az eurdpai részvénypiacok mellett
a globalis feltdrekvé piacok tovabbi emelkedését varjuk, a ciklikus szektorok valtozatlanul kedvezé trendben mozognak a pozitiv globalis makrogazdasagi képpel dsszhangban.
Kozelrél figyeljik a roman piacot, ahol a fundamentumok alapjan tébb attraktiv egyedi részvény azonosithatd. A kibocsatasi szint alatt tovabbra is fundamentélis értéket latunk a
Waberers részvényeiben, ezért tovabb épitettiik a pozicidkat december soran. A kedvezd osztalékhozamok tamaszt jelenthetnek egy esetleges piaci korrekcidéban, melyre egy
technikai tulvettséget kdvetden sor kerlilhet az elsé-méasodik negyedév soran.
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Alap: -0,07% Alap: 6,94%
Alul-/fellilteljesités: #REF! Alul-/fellilteljesités: #REF!
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA PORTFOLIO OSSZETETEL
Id6szak Alap Benchmark +/- Befektetési eszk6zok HUF %
induléstol 6,94% 0,77% 6,16% Befektetési jegy 49 429 915 0,74%
2015 0,64% 0,52% 0,12% Diszkont kincstarjegy 34 000 578 0,51%
2016 2,98% 1,22% 1,75% Vallalati kotvény 1360 711 979 20,36%
2017 3,19% 0,20% 2,99% Nemzetkozi részvény 507 080 196 7,59%
Részvény 414 464 000 6,20%
Megjegyzés: A mdiltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovSbeli Allamkétveny 3764 652 314 56,32%
teljesitményre nézve. Jelzaloglevél 130 250 120 1,95%
Nemzetkozi ETF 424 266 664 6,35%
Ertékpapirok 6sszesen 6 684 855766 100,00%
Hataridés deviza 91 204 588
Folyészamla 1049 520 324
Befektetési eszk6zok dsszesen 7 825 580 678
Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szdmolt Ugyletek, a forgalmazasi szdmla valamint az elhatérolt
koltségek egyenlege.
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs
FORGALMAZOK

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 3591 659 685 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,851498 Ft

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N B

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult &t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései k6z6tt magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az ardnya maximum a portfélio
95%-4t teheti ki. Az Alap kizarolag fedezeti céllal, deviza tgyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszi tavon gondolkod6, magas kockazatt(ird
képességgel rendelkezé befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyesllt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Az év utolsd honapjaban 1,3%-ot emelkedett, és Ujabb historikus cstcsokra tort a globdlisan iranymutaté S&P 500 részvényindex. Az amerikai makrogazdasagot tekintve az
inflacié tobb hénapja a Fed altal elvart szint alatt tartézkodik, azonban a fogyasztoi arindex lassulasa megdllt, és a trend megfordulhat az elkdvetkezd idészakban. Az év/év alapu
inflacié novemberben 2,2%-osra nétt; a maginflacié tovabbra is 1,7%-1,8 korll ingadozott. A munkanélkiliségi rata decemberben 4,1%-on stagnalt. Az ISM feldolgozoéipari
beszerzési menedzserindex 59 feletti értékkel stabil expanzios tartomanyban maradt, a szolgéaltatd szektor értéke elmaradt a varakozasoktdl, de tovabbra is magas, 55,9-es
értékkel. Decemberben ismét kamatot emelt az amerikai jegybank, immar harmadszor az év soran, ez a dinamika pedig j6vére is folytatodhat. Az eurd-dollar arfolyam a hénap
végére az 1,20-as szint folé emelkedett, a dollar a forinttal szemben pedig a 260 forintos szint ala esett. A dollar a Fed kamatemelése és az adéreform megszavazasa ellenére is
gyengllt a honap soran. Az Alap meghatarozé tech érids komponensei, ahol a referenciaindexhez képest magasabb sulyokat tartunk, tovabbra is erésen pozitiv trendben
menetelnek felfelé. A részvény kitettséget fellilsulyozva inditjuk az évet. Meghatarozé befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Berkshire
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Alap: -0,59%
Benchmark: -0,93%
Alul-/felllteljesités: 0,33%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
induléstol 6,03% 8,47% -2,44%
2013 23,33% 23,69% -0,36%
2014 28,71% 28,92% -0,21%
2015 6,61% 8,85% -2,24%
2016 7,58% 10,68% -3,10%
2017 5,02% 4,55% 0,47%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 5,02%
Benchmark: 4,55%
Alul-/felllteljesités: 0,47%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 230 006 150 21,09%
Allamkotvény 356 723 626 32,70%
Nemzetkozi ETF 504 040 847 46,21%
Ertékpapirok 6 1 1090 770 623  100,00%
Folyészamla 42 495 796

Befektetési eszk6zok dsszesen 1 133 266 419

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank

Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: részvénytulsulyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX
ISIN kéd: HU0000705603

Indulas: 2007.07.23

Devizanem: usD

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nett6 eszkozérték: $2 730 366

Egy jegyre jutd neé: 0,019648

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N B

Az Alap véarhaté hozam-kockézat profija a kozepesnél kockazatosabb 5-0s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult &t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatarozé t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. Az Alap befektetései kbz6tt magasabb aranyban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, és hosszu tavon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban
részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aranya maximum a portfélié
95%-4t teheti ki. Az Alap kizérélag fedezeti céllal, deviza lgyleteket kivan kétni,
egyéb szarmaztatott termékekbe ill. szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
Az Alap els6sorban a hosszd tavon gondolkod6, magas kockazattliré
képességgel rendelkez6 befektetéknek ajanlott.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetoknek ajanljuk, akik szamottevé kockazat mellett pénziket
az Amerikai Egyesllt Allamok meghatarozé tézsdéin jegyzett részvényekbe
fektetné.

Az év utolsd honapjaban 1,3%-ot emelkedett, és Ujabb historikus cslicsokra tort a globdlisan iranymutaté S&P 500 részvényindex. Az amerikai makrogazdasagot tekintve az
inflacié tébb hénapja a Fed altal elvart szint alatt tartézkodik, azonban a fogyasztéi arindex lassulasa megallt, és a trend megfordulhat az elkdvetkezé idészakban. Az év/év alapu
inflacié novemberben 2,2%-osra nétt; a maginflacié tovabbra is 1,7%-1,8 korlil ingadozott. A munkanélkiiliségi rata decemberben 4,1%-on stagnalt. Az ISM feldolgozdipari
beszerzési menedzserindex 59 feletti értékkel stabil expanziés tartomanyban maradt, a szolgaltaté szektor értéke elmaradt a varakozasoktdl, de tovabbra is magas, 55,9-es
értékkel. Decemberben ismét kamatot emelt az amerikai jegybank, immar harmadszor az év soran, ez a dinamika pedig j6vére is folytatddhat. Az eurd-dollar arfolyam a hénap
végére az 1,20-as szint folé emelkedett, a dollar a forinttal szemben pedig a 260 forintos szint ald esett. A dollar a Fed kamatemelése és az adéreform megszavazasa ellenére is
gyengllt a hénap soran. Az Alap meghatarozé tech 6rias komponensei, ahol a referenciaindexhez képest magasabb sulyokat tartunk, tovabbra is er6sen pozitiv trendben
menetelnek felfelé. A részvény kitettséget fellilstlyozva inditjuk az évet. Meghatarozo befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Berkshire
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Alap: 1,50%
Benchmark: 1,14%
Alul-/felllteljesités: 0,35%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-

induléstol 11,69% 12,95% -1,26%
2013 26,06% 26,61% -0,55%
2014 7,36% 7,39% -0,03%
2015 -3,47% -1,61% -1,86%
2016 4,84% 8,03% -3,20%
2017 19,17% 18,65% 0,52%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jévébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

ConcorHetékpafft, ErstBefektet@si RaiffeisBankrt, SherballagyarorszégdJniCreBiankungaryt

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 EVBEN
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Alap: 19,17%
Benchmark: 18,65%
Alul-/felllteljesités: 0,52%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Diszkont kincstarjegy 230 006 150 21,09%
Allamkotvény 356 723 626 32,70%
Nemzetkdzi ETF 504 040 847 46,21%
Ertékpapirok 6 1 1090 770 623  100,00%
Folyészamla 42 495 796

Befektetési eszk6zok dsszesen 1 133 266 419

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkétott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000708813
Indulas: 2010.10.11
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nettd eszkozérték: 822 709 133 Ft

Egy jegyre jutd neé: 0,661969

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

* ° ’

Az Alap varhaté hozam-kockazat profija a kdzepesnél kockazatosabb 5-6s
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kdtvény, regiondlis és globalis
részvény, valamint abszol(t hozamu és szarmaztatott termékekbe fektet6 kollektiv
befektetési formakon térténd befektetéseken keresztil hosszi tavon a hazai
allampapirpiac teljesitményét meghaladé hozamot biztositson befektetdinek,
abszolut hozam elérésére iranyuld megkozelitést kdvetve. A mérsékelt kockazatot
szem el6tt tartva az Alap az aktudlis t6kepiaci kilatasoknak megfeleléen aktivan
allokalja tékéjét kulonbozd eszkdzosztalyok és devizék kozott. Az Alap a Generali
Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kivil mas alapkezel6k altal kezelt alapokba is
befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen eszkozeinek legalabb
80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kulfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési
formak kitettsége az Alap eszkodzeinek a 30 %-at nem haladhatja meg.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

AR - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockézat véllalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy éallampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

December hénapban az amerikai részvényindexek tovabb folytattdk az emelkedést, mig az eurdpai indexekben mérsékelt korrekcié bontakozott ki. Az utébbi hénapban
napvilagot latott fobb makrogazdasagi adatok jellemz&en erések maradtak az év utolsé hénapjara is Amerikdban és Eurépdaban is egyarant. A decemberi Fed kamatemelés nem
okozott meglepetést, a piacok tovabbra is 6vatosabb szigoritasi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki déntéshozok eldrejelzései mutatnak. Decemberben a szenatus és a
képvisel6haz is megszavazta az adécsokkentés torvénytervezetét, igy megnyilt az Ut az addssagplafon megemelése elétt. Az év utolsé honapjaban az Alapban a kockazatos
eszkozok sulya kis mértékben csokkentésre kerlilt, valamint a 2017-es év teljesitménye alapjan a mogéttes alapokban atstlyozasok torténtek.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: 0,07%
Benchmark: 0,02%
Alul-/feliilteljesités: 0,04%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Id6szak Alap Benchmark +/-
2012 2,96% 8,52% -5,56%
2013 -15,42% 5,71% -21,13%
2014 5,75% 3,31% 2,44%
2015 0,09% 1,50% -1,41%
2016 0,58% 1,22% -0,64%
2017 0,30% 0,20% 0,10%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 0,30%
Benchmark: 0,20%
Alul-/fellilteljesités: 0,10%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Vdllalati kotvény 16 952 488 11,72%
Nemzetkdzi részvény 15 399 950 10,65%
Részvény 11 266 800 7,79%
Allamkétvény 53280460  36,83%
Nemzetkozi ETF 47 747 941 33,01%
Ertékpapirok 6sszesen 144 647 639 100,00%
Hataridés deviza 2 668 736
Folyészamla 23 202 387

Befektetési eszk6zok dsszesen 170 518 762

Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a bef. eszk6zok kiildnbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Generali Spirit A, Generali Hazai Kétvény Alap B

ConcorBietékpafit, Equil@efektet@si ErstBefektet@si KBSecuritibtdagyarors Eagitele PaiffeisBankrt, SberbaklagyarorsZégs P Befektet@si TakarékBAnKIniCreBianKungaZyt

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kéd: HU0000706833
Indulas: 2008.07.08
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 6507 151 986 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,319326

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N - RN

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilia a kozepesnél kockézatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerilt kiszamitasra.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap allampapir bazisbdl kiindulva keresi
a megfelelé befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kovetkeztében a
portfélié mindenkori Osszetételében a kockazatos eszkdzok aranya 0%-100%
kozo6tt mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladasi pozicidkat felvehet, az Alap
altal alkalmazhaté tokeéttétel maximalis mértéke kétszeres. Az Alap foldrajzi
orientaltsdga globalis, az eszkOzosztalyok tekintetében pedig minden
eszkdzosztaly portfolioba valogatasa megengedett. A befektetések kozott ennek
megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci poziciok
is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb tavl) és taktikai (rovidebb tavu) jelleggel
egyarant. 2013 oktoberétdl Uj portfoliomenedzser vette at az Alapot, amely a
kordbbiaktol eltéré stratégiat, Iényegesen kisebb kockazati mutatokat,
kiegyensulyozott teljesitményt jelent.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallaldsa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

December hénapban az amerikai részvényindexek tovabb folytattdk az emelkedést, mig az eurépai indexekben minimalis korrekcié bontakozott ki. Az utébbi hénapban
napvilagot latott fébb makrogazdasagi adatok jellemzéen erések maradtak az év utolsé honapjara is az Egyesiilt Allamokban és Eurdpaban egyarant. A decemberi Fed
kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok tovabbra is 6vatosabb szigoritasi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki dontéshozok elérejelzései mutatnak.
Decemberben a szenatus és a képvisel6haz is megszavazta az addcsokkentés torvénytervezetét, igy megnyilt az Gt az addssagplafon megemelése el6tt. 2018-at megemelt
részvénykitettséggel inditjuk, szdmitva egy tékebedramlas vezérelte er6sebb évkezdetre a kockazatos eszkdzdkben. A poziciondltsagot illetéen az eurdpai részvénypiacok
mellett a globalis feltérekvé piacok tovabbi emelkedését varjuk, a ciklikus szektorok valtozatlanul kedvezé trendben mozognak a pozitiv globalis makrogazdasagi képpel
osszhangban. Kozelrél figyeljik a roman piacot, ahol a fundamentumok alapjan tébb attraktiv egyedi részvény azonosithat6. A kibocsatasi szint alatt tovabbra is fundamentalis
értéket latunk a Waberers részvényeiben, ezért tovabb épitettiik a poziciokat december soran. A kedvezd osztalékhozamok tdmaszt jelenthetnek egy esetleges piaci
korrekcidban, melyre egy technikai tulvettséget kdvetéen sor kerllhet az elsé-masodik negyedév soran.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,17%
Benchmark: 0,02%
Alul-/feliilteljesité -0,19%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
Idészak Alap Benchmark +/-
Indulastol 2,95% 4,87% -1,92%
2012 -9,06% 8,52% -17,58%
2013 -10,03% 5,72% -15,75%
2014 6,36% 331% 3,05%
2015 5,44% 1,50% 3,94%
2016 1,65% 1,22% 0,43%
2017 3,01% 0,20% 2,81%

Megjegyzés: A mlltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: 3,01%
Benchmark: 0,20%
Alul-/felulteljesités: 2,81%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok HUF %
Befektetési jegy 105 943 391 1,94%
Diszkont kincstarjegy 119 997 540 2,19%
Vdllalati kotvény 964 732 668 17,64%
Nemzetkozi részvény 441 719181 8,08%
Részvény 355 848 900 6,51%
Allamkétvény 2815143060  51,47%
Jelzéloglevél 100 192 400 1,83%
Nemzetkdzi ETF 565 898 171 10,35%
Ertékpapirok 6 1 5 469 475 311 100,00%
Hatéridds deviza 81024 677
Folyészamla 1008 937 249

Befektetési eszk6zok osszesen 6 559 437 237

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatéarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja
December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX
ISIN kéd: HU0000706817
Indulas: 2008.06.12
Devizanem: HUF

Portféliomenedzser: Munkécsi David

Nettd eszkozérték: 1570 899 837 Ft

Egy jegyre jutd neé: 1,420323

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N - RN

Az Alap véarhaté hozam-kockazat profija a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikdjaban az abszolit hozam elérésére iranyuld
megkozelitést koveti, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy allampapir befektetések
altal biztositott hozamot meghaladd hozam elérésére torekszik addicionalis
kockazat felvallaldsa mellett. Ennek érdekében az Alap szarmaztatott, valamint a
részvény-, kotvény- és devizapiacokon aktiv befektetési alapok vasarlasara
torekszik. A vasarolt szarmaztatott alapok potencidlis befektetési terilete a lehetd
legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények,
bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci
termékekre vonatkozé szarmaztatott Ugyletek. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de —
akar short pozicidk felvételével — esé piacon is van lehetéségiik hozamot elérni. Az
Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladaséra térekszik:100 %
RMAX. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portfélié
Osszetétele id6beli korlatozas nélkil eltérhet a referenciaindex dsszetételétél.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

N - [ - [

Az Alapot azon befektetéknek ajanljuk, akik tobbletkockazat vallalasa mellett a
bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének elérni.

December honapban az amerikai részvényindexek tovabb folytattak az emelkedést, mig az eurdpai indexekben mérsékelt korrekcié bontakozott ki. Az utdbbi hdnapban napvilagot
latott f6bb makrogazdasagi adatok jellemzéen erések maradtak az év utolsé hénapjara is Amerikaban és Eurépaban is egyarant. A decemberi Fed kamatemelés nem okozott
meglepetést, a piacok tovabbra is dvatosabb szigoritasi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki dontéshozok eldrejelzései mutatnak. Decemberben a szenatus és a
képvisel6haz is megszavazta az addcsokkentés torvénytervezetét, igy megnyilt az Gt az adéssagplafon megemelése elétt. Az év vége felé kdzeledve a fékusz egyre inkabb a
2018-as évre meghatarozott stratégia alapjan térténd portfolié kialakitasara kerdilt at. A 2017-es év teljesitménye alapjan a mogottes alapokban atsulyozasok torténtek a hénap
soran. Az Alapban a kockéazatosabb eszk6zok aranya folyamatosan novelésre kerdlt, mivel véleménylnk alapjan az eurépai részvénypiacokban, valamint a fejlédé orszagok kozul
leginkabb az azsiai térségben van tovabbi potencidl, igy ezekben a régidkban noveltiik a kitettséget. A honap soran tébb tételben a fejl6dé orszagok internetes kereskedelemben
tevékenykedd cégeinek a sulya szintén novelésre kerdlt, bizva abban, hogy a pozitiv globalis névekedési folyamatok, tovabbra is stabilan alakulnak az 0j év elsé felében. Kozelrél
figyeljuk a roman piacot, ahol a fundamentumok alapjan tébb attraktiv egyedi részvény azonosithato, igy a roman piacon poziciét vettiink fel. A kibocsatasi szint alatt tovabbra is
fundamentalis értéket latunk a Waberers részvényeiben, ezért tovabb épitettiik a pozicidkat a hdnap soran, valamint CIG Pannonia részvények keriltek a portfoliéba.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,24%
Benchmark: 0,02%
Alul-/feliilteljesités: -0,27%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
IdGszak Alap Benchmark +/-
indulastél 3,74% 3,25% 0,49%
2012 7,02% 8,52% -1,50%
2013 3,08% 5,72% -2,64%
2014 3,38% 3,31% 0,07%
2015 0,39% 1,50% -1,11%
2016 1,99% 1,22% 0,77%
2017 -0,58% 0,20% -0,78%

Megjegyzés: A mlltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK
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Alap: -0,58%
Benchmark: 0,20%
Alul-/feliilteljesités: -0,78%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6z6k HUF %
Befektetési jegy 1213 529 860 81,11%
Vallalati kotvény 24 882 555 1,66%
Nemzetkozi részvény 27 687 307 1,85%
Részvény 36 280 600 2,43%
Allamkotvény 14 906 997 1,00%
Nemzetkdzi ETF 178 804 021 11,95%
Ertékpapirok 6sszesen 1496 091 340 100,00%
Hatéridds deviza 7 727 458
Folyészamla 68 270 325

Befektetési eszk6zok osszesen 1572 089 123

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Erste Ingatlanbefektetési Alap, Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap, OTP Supra
Szarmaztatott Alap

Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euré Abszolut Szarmaztatott Alap

December havi hirlevél

ALAPADATOK

Alap tipusa: szarmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index
ISIN kéd: HU0000714977

Indulas: 2015.06.23

Devizanem: EUR

Portféliomenedzser: Pallag Rébert

Nettd eszkozérték: 6663 632 U

Egy jegyre jutd neé: 0,010616

Vezeté forgalmazo: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI SZINT

N - RN

Az Alap véarhatdé hozam-kockézat profilia a kozepesnél kockazatosabb 4-es
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t évre vonatkozoéan.

A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

GENERALI

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az eur6-zéna allampapirjai altal biztositott hozamnéal magasabb eurd
hozam elérése addiciondlis kockazat vallalas mellett. A hagyomanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd piacon,
hanem az arfolyamok cstkkenésének idészakaban is lehetésége van hozamot
elérmi. Long/short szérmaztatott Alapként tékeattételes pozicidk, hataridés
kontraktusok és opcids Ugyletek alkalmazasara is lehet6ség nyilik spekulativ vagy
fedezeti céllal. Az Alap eurd allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfelelé
befektetési célpontokat a vilag részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint
kisebb sullyal az arupiacokon. Cél a relativ arazasi anomadlidk kihasznalasa a
t6kepiac kuldnb6z6 szegmenseiben, a fundamentalisan alul- vagy tulértékeltnek
tartott egyedi részvények kivalasztadsaval. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, melyhez szigoru kockazatkezelés, j6l diverzifikalt portfolié elvaras tartozik.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV

R - | -

Az Alapot azon befektet6knek ajanljuk, akik tobbletkockazat véllaldsa mellett az
euréban (EUR) elérheté bankbetétek, pénzpiaci- vagy allampapir befektetéseknél
magasabb hozamot szeretnének elérni.

A fontosabb globalis allampapir indexek kedvezé trendben maradtak 2017 utolsé hoénapjaban is, a fébb makrogazdasagi adatok jellemzden erések maradtak globdlisan. A
kockazatos eszkézok az amerikai részvénypiac vezérletével jol teljesitettek, a feltérekvd piacokon folytatodott a pozitiv tékebearamlas. A decemberi Fed kamatemelés nem
okozott meglepetést, a piacok tovabbra is dvatosabb szigoritasi dinamikat araznak, mint amelyet a jegybanki dontéshozdk elérejelzései mutatnak. Decemberben a szenatus és a
képvisel6haz is megszavazta az adocsokkentés torvénytervezetét, igy megnyilt az Gt az addssagplafon megemelése el6tt. 2018-at megemelt részvénykitettséggel inditjuk,
szamitva egy tOkebedramlas vezérelte erésebb évkezdetre a kockazatos eszkdzokben. A pozicionaltsagot illetéen az eurdpai részvénypiacok mellett a globalis feltérekvé piacok
tovabbi emelkedését varjuk, a ciklikus szektorok valtozatlanul kedvezd trendben mozognak a pozitiv globalis makrogazdasagi képpel 6sszhangban. Kozelrdl figyeljik a roman
piacot, ahol a fundamentumok alapjan tébb attraktiv egyedi részvény azonosithaté. A kibocsatasi szint alatt tovabbra is fundamentalis értéket latunk a Waberers részvényeiben,
ezért tovabb épitettiik a poziciokat december sordn. A kedvezé osztalékhozamok tdmaszt jelenthetnek egy esetleges piaci korrekcidban, melyre egy technikai tulvettséget

kovetden sor keriilhet az els6-masodik negyedév soran.

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 1 HONAPBAN
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Alap: -0,07%
Benchmark: -0,02%
Alul-/feliilteljesités: -0,04%

AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA

Id6szak Alap Benchmark +/-
Indulastol 6,09% -0,18% 6,27 %
2015 4,06% -0,02% 4,08%
2016 0,49% -0,17% 0,66%
2017 1,45% -0,26% 1,72%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovébeli
teljesitményre nézve.

FORGALMAZOK

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
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Alap: 6,09%
Benchmark: -0,18%
Alul-/feliilteljesités: 6,27%
PORTFOLIO OSSZETETEL
Befektetési eszk6zok EUR %
Befektetési jegy 325 693 12,68%
Vdllalati kotvény 1018 861 39,68%
Nemzetkozi részvény 324 194 12,63%
Részvény 346 730 13,50%
Nemzetkdzi ETF 552 134 21,50%
Ertékpapirok 6 1 2567 612  100,00%
Hatéridds deviza 70 996
Folyészamla 4067 013
Befektetési eszk6zok osszesen 6 705 621

Megjegyzés: A nettd eszkozérték és a bef. eszk6zok kildonbsége a megkotott, de
még el nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla valamint az elhatarolt
koltségek egyenlege.

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs

Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarorszag Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt.

Generali Alapkezel6 Zrt.
1066 Budapest, Teréz korut 42-44. 6 Telefon: 36 (1) 301 7345 6 Fax: 36 (1) 301 7255
www.alapkezelo.hu



