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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000708797

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Harsányi Péter

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: Alap:
Benchmark: Benchmark:
Alul-/felülteljesítés: Alul-/felülteljesítés:

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-1,70% Nemzetközi befektetési jegy 13,27%

-1,60% Nemzetközi részvény 40,71%

-0,98% Nemzetközi ETF 46,01%

-1,20% Értékpapírok összesen 100,00%
-3,29% Folyószámla

-0,96% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

3 150 028 468
2016 24,57%

3,23% 4,21% 1 449 392 414

2017 7,04% 8,01% 3 313 125 407

2015 -23,00% -21,80%

0,20% -0,96%

Időszak

27,86% 163 096 939

2013 -14,58% -12,99% 1 282 499 411

2014

3 hó 1 év 4 év4

indulástól -2,13% -0,43% 418 136 643

2,35% 8,01%

5 év5

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

1

Alap Benchmark HUF

2,55% 7,04%

2010.10.12

3 666 715 394 Ft

0,834822

3 év2 3 6 hó 2 év6 7

December hónap során jellemzően emelkedtek a latin-amerikai piacok Brazília és Chile vezetésével. A pozitív hangulatot fűtötte a továbbra is alacsony globális hozamkörnyezeten 

és az emelkedő nyersanyagárakon túl a vártnál erősebb brazil negyedéves GDP adat, de az Egyesült Államok és a fontosabb export partnerek erősödő belső piaca is javított a 

szentimenten. A politikai feszültségek kis mértékben mérséklődtek, azonban továbbra is jelen vannak, különös tekintettel Mexikóra (Észak-amerikai Szabadkereskedelmi 

Egyezmény körüli bizonytalanság). Az alap súlyozása a hónap során nem tért el jelentősen a benchmark index súlyozásától. 

Az Alap olyan fejlődő piaci cégek részvényeibe kíván befektetni, amelyek a dél- és 

közép-amerikai térség fejlődéséből kívánnak profitálni. Ezen régió gazdasági 

szerkezete változatos képet mutat, mely egyrészt a gyarmati múlt örökségének, 

másrészt a fejlett országoktól való függésnek a következménye. A térség 

világgazdasági jelentőségét, súlyát és szerepét meghatározza nyersanyagokban 

való gazdagsága, mezőgazdasági termékei és az olcsó munkaerő. Latin-Amerika 

országai a világ leggyorsabban fejlődő régiói közé tartoztak az elmúlt években, a 

várható gazdasági növekedésük lényegesen meghaladhatja a fejlett országok 

dinamikáját az előttünk álló időszakban. Elsődleges befektetési célpont Brazília, 

Mexikó, Argentína, Chile, valamint a térség országainak tőzsdéin jegyzett 

részvények. Az Alap adott esetben nem csak a részvényárfolyamok emelkedése, 

hanem azok csökkenése esetén is képes lehet pozitív hozam elérésére, a 

részvény indexek csökkenését inverz módon lekövető Exchange Traded Fund-ok 

(ETF) megvásárlásán keresztül. 
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési AlapBenchmark
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési AlapBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek a dél- és közép-

amerikai térség fejlődéséből kívánnak profitálni.  

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000701818

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -2,31% Alap: 6,19%

Benchmark: -2,24% Benchmark: 5,34%

Alul-/felülteljesítés: -0,06% Alul-/felülteljesítés: 0,85%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,74% Diszkont kincstárjegy 7,14%

1,96% Nemzetközi részvény 83,45%

1,28% Államkötvény 6,72%

-0,94% Nemzetközi ETF 2,69%

0,89% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,83% Folyószámla

0,85% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

-0,34% 0,49%

3,36%

16,40%

6,92%

Alap
4,23%

11,80%

17,68%

5,34%

Időszak

5,98%

4,26%

6,19%

4,97%

Benchmark

9,84%

2017

2012

4 032 365 969

6 4 év3 év1 év 2 év

270 879 702

61 212 685

4 093 578 654

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2000.05.11

1,059361

3 429 367 747 Ft

7 3 hó3 4 5

108 611 028

HUF

6 hó

288 004 712

3 364 870 527

2013

2014

2015

2016

1 2

indulástól

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank 

Hungary Zrt. 

Az Alap kizárólag Európa meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti 

vagyonát. A befektetési stratégia kialakításánál az alapkezelő nagy hangsúlyt 

fektet a földrajzi, az ágazati, és a szektor allokációra. Az Alap befektetési 

politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 

hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését. Ennek 

érdekében az Alap befektetései között magasabb arányban szerepelnek a 

reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon tipikusan magasabb 

reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban részvények. Ezeknek az 

instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aránya maximum a portfólió 95 

százalékát teheti ki. Ugyanakkor az Alap törekszik a magasabb hozam elérése 

érdekében eszközölt befektetésekből származó kockázatokat csökkenteni 

befektetéseinek eszközosztályonkénti és értékpapíronkénti megosztásával, egy jól 

diverzifikált portfólió felépítésével. Az Alap kizárólag fedezeti céllal deviza 

ügyleteket köthet, egyéb származtatott termékekbe illetve származtatott 

ügyletekbe nem kíván fektetni.  

Az év utolsó hónapjában egy mérsékelt, 0,6%-os korrekció zajlott le az 50 vezető európai vállalatot tömörítő részvényindexben átlagos forgalom mellett. Az európai 

makrogazdaságot tekintve az elsődleges becslések alapján az infláció 1,5%-ról 1,4%-ra csökkent évesített alapon, míg a maginfláció az 1,0%-os várakozásokat alulmúlva 0,9%-

ra mérséklődött. A feldolgozóipari beszerezési menedzserindex a várakozásoknak megfelelően 60,6 ponton stagnált, míg a szolgáltató szektor menedzserindexe 56,6 pontos 

értékével kissé felülmúlta a várakozásokat. Az EKB a decemberi kamatdöntő ülése során nem változtatott sem az alapkamaton, sem a monetáris politikai kondíciókon. Azonban a 

növekedési előrejelzését megemelte a 2018-as évre, 1,8%-ról 2,3%-ra, az inflációs előrejelzést pedig 1,2%-ról 1,4%-ra. Az euró 1,20-as szint fölé emelkedett a dollárral szemben 

a hónap végére. A portfólió súlyokon nem változtattunk jelentősen, a részvény kitettséget felülsúlyozva indítjuk az évet. Meghatározó befektetések: Total SA, Siemens, SAP AG, 
Banco Santander, Bayer 
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozatBenchmark
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap A sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan részvényekbe kívánják befektetni, amelyeket Európa meghatározó tőzsdéin 

jegyeznek.  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000701818

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -1,50% Alap: 6,51%

Benchmark: -1,44% Benchmark: 5,70%

Alul-/felülteljesítés: -0,06% Alul-/felülteljesítés: 0,80%

+ / – Befektetési eszközök %
0,15% Diszkont kincstárjegy 7,14%

4,10% Nemzetközi részvény 83,45%

1,27% Államkötvény 6,72%

-0,92% Nemzetközi ETF 2,69%

1,25% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,89% Folyószámla

0,80% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

4 032 365 969

6,51%

270 879 702

5,07%

-0,09%

14,92%

4 093 578 654

3 364 870 527

2016 0,26% 1,15%

2017

2014

61 212 685

3,82%

2013

14,17%

5 év

HUF

5

Időszak Alap
8,15%

63 2 év

Benchmark

2000.05.11

2 119 586 ú

3 év

288 004 712

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

5,70%

0,83%

4 év

108 611 028

18,27%

1 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

71 2 4 3 hó 6 hó

indulástól 8,00%

2015

2012

16,19%

0,016554

Az Alap kizárólag Európa meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe fekteti 

vagyonát. A befektetési stratégia kialakításánál az alapkezelő nagy hangsúlyt 

fektet a földrajzi, az ágazati, és a szektor allokációra. Az Alap befektetési 

politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 

hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését. Ennek 

érdekében az Alap befektetései között magasabb arányban szerepelnek a 

reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon tipikusan magasabb 

reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban részvények. Ezeknek az 

instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aránya maximum a portfólió 95 

százalékát teheti ki. Ugyanakkor az Alap törekszik a magasabb hozam elérése 

érdekében eszközölt befektetésekből származó kockázatokat csökkenteni 

befektetéseinek eszközosztályonkénti és értékpapíronkénti megosztásával, egy jól 

diverzifikált portfólió felépítésével. Az Alap kizárólag fedezeti céllal deviza 

ügyleteket köthet, egyéb származtatott termékekbe illetve származtatott 

ügyletekbe nem kíván fektetni.  
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozatBenchmark
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Generali Arany Oroszlán Nemzetközi Részvény Alap B sorozatBenchmark

Az év utolsó hónapjában egy mérsékelt, 0,6%-os korrekció zajlott le az 50 vezető európai vállalatot tömörítő részvényindexben átlagos forgalom mellett. Az európai 

makrogazdaságot tekintve az elsődleges becslések alapján az infláció 1,5%-ról 1,4%-ra csökkent évesített alapon, míg a maginfláció az 1,0%-os várakozásokat alulmúlva 0,9%-

ra mérséklődött. A feldolgozóipari beszerezési menedzserindex a várakozásoknak megfelelően 60,6 ponton stagnált, míg a szolgáltató szektor menedzserindexe 56,6 pontos 

értékével kissé felülmúlta a várakozásokat. Az EKB a decemberi kamatdöntő ülése során nem változtatott sem az alapkamaton, sem a monetáris politikai kondíciókon. Azonban a 

növekedési előrejelzését megemelte a 2018-as évre, 1,8%-ról 2,3%-ra, az inflációs előrejelzést pedig 1,2%-ról 1,4%-ra. Az euró 1,20-as szint fölé emelkedett a dollárral szemben 

a hónap végére. A portfólió súlyokon nem változtattunk jelentősen, a részvény kitettséget felülsúlyozva indítjuk az évet. Meghatározó befektetések: Total SA, Siemens, SAP AG, 
Banco Santander, Bayer 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan részvényekbe kívánják befektetni, amelyeket Európa meghatározó tőzsdéin 

jegyeznek.  

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000705744

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,08% Alap: -0,84%

Benchmark: 0,01% Benchmark: 0,14%

Alul-/felülteljesítés: -0,09% Alul-/felülteljesítés: -0,99%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL
+ / – Befektetési eszközök %

-1,12% Diszkont kincstárjegy 59,57%

-1,17% Vállalati kötvény 21,98%

-1,28% Államkötvény 18,44%

-1,28% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,89% Folyószámla

-0,85% Befektetési eszközök összesen

-0,99%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

4 év7

2013

305 516 100

0,41%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap

2014

2012

2001.06.08

6

379 055 054 Ft

3

2,338859

0,12%

7,35%

5,72%

3,31%2,03%

2016

5 év541 3 év2 3 hó 6 hó 1 év 2 év

256 290 000

2017

2015

5,26%

-0,84%

indulástól

0,97%

0,14%

HUF

1 425 573 463

827 868 418

1 389 674 518

4,44%

Időszak

8,52%

1,30%

6,38%

35 898 945

Benchmark

Az Alap befektetési politikájának kialakításakor a kockázatmentes befektetési 

lehetőség került párosításra, a rugalmas időtávval. Ennek eredményeként az alap 

teljesítménye alapján mind rövid, mind hosszú távon versenyképes alternatívája a 

banki betéti, valamint folyószámlához kötött megtakarítási formáknak. Az Alap 

döntően a magyar állam által garantált éven belüli lejáratú állampapírokba helyezi 

el tőkéjét. Korlátozott mértékben az Alap az állampapíroknál várhatóan magasabb 

hozamot biztosító önkormányzatok, magyarországi székhellyel vagy fiókteleppel 

rendelkező pénzintézetek, vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által 

kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat és - a devizaárfolyam-

kockázat teljes fedezése mellett - devizás eszközöket is tartalmazhat. 

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdöntő ülésén is fenntartotta az extrém laza monetáris kondíciókat, illetve ismertette a jegybank a korábban bejelentett nem-

konvencionális intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovább növelte a likviditást a bankközi piacon az FX-swap tenderek segítségével. A laza monetáris kondíciók 

következtében decemberben is nulla százalék közelében tartózkodott az éven belüli papírok hozama, nem volt tapasztalható komolyabb elmozdulás. A magas likviditás ellenére 

mérsékelten erősödni tudott a forint az euróval szemben, és év végén 311 forint közelében zárt az EURHUF devizapár. Az erős makrogazdasági kép dacára az infláció enyhén a 

konszenzus alatt alakult decemberben, amely támogatta az MNB laza pénzpolitikáját. A befektetői hangulat támogató volt, illetve a konszenzusnak megfelelő Fed emelésnek csak 

korlátozott nemzetközi hatásai voltak. Negatív hozamot biztosító diszkontkincstárjegy aukciókon nem vettünk részt és enyhén hosszabb futamidejű portfoliót tartottunk az alap 

referenciaindexéhez képest. 
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozatBenchmark
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Generali Cash Pénzpiaci Alap A sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 2-es besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik elsősorban állampapírokba, továbbá 

pénzpiaci eszközökbe és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba 

fektetnék pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

2018/CMÁK, 18/11/28DKJ, 18/07/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: pénzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000702063

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,04% Alap: -0,34%

Benchmark: 0,01% Benchmark: 0,14%

Alul-/felülteljesítés: -0,05% Alul-/felülteljesítés: -0,49%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL
+ / – Befektetési eszközök %

-0,46% Diszkont kincstárjegy 59,57%

-0,36% Vállalati kötvény 21,98%

-0,48% Államkötvény 18,44%

-0,51% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,27% Folyószámla

-0,35% Befektetési eszközök összesen

-0,49%

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

305 516 100

indulástól

2012

2013

2017

2014

2015

0,14%

1 389 674 518
35 898 945

2

2016

3,10%

3 év5 6 7

827 868 418

HUFIdőszak

3 4

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

Alap

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

3 hó 6 hó 1 év 2 év1

2011.01.03

1 044 549 504 Ft

2,435036

5 év4 év

3,55%

Benchmark

1 425 573 463

256 290 000

0,97%

2,80%

1,03%

-0,34%

1,30%

8,16%

5,24%

0,62%

8,52%

5,72%

3,31%

Az Alap befektetési politikájának kialakításakor a kockázatmentes befektetési 

lehetőség került párosításra a rugalmas időtávval. Ennek eredményeként az Alap 

teljesítménye alapján mind rövid, mind hosszú távon versenyképes alternatívája a 

banki betéti, valamint folyószámlához kötött megtakarítási formáknak. Az Alap 

döntően a magyar állam által garantált éven belüli lejáratú állampapírokba helyezi 

el tőkéjét. Korlátozott mértékben az Alap az állampapíroknál várhatóan magasabb 

hozamot biztosító önkormányzatok, magyarországi székhellyel vagy fiókteleppel 

rendelkező pénzintézetek, vállalatok, valamint jelzálog-hitelintézetek által 

kibocsátott hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokat és - a devizaárfolyam-

kockázat teljes fedezése mellett - devizás eszközöket is tartalmazhat. 

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdöntő ülésén is fenntartotta az extrém laza monetáris kondíciókat, illetve ismertette a jegybank a korábban bejelentett nem-

konvencionális intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovább növelte a likviditást a bankközi piacon az FX-swap tenderek segítségével. A laza monetáris kondíciók 

következtében decemberben is nulla százalék közelében tartózkodott az éven belüli papírok hozama, nem volt tapasztalható komolyabb elmozdulás. A magas likviditás ellenére 

mérsékelten erősödni tudott a forint az euróval szemben, és év végén 311 forint közelében zárt az EURHUF devizapár. Az erős makrogazdasági kép dacára az infláció enyhén a 

konszenzus alatt alakult decemberben, amely támogatta az MNB laza pénzpolitikáját. A befektetői hangulat támogató volt, illetve a konszenzusnak megfelelő Fed emelésnek csak 

korlátozott nemzetközi hatásai voltak. Negatív hozamot biztosító diszkontkincstárjegy aukciókon nem vettünk részt és enyhén hosszabb futamidejű portfoliót tartottunk az alap 

referenciaindexéhez képest. 
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Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozatBenchmark
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Generali Cash Pénzpiaci Alap B sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 2-es besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik elsősorban állampapírokba, továbbá 

pénzpiaci eszközökbe és egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírokba 

fektetnék pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

2018/CMÁK, 18/11/28DKJ, 18/07/28 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 04/16/18 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX

ISIN kód: HU0000706825

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Harsányi Péter és Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

 

Alap: 0,98% Alap: 13,50%

Benchmark: 1,24% Benchmark: 17,71%

Alul-/felülteljesítés: -0,26% Alul-/felülteljesítés: -4,21%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

-5,23% Nemzetközi befektetési jegy 23,16%

-3,25% Diszkont kincstárjegy 5,61%

-8,29% Nemzetközi részvény 0,49%

-1,19% Részvény 1,03%

0,28% Államkötvény 1,83%

-8,36% Nemzetközi ETF 67,89%

-4,21% Értékpapírok összesen 100,00%
Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

1 783 802 131

16,05%

-5,24%

-7,46%

14,86%

32 578 956

17,71%

1 870 099 245

1 2 3 4 3 hó

2017

2014

5,97% 14,33%

2015

indulástól

2012

2016

2 év7

0,83%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2013

1 211 070 924

2008.06.12

6 hó

$727 076 259

1,334229

5 6 3 év 4 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

5 év1 év

18 320 000

86 297 114

8 754 444

8,42%

6,54%

3,19%

3,29%

413 076 407

100 001 400

-4,96%

13,50%

December hónap során jellemzően oldalaztak, illetve emelkedtek a feltörekvő régiós, a kínai és az indiai piacok. A pozitív hangulatot fűtötte a továbbra is alacsony globális 

hozamkörnyezeten túl a javuló globális makrogazdasági kép. Kínában az export számok, valamint a külkereskedelmi mérleg többlete jóval a konszenzus felett alakult, miközben a 

beszerzési menedzserindexek is stabil növekedést jeleztek előre. A kínai jüan felértékelődött a dollárral szemben, így az USDCNY devizapár tovább süllyedt. Az indiai 

makrogazdasági indikátorok is kedvező képet festettek, különös tekintettel az exportszektor növekedésére. Az indiai jegybank szünetet tartott a kamatcsökkentési ciklusban, 

miután az infláció enyhén a várt feletti volt. Jól teljesítettek továbbá decemberben a latin amerikai részvénypiacok is Brazília vezetésével. Az alap súlyozása a hónap során nem tért 

el jelentősen a benchmark index súlyozásától. 
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozatBenchmark
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja A sorozatBenchmark

Az Alap befektetési célpontjai között szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Ázsia, 
(közel és távol kelet) fejlődő részvény piacai. Az Alap elsősorban nem egyedi 
részvényekbe kíván fektetni, hanem az egyes országok tőzsdei teljesítményét 
reprezentáló ETF-ekkel tölti fel a portfoliót. Az Alapkezelő feladata a földrajzi 
diverzifikáció változtatásából és a részvény kötvény kitettség változtatásából adódó 
pozitív teljesítmény elérése. Az Alapkezelő célja, hogy az Alap saját tőkéjének 80-
90%-át olyan külföldi kollektív értékpapírokba fektesse, melyek elsősorban 
nemzetközi részvényekbe fektetnek. Diverzifikációs, likviditási okokból kisebb 
mértékben a portfolió részét képezhetik hazai kollektív befektetési értékpapírok is. 
Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfolió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
elsősorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyományos befektetési 
alapokba fekteti saját tőkéjét. 

 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban Latin Amerika, Afrika, Ázsia (közel és távol kelet) fejlődő részvény 

piacain kívánja befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000710728

Indulás:

Devizanem: USD

Portfóliómenedzser: Harsányi Péter és Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

 

Alap: 3,12% Alap: 28,79%

Benchmark: 3,35% Benchmark: 33,57%

Alul-/felülteljesítés: -0,23% Alul-/felülteljesítés: -4,79%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

-4,35% Nemzetközi befektetési jegy 23,16%

-3,80% Diszkont kincstárjegy 5,61%

-8,55% Nemzetközi részvény 0,49%

-0,87% Részvény 1,03%

0,50% Államkötvény 1,83%

-8,23% Nemzetközi ETF 67,89%

-4,79% Értékpapírok összesen 100,00%
Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

1 870 099 245

1 783 802 13128,79%

1 211 070 924

2017

100 001 400

32 578 956

2016 3,30% 11,53%

86 297 114

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

6 4 év1 év 2 év

8 754 444

18 320 000

7,49%

-3,34%

2015

33,57%

12,17%

-5,38%

-4,21%

-13,87% -14,37%

15,97%

3,17%

2014

3,14%

3 5

2012

2013

indulástól

3 év3 hó71 2

2011.10.04

$4 400 240

0,011761

4 6 hó

413 076 407

December hónap során jellemzően oldalaztak, illetve emelkedtek a feltörekvő régiós, a kínai és az indiai piacok. A pozitív hangulatot fűtötte a továbbra is alacsony globális 

hozamkörnyezeten túl a javuló globális makrogazdasági kép. Kínában az export számok, valamint a külkereskedelmi mérleg többlete jóval a konszenzus felett alakult, miközben a 

beszerzési menedzserindexek is stabil növekedést jeleztek előre. A kínai jüan felértékelődött a dollárral szemben, így az USDCNY devizapár tovább süllyedt. Az indiai 

makrogazdasági indikátorok is kedvező képet festettek, különös tekintettel az exportszektor növekedésére. Az indiai jegybank szünetet tartott a kamatcsökkentési ciklusban, 

miután az infláció enyhén a várt feletti volt. Jól teljesítettek továbbá decemberben a latin amerikai részvénypiacok is Brazília vezetésével. Az alap súlyozása a hónap során nem 

tért el jelentősen a benchmark index súlyozásától. 
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozatBenchmark
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Generali Fejlődő Piaci Részvény Alapok Alapja B sorozatBenchmark

Az Alap befektetési célpontjai között szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Ázsia, 
(közel és távol kelet) fejlődő részvény piacai. Az Alap elsősorban nem egyedi 
részvényekbe kíván fektetni, hanem az egyes országok tőzsdei teljesítményét 
reprezentáló ETF-ekkel tölti fel a portfoliót. Az Alapkezelő feladata a földrajzi 
diverzifikáció változtatásából és a részvény kötvény kitettség változtatásából 
adódó pozitív teljesítmény elérése. Az Alapkezelő célja, hogy az Alap saját 
tőkéjének 80-90%-át olyan külföldi kollektív értékpapírokba fektesse, melyek 
elsősorban nemzetközi részvényekbe fektetnek. Diverzifikációs, likviditási okokból 
kisebb mértékben a portfolió részét képezhetik hazai kollektív befektetési 
értékpapírok is. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a 
portfolió összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. 
Az Alap elsősorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyományos 
befektetési alapokba fekteti saját tőkéjét. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban Latin Amerika, Afrika, Ázsia (közel és távol kelet) fejlődő részvény 

piacain kívánja befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok Alapja
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +

15% RMAX

ISIN kód: HU0000708805

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,06% Alap: 17,71%

Benchmark: 0,34% Benchmark: 21,55%

Alul-/felülteljesítés: -0,41% Alul-/felülteljesítés: -3,84%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-4,97% Befektetési jegy 3,85%

-7,12% Diszkont kincstárjegy 5,58%

-5,15% Nemzetközi részvény 0,49%

-3,77% Államkötvény 4,23%

-1,83% Nemzetközi ETF 85,85%

-3,84% Értékpapírok összesen 100,00%
Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

3 5 év6 hó

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

Alap Benchmark

1

1 258 112 538
57 213 049

2017

5,14%

21,63%2014

1 200 899 489

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

67 001 028

1 030 952 325

10,10%

2015

indulástól

2013

2016 6,31%

3 hó4 52 3 év

HUF

1 év 4 év

Időszak

2 év

8,14%

2010.10.11

1 567 058 599 Ft

1,436456

6 7

0,47%

46 235 693

5 917 493

50 792 950

21,55%

-4,44%

16,48%

-3,30%

17,71%

2,68%

Az Alap kizárólag fejlődő ázsiai vállalatok részvényeibe kíván befektetni, Japán 
kivételével a Távol-Kelet országainak gazdasági bővüléséből igyekszik profitálni. A 
gazdasági erő és növekedési potenciál tekintetében domináns ázsiai feltörekvő 
országok piaci megítélése hatalmas változáson ment keresztül az elmúlt 
évtizedekben, mostanság a világgazdaság motorjaiként tekintenek a térség vezető 
hatalmaira. A korábbi exportorientált termelő tevékenység mellett az életszínvonal 
javulásával párhuzamosan egyre inkább a belső fogyasztásban rejlő potenciál kerül 
előtérbe. A feltörekvő piacok befektetői megítélése az elmúlt időszakban jelentősen 
javult, a várható gazdasági növekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett országok 
dinamikáját. 

December hónap során a távol-keleti részvénypiacokat lefedő index 2% feletti emelkedést mutatott, azonban a forint amerikai dollárral szembeni erősödése miatt az Alap 
teljesítménye 0% körül alakult. A pozitív hangulatot fűtötte a továbbra is alacsony globális hozamkörnyezeten túl a javuló régiós makrogazdasági kép. A kínai export számok, 
valamint a külkereskedelmi mérleg többlete jóval a konszenzus felett alakult, miközben a beszerzési menedzserindexek is stabil növekedést jeleztek előre. A kínai jüan 
felértékelődött a dollárral szemben, így az USDCNY devizapár tovább süllyedt. Az év vége felé közeledve a fókusz egyre inkább a 2018-as évre meghatározott stratégia alapján 
történő portfolió kialakítására került át, így a hónap során növelésre került a részvény kitettség. A 2018-as évi várakozás a régióval kapcsolatosan pozitív, hiszen a globális 
növekedés egyik legnagyobb haszonélvezője lehet. Várhatóan az év nem lesz annyira töretlen és érdemi korrekciótól mentes, mint a 2017-es év volt, azonban a fundamentális háttér 
továbbra is bizakodásra adhat okot. Az Alap részvény-és dollár felülsúlyozással kezdi az új évet. 
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Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok AlapjaBenchmark
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Generali Főnix Távol-Keleti Részvény V/E Bef. Alapok AlapjaBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan fejlődő ázsiai vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek Japán 

kivételével a Távol-Kelet országainak gazdasági bővüléséből igyekeznek profitálni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP  

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

ISIN kód: HU0000706809

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,62% Alap: 22,83%

Benchmark: 0,60% Benchmark: 20,24%

Alul-/felülteljesítés: 0,01% Alul-/felülteljesítés: 2,58%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

-0,15% Vállalati kötvény 1,02%

-3,41% Nemzetközi részvény 68,93%

5,12% Részvény 22,21%

0,28% Államkötvény 7,84%

0,99% Értékpapírok összesen 100,00%
1,18% Folyószámla

2,58% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

6 hó

-2,80%

-1,44%

430 461 180

62 4 év

7,16%

7

-6,56%

1

indulástól

2014

7,01%

12,60%

2013

3 54

2017

2012

2015

22,83%

-1,81%

2016 5,40%

0,64%

20,24%

3 782 503 207

2001.06.08

1 636 815 332 Ft

3,050431

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

1 év3 hó

1 218 753 500

16,01%

56 067 149

2 év

5 549 816 943
4,22%

3 év

5 487 785 036
62 031 907

0,36%

Az Alap elsősorban a Közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 
részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. Az Alap befektetési 
politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 
hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését valamint az 
infláció feletti reálhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései között 
magasabb arányban szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és 
hosszú távon tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, 
elsősorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési 
jegy) az aránya maximum a portfólió 95 %-át teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
törekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszközölt befektetésekből 
származó kockázatokat csökkenteni, befektetéseinek eszközosztályonkénti és 
értékpapíronkénti megosztásával, egy jól diverzifikált portfólió felépítésével. 

Decemberben közel 2,2%-ot emelkedett a közép-európai régió vezető tőzsdei vállalatait tömörítő részvényindex. A lengyel tőzsdeindex 2,6%-ot emelkedett, még a román index 

decemberben - közel egy éves mélypontról visszakapaszkodva - stagnálással zárta a hónapot a Fondul és a Digi jó teljesítményének köszönhetően. A BUX index 3,2%-ot 

emelkedett az év utolsó hónapjában, kiemelkedően teljesített a CIG Pannónia, amely tulajdonosi bejelentésnek köszönhetően 47%-ot emelkedett a hónap során. Az MNB a 

várakozásoknak megfelelően 0,9%-on hagyta az alapkamatot, és nem változtatott a nem konvencionális monetáris politikai eszközökön sem. A hónap során publikált inflációs 

előrejelzés szerint 2019 közepén teljesülhet a 3%-os inflációs cél. Az euró-forint árfolyam a 314-es szintekről egészen 310-ig esett december végére. A 2018-as évet felülsúlyozott 

részvény pozíciókkal indítjuk, kiemelten az alulértékeltnek tartott román piacon. Meghatározó befektetések: Erste Bank, OTP Bank, PKO Bank, MOL, PKN Orlen 

96%

98%

100%

102%

2
0
1

7
.1

1
.3

0

2
0
1

7
.1

2
.0

2

2
0
1

7
.1

2
.0

4

2
0
1

7
.1

2
.0

6

2
0
1

7
.1

2
.0

8

2
0
1

7
.1

2
.1

0

2
0
1

7
.1

2
.1

2

2
0
1

7
.1

2
.1

4

2
0
1

7
.1

2
.1

6

2
0
1

7
.1

2
.1

8

2
0
1

7
.1

2
.2

0

2
0
1

7
.1

2
.2

2

2
0
1

7
.1

2
.2

4

2
0
1

7
.1

2
.2

6

2
0
1

7
.1

2
.2

8

Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozatBenchmark

96%

104%

112%

120%

128%

136%

2
0
1

6
.1

2
.3

0

2
0
1

7
.0

1
.2

9

2
0
1

7
.0

2
.2

8

2
0
1

7
.0

3
.3

0

2
0
1

7
.0

4
.2

9

2
0
1

7
.0

5
.2

9

2
0
1

7
.0

6
.2

8

2
0
1

7
.0

7
.2

8

2
0
1

7
.0

8
.2

7

2
0
1

7
.0

9
.2

6

2
0
1

7
.1

0
.2

6

2
0
1

7
.1

1
.2

5

2
0
1

7
.1

2
.2

5

Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap A sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 

részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

ISIN kód: HU0000710785

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 1,43% Alap: 23,08%

Benchmark: 1,41% Benchmark: 20,48%

Alul-/felülteljesítés: 0,02% Alul-/felülteljesítés: 2,60%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

0,57% Vállalati kötvény 1,02%

-4,47% Nemzetközi részvény 68,93%

5,08% Részvény 22,21%

0,32% Államkötvény 7,84%

1,27% Értékpapírok összesen 100,00%
1,15% Folyószámla

2,60% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 6,07% 4,92%

2017

56 067 149

3 782 503 207

-2,64%

430 461 180-5,07%

4,78%

2012

2013

indulástól

7

5,36%

3 év

23,54%

-7,72%

4 év1 2 3 4 5

2011.10.04

12 582 543 ú

0,009768

3 hó 6 hó 1 év6

-1,06%

23,08%

19,07%

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

2 év

2015

2014

5 549 816 943

-5,39%

-2,33%

20,48%

5 487 785 036
62 031 907

1 218 753 500

Az Alap elsősorban a Közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 
részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. Az Alap befektetési 
politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel kialakítása, amely 
hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének megőrzését valamint 
az infláció feletti reálhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései között 
magasabb arányban szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és 
hosszú távon tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, 
elsősorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény, befektetési 
jegy) az aránya maximum a portfólió 95 %-át teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
törekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszközölt befektetésekből 
származó kockázatokat csökkenteni, befektetéseinek eszközosztályonkénti és 
értékpapíronkénti megosztásával, egy jól diverzifikált portfólió felépítésével. 
 

96%

98%

100%

102%

2
0
1

7
.1

1
.3

0

2
0
1

7
.1

2
.0

2

2
0
1

7
.1

2
.0

4

2
0
1

7
.1

2
.0

6

2
0
1

7
.1

2
.0

8

2
0
1

7
.1

2
.1

0

2
0
1

7
.1

2
.1

2

2
0
1

7
.1

2
.1

4

2
0
1

7
.1

2
.1

6

2
0
1

7
.1

2
.1

8

2
0
1

7
.1

2
.2

0

2
0
1

7
.1

2
.2

2

2
0
1

7
.1

2
.2

4

2
0
1

7
.1

2
.2

6

2
0
1

7
.1

2
.2

8

Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozatBenchmark

96%

104%

112%

120%

128%

136%
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Generali Gold Közép-kelet-európai Részvény Alap B sorozatBenchmark

Decemberben közel 2,2%-ot emelkedett a közép-európai régió vezető tőzsdei vállalatait tömörítő részvényindex. A lengyel tőzsdeindex 2,6%-ot emelkedett, még a román index 

decemberben - közel egy éves mélypontról visszakapaszkodva - stagnálással zárta a hónapot a Fondul és a Digi jó teljesítményének köszönhetően. A BUX index 3,2%-ot 

emelkedett az év utolsó hónapjában, kiemelkedően teljesített a CIG Pannónia, amely tulajdonosi bejelentésnek köszönhetően 47%-ot emelkedett a hónap során. Az MNB a 

várakozásoknak megfelelően 0,9%-on hagyta az alapkamatot, és nem változtatott a nem konvencionális monetáris politikai eszközökön sem. A hónap során publikált inflációs 

előrejelzés szerint 2019 közepén teljesülhet a 3%-os inflációs cél. Az euró-forint árfolyam a 314-es szintekről egészen 310-ig esett december végére. A 2018-as évet felülsúlyozott 

részvény pozíciókkal indítjuk, kiemelten az alulértékeltnek tartott román piacon. Meghatározó befektetések: Erste Bank, OTP Bank, PKO Bank, MOL, PKN Orlen 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

elsősorban közép-kelet-európai blue chip-eket tartalmazó CETOP20 

részvényindexben szereplő részvényekbe kíván befektetni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kötvény Alap A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: hosszú kötvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite

ISIN kód: HU0000705736

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,27% Alap: 4,46%

Benchmark: 0,36% Benchmark: 5,88%

Alul-/felülteljesítés: -0,09% Alul-/felülteljesítés: -1,42%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,73% Vállalati kötvény 67,36%

0,07% Jelzáloglevél 32,64%

-0,28% Értékpapírok összesen 100,00%
-0,38% Határidős deviza

-1,49% Folyószámla

-1,42% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

9,10%

1 914 290 812

38 292 068

94 715 489

1 781 283 255
2015

10,83%

5,88%2017

indulástól

2016

3,96%

Időszak

1 199 790 156

581 493 099

2014

2013 9,03%

10,54%

7 3 hó 6 hó 1 év1 2 3 4 3 év2 év

HUF
8,19%

4 év 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap

6

Benchmark

4,46%

4,34%

4,89% 6,39%

2001.06.08

1 188 994 542 Ft

3,284498

7,46%

5

Az Alap befektetési politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel 
kialakítása, amely hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének 
megőrzését, valamint az infláció feletti hozam elérését. Az Alap az alábbi 
benchmark teljesítményének meghaladására törekszik: 100% MAX Composite 
index. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfólió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
denominációtól függetlenül hazai kibocsátók értékpapírjaiba kíván befektetni. Az 
Alap a nem forintban denominált eszközök árfolyamkockázatának kizárása 
céljából fedezeti ügyleteket köthet. Az Alap az árfolyamkockázat teljes kizárására 
törekszik, így a nettó nyitott devizapozíció nem haladhatja meg a nem forintban 
denominált eszközök eszközértékének 10%-át. Az Alap származtatott termékekbe 
illetve származtatott ügyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. 

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdöntő ülésén is fenntartotta az extrém laza monetáris kondíciókat, illetve ismertette a jegybank a korábban bejelentett nem-

konvencionális intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovább növelte a likviditást a bankközi piacon az FX-swap tenderek segítségével. A laza monetáris kondíciók 

következtében decemberben is nulla százalék közelében tartózkodott az éven belüli papírok hozama, míg a hosszabb (10, 15 éves lejáratokon) közel 10 bázispontos 

hozamsüllyedés volt tapasztalható. A magas likviditás ellenére mérsékelten erősödni tudott a forint az euróval szemben, és év végén 311 forint közelében zárt az EURHUF 

devizapár. Az erős makrogazdasági kép dacára az infláció enyhén a konszenzus alatt alakult decemberben, amely támogatta az MNB laza pénzpolitikáját. A befektetői hangulat 

támogató volt, illetve a konszenzusnak megfelelő Fed emelésneknek csak korlátozott nemzetközi hatásai voltak. Az alap stratégiáján nem változtattunk, a kötvények adásvétele 

során jelentős futamidő kockázatot nem vállaltunk. 
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Generali Hazai Kötvény Alap A sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 3-as besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett egy 

túlnyomó részben hazai állampapírokból álló, a hozamváltozásokra érzékeny 

befektetésben szeretnék elhelyezni pénzüket. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank 

Hungary Zrt. 

2022/A MÁK, 2025/B MÁK, 2023/A MÁK 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai Kötvény Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: hosszú kötvényalap
Benchmark: 100% MAX Composite

ISIN kód: HU0000702071

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Andreskó Mária

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,31% Alap: 4,98%

Benchmark: 0,36% Benchmark: 5,88%

Alul-/felülteljesítés: -0,05% Alul-/felülteljesítés: -0,90%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-0,32% Vállalati kötvény 67,36%

0,63% Jelzáloglevél 32,64%

0,27% Értékpapírok összesen 100,00%
0,14% Határidős deviza

-0,97% Folyószámla

-0,90% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

6,39%

1 914 290 812
94 715 489

2017

38 292 068

4,98%

4,48%

5,88%

2016 5,42%

1 2

HUF

1 199 790 156

3 hó 6 hó 1 év 2 év

Időszak
indulástól

5 év

2011.01.03

10 821 926 203 Ft

3,388532

7 3 év 4 év

1 781 283 255

3 4 5 6

9,66%

11,10%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

581 493 099

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

2013

Benchmark
8,24%

9,03%

10,83%

4,34%

Alap
7,91%

2014

2015

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Az Alap befektetési politikájának legfőbb célkitűzése olyan portfólió-összetétel 
kialakítása, amely hosszú távon biztosítja a befektetett vagyon reálértékének 
megőrzését, valamint az infláció feletti hozam elérését. Az Alap az alábbi 
benchmark teljesítményének meghaladására törekszik: 100% MAX Composite 
index. Az Alap aktív befektetési stratégát folytat, ennek következtében a portfólió 
összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a benchmark összetételétől. Az Alap 
denominációtól függetlenül hazai kibocsátók értékpapírjaiba kíván befektetni. Az 
Alap a nem forintban denominált eszközök árfolyamkockázatának kizárása 
céljából fedezeti ügyleteket köthet. Az Alap az árfolyamkockázat teljes kizárására 
törekszik, így a nettó nyitott devizapozíció nem haladhatja meg a nem forintban 
denominált eszközök eszközértékének 10%-át. Az Alap származtatott termékekbe 
illetve származtatott ügyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. 

A Magyar Nemzeti Bank a decemberi kamatdöntő ülésén is fenntartotta az extrém laza monetáris kondíciókat, illetve ismertette a jegybank a korábban bejelentett nem-

konvencionális intézkedések részleteit. Emellett az MNB tovább növelte a likviditást a bankközi piacon az FX-swap tenderek segítségével. A laza monetáris kondíciók 

következtében decemberben is nulla százalék közelében tartózkodott az éven belüli papírok hozama, míg a hosszabb (10, 15 éves lejáratokon) közel 10 bázispontos 

hozamsüllyedés volt tapasztalható. A magas likviditás ellenére mérsékelten erősödni tudott a forint az euróval szemben, és év végén 311 forint közelében zárt az EURHUF 

devizapár. Az erős makrogazdasági kép dacára az infláció enyhén a konszenzus alatt alakult decemberben, amely támogatta az MNB laza pénzpolitikáját. A befektetői hangulat 

támogató volt, illetve a konszenzusnak megfelelő Fed emelésneknek csak korlátozott nemzetközi hatásai voltak. Az alap stratégiáján nem változtattunk, a kötvények adásvétele 

során jelentős futamidő kockázatot nem vállaltunk. 

99%

100%

101%

102%

2
0
1

7
.1

1
.3

0

2
0
1

7
.1

2
.0

2

2
0
1

7
.1

2
.0

4

2
0
1

7
.1

2
.0

6

2
0
1

7
.1

2
.0

8

2
0
1

7
.1

2
.1

0

2
0
1

7
.1

2
.1

2

2
0
1

7
.1

2
.1

4

2
0
1

7
.1

2
.1

6

2
0
1

7
.1

2
.1

8

2
0
1

7
.1

2
.2

0

2
0
1

7
.1

2
.2

2

2
0
1

7
.1

2
.2

4

2
0
1

7
.1

2
.2

6

2
0
1

7
.1

2
.2

8

Generali Hazai Kötvény Alap B sorozatBenchmark
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Generali Hazai Kötvény Alap B sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a kockázatkerülő 3-as besorolásnak felel 

meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti hozamainak 

ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőinknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett egy 

túlnyomó részben hazai állampapírokból álló, a hozamváltozásokra érzékeny 

befektetésben szeretnék elhelyezni pénzüket. 

2022/A MÁK, 2025/B MÁK, 2023/A MÁK 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IC Ázsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 15% Hang Seng Index +

15% HSI Enterprises Index +

15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index +

20% Sensex India index +

15% RMAX

ISIN kód: HU0000708821

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Harsányi Péter

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,32% Alap: 17,99%

Benchmark: 0,78% Benchmark: 17,28%

Alul-/felülteljesítés: -0,46% Alul-/felülteljesítés: 0,71%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL
+ / – Befektetési eszközök %

-1,85% Befektetési jegy 8,60%

-3,15% Nemzetközi befektetési jegy 26,51%

-4,79% Diszkont kincstárjegy 3,10%

-0,86% Nemzetközi részvény 0,55%

0,24% Államkötvény 2,62%

-0,39% Nemzetközi ETF 58,63%

0,71% Értékpapírok összesen 100,00%
Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

3 362 566 465

2015

135 131 536

1 892 099 789

3 227 434 929
2016 1,76% 2,15%

2017

84 463 960

17 779 644

indulástól

2014

2013

HUF

277 592 137

855 497 999

100 001 400

32,56%

0,61%

Időszak

2012

1 2 3 4 3 év 4 év 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap

6 7 1 év6 hó 2 év

0,23%

4,87%

8,95%

-4,18%

33,42%

3 hó5

2010.10.11

3 355 860 391 Ft

1,405324

0,47%

17,99%

Benchmark
6,72%

12,10%

17,28%

December hónap során jellemzően oldalaztak, illetve emelkedtek a kínai és az indiai piacok. A pozitív hangulatot fűtötte a továbbra is alacsony globális hozamkörnyezeten túl a 

javuló régiós makrogazdasági kép. A kínai export számok, valamint a külkereskedelmi mérleg többlete jóval a konszenzus felett alakult, miközben a beszerzési menedzserindexek 

is stabil növekedést jeleztek előre. A kínai jüan felértékelődött a dollárral szemben, így az USDCNY devizapár tovább süllyedt. Az indiai makrogazdasági indikátorok is kedvező 

képet festettek, különös tekintettel az exportszektor növekedésére. Az indiai jegybank szünetet tartott a kamatcsökkentési ciklusban, miután az infláció enyhén a várt feletti volt. 

Az alap a hónap során felül volt súlyozva a benchmarkhoz képest. 
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Generali IC Ázsiai Részvény V/E Bef. Alapok AlapjaBenchmark
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Generali IC Ázsiai Részvény V/E Bef. Alapok AlapjaBenchmark

Az Alap kizárólag Indiához illetve Kínához kötődő vállalatok részvényeibe kíván 
befektetni, azaz Távol-Kelet két meghatározó, óriási népességű országának a 
fejlődéséből igyekszik profitálni. A gazdasági erő és növekedési potenciál 
tekintetében domináns ázsiai feltörekvő országok piaci megítélése hatalmas 
változáson ment keresztül az elmúlt évtizedekben, mostanság a világgazdaság 
motorjaiként tekintenek a térség vezető hatalmaira. A korábbi exportorientált 
termelő tevékenység mellett az életszínvonal javulásával párhuzamosan egyre 
inkább a belső fogyasztásban rejlő potenciál kerül előtérbe. A feltörekvő piacok 
befektetői megítélése az elmúlt időszakban jelentősen javult, a várható gazdasági 
növekedés lényegesen meghaladhatja a ejlett országok dinamikáját. 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 6-os 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett 

pénzüket olyan Indiához illetve Kínához kötődő vállalatok részvényeibe kívánják 

befektetni, amelyek a két országnak a fejlődéséből igyekeznek profitálni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, Templeton India Fund 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolút Hozam Alap A sorozat 
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: abszolút hozamú alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706791

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,42% Alap: 2,08%

Alul-/felülteljesítés: #REF! Alul-/felülteljesítés: #REF!

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
-0,70% Befektetési jegy 0,74%

-8,12% Diszkont kincstárjegy 0,51%

11,27% Vállalati kötvény 20,36%

1,99% Nemzetközi részvény 7,59%

1,51% Részvény 6,20%

1,01% Államkötvény 56,32%

1,88% Jelzáloglevél 1,95%

Nemzetközi ETF 6,35%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

34 000 578

2

5,29%

3,01%

HUF

1 360 711 979

507 080 196

6

indulástól

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

1,22%

130 250 120

7 825 580 678

2,08%

414 464 000

424 266 664

6 684 855 766
91 204 588

1 049 520 324

2,23%2016

Alap
3,65%

Időszak

2013

0,40%

16,99%

2014

49 429 915

1 év3 hó 6 hó

2017

2012

2015 1,50%

0,20%

3,31%

3 4

3 764 652 314

8,52%

5,72%

Benchmark

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

51

4,35%

5 év2 év

2008.07.08

2 614 487 300 Ft

1,410191

3 év7 4 év

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesítményének meghaladására törekszik, 

ennek megfelelően domináns szerepet kapnak a portfólióban a hazai 

állampapírok és diszkont-kincstárjegyek. Az Alap befektetési politikájában az 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követi, így nem kívánja 

korlátozni a részvény hányadot, de azon belül jellemzően konzervatív, 10-40% 

körüli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelő globális részvényspektrummal 

dolgozik, nevéből adódóan fokozottan igyekszik kihasználni az elsődleges és 

másodlagos tőzsdei kibocsátásokban rejlő lehetőségeket. A befektetési politika 

megfelelő rugalmasságot kínál a legattraktívabb részvények kiválasztásához, 

hiszen olyan társaságok is megjelenthetnek az alapban, amelyek már hosszabb 

ideje tőzsdén jegyzettek.Az Alap stratégiája a diverzifikált kötvény és részvény 

instrumentumokkal történő lépcsőzetes építkezés, jelentős ingadozások nélkül, 

konzervatív kockázatvállalási hajlandósággal. A rövid távú katalizátorok alapján 

tudatosan kiválasztott egyedi tranzakciók mérete mindössze 0,6-0,7% a 

megfelelő diverzifikáltság miatt. Tavaly júliustól elindult az Alap intézményi 

befektetők számára vásárolható sorozata is. 

 

December hónapban az amerikai részvényindexek tovább folytatták az emelkedést, míg az európai indexekben minimális korrekció bontakozott ki. Az utóbbi hónapban 
napvilágot látott főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak az év utolsó hónapjára is az Egyesült Államokban és Európában egyaránt. A decemberi Fed 
kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. 
Decemberben a szenátus és a képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. 2018-at megemelt 
részvénykitettséggel indítjuk, számítva egy tőkebeáramlás vezérelte erősebb évkezdetre a kockázatos eszközökben. A pozicionáltságot illetően az európai részvénypiacok 
mellett a globális feltörekvő piacok további emelkedését várjuk, a ciklikus szektorok változatlanul kedvező trendben mozognak a pozitív globális makrogazdasági képpel 
összhangban. Közelről figyeljük a román piacot, ahol a fundamentumok alapján több attraktív egyedi részvény azonosítható. A kibocsátási szint alatt továbbra is fundamentális 
értéket látunk a Waberers részvényeiben, ezért tovább építettük a pozíciókat december során. A kedvező osztalékhozamok támaszt jelenthetnek egy esetleges piaci 
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap A sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB 

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolút Hozam Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: abszolút hozamú alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000715016

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,07% Alap: 6,94%

Alul-/felülteljesítés: #REF! Alul-/felülteljesítés: #REF!

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
6,16% Befektetési jegy 0,74%

0,12% Diszkont kincstárjegy 0,51%

1,75% Vállalati kötvény 20,36%

2,99% Nemzetközi részvény 7,59%

Részvény 6,20%

Államkötvény 56,32%

Jelzáloglevél 1,95%

Nemzetközi ETF 6,35%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

7 825 580 678

2016 2,98% 1,22%

424 266 664

6 684 855 766
91 204 588

3 764 652 314

130 250 120

1 049 520 324

49 429 915

1 360 711 979

507 080 196

414 464 000

2015

2017

0,77%

34 000 578

Időszak
indulástól

Alap
6,94%

0,64%

3,19%

2 év4

0,52%

0,20%

Benchmark

6 hó 1 év

HUF

4 év6 7 3 hó 3 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBANAZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

5 5 év

2008.07.08

5 150 139 654 Ft

1,070152

1 2 3

Az Alap 100% RMAX referencia index teljesítményének meghaladására törekszik, 

ennek megfelelően domináns szerepet kapnak a portfólióban a hazai 

állampapírok és diszkont-kincstárjegyek. Az Alap befektetési politikájában az 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követi, így nem kívánja 

korlátozni a részvény hányadot, de azon belül jellemzően konzervatív, 10-40% 

körüli kitettséget céloz meg. A vagyonkezelő globális részvényspektrummal 

dolgozik, nevéből adódóan fokozottan igyekszik kihasználni az elsődleges és 

másodlagos tőzsdei kibocsátásokban rejlő lehetőségeket. A befektetési politika 

megfelelő rugalmasságot kínál a legattraktívabb részvények kiválasztásához, 

hiszen olyan társaságok is megjelenthetnek az alapban, amelyek már hosszabb 

ideje tőzsdén jegyzettek.Az Alap stratégiája a diverzifikált kötvény és részvény 

instrumentumokkal történő lépcsőzetes építkezés, jelentős ingadozások nélkül, 

konzervatív kockázatvállalási hajlandósággal. A rövid távú katalizátorok alapján 

tudatosan kiválasztott egyedi tranzakciók mérete mindössze 0,6-0,7% a 

megfelelő diverzifikáltság miatt. Tavaly júliustól elindult az Alap intézményi 

befektetők számára vásárolható sorozata is. 

December hónapban az amerikai részvényindexek tovább folytatták az emelkedést, míg az európai indexekben minimális korrekció bontakozott ki. Az utóbbi hónapban 
napvilágot látott főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak az év utolsó hónapjára is az Egyesült Államokban és Európában egyaránt. A decemberi Fed 
kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. 
Decemberben a szenátus és a képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. 2018-at megemelt 
részvénykitettséggel indítjuk, számítva egy tőkebeáramlás vezérelte erősebb évkezdetre a kockázatos eszközökben. A pozicionáltságot illetően az európai részvénypiacok mellett 
a globális feltörekvő piacok további emelkedését várjuk, a ciklikus szektorok változatlanul kedvező trendben mozognak a pozitív globális makrogazdasági képpel összhangban. 
Közelről figyeljük a román piacot, ahol a fundamentumok alapján több attraktív egyedi részvény azonosítható. A kibocsátási szint alatt továbbra is fundamentális értéket látunk a 
Waberers részvényeiben, ezért tovább építettük a pozíciókat december során. A kedvező osztalékhozamok támaszt jelenthetnek egy esetleges piaci korrekcióban, melyre egy 
technikai túlvettséget követően sor kerülhet az első-második negyedév során. 
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Generali IPO Abszolút Hozam Alap B sorozatBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

olyan vállalatok részvényeibe kívánják befektetni, amelyek a dél- és közép-amerikai 

térség fejlődéséből kívánnak profitálni.  

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000705603

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,59% 5,02%

Benchmark: -0,93% 4,55%

Alul-/felülteljesítés: 0,33% 0,47%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-2,44% Diszkont kincstárjegy 21,09%

-0,36% Államkötvény 32,70%

-0,21% Nemzetközi ETF 46,21%

-2,24% Értékpapírok összesen 100,00%
-3,10% Folyószámla

0,47% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016 7,58% 10,68%

504 040 847

42 495 796

1 090 770 623

7

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

5 év

HUF

230 006 150

4 év

Alap:

2 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

1 év 3 év6 hó

Benchmark:

2013

2015 6,61%

3 hó6

356 723 626

2017

Időszak
indulástól

Alul-/felülteljesítés:

2014

1 2 3 4 5

5,02%

23,69%

28,92%

8,85%

4,55% 1 133 266 419

2007.07.23

3 591 659 685 Ft

1,851498 Ft

23,33%

28,71%

Alap
6,03%

Benchmark
8,47%

Az év utolsó hónapjában 1,3%-ot emelkedett, és újabb historikus csúcsokra tört a globálisan iránymutató S&P 500 részvényindex. Az amerikai makrogazdaságot tekintve az 
infláció több hónapja a Fed által elvárt szint alatt tartózkodik, azonban a fogyasztói árindex lassulása megállt, és a trend megfordulhat az elkövetkező időszakban. Az év/év alapú 
infláció novemberben 2,2%-osra nőtt; a maginfláció továbbra is 1,7%-1,8 körül ingadozott. A munkanélküliségi ráta decemberben 4,1%-on stagnált. Az ISM feldolgozóipari 
beszerzési menedzserindex 59 feletti értékkel stabil expanziós tartományban maradt, a szolgáltató szektor értéke elmaradt a várakozásoktól, de továbbra is magas, 55,9-es 
értékkel. Decemberben ismét kamatot emelt az amerikai jegybank, immár harmadszor az év során, ez a dinamika pedig jövőre is folytatódhat. Az euró-dollár árfolyam a hónap 
végére az 1,20-as szint fölé emelkedett, a dollár a forinttal szemben pedig a 260 forintos szint alá esett. A dollár a Fed kamatemelése és az adóreform megszavazása ellenére is 
gyengült a hónap során. Az Alap meghatározó tech óriás komponensei, ahol a referenciaindexhez képest magasabb súlyokat tartunk, továbbra is erősen pozitív trendben 
menetelnek felfelé. A részvény kitettséget felülsúlyozva indítjuk az évet. Meghatározó befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Berkshire 
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap A sorozatBenchmark

Az Alap kizárólag az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett 

részvényekbe fekteti vagyonát. Az Alap befektetései között magasabb arányban 

szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon 

tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban 

részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aránya maximum a portfólió 

95%-át teheti ki. Az Alap kizárólag fedezeti céllal, deviza ügyleteket kíván kötni, 

egyéb származtatott termékekbe ill. származtatott ügyletekbe nem kíván fektetni. 

Az Alap elsősorban a hosszú távon gondolkodó, magas kockázattűrő 

képességgel rendelkező befektetőknek ajánlott. 
 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe 

fektetné. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank 

Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozat
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: részvénytúlsúlyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

ISIN kód: HU0000705603

Indulás:

Devizanem: USD

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 1,50% Alap: 19,17%

Benchmark: 1,14% Benchmark: 18,65%

Alul-/felülteljesítés: 0,35% Alul-/felülteljesítés: 0,52%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-1,26% Diszkont kincstárjegy 21,09%

-0,55% Államkötvény 32,70%

-0,03% Nemzetközi ETF 46,21%

-1,86% Értékpapírok összesen 100,00%
-3,20% Folyószámla

0,52% Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2016

3 év 4 év

HUF

230 006 150

504 040 847

1 év 2 év

26,61%

7,39%

3 5

2017

Időszak
indulástól

2015

2014

2013

5 év6 hó

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 ÉVBEN

Alap
11,69%

Benchmark
12,95%

4 3 hó

2007.07.23

$2 730 366

0,019648

6

26,06%

-1,61%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

21 7

18,65%

7,36%

-3,47%

19,17%

8,03%

356 723 626

1 133 266 419
42 495 796

1 090 770 623
4,84%

Az év utolsó hónapjában 1,3%-ot emelkedett, és újabb historikus csúcsokra tört a globálisan iránymutató S&P 500 részvényindex. Az amerikai makrogazdaságot tekintve az 
infláció több hónapja a Fed által elvárt szint alatt tartózkodik, azonban a fogyasztói árindex lassulása megállt, és a trend megfordulhat az elkövetkező időszakban. Az év/év alapú 
infláció novemberben 2,2%-osra nőtt; a maginfláció továbbra is 1,7%-1,8 körül ingadozott. A munkanélküliségi ráta decemberben 4,1%-on stagnált. Az ISM feldolgozóipari 
beszerzési menedzserindex 59 feletti értékkel stabil expanziós tartományban maradt, a szolgáltató szektor értéke elmaradt a várakozásoktól, de továbbra is magas, 55,9-es 
értékkel. Decemberben ismét kamatot emelt az amerikai jegybank, immár harmadszor az év során, ez a dinamika pedig jövőre is folytatódhat. Az euró-dollár árfolyam a hónap 
végére az 1,20-as szint fölé emelkedett, a dollár a forinttal szemben pedig a 260 forintos szint alá esett. A dollár a Fed kamatemelése és az adóreform megszavazása ellenére is 
gyengült a hónap során. Az Alap meghatározó tech óriás komponensei, ahol a referenciaindexhez képest magasabb súlyokat tartunk, továbbra is erősen pozitív trendben 
menetelnek felfelé. A részvény kitettséget felülsúlyozva indítjuk az évet. Meghatározó befektetések: Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Berkshire 
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozatBenchmark
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap B sorozatBenchmark

Az Alap kizárólag az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett 

részvényekbe fekteti vagyonát. Az Alap befektetései között magasabb arányban 

szerepelnek a reálgazdaság teljesítményét jobban követő, és hosszú távon 

tipikusan magasabb reálhozamot biztosító értékpapírtípusok, elsősorban 

részvények. Ezeknek az instrumentumoknak az aránya maximum a portfólió 

95%-át teheti ki. Az Alap kizárólag fedezeti céllal, deviza ügyleteket kíván kötni, 

egyéb származtatott termékekbe ill. származtatott ügyletekbe nem kíván fektetni. 

Az Alap elsősorban a hosszú távon gondolkodó, magas kockázattűrő 

képességgel rendelkező befektetőknek ajánlott. 
 

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik számottevő kockázat mellett pénzüket 

az Amerikai Egyesült Államok meghatározó tőzsdéin jegyzett részvényekbe 

fektetné. 

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolút Alapok Alapja
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000708813

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: 0,07% Alap: 0,30%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,20%

Alul-/felülteljesítés: 0,04% Alul-/felülteljesítés: 0,10%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
-5,56% Vállalati kötvény 11,72%

-21,13% Nemzetközi részvény 10,65%

2,44% Részvény 7,79%

-1,41% Államkötvény 36,83%

-0,64% Nemzetközi ETF 33,01%

0,10% Értékpapírok összesen 100,00%

Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

2016 0,58% 1,22%

5,75%

Időszak

2014

2012

1,50%

1 2

47 747 941

2 év

2013

3 hó5 1 év3

-15,42%

2017

2015

3 év 4 év 5 év

3,31%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap
2,96%

2010.10.11

822 709 133 Ft

0,661969

6 7 6 hó4

0,09%

0,30%

HUFBenchmark

16 952 488

23 202 387

144 647 639

2 668 736

5,71% 15 399 950

8,52%

53 280 460

170 518 762

11 266 800

0,20%

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetközi kötvény, regionális és globális 

részvény, valamint abszolút hozamú és származtatott termékekbe fektető kollektív 

befektetési formákon történő befektetéseken keresztül hosszú távon a hazai 

állampapírpiac teljesítményét meghaladó hozamot biztosítson befektetőinek, 

abszolút hozam elérésére irányuló megközelítést követve. A mérsékelt kockázatot 

szem előtt tartva az Alap az aktuális tőkepiaci kilátásoknak megfelelően aktívan 

allokálja tőkéjét különböző eszközosztályok és devizák között. Az Alap a Generali 

Alapkezelő Zrt. által kezelt alapokon kívül más alapkezelők által kezelt alapokba is 

befektethet. Az Alap befektetési politikájának megfelelően eszközeinek legalább 

80%-át kollektív befektetési értékpapírokba kívánja befektetni, azonban a hazai és 

külföldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektető kollektív befektetési 

formák kitettsége az Alap eszközeinek a 30 %-át nem haladhatja meg. 

December hónapban az amerikai részvényindexek tovább folytatták az emelkedést, míg az európai indexekben mérsékelt korrekció bontakozott ki. Az utóbbi hónapban 
napvilágot látott főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak az év utolsó hónapjára is Amerikában és Európában is egyaránt. A decemberi Fed kamatemelés nem 
okozott meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. Decemberben a szenátus és a 
képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. Az év utolsó hónapjában az Alapban a kockázatos 
eszközök súlya kis mértékben csökkentésre került, valamint a 2017-es év teljesítménye alapján a mögöttes alapokban átsúlyozások történtek.  
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Generali Platinum Abszolút Alapok AlapjaBenchmark
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Generali Platinum Abszolút Alapok AlapjaBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 5-ös 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Generali Spirit A, Generali Hazai Kötvény Alap B 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap 
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: származtatott alap
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706833

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: Alap: 3,01%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,20%

Alul-/felülteljesítés: Alul-/felülteljesítés: 2,81%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
-1,92% Befektetési jegy 1,94%

-17,58% Diszkont kincstárjegy 2,19%

-15,75% Vállalati kötvény 17,64%

3,05% Nemzetközi részvény 8,08%

3,94% Részvény 6,51%

0,43% Államkötvény 51,47%

2,81% Jelzáloglevél 1,83%

Nemzetközi ETF 10,35%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2015

1,65%2016

2008.07.08

3 hó

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

355 848 900

105 943 391

1,22%

3,31%

1,50%5,44%

Alap

1 008 937 249

-0,19%

-9,06%

-10,03%

8,52%

964 732 668

441 719 181

6 559 437 237

2 815 143 060

565 898 171

5 469 475 311
81 024 677

2017 3,01% 0,20% 100 192 400

2012

6,36%

2013

HUF

1 2 1 év3

2014

Időszak

4 4 év

5,72%

4,87%

2 év6 hó5

119 997 540

Indulástól

6 507 151 986 Ft

1,319326

2,95%

-0,17%

5 év

Benchmark

6 7

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

3 év

A Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap állampapír bázisból kiindulva keresi 

a megfelelő befektetési célpontokat a világ tőkepiacain, ennek következtében a 

portfólió mindenkori összetételében a kockázatos eszközök aránya 0%-100% 

között mozoghat. Az Alap mind vételi, mind eladási pozíciókat felvehet, az Alap 

által alkalmazható tőkeáttétel maximális mértéke kétszeres. Az Alap földrajzi 

orientáltsága globális, az eszközosztályok tekintetében pedig minden 

eszközosztály portfólióba válogatása megengedett. A befektetések között  ennek 

megfelelően kötvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és devizapiaci pozíciók 

is szerepelhetnek, stratégiai (hosszabb távú) és taktikai (rövidebb távú) jelleggel 

egyaránt. 2013 októberétől új portfóliómenedzser vette át az Alapot, amely a 

korábbiaktól eltérő stratégiát, lényegesen kisebb kockázati mutatókat, 

kiegyensúlyozott teljesítményt jelent. 

December hónapban az amerikai részvényindexek tovább folytatták az emelkedést, míg az európai indexekben minimális korrekció bontakozott ki. Az utóbbi hónapban 

napvilágot látott főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak az év utolsó hónapjára is az Egyesült Államokban és Európában egyaránt. A decemberi Fed 

kamatemelés nem okozott meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. 

Decemberben a szenátus és a képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. 2018-at megemelt 

részvénykitettséggel indítjuk, számítva egy tőkebeáramlás vezérelte erősebb évkezdetre a kockázatos eszközökben. A pozicionáltságot illetően az európai részvénypiacok 

mellett a globális feltörekvő piacok további emelkedését várjuk, a ciklikus szektorok változatlanul kedvező trendben mozognak a pozitív globális makrogazdasági képpel 

összhangban. Közelről figyeljük a román piacot, ahol a fundamentumok alapján több attraktív egyedi részvény azonosítható. A kibocsátási szint alatt továbbra is fundamentális 

értéket látunk a Waberers részvényeiben, ezért tovább építettük a pozíciókat december során. A kedvező osztalékhozamok támaszt jelenthetnek egy esetleges piaci 

korrekcióban, melyre egy technikai túlvettséget követően sor kerülhet az első-második negyedév során. 
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Generali Spirit Abszolút Származtatott AlapBenchmark

99%

100%

101%

2
0
1

7
.1

1
.3

0

2
0
1

7
.1

2
.0

2

2
0
1

7
.1

2
.0

4

2
0
1

7
.1

2
.0

6

2
0
1

7
.1

2
.0

8

2
0
1

7
.1

2
.1

0

2
0
1

7
.1

2
.1

2

2
0
1

7
.1

2
.1

4

2
0
1

7
.1

2
.1

6

2
0
1

7
.1

2
.1

8

2
0
1

7
.1

2
.2

0

2
0
1

7
.1

2
.2

2

2
0
1

7
.1

2
.2

4

2
0
1

7
.1

2
.2

6

2
0
1

7
.1

2
.2

8

Generali Spirit Abszolút Származtatott AlapBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozásából került kiszámításra.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB 

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolút Alapok Alapja
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

ISIN kód: HU0000706817

Indulás:

Devizanem: HUF

Portfóliómenedzser: Munkácsi Dávid

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,24% Alap: -0,58%

Benchmark: 0,02% Benchmark: 0,20%

Alul-/felülteljesítés: -0,27% Alul-/felülteljesítés: -0,78%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

+ / – Befektetési eszközök %
0,49% Befektetési jegy 81,11%

-1,50% Vállalati kötvény 1,66%

-2,64% Nemzetközi részvény 1,85%

0,07% Részvény 2,43%

-1,11% Államkötvény 1,00%

0,77% Nemzetközi ETF 11,95%

-0,78% Értékpapírok összesen 100,00%

Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök

FORGALMAZÓK

1 572 089 123
68 270 325

HUF
3,74%

3

1 213 529 860

24 882 555

7 727 458

0,39%

Alap

5 7 5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

6 hó

1,420323

2008.06.12

1 570 899 837 Ft

2

2017

Időszak

3 hó64

14 906 997

178 804 0212016

1 1 év

indulástól

2012

3,38%

Benchmark

7,02%

5,72%2013

2014

0,20%

3,31%

-0,58%

3 év

1,22%

1 496 091 340

1,50%

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN

1,99%

2015

2 év

36 280 600

4 év

3,08%

3,25%

8,52%

27 687 307

Az Alap befektetési politikájában az abszolút hozam elérésére irányuló 

megközelítést követi, és a bankbetétek, a pénzpiaci- vagy állampapír befektetések 

által biztosított hozamot meghaladó hozam elérésére törekszik addicionális 

kockázat felvállalása mellett. Ennek érdekében az Alap származtatott, valamint a 

részvény-, kötvény- és devizapiacokon aktív befektetési alapok vásárlására 

törekszik. A vásárolt származtatott alapok potenciális befektetési területe a lehető 

legszélesebb és globális: hazai és nemzetközi részvények illetve kötvények, 

bankbetétek, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre és árupiaci 

termékekre vonatkozó származtatott ügyletek. A hagyományos befektetési 

alapoktól a széles eszköztáron túl abban térnek el, hogy nem csak emelkedő, de – 

akár short pozíciók felvételével – eső piacon is van lehetőségük hozamot elérni. Az 

Alap az alábbi benchmark teljesítményének meghaladására törekszik:100 % 

RMAX. Az Alap aktív befektetési stratégiát folytat, ennek következtében a portfólió 

összetétele időbeli korlátozás nélkül eltérhet a referenciaindex összetételétől. 

 

December hónapban az amerikai részvényindexek tovább folytatták az emelkedést, míg az európai indexekben mérsékelt korrekció bontakozott ki. Az utóbbi hónapban napvilágot 
látott főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak az év utolsó hónapjára is Amerikában és Európában is egyaránt. A decemberi Fed kamatemelés nem okozott 
meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. Decemberben a szenátus és a 
képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. Az év vége felé közeledve a fókusz egyre inkább a 
2018-as évre meghatározott stratégia alapján történő portfolió kialakítására került át. A 2017-es év teljesítménye alapján a mögöttes alapokban átsúlyozások történtek a hónap 
során. Az Alapban a kockázatosabb eszközök aránya folyamatosan növelésre került, mivel véleményünk alapján az európai részvénypiacokban, valamint a fejlődő országok közül 
leginkább az ázsiai térségben van további potenciál, így ezekben a régiókban növeltük a kitettséget. A hónap során több tételben a fejlődő országok internetes kereskedelemben 
tevékenykedő cégeinek a súlya szintén növelésre került, bízva abban, hogy a pozitív globális növekedési folyamatok, továbbra is stabilan alakulnak az új év első felében. Közelről 
figyeljük a román piacot, ahol a fundamentumok alapján több attraktív egyedi részvény azonosítható, így a román piacon pozíciót vettünk fel. A kibocsátási szint alatt továbbra is 
fundamentális értéket látunk a Waberers részvényeiben, ezért tovább építettük a pozíciókat a hónap során, valamint CIG Pannonia részvények kerültek a portfolióba.  
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Generali Titanium Abszolút Alapok AlapjaBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett a 

bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél magasabb hozamot 

szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt., Erste Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarországi Fióktelepe, Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB 

Befektetési Zrt., TakarékBank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Erste Ingatlanbefektetési Alap, Generali Spirit Abszolút Származtatott Alap, OTP Supra 

Származtatott Alap 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott Alap 
December havi hírlevél

ALAPADATOK BEFEKTETÉSI POLITIKA

Alap típusa: származtatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index

ISIN kód: HU0000714977

Indulás:

Devizanem: EUR

Portfóliómenedzser: Pallag Róbert

Nettó eszközérték:

Egy jegyre jutó neé:

Vezető forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKÁZATI SZINT JAVASOLT MINIMÁLIS BEFEKTETÉSI IDŐTÁV

A HÓNAP LEGFONTOSABB ESEMÉNYEI

Alap: -0,07% Alap: 6,09%

Benchmark: -0,02% Benchmark: -0,18%

Alul-/felülteljesítés: -0,04% Alul-/felülteljesítés: 6,27%

AZ ALAP MÚLTBELI HOZAMAINAK ALAKULÁSA PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTEL

 + / – Befektetési eszközök %
6,27% Befektetési jegy 12,68%

4,08% Vállalati kötvény 39,68%

0,66% Nemzetközi részvény 12,63%

1,72% Részvény 13,50%

Nemzetközi ETF 21,50%

Értékpapírok összesen 100,00%
Határidős deviza

Folyószámla

Befektetési eszközök összesen

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs

FORGALMAZÓK

2017

1

2 567 612

2

EUR

325 693

324 194

346 730

552 134

2016

Időszak
Indulástól

2015

Benchmark
-0,18%

-0,02%

6 705 621
4 067 013

1 év

1,45% -0,26%

4,06%

2 év7 3 hó

1 018 861

2015.06.23

6 663 632 ú

0,010616

6 hó6

70 996

0,49% -0,17%

5 év

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 1 HÓNAPBAN AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN

Alap
6,09%

4 év3 3 év4 5

Az Alap célja az euró-zóna állampapírjai által biztosított hozamnál magasabb euró 

hozam elérése addicionális kockázat vállalás mellett. A hagyományos befektetési 

alapoktól a széles eszköztáron túl abban tér el, hogy nem csak emelkedő piacon, 

hanem az árfolyamok csökkenésének időszakában is lehetősége van hozamot 

elérni. Long/short származtatott Alapként tőkeáttételes pozíciók, határidős 

kontraktusok és opciós ügyletek alkalmazására is lehetőség nyílik spekulatív vagy 

fedezeti céllal. Az Alap euró állampapír bázisból kiindulva keresi a megfelelő 

befektetési célpontokat a világ részvény-, deviza- és állampapírpiacain, valamint 

kisebb súllyal az árupiacokon. Cél a relatív árazási anomáliák kihasználása a 

tőkepiac különböző szegmenseiben, a fundamentálisan alul- vagy túlértékeltnek 

tartott egyedi részvények kiválasztásával. Az Alap aktív befektetési stratégiát 

folytat, melyhez szigorú kockázatkezelés, jól diverzifikált portfólió elvárás tartozik. 

A fontosabb globális állampapír indexek kedvező trendben maradtak 2017 utolsó hónapjában is, a főbb makrogazdasági adatok jellemzően erősek maradtak globálisan. A 

kockázatos eszközök az amerikai részvénypiac vezérletével jól teljesítettek, a feltörekvő piacokon folytatódott a pozitív tőkebeáramlás. A decemberi Fed kamatemelés nem 

okozott meglepetést, a piacok továbbra is óvatosabb szigorítási dinamikát áraznak, mint amelyet a jegybanki döntéshozók előrejelzései mutatnak. Decemberben a szenátus és a 

képviselőház is megszavazta az adócsökkentés törvénytervezetét, így megnyílt az út az adósságplafon megemelése előtt. 2018-at megemelt részvénykitettséggel indítjuk, 

számítva egy tőkebeáramlás vezérelte erősebb évkezdetre a kockázatos eszközökben. A pozicionáltságot illetően az európai részvénypiacok mellett a globális feltörekvő piacok 

további emelkedését várjuk, a ciklikus szektorok változatlanul kedvező trendben mozognak a pozitív globális makrogazdasági képpel összhangban. Közelről figyeljük a román 

piacot, ahol a fundamentumok alapján több attraktív egyedi részvény azonosítható. A kibocsátási szint alatt továbbra is fundamentális értéket látunk a Waberers részvényeiben, 

ezért tovább építettük a pozíciókat december során. A kedvező osztalékhozamok támaszt jelenthetnek egy esetleges piaci korrekcióban, melyre egy technikai túlvettséget 

követően sor kerülhet az első-második negyedév során. 
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Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott AlapBenchmark
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Generali Triumph Euró Abszolút Származtatott AlapBenchmark

Az Alap várható hozam-kockázat profilja a közepesnél kockázatosabb 4-es 

besorolásnak felel meg. Az 5 évre visszatekintő szintetikus mutató az Alap heti 

hozamainak ingadozását veszi alapul az elmúlt öt évre vonatkozóan.  

Az Alapot azon befektetőknek ajánljuk, akik többletkockázat vállalása mellett az 

euróban (EUR) elérhető bankbetétek, pénzpiaci- vagy állampapír befektetéseknél 

magasabb hozamot szeretnének elérni. 

Concorde Értékpapír Zrt., Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank Magyarország Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Megjegyzés: A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli 

teljesítményre nézve. 

Megjegyzés: A nettó eszközérték és a bef. eszközök különbsége a megkötött, de 

még el nem számolt ügyletek, a forgalmazási számla valamint az elhatárolt 

költségek egyenlege. 

Generali Alapkezelő Zrt.

1066 Budapest, Teréz körút 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu


