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Generali Amazonas Latin-Amerikai RÙszvÙny V/E BefektetÙsi Alap
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000708797

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7E^opókvfÛMùqbo

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: Alap:
Benchmark: Benchmark:
Alul-/felëlteljesÝtÙs: Alul-/felëlteljesÝtÙs:

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-1,76% KbjwbqhĄwfÛ_bcbhqbqùpfÛgbdv 11,80%

-1,60% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 9,35%

-0,98% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 37,34%

-1,20% KbjwbqhĄwfÛBQC 41,50%

-3,29% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,96% ClivĂpwóji^

-0,51% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2 ®v6

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

1

355 008 165

2010.10.12

3 942 051 210 Ft

0,921586

3 ®v2 3 6 h·

7,65% 8,48%

3 h· 1 ®v 4 ®v4 7 5 ®v5

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

8,16% 9,18%

-0,51% -0,70%

IdĢszak Alap Benchmark HUF

3 794 850 6892016 24,57%

fkariópqĂi -1,11% 0,65% 447 791 273

2017 7,04% 8,01%

27,86%

150 741 113

2013 -14,58% -12,99%

1 417 063 7932014 3,23% 4,21%

1 574 987 458

2018 7,65% 8,16% 3 945 591 802

2015 -23,00% -21,80%

WŀƴǳłǊōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ emelkedtek a latin-amerikai ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪ. A ƧŀǾǳƭƽ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƳŀƪǊƻƎŀȊŘŀǎłƎƛ ǇłƭȅŀΣ a ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎōǃǎŞƎΣ valamint .ǊŀȊƝƭƛŀ ǘŜƪƛƴǘŜǘŞōŜƴ a ǇƻȊƛǘƝǾ belpolitikai ŦŜƧƭŜƳŞƴȅŜƪΣ 
a ǾłǊǘƴłƭ ƭŀȊłōō ƳƻƴŜǘłǊƛǎ politika Şǎ a ŎǎǀƪƪŜƴǃ CDS łǊŀƪ ŜƎȅŀǊłƴǘ ŦǼǘǀǘǘŞƪ a ōŜŦŜƪǘŜǘǃƛ szentimentet. Wƽƭ ǘŜƭƧŜǎƝǘŜǘǘ aŜȄƛƪƽ is a ƪŜŘǾŜȊǃ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘōŜƴΣ azonban az ;ǎȊŀƪ-amerikai 
Szabadkereskedelmi 9ƎȅŜȊƳŞƴȅ ƪǀǊǸƭƛ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎ ǘƻǾłōōǊŀ is ŦŜƴƴłƭƭǘ. WŀƴǳłǊ ŦƻƭȅŀƳłƴ ŜǊǃǎǀŘƴƛ tudott a brazil ǊŜłƭ Şǎ a ƳŜȄƛƪƽƛ peso a ŘƻƭƭłǊǊŀƭ szemben. Az alap ǎǵƭȅƻȊłǎŀ a ƘƽƴŀǇ ǎƻǊłƴ nem 
ǘŞǊǘ el ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ a benchmark ƛƴŘŜȄǘǃƭ. 

Az Alap olyan cbgiĨaĨ piaci `ùdbh oùpwsùkvbf_b hýsók befektetni,  amelyek a aùi- ùp 

hĄwùm-amerikai qùopùd cbgiĨaùpù_Ĩi hýsókk^h molcfqóikf. Ezen oùdfĂ d^wa^pódf 

szerkezete sóiqlw^qlp hùmbq mutat, mely bdvoùpwq a gyarmati jĆiq ĄoĄhpùdùkbh) 

jópoùpwq a fejlett lopwódlhqĂi s^iĂ cćddùpkbh a hĄsbqhbwjùkvb. A qùopùd 

sfiódd^wa^pódf gbibkqĨpùdùq) pĆivóq ùp pwbobmùq jbde^qóolww^ nyersanyagokban 

s^iĂ d^wa^dpód^) jbwĨd^wa^pódf qbojùhbf ùp az li`pĂ jrkh^boĨ. Latin-Amerika 

lopwód^f a sfiód leggyorsabban cbgiĨaĨ oùdfĂf hĄwù tartoztak az bijĆiq ùsbh_bk) a 

sóoe^qĂ d^wa^pódf kĄsbhbaùpćh iùkvbdbpbk meghaladhatja a fejlett lopwódlh 

afk^jfhógóq az biĨqqćkh óiiĂ faĨpw^h_^k. BipĨaibdbp _bcbhqbqùpf `ùimlkq ?o^wýif^) 

JbufhĂ) >odbkqýk^) Chile, valamint a qùopùd lopwód^fk^h qĨwpaùfk jegyzett 

oùpwsùkvbh. Az Alap adott  esetben nem csak a oùpwsùkvóocliv^jlh bjbihbaùpb) 

hanem azok `pĄhhbkùpb bpbqùk is hùmbp lehet mlwfqýs hozam biùoùpùob) a oùpwsùkv 

indexek `pĄhhbkùpùq inverz jĂalk ibhĄsbqĨ Exchange Traded Fund-ok (ETF) 

jbdsópóoiópók hbobpwqći. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ !ƳŀȊƻƴŀǎ [ŀǘƛƴπ!ƳŜǊƛƪŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ±κ9 .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ !ƭŀǇBenchmark
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DŜƴŜǊŀƭƛ !ƳŀȊƻƴŀǎ [ŀǘƛƴπ!ƳŜǊƛƪŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ±κ9 .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ !ƭŀǇBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsókgóh befektetni,  amelyek a aùi- ùp hĄwùm-amerikai 

qùopùd cbgiĨaùpù_Ĩi hýsókk^h molcfqóikf.  

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Ishares MSCI Brazil, Ishares S&P Latin Amerika 40 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany OroszlÑn Nemzetkåzi RÙszvÙny Alap A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000701818

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 2,48% Alap: 10,82%

Benchmark: 2,68% Benchmark: 9,87%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,21% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,96%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-0,75% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 6,18%

1,96% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 82,70%

1,28% Üii^jhĄqsùkv 6,34%

-0,94% KbjwbqhĄwfÛBQC 4,79%

0,89% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,83% ClivĂpwóji^

0,85% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,21%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

2013

2014

2015

2016 -0,34% 0,49%

3,36%

1 2

fkariópqĂi

3 4 5

204 732 767

HUF

6 h·

264 010 492

3 534 968 613

3 062 065

4 277 566 120

5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBANAZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

2000.05.11

1,060586

3 583 322 037 Ft

7 3 h·

4 274 504 055

6 4 ®v3 ®v1 ®v 2 ®v

270 792 18316,40%

IdĢszak

5,98%

4,26%

2,48%

5,12%

Benchmark

9,84%

2018

2012

2017

6,92%

Alap
4,38%

11,80%

17,68%

2,68%

6,19% 5,34%

Budapest Bank Zrt., Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh 

Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Az Alap hfwóoĂi^d BroĂm^ jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett oùpwsùkvbh_b fekteti  

s^dvlkóq. A _bcbhqbqùpf pqo^qùdf^ hf^i^hýqópókói az ^i^mhbwbiĨ nagy e^kdpĆivq fektet  

a cĄiao^gwf) az ód^w^qf) ùp a szektor ^iilhó`fĂo^. Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h 

ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi hf^i^hýqóp^) amely elppwĆ qóslk 

_fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh jbdĨowùpùq. Ennek ùoabhù_bk az Alap 

_bcbhqbqùpbf hĄwĄqq magasabb ^oókv_^k szerepelnek a obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq 

jobban hĄsbqĨ) ùp elppwĆ qóslk tipikusan magasabb obóielw^jlq _fwqlpýqĂ 

ùoqùhm^mýoqýmrplh) bipĨplo_^k oùpwsùkvbh. Ezeknek az instrumentumoknak  

%oùpwsùkv) _bcbhqbqùpf jegy) az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95 pwów^iùhóq teheti ki. 

Ugyanakkor az Alap qĄobhpwfh a magasabb hozam biùoùpb ùoabhù_bk bpwhĄwĄiq 

_bcbhqbqùpbh_Ĩi pwóoj^wĂ hl`hów^qlh^q `pĄhhbkqbkf _bcbhqbqùpbfkbh 

bpwhĄwlpwqóivlkhùkqf ùp ùoqùhm^mýolkhùkqf jbdlpwqópós^i) egy gĂi afsbowfcfhóiq 

mloqcĂifĂ cbiùmýqùpùsbi. Az Alap hfwóoĂi^d fedezeti `ùii^i deviza ćdvibqbhbq hĄqebq) 

bdvù_ pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b illetve pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh_b nem hýsók 

fektetni.  

Az ùs bipĨ eĂk^mgó_^k 2,8%-ot emelkedett az 50 sbwbqĨ broĂm^f sóii^i^qlq qĄjĄoýqĨ oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh 

pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel az broĂm^f ùp dil_óifp 

obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a 

oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. QĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp 

bibjwĨf `ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. Az EKB a sóo^hlwóplhk^h jbdcbibiĨbk nem sóiqlwq^qlqq a jlkbqóofp hlkaý`fĂhlk) a kamatokat  ùp az bpwhĄwsópóoiópf programot  is 

sóiqlw^qi^kri hagyta. Mario Draghi gbdv_^khbikĄh szokatlanul lmqfjfpqók pwĂiq a d^wa^pódf cliv^j^hqlhoĂi. A g^sriĂ hĄokvbwbq miatt az bijĆiq 3 ùs legmagasabb fkció`fĂgóo^ pwójýq, 

ùp az fkció`fĂ a sóo^hlwóp^ szerint hĄwbiýqbkf fogja, de nem fogja meghaladni a 2%-os fkció`fĂp `ùiq. Elismerte, hogy a d^wa^pódf hĄokvbwbq az EKB hloó__f sóo^hlwóp^fkói 

gyorsabban javult. A jegybank bikĄhb nagyon kicsi bpùivq ióq az idei h^j^qbjbiùpob) ami megfelel azon konszenzusos sóo^hlwópk^h) hogy ibdhloó__^k 2019 hĄwbmùk gĄebq az bipĨ 

h^j^qbjbiùp. Az EURUSD óocliv^j a eĂk^m ploók az 1,20-as pwfkqbhoĨi bdùpwbk 1,2420-as szintekig boĨpĄaĄqq. MeghatÑrozâ befektetÙsek: Total  SA, Siemens,  Banco  Santander,  
BASF, SAP 
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DŜƴŜǊŀƭƛ !Ǌŀƴȅ hǊƻǎȊƭłƴ bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark
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DŜƴŜǊŀƭƛ !Ǌŀƴȅ hǊƻǎȊƭłƴ bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan oùpwsùkvbh_b hýsókgóh befektetni,  amelyeket BroĂm^ jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk 

jegyeznek.  

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 
Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Arany OroszlÑn Nemzetkåzi RÙszvÙny Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% SX5E + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000701818

Fkarióp7

Devizanem: EUR

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 2,34% Alap: 10,98%

Benchmark: 2,53% Benchmark: 10,07%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,19% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,91%

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
0,12% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 6,18%

4,10% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 82,70%

1,27% Üii^jhĄqsùkv 6,34%

-0,92% KbjwbqhĄwfÛBQC 4,79%

1,25% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,89% ClivĂpwóji^

0,80% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,19%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

fkariópqĂi 8,31%

2015

2012

16,19%

2017

0,016687

1 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

71 2 4 3 h· 6 h·

2000.05.11

2 212 328 ú

3 ®v

264 010 492

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

2,53%

0,83%

4 ®v

204 732 767

18,27%

5 ®v

HUF

5

IdĢszak Alap
8,42%

63 2 ®v

Benchmark

3 534 968 613

2016 0,26% 1,15%

2018

2014

3 062 065

3,82%

2013

14,17%

4 274 504 055

2,34%

270 792 183

5,07%

-0,09%

14,92%

4 277 566 1206,51% 5,70%

Az Alap hfwóoĂi^d BroĂm^ jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett oùpwsùkvbh_b fekteti  

s^dvlkóq. A _bcbhqbqùpf pqo^qùdf^ hf^i^hýqópókói az ^i^mhbwbiĨ nagy e^kdpĆivq 

fektet a cĄiao^gwf) az ód^w^qf) ùp a szektor ^iilhó`fĂo^. Az Alap _bcbhqbqùpf 

mlifqfhógók^h ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi hf^i^hýqóp^) amely 

elppwĆ qóslk _fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh jbdĨowùpùq. Ennek 

ùoabhù_bk az Alap _bcbhqbqùpbf hĄwĄqq magasabb ^oókv_^k szerepelnek a 

obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq jobban hĄsbqĨ) ùp elppwĆ qóslk tipikusan magasabb 

obóielw^jlq _fwqlpýqĂ ùoqùhm^mýoqýmrplh) bipĨplo_^k oùpwsùkvbh. Ezeknek az 

instrumentumoknak  %oùpwsùkv) _bcbhqbqùpf jegy) az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95 

pwów^iùhóq teheti ki. Ugyanakkor az Alap qĄobhpwfh a magasabb hozam biùoùpb 

ùoabhù_bk bpwhĄwĄiq _bcbhqbqùpbh_Ĩi pwóoj^wĂ hl`hów^qlh^q `pĄhhbkqbkf 

_bcbhqbqùpbfkbh bpwhĄwlpwqóivlkhùkqf ùp ùoqùhm^mýolkhùkqf jbdlpwqópós^i) egy gĂi 

afsbowfcfhóiq mloqcĂifĂ cbiùmýqùpùsbi. Az Alap hfwóoĂi^d fedezeti `ùii^i deviza 

ćdvibqbhbq hĄqebq) bdvù_ pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b illetve pwóoj^wq^qlqq 

ćdvibqbh_b nem hýsók fektetni.  
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95%

100%

105%

110%

115%

120%

125%

2
0

1
7

.0
1

.3
1

2
0

1
7

.0
2

.2
8

2
0

1
7

.0
3

.3
1

2
0

1
7

.0
4

.3
0

2
0

1
7

.0
5

.3
1

2
0

1
7

.0
6

.3
0

2
0

1
7

.0
7

.3
1

2
0

1
7

.0
8

.3
1

2
0

1
7

.0
9

.3
0

2
0

1
7

.1
0

.3
1

2
0

1
7

.1
1

.3
0

2
0

1
7

.1
2

.3
1

2
0

1
8

.0
1

.3
1

DŜƴŜǊŀƭƛ !Ǌŀƴȅ hǊƻǎȊƭłƴ bŜƳȊŜǘƪǀȊƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az ùs bipĨ eĂk^mgó_^k 2,8%-ot emelkedett az 50 sbwbqĨ broĂm^f sóii^i^qlq qĄjĄoýqĨ oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh 

pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel az broĂm^f ùp dil_óifp 

obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a 

oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. QĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp 

bibjwĨf `ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. Az EKB a sóo^hlwóplhk^h jbdcbibiĨbk nem sóiqlwq^qlqq a jlkbqóofp hlkaý`fĂhlk) a kamatokat  ùp az bpwhĄwsópóoiópf programot  is 

sóiqlw^qi^kri hagyta. Mario Draghi gbdv_^khbikĄh szokatlanul lmqfjfpqók pwĂiq a d^wa^pódf cliv^j^hqlhoĂi. A g^sriĂ hĄokvbwbq miatt az bijĆiq 3 ùs legmagasabb fkció`fĂgóo^ pwójýq, 

ùp az fkció`fĂ a sóo^hlwóp^ szerint hĄwbiýqbkf fogja, de nem fogja meghaladni a 2%-os fkció`fĂp `ùiq. Elismerte, hogy a d^wa^pódf hĄokvbwbq az EKB hloó__f sóo^hlwóp^fkói 

gyorsabban javult. A jegybank bikĄhb nagyon kicsi bpùivq ióq az idei h^j^qbjbiùpob) ami megfelel azon konszenzusos sóo^hlwópk^h) hogy ibdhloó__^k 2019 hĄwbmùk gĄebq az bipĨ 

h^j^qbjbiùp. Az EURUSD óocliv^j a eĂk^m ploók az 1,20-as pwfkqbhoĨi bdùpwbk 1,2420-as szintekig boĨpĄaĄqq. MeghatÑrozâ befektetÙsek: Total  SA, Siemens,  Banco  Santander,  
BASF, SAP 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan oùpwsùkvbh_b hýsókgóh befektetni,  amelyeket BroĂm^ jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk 

jegyeznek.  

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash PÙnzpiaci Alap A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 pÙnzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000705744

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7>kaobphĂÛJóof^

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: -0,09% Alap: -0,86%

Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,14%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,09% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -1,00%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL
+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %

-1,12% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 54,74%

-1,17% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 12,37%

-1,28% Üii^jhĄqsùkv 32,89%

-1,28% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,89% ClivĂpwóji^

-0,85% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,99%

-0,09%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 -0,84% 0,14%

1 235 048 902

675 902 071

1 234 744 247

4,44%

2016

HUFIdĢszak

8,52%

1,30%

6,34%

304 655

Benchmark

4 ®v2 ®v

406 057 126

2018

2015

5,22%

-0,09%

fkariópqĂi

0,97%

-0,01%

541 3 ®v2 3 h· 6 h· 1 ®v

2001.06.08

6

321 050 984 Ft

3

2,334854

0,12%

7,35%

5,72%

3,31%2,03%

7

2013

152 785 050

0,41%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBANAZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

Alap

2014

2012

5 ®v

Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h hf^i^hýqóp^hlo a hl`hów^qjbkqbp _bcbhqbqùpf 

ibebqĨpùd hboćiq móolpýqópo^) a rugalmas faĨqóss^i. Ennek bobajùkvbhùkq az alap 

qbigbpýqjùkvb ^i^mgók mind oĄsfa) mind elppwĆ qóslk sbopbkvhùmbp ^iqbok^qýsóg^ a 

banki _bqùqf) valamint clivĂpwójióelw hĄqĄqq jbdq^h^oýqópf clojóhk^h. Az Alap 

aĄkqĨbk a magyar óii^j óiq^i d^o^kqóiq ùsbk _bićif ibgóo^qĆ óii^jm^mýolh_^ helyezi el 

qĨhùgùq. Hloióqlwlqq jùoqùh_bk az Alap az óii^jm^mýolhkói sóoe^qĂ^k magasabb 

hozamot _fwqlpýqĂ Ąkhlojókvw^qlh) j^dv^olopwódf pwùhebiivbi vagy cfĂhqbibmmbi 

obkabihbwĨ mùkwfkqùwbqbh) sóii^i^qlh) valamint gbiwóild-efqbifkqùwbqbh óiq^i 

hf_l`póqlqq hitelviszonyt jbdqbpqbpýqĨ ùoqùhm^mýolh^q ùp - a absfw^óocliv^j-

hl`hów^q teljes cbabwùpb mellett - absfwóp bpwhĄwĄhbq is tartalmazhat. 

WŀƴǳłǊ ŦƻƭȅŀƳłƴ emelkedni kezdett a ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƪǀȊŞǇǎǃ Şǎ ƘƻǎǎȊǵ oldala, ƳƛƪǀȊōŜƴ a ǊǀǾƛŘ hozamok ǎǘŀƎƴłƭǘŀƪ. Az ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƭŜƧłǊŀǘǵ ǇŀǇƝǊƻƪ ƘƻȊŀƳŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ŀƭŀǇǾŜǘǃŜƴ a ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ 
ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƛ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ folyamatokkal, valamint magyar specifikus ǘŞƴȅŜȊǃƪƪŜƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽ. A Magyar Nemzeti Bank ƧŀƴǳłǊƛ IRS tendere ŎǎŀƭƽŘłǎǘ okozott a felfokozott ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 
piaci ǎȊŜǊŜǇƭǃƪƴŜƪ Şǎ ez a ǎǇŜƪǳƭŀǘƝǾ ǇƻȊƝŎƛƽƪ ȊłǊłǎłǘ Şǎ a hozamok ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊǘŜ. Ezzel szemben a ǊǀǾƛŘ hozamok ǎǘŀƎƴłƭǘŀƪ a nulla ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘƴŞƭΣ Ƴƛǳǘłƴ a jegybanki kontroll 
ƧƽǾŀƭ ŜǊǃǎŜōō a ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ǊǀǾƛŘ ƻƭŘŀƭłƴ.  WŀƴǳłǊƛ diszkont ƪƛƴŎǎǘłǊƧŜƎȅ ŀǳƪŎƛƽƪ ǘƻǾłōōǊŀ is nagy ŞǊŘŜƪƭǃŘŞǎǎŜƭ zajlottak a nagy ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴΣ melyek ǘǀōōǎŞƎŞōŜƴ 0% Şǎ ƴŜƎŀǘƝǾ 
ŜǊŜŘƳŞƴƴȅŜƭ ȊłǊǳƭǘŀƪ. Az EURHUF ŘŜǾƛȊŀǇłǊ ǎȊǼƪŜƴ oldalazott a ƘƽƴŀǇ ǎƻǊłƴ a komfort ȊƽƴłƧłōŀƴ a 309 forintos szintek ƪǀǊǸƭ. bŜƎŀǘƝǾ hozamot ōƛȊǘƻǎƝǘƽ ŘƛǎȊƪƻƴǘƪƛƴŎǎǘłǊƧŜƎȅ ŀǳƪŎƛƽƪƻƴ nem 
ǾŜǘǘǸƴƪ ǊŞǎȊǘΣ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘǸƪ a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƪǀǘǾŞƴȅŜƪ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŞǘΣ fenn tartottuk a referenciaindexhez ƪŞǇŜǎǘ hosszabb ŦǳǘŀƳƛŘǃǾŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ǇƻǊǘŦƻƭƛƽǘ. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ /ŀǎƘ tŞƴȊǇƛŀŎƛ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark
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DŜƴŜǊŀƭƛ /ŀǎƘ tŞƴȊǇƛŀŎƛ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hl`hów^qhboćiĨ 2-es _bploliópk^h felel 

meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti hozamainak 

fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik bipĨplo_^k óii^jm^mýolh_^) qlsó__ó 

mùkwmf^`f bpwhĄwĄh_b ùp bdvù_ hitelviszonyt jbdqbpqbpýqĨ ùoqùhm^mýolh_^ cbhqbqkùh 

mùkwćhbq. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

2018/A, JÜH 2018,@JÜH) 18/11/21DKJ, 18/07/18 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 

04/16/18 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Cash PÙnzpiaci Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 pÙnzpiaci alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000702063

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7>kaobphĂÛJóof^

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: -0,05% Alap: -0,36%

Benchmark: -0,01% Benchmark: 0,14%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,04% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,50%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL
+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %

-0,46% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 54,74%

-0,36% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 12,37%

-0,48% Üii^jhĄqsùkv 32,89%

-0,51% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,27% ClivĂpwóji^

-0,35% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,99%

-0,04%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 -0,84% 0,14%

8,16%

5,24%

0,62%

8,52%

5,72%

3,31%

1 235 048 902

406 057 126

0,97%

2,80%

1,03%

-0,05%

1,30%

2011.01.03

911 786 260 Ft

2,432956

5 ®v4 ®v

3,51%

Benchmark

3 4

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

Alap

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

3 h· 6 h· 1 ®v 2 ®v1 2

2016

3,05%

3 ®v5 6 7

675 902 071

HUFIdĢszak

152 785 050

fkariópqĂi

2012

2013

2018

2014

2015

-0,01%

1 234 744 247
304 655

Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h hf^i^hýqóp^hlo a hl`hów^qjbkqbp _bcbhqbqùpf 

ibebqĨpùd hboćiq móolpýqópo^ a rugalmas faĨqóss^i. Ennek bobajùkvbhùkq az Alap 

qbigbpýqjùkvb ^i^mgók mind oĄsfa) mind elppwĆ qóslk sbopbkvhùmbp ^iqbok^qýsóg^ a 

banki _bqùqf) valamint clivĂpwójióelw hĄqĄqq jbdq^h^oýqópf clojóhk^h. Az Alap 

aĄkqĨbk a magyar óii^j óiq^i d^o^kqóiq ùsbk _bićif ibgóo^qĆ óii^jm^mýolh_^ helyezi el 

qĨhùgùq. Hloióqlwlqq jùoqùh_bk az Alap az óii^jm^mýolhkói sóoe^qĂ^k magasabb 

hozamot _fwqlpýqĂ Ąkhlojókvw^qlh) j^dv^olopwódf pwùhebiivbi vagy cfĂhqbibmmbi 

obkabihbwĨ mùkwfkqùwbqbh) sóii^i^qlh) valamint gbiwóild-efqbifkqùwbqbh óiq^i 

hf_l`póqlqq hitelviszonyt jbdqbpqbpýqĨ ùoqùhm^mýolh^q ùp - a absfw^óocliv^j-

hl`hów^q teljes cbabwùpb mellett - absfwóp bpwhĄwĄhbq is tartalmazhat. 

WŀƴǳłǊ ŦƻƭȅŀƳłƴ emelkedni kezdett a ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ƪǀȊŞǇǎǃ Şǎ ƘƻǎǎȊǵ oldala, ƳƛƪǀȊōŜƴ a ǊǀǾƛŘ hozamok ǎǘŀƎƴłƭǘŀƪ. Az ŞǾŜƴ ǘǵƭƛ ƭŜƧłǊŀǘǵ ǇŀǇƝǊƻƪ ƘƻȊŀƳŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ ŀƭŀǇǾŜǘǃŜƴ a ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ 

ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƛ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ folyamatokkal, valamint magyar specifikus ǘŞƴȅŜȊǃƪƪŜƭ ƳŀƎȅŀǊłȊƘŀǘƽ. A Magyar Nemzeti Bank ƧŀƴǳłǊƛ IRS tendere ŎǎŀƭƽŘłǎǘ okozott a felfokozott ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 

piaci ǎȊŜǊŜǇƭǃƪƴŜƪ Şǎ ez a ǎǇŜƪǳƭŀǘƝǾ ǇƻȊƝŎƛƽƪ ȊłǊłǎłǘ Şǎ a hozamok ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŞǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜȊǘŜ. Ezzel szemben a ǊǀǾƛŘ hozamok ǎǘŀƎƴłƭǘŀƪ a nulla ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǎȊƛƴǘƴŞƭΣ Ƴƛǳǘłƴ a jegybanki kontroll 

ƧƽǾŀƭ ŜǊǃǎŜōō a ƘƻȊŀƳƎǀǊōŜ ǊǀǾƛŘ ƻƭŘŀƭłƴ.  WŀƴǳłǊƛ diszkont ƪƛƴŎǎǘłǊƧŜƎȅ ŀǳƪŎƛƽƪ ǘƻǾłōōǊŀ is nagy ŞǊŘŜƪƭǃŘŞǎǎŜƭ zajlottak a nagy ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎƴŀƪ ƪǀǎȊǀƴƘŜǘǃŜƴΣ melyek ǘǀōōǎŞƎŞōŜƴ 0% Şǎ ƴŜƎŀǘƝǾ 

ŜǊŜŘƳŞƴƴȅŜƭ ȊłǊǳƭǘŀƪ. Az EURHUF ŘŜǾƛȊŀǇłǊ ǎȊǼƪŜƴ oldalazott a ƘƽƴŀǇ ǎƻǊłƴ a komfort ȊƽƴłƧłōŀƴ a 309 forintos szintek ƪǀǊǸƭ. bŜƎŀǘƝǾ hozamot ōƛȊǘƻǎƝǘƽ ŘƛǎȊƪƻƴǘƪƛƴŎǎǘłǊƧŜƎȅ ŀǳƪŎƛƽƪƻƴ nem 

ǾŜǘǘǸƴƪ ǊŞǎȊǘΣ ƳŞǊǎŞƪŜƭǘǸƪ a Ǿłƭƭŀƭŀǘƛ ƪǀǘǾŞƴȅŜƪ ƪƛǘŜǘǘǎŞƎŞǘΣ fenn tartottuk a referenciaindexhez ƪŞǇŜǎǘ hosszabb ŦǳǘŀƳƛŘǃǾŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ǇƻǊǘŦƻƭƛƽǘ. 
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hl`hów^qhboćiĨ 2-es _bploliópk^h felel 

meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti hozamainak 

fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik bipĨplo_^k óii^jm^mýolh_^) qlsó__ó 

mùkwmf^`f bpwhĄwĄh_b ùp bdvù_ hitelviszonyt jbdqbpqbpýqĨ ùoqùhm^mýolh_^ cbhqbqkùh 

mùkwćhbq. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

2018/A, JÜH 2018,@JÜH) 18/11/21DKJ, 18/07/18 DKJ, 18/04/11 DKJ, MFB 1,875 

04/16/18 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali FejlĢdĢ Piaci RÙszvÙny Alapok Alapja A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 155 RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000706825

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7E^opókvfÛMùqboÛùpÛJrkhó`pfÛAósfa

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

 

Alap: 3,46% Alap: 13,07%

Benchmark: 3,74% Benchmark: 17,81%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,28% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -4,74%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

-5,23% KbjwbqhĄwfÛ_bcbhqbqùpfÛgbdv 22,40%

-3,25% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 5,24%

-8,29% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 0,50%

-1,19% Oùpwsùkv 0,98%

0,28% Üii^jhĄqsùkv 1,71%

-8,36% KbjwbqhĄwfÛBQC 69,17%

-4,21% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,28% ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 13,50% 17,71%

104 122 917

9 592 330

8,76%

6,54%

3,53%

3,29%

427 203 418

100 005 800

-4,96%

3,46%

3 ®v 4 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

5 ®v1 ®v

18 680 000

1 907 122 408

2008.06.12

6 h·

$894 334 711

1,393962

5 6

2015

fkariópqĂi

2012

2016

2 ®v7

0,83%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

2013

16,05%

2 011 245 325

1 2 3 4 3 h·

2018

2014

5,97% 14,33%

-5,24%

-7,46%

14,86%

32 563 701

3,74%

1 319 077 159

5"ÛcbibqqfÛkĄsbhbaùppbiÛwóoq^Û^Ûg^króofÛeĂk^mlqÛ^ÛcbiqĄobhsĨÛmf^`lh^qÛibhùmbwĨÛBQCÛ%BBJÛRM&)ÛýdvÛ^wÛ>i^mÛfpÛmlwfqýsÛbobajùkvÛmut^qlqqÛcbiÛ^wÛùsÛbipĨÛeĂk^mgó_^k+Û>Û

j^hold^wa^pódfÛhĄokvbwbqÛhbasbwĨÛ^i^hrióp^Û%sóoqkóiÛgl__Ûhýk^fÛDAM)ÛhlkpwbkwrpÛcbibqqfÛ_bpwbowùpfÛjbkbawpbofkabuÛ^a^qlh&)Û^ÛdlobóifpÛifhsfafqóp_Ĩpùd)ÛfiibqsbÛ^Ûhýk^fÛobclojlhÛ

iùm`pĨwbqbpÛjbds^iĂpýqóp^Ûqlsó__ÛcĪqĄqqbÛ^ÛpwbkqfjbkqbqÛ^Ûibdk^dvl__ÛpĆiiv^iÛpwbobmiĨÛHýk^Ûbpbqù_bk+ÛBwÛfiibqsbÛ^ÛmlwfqýsÛdil_óifpÛqĨhbmf^`fÛe^kdri^qÛ^ÛcbgiĨaĨÛmf^`lhlkÛfpÛ

ùobwqbqqbÛ^Ûe^qópóq)ÛýdvÛkĄsbiùpobÛhboćiqÛ^wÛ>i^m_^kÛ^ÛoùpwsùkvÛhfqbqqpùd+Û 
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DŜƴŜǊŀƭƛ CŜƧƭǃŘǃ tƛŀŎƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap _bcbhqbqùpf `ùimlkqg^f hĄwĄqq szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Üwpf^) 
%hĄwbi ùp qósli kelet) cbgiĨaĨ oùpwsùkv piacai. Az Alap bipĨplo_^k nem egyedi 
oùpwsùkvbh_b hýsók fektetni, hanem az egyes lopwódlh qĨwpabf qbigbpýqjùkvùq 
obmobwbkqóiĂ ETF-ekkel qĄiqf fel a mloqclifĂq. Az >i^mhbwbiĨ feladata a cĄiao^gwf 
afsbowfcfhó`fĂ sóiqlwq^qópó_Ăi ùp a oùpwsùkv hĄqsùkv hfqbqqpùd sóiqlwq^qópó_Ăi ^aĂaĂ 
mlwfqýs qbigbpýqjùkv biùoùpb. Az >i^mhbwbiĨ `ùig^) hogy az Alap p^góq qĨhùgùkbh 80-
90%-óq olyan hćicĄiaf hliibhqýs ùoqùhm^mýolh_^ fektesse, melyek bipĨplo_^k 
kbjwbqhĄwf oùpwsùkvbh_b fektetnek. Afsbowfcfhó`fĂp) ifhsfafqópf lhlh_Ăi kisebb 
jùoqùh_bk a mloqclifĂ oùpwùq hùmbwebqfh hazai hliibhqýs _bcbhqbqùpf ùoqùhm^mýolh is. 
Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdóq folytat, ennek hĄsbqhbwqù_bk a mloqclifĂ 
Ąppwbqùqbib faĨ_bif hloióqlwóp kùihći biqùoebq a benchmark ĄppwbqùqbiùqĨi. Az Alap 
bipĨplo_^k ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve e^dvljókvlp _bcbhqbqùpf 
alapokba fekteti p^góq qĨhùgùq. 

 
 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

bipĨplo_^k Latin Amerika, Afrika, Üwpf^ %hĄwbi ùp qósli kelet) cbgiĨaĨ oùpwsùkv 

piacain hýsókg^ befektetni . 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM 

ETF 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali FejlĢdĢ Piaci RÙszvÙny Alapok Alapja B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 15% S&P Select Frontier Index +

70% MSCI Daily Tr Net EM USD + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000710728

Fkarióp7

Devizanem: USD

MloqcĂifĂjbkbawpbo7E^opókvfÛMùqboÛùpÛJrkhó`pfÛAósfa

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

 

Alap: 7,34% Alap: 31,63%

Benchmark: 7,62% Benchmark: 37,19%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,28% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -5,56%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

-4,38% KbjwbqhĄwfÛ_bcbhqbqùpfÛgbdv 22,40%

-3,80% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 5,24%

-8,55% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 0,50%

-0,87% Oùpwsùkv 0,98%

0,50% Üii^jhĄqsùkv 1,71%

-8,23% KbjwbqhĄwfÛBQC 69,17%

-4,79% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,28% ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

427 203 418

2017 28,79% 33,57%

3 ®v3 h·71 2

2014

2011.10.04

$4 470 316

0,013018

4 6 h·

3,17%

4,25%

3 5

2012

2013

fkariópqĂi 8,64%

-3,34%

2015

7,62%

12,17%

-5,38%

-4,21%

-13,87% -14,37%

15,97%

104 122 917

5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBANAZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

6 4 ®v1 ®v 2 ®v

9 592 330

18 680 000

2 011 245 325

1 907 122 408
7,34%

1 319 077 159

2018

100 005 800

32 563 701

2016 3,30% 11,53%

5"ÛcbibqqfÛkĄsbhbaùppbiÛwóoq^Û^Ûg^króofÛeĂk^mlqÛ^ÛcbiqĄobhsĨÛmf^`lh^qÛibhùmbwĨÛBQCÛ%BBJÛRM&)ÛýdvÛ^wÛ>i^mÛfpÛmlwfqýsÛbobajùkvÛmut^qlqqÛcbiÛ^wÛùsÛbipĨÛeĂk^mgó_^k+Û>Ûj^hold^wa^pódfÛ

hĄokvbwbqÛhbasbwĨÛ^i^hrióp^Û%sóoqkóiÛgl__Ûhýk^fÛDAM)ÛhlkpwbkwrpÛcbibqqfÛ_bpwbowùpfÛjbkbawpbofkabuÛ^a^qlh&)Û^Ûdil_óifpÛifhsfafqóp_Ĩpùd)ÛfiibqsbÛ^Ûhýk^fÛobclojlhÛiùm`pĨwbqbpÛ

jbds^iĂpýqóp^Ûqlsó__ÛcĪqĄqqbÛ^ÛpwbkqfjbkqbqÛ^Ûibdk^dvl__ÛpĆiiv^iÛpwbobmiĨÛHýk^Ûbpbqù_bk+ÛBwÛfiibqsbÛ^ÛmlwfqýsÛdil_óifpÛqĨhbmfaci e^kdri^qÛ^ÛcbgiĨaĨÛmf^`lhlkÛfpÛùobwqbqqbÛ^Ûe^qópóq)ÛýdvÛ

kĄsbiùpobÛhboćiqÛ^wÛ>i^m_^kÛ^ÛoùpwsùkvÛhfqbqqpùd+Û 
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DŜƴŜǊŀƭƛ CŜƧƭǃŘǃ tƛŀŎƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark
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DŜƴŜǊŀƭƛ CŜƧƭǃŘǃ tƛŀŎƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap _bcbhqbqùpf `ùimlkqg^f hĄwĄqq szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Üwpf^) 
%hĄwbi ùp qósli kelet) cbgiĨaĨ oùpwsùkv piacai. Az Alap bipĨplo_^k nem egyedi 
oùpwsùkvbh_b hýsók fektetni, hanem az egyes lopwódlh qĨwpabf qbigbpýqjùkvùq 
obmobwbkqóiĂ ETF-ekkel qĄiqf fel a mloqclifĂq. Az >i^mhbwbiĨ feladata a cĄiao^gwf 
afsbowfcfhó`fĂ sóiqlwq^qópó_Ăi ùp a oùpwsùkv hĄqsùkv hfqbqqpùd sóiqlwq^qópó_Ăi ^aĂaĂ 
mlwfqýs qbigbpýqjùkv biùoùpb. Az >i^mhbwbiĨ `ùig^) hogy az Alap p^góq qĨhùgùkbh 80-
90%-óq olyan hćicĄiaf hliibhqýs ùoqùhm^mýolh_^ fektesse, melyek bipĨplo_^k 
kbjwbqhĄwf oùpwsùkvbh_b fektetnek. Afsbowfcfhó`fĂp) ifhsfafqópf lhlh_Ăi kisebb 
jùoqùh_bk a mloqclifĂ oùpwùq hùmbwebqfh hazai hliibhqýs _bcbhqbqùpf ùoqùhm^mýolh is. 
Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdóq folytat,  ennek hĄsbqhbwqù_bk a mloqclifĂ 
Ąppwbqùqbib faĨ_bif hloióqlwóp kùihći biqùoebq a benchmark ĄppwbqùqbiùqĨi. Az Alap 
bipĨplo_^k ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve e^dvljókvlp _bcbhqbqùpf 
alapokba fekteti p^góq qĨhùgùq. 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

bipĨplo_^k Latin Amerika, Afrika, Üwpf^ %hĄwbi ùp qósli kelet) cbgiĨaĨ oùpwsùkv 

piacain hýsókg^ befektetni . 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

iShares Core MSCI EM ETF, iShares MSCI EM Index ETF, Vanguard FTSE EM ETF 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali FĢnix TÑvol-Keleti RÙszvÙny V/E Bef. Alapok Alapja
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% MSCI Far East ex Japan Index +

15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000708805

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7Jrkhó`pfÛAósfa

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 2,43% Alap: 15,36%

Benchmark: 3,50% Benchmark: 20,47%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -1,07% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -5,10%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-5,07% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 2,94%

-7,12% KbjwbqhĄwfÛ?bcbhqbqùpfÛgbdv 21,09%

-5,15% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 4,42%

-3,77% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 0,35%

-1,83% Üii^jhĄqsùkv 3,35%

-3,84% KbjwbqhĄwfÛBQC 67,84%

-1,07% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 17,71% 21,55%

44 609 815

5 258 676

50 752 450

319 645 916

2015

fkariópqĂi

2013

3,50%

-4,44%

16,48%

-3,30%

2,43%

2,68%

4 ®v

IdĢszak

2 ®v

8,14%

2010.10.11

1 610 546 530 Ft

1,470408

6 7

2016 6,31%

3 h·4 52

0,47%

3

1 586 707 235
71 383 797

2018

5,42%

21,63%2014

1 515 323 438

67 002 836

1 028 053 745

10,49%

5 ®v6 h·

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

Alap Benchmark

1

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

3 ®v

HUF

1 ®v

Az Alap hfwóoĂi^d cbgiĨaĨ ówpf^f sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsók befektetni,  G^mók 
hfsùqbiùsbi a Qósli-Kelet lopwód^fk^h d^wa^pódf _Ĩsćiùpù_Ĩi igyekszik molcfqóikf. A 
d^wa^pódf boĨ ùp kĄsbhbaùpf mlqbk`fói qbhfkqbqù_bk aljfkókp ówpf^f cbiqĄobhsĨ 
lopwódlh piaci jbdýqùiùpb hatalmas sóiqlwóplk ment hbobpwqći az bijĆiq 
ùsqfwbabh_bk) jlpq^kpód a sfiódd^wa^pód jlqlog^fhùkq tekintenek a qùopùd sbwbqĨ 
hatalmaira. A hloó__f bumloqlofbkqóiq qbojbiĨ qbsùhbkvpùd mellett az ùibqpwýkslk^i 
g^sriópós^i móoerw^jlp^k egyre fkhó__ a _bipĨ cldv^pwqóp_^k obgiĨ mlqbk`fói hboći 
biĨqùo_b. A cbiqĄobhsĨ piacok _bcbhqbqĨf jbdýqùiùpb az bijĆiq faĨpw^h_^k gbibkqĨpbk 
javult, a sóoe^qĂ d^wa^pódf kĄsbhbaùp iùkvbdbpbk meghaladhatja a fejlett lopwódlh 
afk^jfhógóq. 

G^króo_^k gbibkqĨp jùoqùh_bk emelkedtek a qósli-keleti oùpwsùkvmf^`lh. A j^hold^wa^pódf hĄokvbwbq hbasbwĨ ^i^hrióp^ %sóoqkói jobb hýk^f GDP, konszenzus feletti _bpwbowùpf 
menedzserindex adatok), a dil_óifp ifhsfafqóp_Ĩpùd) illetve a hýk^f reformok iùm`pĨwbqbp jbds^iĂpýqóp^ qlsó__ cĪqĄqqb a szentimentet. Emellett a Bank of Japan h^j^qaĄkqĨ ćiùpb ùp 
laza e^kdkbjĪ hljjrkfhó`fĂg^ is qójld^qq^ a oùdfĂp oùpwsùkvmf^`lh^q. A piaci pwbobmiĨh ³sùqbif´ mlwý`flkóiqpód^ ùp a e^kdri^qfkafhóqlolh historikus j^d^ppódlh_^ emelkedtek. 
G^króo_^k az bipĨ hetek oùpwsùkvmf^`f pwóokv^iópóq ùp a jóo-jóo qĆiwĂ^k optimista  hangulatot hĄsbqĨbk `pĄhhbkqùpob hboćiq az Alap oùpwsùkv hfqbqqpùdb. @pĄhhbkqùpob hboćiq a oùdfĂq 
ibcbaĨ ETF, valamint ob^ifwóiópo^ hboćiq sor az internetes kereskedelemben qbsùhbkvhbaĨ `ùdbhbq qĄjĄoýqĨ ETF-ben (EMQQ UP) is. Az Alap 2,43%-os bjbihbaùppbi wóoq^ a g^króof 
eĂk^mlq. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ CǃƴƛȄ ¢łǾƻƭπYŜƭŜǘƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ±κ9 .ŜŦΦ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀBenchmark
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DŜƴŜǊŀƭƛ CǃƴƛȄ ¢łǾƻƭπYŜƭŜǘƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ±κ9 .ŜŦΦ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan cbgiĨaĨ ówpf^f sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsókgóh befektetni,  amelyek G^mók 

hfsùqbiùsbi a Qósli-Kelet lopwód^fk^h d^wa^pódf _Ĩsćiùpù_Ĩi igyekeznek molcfqóikf. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

HSBC MSCI Far East ex Japan UCITS ETF, iShares MSCI AC Far East XJP  

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold KåzÙp-kelet-eurâpai RÙszvÙny Alap A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

FPFKÛhĂa7 HU0000706809

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 4,49% Alap: 23,31%

Benchmark: 4,52% Benchmark: 21,26%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,03% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 2,05%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

-0,15% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 0,95%

-3,41% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 69,46%

5,12% Oùpwsùkv 22,38%

0,28% Üii^jhĄqsùkv 7,20%

0,99% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
1,18% ClivĂpwóji^

2,58% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,03%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Erste Bank

FORGALMAZÆK

2017 22,83% 20,24%

1 327 362 500

16,01%

56 361 006fkariópqĂi

2014

7,25%

12,60%

2 ®v

6 036 198 482
4,22%

3 ®v

5 930 255 883
105 942 599

0,36%

5 7

-6,56%

4,52%

4 119 309 127

2001.06.08

1 948 188 820 Ft

3,206940

5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

1 ®v3 h·4

2018

2012

2015

4,49%

-1,81%

2016 5,40%

0,64%

1

2013

3 6 h·

-2,80%

-1,44%

427 223 250

62 4 ®v

7,40%

Az Alap bipĨplo_^k a HĄwùm-kelet-broĂm^f blue chip-eket q^oq^ij^wĂ CETOP20 
oùpwsùkvfkabu_bk pwbobmiĨ oùpwsùkvbh_b hýsók befektetni . Az Alap _bcbhqbqùpf 
mlifqfhógók^h ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi hf^i^hýqóp^) amely 
elppwĆ qóslk _fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh jbdĨowùpùq valamint az 
fkció`fĂ feletti obóielw^j biùoùpq. Ennek ùoabhù_bk az Alap _bcbhqbqùpbf hĄwĄqq 
magasabb ^oókv_^k szerepelnek a obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq jobban hĄsbqĨ) ùp 
elppwĆ qóslk tipikusan magasabb obóielw^jlq _fwqlpýqĂ ùoqùhm^mýoqýmrplh) 
bipĨplo_^k a oùpwsùkvbh. Ezeknek az instrumentumoknak  %oùpwsùkv) _bcbhqbqùpf 
jegy) az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95 %-óq teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
qĄobhpwfh a magasabb hozam biùoùpb ùoabhù_bk bpwhĄwĄiq _bcbhqbqùpbh_Ĩi 
pwóoj^wĂ hl`hów^qlh^q `pĄhhbkqbkf) _bcbhqbqùpbfkbh bpwhĄwlpwqóivlkhùkqf ùp 
ùoqùhm^mýolkhùkqf jbdlpwqópós^i) egy gĂi afsbowfcfhóiq mloqcĂifĂ cbiùmýqùpùsbi. 

A hbasbwĨ dil_óifp hangulatnak jbdcbibiĨbk j^króo_^k 5%-kal ùoqùhbiĨaĄqq fel a hĄwùm-broĂm^f oùdfĂ sbwbqĨ qĨwpabf sóii^i^q^fq qĄjĄoýqĨ oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k 

bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp 

hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel a hazai ùp  broĂm^f obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai 

hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. A mloqcĂifĂ_^k cbićipĆivlwlqq) hfj^d^piĂ) 8% feletti lpwq^iùhelw^jj^i obkabihbwĨ oljók 

indexben gĂi qbigbpýqbqq a mùkwćdvf szektor, a TLV ùp a BRD ùs bibgùqĨi 6-8%-os cbiùoqùhbiĨaùpq mutat. A hazai parkettet  tekintve a BUX index eĆwĂbobgb faùk is az OTP, a kisebb 

m^mýolh hĄwći pedig a Oó_^ ùp a PannErgy wóoq^ hfol__^kĂ clojó_^k a g^króof eĂk^mlq. A Richter bpbqù_bk az Esmya gĄsĨgùsbi kapcsolatos  ^ddóivlh komoly jùivobmćiùpq okoztak 

az óocliv^j_^k cb_oróo bipĨ cbiù_bk. Az MNB a sóo^hlwóplhk^h jbdcbibiĨbk 0,9%-on hagyta az alapkamatot,  ùp nem sóiqlwq^qlqq a nem hlksbk`flkóifp jlkbqóofp politikai  

bpwhĄwĄhĄk sem. Az broĂ-forint óocliv^j a 307,5 ùp 311,2-es pós_^k oldalazott  a eĂk^m ploók.  MeghatÑrozâ befektetÙsek: Erste,  OTP, PKO Bank,  MOL,  PKN 
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DŜƴŜǊŀƭƛ DƻƭŘ YǀȊŞǇπƪŜƭŜǘπŜǳǊƽǇŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

bipĨplo_^k hĄwùm-kelet-broĂm^f blue chip-eket q^oq^ij^wĂ CETOP20 

oùpwsùkvfkabu_bk pwbobmiĨ oùpwsùkvbh_b hýsók befektetni . 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 
Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Gold KåzÙp-kelet-eurâpai RÙszvÙny Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% CETOP20 + 15% MAX Composite

FPFKÛhĂa7 HU0000710785

Fkarióp7

Devizanem: EUR

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 4,33% Alap: 23,40%

Benchmark: 4,36% Benchmark: 21,30%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,03% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 2,10%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

0,56% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 0,95%

-4,47% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 69,46%

5,08% Oùpwsùkv 22,38%

0,32% Üii^jhĄqsùkv 7,20%

1,27% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
1,15% ClivĂpwóji^

2,60% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

-0,03%

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Erste Bank

FORGALMAZÆK

2017 23,08% 20,48%

-5,39%

-2,33%

4,36%

2016

2018

5 930 255 883
105 942 599

1 327 362 500

-1,06%

4,33%

19,07%

6 036 198 482
6,07% 4,92%

-2,64%

5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

2 ®v

2015

2014

4 ®v1 2 3

2011.10.04

13 140 171 ú

0,010337

3 h· 6 h· 1 ®v64 5 7

5,99%

3 ®v

23,54%

-7,72%

56 361 006

4 119 309 127

427 223 250-5,07%

5,42%

2012

2013

fkariópqĂi

Az Alap bipĨplo_^k a HĄwùm-kelet-broĂm^f blue chip-eket q^oq^ij^wĂ CETOP20 
oùpwsùkvfkabu_bk pwbobmiĨ oùpwsùkvbh_b hýsók befektetni . Az Alap _bcbhqbqùpf 
mlifqfhógók^h ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi hf^i^hýqóp^) amely 
elppwĆ qóslk _fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh jbdĨowùpùq valamint az 
fkció`fĂ feletti obóielw^j biùoùpq. Ennek ùoabhù_bk az Alap _bcbhqbqùpbf hĄwĄqq 
magasabb ^oókv_^k szerepelnek a obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq jobban hĄsbqĨ) ùp 
elppwĆ qóslk tipikusan magasabb obóielw^jlq _fwqlpýqĂ ùoqùhm^mýoqýmrplh) 
bipĨplo_^k a oùpwsùkvbh. Ezeknek az instrumentumoknak  %oùpwsùkv) _bcbhqbqùpf 
jegy) az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95 %-óq teheti ki. Ugyanakkor az Alap 
qĄobhpwfh a magasabb hozam biùoùpb ùoabhù_bk bpwhĄwĄiq _bcbhqbqùpbh_Ĩi 
pwóoj^wĂ hl`hów^qlh^q `pĄhhbkqbkf) _bcbhqbqùpbfkbh bpwhĄwlpwqóivlkhùkqf ùp 
ùoqùhm^mýolkhùkqf jbdlpwqópós^i) egy gĂi afsbowfcfhóiq mloqcĂifĂ cbiùmýqùpùsbi. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ DƻƭŘ YǀȊŞǇπƪŜƭŜǘπŜǳǊƽǇŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

A hbasbwĨ dil_óifp hangulatnak jbdcbibiĨbk j^króo_^k 5%-kal ùoqùhbiĨaĄqq fel a hĄwùm-broĂm^f oùdfĂ sbwbqĨ qĨwpabf sóii^i^q^fq qĄjĄoýqĨ oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k 

bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp 

hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel a hazai ùp  broĂm^f obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai 

hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. A mloqcĂifĂ_^k cbićipĆivlwlqq) hfj^d^piĂ) 8% feletti lpwq^iùhelw^jj^i obkabihbwĨ oljók 

indexben gĂi qbigbpýqbqq a mùkwćdvf szektor, a TLV ùp a BRD ùs bibgùqĨi 6-8%-os cbiùoqùhbiĨaùpq mutat. A hazai parkettet  tekintve a BUX index eĆwĂbobgb faùk is az OTP, a kisebb 

m^mýolh hĄwći pedig a Oó_^ ùp a PannErgy wóoq^ hfol__^kĂ clojó_^k a g^króof eĂk^mlq. A Richter bpbqù_bk az Esmya gĄsĨgùsbi kapcsolatos  ^ddóivlh komoly jùivobmćiùpq okoztak 

az óocliv^j_^k cb_oróo bipĨ cbiù_bk. Az MNB a sóo^hlwóplhk^h jbdcbibiĨbk 0,9%-on hagyta az alapkamatot,  ùp nem sóiqlwq^qlqq a nem hlksbk`flkóifp jlkbqóofp politikai  

bpwhĄwĄhĄk sem. Az broĂ-forint óocliv^j a 307,5 ùp 311,2-es pós_^k oldalazott  a eĂk^m ploók.  MeghatÑrozâ befektetÙsek: Erste,  OTP, PKO Bank,  MOL,  PKN 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

bipĨplo_^k hĄwùm-kelet-broĂm^f blue chip-eket q^oq^ij^wĂ CETOP20 

oùpwsùkvfkabu_bk pwbobmiĨ oùpwsùkvbh_b hýsók befektetni . 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 
Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai KåtvÙny Alap A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 hosszé kåtvÙnyalap
Benchmark: 100% MAX Composite

FPFKÛhĂa7 HU0000705736

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7>kaobphĂÛJóof^

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: -0,80% Alap: 4,29%

Benchmark: -0,62% Benchmark: 5,96%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,18% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -1,67%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-0,74% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 10,05%

0,07% Üii^jhĄqsùkv 85,02%

-0,28% Gbiwóildibsùi 4,93%

-0,38% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-1,49% E^qóofaĨpÛabsfw^

-1,42% ClivĂpwóji^

-0,18% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

5,88%

Benchmark

-0,80%

4,34%

4,89% 6,39%

2001.06.08

1 182 139 566 Ft

3,267119

7,37%

5 3 ®v2 ®v

HUF
8,10%

4 ®v 5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

Alap

6 7 3 h· 6 h· 1 ®v1 2 3 4

fkariópqĂi

2016

3,96%

IdĢszak

1 192 896 322

584 802 3092014

2013 9,03%

10,54%

9,10% 10 089 740 317

12 004 867 799

308 878

137 119 973

11 867 438 9482015

10,83%

-0,62%2018

2017 4,46%

Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi 
hf^i^hýqóp^) amely elppwĆ qóslk _fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh 
jbdĨowùpùq) valamint az fkció`fĂ feletti hozam biùoùpùq. Az Alap az ^ió__f 
benchmark qbigbpýqjùkvùkbh jbde^i^aópóo^ qĄobhpwfh: 100% MAX Composite  
index. Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdóq folytat,  ennek hĄsbqhbwqù_bk a mloqcĂifĂ 
Ąppwbqùqbib faĨ_bif hloióqlwóp kùihći biqùoebq a benchmark ĄppwbqùqbiùqĨi. Az Alap 
abkljfkó`fĂqĂi cćddbqibkći hazai hf_l`póqĂh ùoqùhm^mýog^f_^ hýsók befektetni . Az 
Alap a nem forintban abkljfkóiq bpwhĄwĄh óocliv^jhl`hów^qók^h hfwóoóp^ `ùigó_Ăi 
fedezeti ćdvibqbhbq hĄqebq. Az Alap az óocliv^jhl`hów^q teljes hfwóoópóo^ qĄobhpwfh) 
ýdv a kbqqĂ nyitott  absfw^mlwý`fĂ nem haladhatja meg a nem forintban abkljfkóiq 
bpwhĄwĄh bpwhĄwùoqùhùkbh 10%-óq. Az Alap pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b illetve 
pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh_b devizafedezeti `ùii^i fektethet . 

G^króo jóplafh cbiù_bk emelkedni kezdett a elw^jdĄo_b hĄwùmpĨ ùp elppwĆ oldala, jfhĄw_bk a oĄsfa hozamok pq^dkóiq^h. A hosszabb hozamok bjbihbaùpb ^i^msbqĨbk a 

kbjwbqhĄwf hĄqsùkvmf^`f ùp fkció`fĂp folyamatokkal,  valamint magyar specifikus qùkvbwĨhhbi j^dv^oówe^qĂ. A Magyar Nemzeti Bank g^króof IRS tendere `p^iĂaópq okozott  a 

felfokozott  sóo^hlwóplhh^i obkabihbwĨ piaci pwbobmiĨhkbh ùp ez a pmbhri^qýs mlwý`fĂh wóoópóq ùp a hozamok bjbihbaùpùq bobajùkvbwqb (a 10 ùsbp hozamok g^króo_^k 30 

_ówfpmlkqq^i emelkedtek ùs sùdùebw hùmbpq) melyet egy 25 bp elw^jbpùp biĨwĄqq meg a tenderre pmbhrióis^&. Ezzel szemben a oĄsfa hozamok pq^dkóiq^h) jfrqók a jegybanki 

kontroll  gĂs^i boĨpb__ a elw^jdĄo_b oĄsfa lia^iók. Az EURHUF absfw^móo pwĪhbk oldalazott  a eĂk^m ploók a komfort  wĂkógó_^k a 309 forintos szintek hĄoći. Az alap pqo^qùdfógók 

nem sóiqlwq^qqrkh) a hĄqsùkvbh ^aópsùqbib ploók gbibkqĨp crq^jfaĨ hl`hów^qlq nem sóii^iqrkh. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ IŀȊŀƛ YǀǘǾŞƴȅ !ƭŀǇ ! ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hl`hów^qhboćiĨ 3-as _bploliópk^h felel 

meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti hozamainak 

fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨfkhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett egy 

qĆikvljĂ oùpw_bk hazai óii^jm^mýolh_Ăi óiiĂ) a elw^jsóiqlwóplho^ ùowùhbkv 

_bcbhqbqùp_bk pwbobqkùh elhelyezni mùkwćhbq. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank 

Hungary Zrt. 

2025/B JÜH) 2023/A JÜH 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Hazai KåtvÙny Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 hosszé kåtvÙnyalap
Benchmark: 100% MAX Composite

FPFKÛhĂa7 HU0000702071

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7>kaobphĂÛJóof^

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: -0,75% Alap: 4,81%

Benchmark: -0,62% Benchmark: 5,96%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,14% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -1,15%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-0,34% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 10,05%

0,63% Üii^jhĄqsùkv 85,02%

0,27% Gbiwóildibsùi 4,93%

0,14% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,97% E^qóofaĨpÛabsfw^

-0,90% ClivĂpwóji^

-0,14% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

12 004 867 799
2017 4,98% 5,88%

2013

Benchmark
8,03%

9,03%

10,83%

4,34%2015

584 802 309

3 4 5 6

9,66%

2011.01.03

10 814 417 797 Ft

3,373470

7 3 ®v

AlapIdĢszak

11,10%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

10 089 740 317

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

5 ®v

7,69%

2014

2016

4 ®v1 2

HUF

1 192 896 322

3 h· 6 h· 1 ®v 2 ®v

5,42%

fkariópqĂi

6,39%

137 119 973

308 878

2018

11 867 438 948

-0,75%

4,48%

-0,62%

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h ibdcĨ__ `ùihfqĪwùpb olyan mloqcĂifĂ-Ąppwbqùqbi 
hf^i^hýqóp^) amely elppwĆ qóslk _fwqlpýqg^ a befektetett  vagyon obóiùoqùhùkbh 
jbdĨowùpùq) valamint az fkció`fĂ feletti hozam biùoùpùq. Az Alap az ^ió__f 
benchmark qbigbpýqjùkvùkbh jbde^i^aópóo^ qĄobhpwfh: 100% MAX Composite  
index. Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdóq folytat,  ennek hĄsbqhbwqù_bk a mloqcĂifĂ 
Ąppwbqùqbib faĨ_bif hloióqlwóp kùihći biqùoebq a benchmark ĄppwbqùqbiùqĨi. Az Alap 
abkljfkó`fĂqĂi cćddbqibkći hazai hf_l`póqĂh ùoqùhm^mýog^f_^ hýsók befektetni . Az 
Alap a nem forintban abkljfkóiq bpwhĄwĄh óocliv^jhl`hów^qók^h hfwóoóp^ `ùigó_Ăi 
fedezeti ćdvibqbhbq hĄqebq. Az Alap az óocliv^jhl`hów^q teljes hfwóoópóo^ qĄobhpwfh) 
ýdv a kbqqĂ nyitott  absfw^mlwý`fĂ nem haladhatja meg a nem forintban abkljfkóiq 
bpwhĄwĄh bpwhĄwùoqùhùkbh 10%-óq. Az Alap pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b illetve 
pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh_b devizafedezeti `ùii^i fektethet . 

G^króo jóplafh cbiù_bk emelkedni kezdett a elw^jdĄo_b hĄwùmpĨ ùp elppwĆ oldala, jfhĄw_bk a oĄsfa hozamok pq^dkóiq^h. A hosszabb hozamok bjbihbaùpb ^i^msbqĨbk a 

kbjwbqhĄwf hĄqsùkvmf^`f ùp fkció`fĂp folyamatokkal,  valamint magyar specifikus qùkvbwĨhhbi j^dv^oówe^qĂ. A Magyar Nemzeti Bank g^króof IRS tendere `p^iĂaópq okozott  a 

felfokozott  sóo^hlwóplhh^i obkabihbwĨ piaci pwbobmiĨhkbh ùp ez a pmbhri^qýs mlwý`fĂh wóoópóq ùp a hozamok bjbihbaùpùq bobajùkvbwqb (a 10 ùsbp hozamok g^króo_^k 30 

_ówfpmlkqq^i emelkedtek ùs sùdùebw hùmbpq) melyet egy 25 bp elw^jbpùp biĨwĄqq meg a tenderre pmbhrióis^&. Ezzel szemben a oĄsfa hozamok pq^dkóiq^h) jfrqók a jegybanki 

kontroll  gĂs^i boĨpb__ a elw^jdĄo_b oĄsfa lia^iók. Az EURHUF absfw^móo pwĪhbk oldalazott  a eĂk^m ploók a komfort  wĂkógó_^k a 309 forintos szintek hĄoći. Az alap pqo^qùdfógók 

nem sóiqlwq^qqrkh) a hĄqsùkvbh ^aópsùqbib ploók gbibkqĨp crq^jfaĨ hl`hów^qlq nem sóii^iqrkh. 

98%

99%

100%

101%

102%

2
0

1
7

.1
2

.2
9

2
0

1
7

.1
2

.3
1

2
0

1
8

.0
1

.0
2

2
0

1
8

.0
1

.0
4

2
0

1
8

.0
1

.0
6

2
0

1
8

.0
1

.0
8

2
0

1
8

.0
1

.1
0

2
0

1
8

.0
1

.1
2

2
0

1
8

.0
1

.1
4

2
0

1
8

.0
1

.1
6

2
0

1
8

.0
1

.1
8

2
0

1
8

.0
1

.2
0

2
0

1
8

.0
1

.2
2

2
0

1
8

.0
1

.2
4

2
0

1
8

.0
1

.2
6

2
0

1
8

.0
1

.2
8

2
0

1
8

.0
1

.3
0

DŜƴŜǊŀƭƛ IŀȊŀƛ YǀǘǾŞƴȅ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

98%

100%

102%

104%

106%

108%

2
0

1
7

.0
1

.3
1

2
0

1
7

.0
3

.0
2

2
0

1
7

.0
4

.0
1

2
0

1
7

.0
5

.0
1

2
0

1
7

.0
5

.3
1

2
0

1
7

.0
6

.3
0

2
0

1
7

.0
7

.3
0

2
0

1
7

.0
8

.2
9

2
0

1
7

.0
9

.2
8

2
0

1
7

.1
0

.2
8

2
0

1
7

.1
1

.2
7

2
0

1
7

.1
2

.2
7

2
0

1
8

.0
1

.2
6

DŜƴŜǊŀƭƛ IŀȊŀƛ YǀǘǾŞƴȅ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hl`hów^qhboćiĨ 3-as _bploliópk^h felel 

meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti hozamainak 

fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨfkhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett egy 

qĆikvljĂ oùpw_bk hazai óii^jm^mýolh_Ăi óiiĂ) a elw^jsóiqlwóplho^ ùowùhbkv 

_bcbhqbqùp_bk pwbobqkùh elhelyezni mùkwćhbq. 

2025/B JÜH) 2023/A JÜH 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IC µzsiai RÙszvÙny V/E BefektetÙsi Alapok Alapja
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 15% Hang Seng Index +

15% HSI Enterprises Index +

15% MSCI China Index +

20% Nifty India Index +

20% Sensex India index +

15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000708821

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7E^opókvfÛMùqbo

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 3,96% Alap: 17,99%

Benchmark: 4,49% Benchmark: 18,31%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,53% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,32%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL
+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %

-1,91% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 8,28%

-3,15% KbjwbqhĄwfÛ_bcbhqbqùpfÛgbdv 25,63%

-4,79% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 2,97%

-0,86% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 0,58%

0,24% Üii^jhĄqsùkv 2,50%

-0,39% KbjwbqhĄwfÛBQC 60,04%

0,71% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
-0,53% ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 17,99% 17,28%

2010.10.11

3 479 598 859 Ft

1,465591

0,47%

33,42%

Alap

3,96%

Benchmark
7,28%

12,10%

4,49%

2 ®v

0,23%

5,37%

8,95%

-4,18%

3 ®v 4 ®v 5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

6 7 1 ®v6 h·

IdĢszak

2012

1 2 3 4 3 h·5

19 481 330

fkariópqĂi

2014

2013

HUF

278 960 945

864 067 518

100 005 800

32,56%

0,61%

3 486 202 718

2015

115 425 463

2 023 837 252

3 370 777 255

2016 1,76% 2,15%

2018

84 424 410

G^króo_^k gbibkqĨp jùoqùh_bk emelkedtek a hýk^f ùp az indiai oùpwsùkvmf^`lh. A j^hold^wa^pódf hĄokvbwbq hbasbwĨ ^i^hrióp^ %sóoqkói jobb hýk^f GDP, konszenzus feletti hýk^f ùp 

indiai _bpwbowùpf menedzserindex adatok), a dil_óifp ifhsfafqóp_Ĩpùd) illetve a hýk^f reformok iùm`pĨwbqbp jbds^iĂpýqóp^ qlsó__ cĪqĄqqb a szentimentet. Emellett a Bank of Japan 

h^j^qaĄkqĨ ćiùpb ùp laza e^kdkbjĪ hljjrkfhó`fĂg^ is qójld^qq^ a oùdfĂp oùpwsùkvmf^`lh^q. A piaci pwbobmiĨh ³sùqbif´ mlwý`flkóiqpód^ ùp a e^kdri^qfkafhóqlolh historikus 

j^d^ppódlh_^ emelkedtek. G^króo_^k bkveùk esett az USDINR kurzus, jýd az USDCNY absfw^móo obi^qýsb nagyobb pćiivbaùpq molarhóiq. Az alap a eĂk^m ploók jùopùhbiqbk cbići 

volt pĆivlws^ a benchmarkhoz hùmbpq. 
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Az Alap hfwóoĂi^d Fkafóelw illetve Hýkóelw hĄqĨaĨ sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsók 
befektetni,  azaz Qósli-Kelet hùq jbde^qóolwĂ) Ăofópf kùmbppùdĪ lopwódók^h a 
cbgiĨaùpù_Ĩi igyekszik molcfqóikf. A d^wa^pódf boĨ ùp kĄsbhbaùpf mlqbk`fói 
qbhfkqbqù_bk aljfkókp ówpf^f cbiqĄobhsĨ lopwódlh piaci jbdýqùiùpb hatalmas 
sóiqlwóplk ment hbobpwqći az bijĆiq ùsqfwbabh_bk) jlpq^kpód a sfiódd^wa^pód 
jlqlog^fhùkq tekintenek a qùopùd sbwbqĨ hatalmaira. A hloó__f bumloqlofbkqóiq 
qbojbiĨ qbsùhbkvpùd mellett az ùibqpwýkslk^i g^sriópós^i móoerw^jlp^k egyre 
fkhó__ a _bipĨ cldv^pwqóp_^k obgiĨ mlqbk`fói hboći biĨqùo_b. A cbiqĄobhsĨ piacok  
_bcbhqbqĨf jbdýqùiùpb az bijĆiq faĨpw^h_^k gbibkqĨpbk javult, a sóoe^qĂ d^wa^pódf 
kĄsbhbaùp iùkvbdbpbk meghaladhatja a ejlett lopwódlh afk^jfhógóq. 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 6-os 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan Fkafóelw illetve Hýkóelw hĄqĨaĨ sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsókgóh befektetni,  

amelyek a hùq lopwódk^h a cbgiĨaùpù_Ĩi igyekeznek molcfqóikf. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Hang Seng Index ETF, Hang Seng Index Funds ETF , SPDR S&P China ETF, 

Templeton India Fund 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolét Hozam Alap A sorozat 
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 abszolét hozamé alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000706791

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 0,66% Alap: 2,54%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,66% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 2,33%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

 + / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-0,62% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 0,78%

-8,12% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 20,12%

11,27% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 14,17%

1,99% Oùpwsùkv 6,80%

1,51% Üii^jhĄqsùkv 41,62%

1,01% Gbiwóildibsùi 1,95%

1,88% KbjwbqhĄwfÛBQC 14,56%

0,66% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%

E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

2017 2,08% 0,20%

5 ®v2 ®v

2008.07.08

2 787 548 236 Ft

1,413548

3 ®v7

2018

2012

2015 1,50%

0,00%

4 ®v3 4

2 780 999 593

8,52%

1,22%

4,31% 52 268 196

1 ®v3 h· 6 h·

5,72%

Benchmark

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

5

2016

Alap
3,68%

IdĢszak

2013

0,40%

16,99%

2014

130 092 560

7 730 200 783

0,66%

454 452 500

972 735 787

6 681 484 440

3 489 873

1 045 226 470

2,23%

3,31%

2

5,29%

3,01%

HUF

1 344 244 353

946 691 451

6

fkariópqĂi

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

1

Az Alap 100% RMAX referencia index qbigbpýqjùkvùkbh jbde^i^aópóo^ qĄobhpwfh) 

ennek jbdcbibiĨbk aljfkókp szerepet kapnak a mloqcĂifĂ_^k a hazai 

óii^jm^mýolh ùp diszkont-hfk`pqóogbdvbh. Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógó_^k az 

^_pwliĆq hozam biùoùpùob foókvriĂ jbdhĄwbiýqùpq hĄsbqf) ýdv nem hýsókg^ 

hloióqlwkf a oùpwsùkv eókv^alq) de azon _bići gbiibjwĨbk hlkwbos^qýs) 10-40% 

hĄoćif hfqbqqpùdbq `ùilw meg. A s^dvlkhbwbiĨ dil_óifp oùpwsùkvpmbhqorjj^i 

dolgozik, kbsù_Ĩi ^aĂaĂ^k fokozottan igyekszik hfe^pwkóikf az bipĨaibdbp ùp 

jóplai^dlp qĨwpabf hf_l`póqóplh_^k obgiĨ ibebqĨpùdbhbq. A _bcbhqbqùpf politika 

jbdcbibiĨ ord^ij^ppódlq hýkói a ibd^qqo^hqýs^__ oùpwsùkvbh hfsói^pwqópóelw) 

hiszen olyan qóop^pódlh is megjelenthetnek az alapban, amelyek jóo hosszabb 

ideje qĨwpaùk jegyzettek.Az Alap pqo^qùdfóg^ a afsbowfcfhóiq hĄqsùkv ùp oùpwsùkv 

instrumentumokkal  qĄoqùkĨ iùm`pĨwbqbp ùmýqhbwùp) gbibkqĨp fkd^alwóplh kùihći) 

hlkwbos^qýs hl`hów^qsóii^iópf e^gi^kaĂpódd^i. A oĄsfa qósĆ h^q^ifwóqlolh ^i^mgók 

tudatosan hfsói^pwqlqq egyedi qo^kw^h`fĂh jùobqb jfkaĄppwb 0,6-0,7% a 

jbdcbibiĨ afsbowfcfhóiqpód miatt. Tavaly gĆifrpqĂi elindult az Alap fkqùwjùkvf 

_bcbhqbqĨh pwójóo^ sópóolie^qĂ sorozata is. 

 

 

BoĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a qĨhbmf^`lhlk) amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp 
hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel dil_óifp^k qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok, a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet 
ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a dil_óifp^k foókvjrq^qĂ S&P 500 index óo^wóp^ a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, 
kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza, ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg (amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh&. A mostani dvlopgbibkqùpf 
szezonban mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ afk^jfhóq mutatta (a qb`ekliĂdf^ ùp mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ 
szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai pwbobmiĨhbq. A pqo^qùdóh ùs sùdf 
`ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh a fontosabb  amerikai oùpwsùkvmf^`lhlk. BroĂmó_^k qĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, 
SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp bibjwĨf `ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. G^króo_^k a FED ùp az EKB sem sóiqlw^qlqq a 
jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk. Mario Draghi jegybankbikĄh mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az eroĂ 
gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. A g^króof boĨp piaci bjbihbaùpq hfe^pwkóis^ qĄ__ egyedi mlwý`fĂk profitot  ob^ifwóiqrkh (pld MOL, OTP, PGNIG, Peugeot). Az amerikai 
mf^`oĂi ibdfkhó__ a tech szektor oùpwsùkvbfsbi hbobphbaqćkh (pld Cisco, Oracle, Intel, Priceline, Visa). 
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett a 

_^kh_bqùqbhkùi) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi magasabb hozamot 

pwbobqkùkbh biùokf. 

Budapest Bank Zrt., Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., KBC Securities J^dv^olopwódf CfĂhqbibmb) Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank 

J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali IPO Abszolét Hozam Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 abszolét hozamé alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000715016

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 0,71% Alap: 3,67%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,71% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 3,46%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

 + / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
6,96% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 0,78%

0,12% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 20,12%

1,75% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 14,17%

2,99% Oùpwsùkv 6,80%

0,71% Üii^jhĄqsùkv 41,62%

Gbiwóildibsùi 1,95%

KbjwbqhĄwfÛBQC 14,56%

½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

2008.07.08

5 327 043 783 Ft

1,077015

1 2 3

HUF

4 ®v6 7 3 h· 3 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBANAZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

5 5 ®v2 ®v4

0,52%

0,00%

Benchmark

6 h· 1 ®v

3,19% 0,20%

1,22%

IdĢszak
fkariópqĂi

Alap
7,70%

0,64%

0,71%

2017

52 268 196

946 691 451

454 452 500

2 780 999 593

2015

2018

0,75%

1 344 244 353

2016 2,98%

6 681 484 440
3 489 873

1 045 226 470

130 092 560

972 735 787

7 730 200 783

Az Alap 100% RMAX referencia index qbigbpýqjùkvùkbh jbde^i^aópóo^ qĄobhpwfh) 

ennek jbdcbibiĨbk aljfkókp szerepet kapnak a mloqcĂifĂ_^k a hazai óii^jm^mýolh 

ùp diszkont-hfk`pqóogbdvbh. Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógó_^k az ^_pwliĆq hozam 

biùoùpùob foókvriĂ jbdhĄwbiýqùpq hĄsbqf) ýdv nem hýsókg^ hloióqlwkf a oùpwsùkv 

eókv^alq) de azon _bići gbiibjwĨbk hlkwbos^qýs) 10-40% hĄoćif hfqbqqpùdbq `ùilw 

meg. A s^dvlkhbwbiĨ dil_óifp oùpwsùkvpmbhqorjj^i dolgozik,  kbsù_Ĩi ^aĂaĂ^k 

fokozottan  igyekszik hfe^pwkóikf az bipĨaibdbp ùp jóplai^dlp qĨwpabf 

hf_l`póqóplh_^k obgiĨ ibebqĨpùdbhbq. A _bcbhqbqùpf politika jbdcbibiĨ 

ord^ij^ppódlq hýkói a ibd^qqo^hqýs^__ oùpwsùkvbh hfsói^pwqópóelw) hiszen olyan 

qóop^pódlh is megjelenthetnek az alapban, amelyek jóo hosszabb ideje qĨwpaùk 

jegyzettek.Az Alap pqo^qùdfóg^ a afsbowfcfhóiq hĄqsùkv ùp oùpwsùkv 

instrumentumokkal  qĄoqùkĨ iùm`pĨwbqbp ùmýqhbwùp) gbibkqĨp fkd^alwóplh kùihći) 

hlkwbos^qýs hl`hów^qsóii^iópf e^gi^kaĂpódd^i. A oĄsfa qósĆ h^q^ifwóqlolh ^i^mgók 

tudatosan hfsói^pwqlqq egyedi qo^kw^h`fĂh jùobqb jfkaĄppwb 0,6-0,7% a jbdcbibiĨ 

afsbowfcfhóiqpód miatt. Tavaly gĆifrpqĂi elindult az Alap fkqùwjùkvf _bcbhqbqĨh 

pwójóo^ sópóolie^qĂ sorozata is. 

BoĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a qĨhbmf^`lhlk) amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ 
fordult  óq. Mivel dil_óifp^k qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok, a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a 
oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a dil_óifp^k foókvjrq^qĂ S&P 500 index óo^wóp^ a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre 
gĄqq vissza, ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg (amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh&. A mostani dvlopgbibkqùpf szezonban mind az 
bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ afk^jfhóq mutatta (a qb`ekliĂdf^ ùp mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A 
menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai pwbobmiĨhbq. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 
7-10% hĄoćif cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh a fontosabb  amerikai oùpwsùkvmf^`lhlk. BroĂmó_^k qĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-
25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp bibjwĨf `ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. G^króo_^k a FED ùp az EKB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  
hlkaý`fĂhlk. Mario Draghi jegybankbikĄh mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az eroĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i 
szemben. A g^króof boĨp piaci bjbihbaùpq hfe^pwkóis^ qĄ__ egyedi mlwý`fĂk profitot  ob^ifwóiqrkh (pld MOL, OTP, PGNIG, Peugeot). Az amerikai mf^`oĂi ibdfkhó__ a tech szektor 
oùpwsùkvbfsbi hbobphbaqćkh (pld Cisco, Oracle, Intel, Priceline, Visa). 
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

olyan sóii^i^qlh oùpwsùkvbf_b hýsókgóh befektetni,  amelyek a aùi- ùp hĄwùm-amerikai 

qùopùd cbgiĨaùpù_Ĩi hýsókk^h molcfqóikf.  

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai RÙszvÙny Alap A sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000705603

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 1,59% 5,63%

Benchmark: 1,53% 5,54%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,06% 0,08%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-2,41% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 3,74%

-0,36% KbjwbqhĄwfÛOùpwsùkv 78,85%

-0,21% Üii^jhĄqsùkv 8,71%

-2,24% KbjwbqhĄwfÛBQC 8,70%

-3,10% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
0,47% ClivĂpwóji^

0,06% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

2007.07.23

3 612 121 863 Ft

1,869777 Ft

23,33%

28,71%

Alap
6,14%

Benchmark
8,55%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

1,59%

23,69%

28,92%

8,85%

1,53% 4 256 199 857

3 226 551 396

5,02% 4,55%

356 479 696

7

2018

IdĢszak
fkariópqĂi

Alul-/felëlteljesÝtÙs:

2014

1 2 3

Benchmark:

2013

2015 6,61%

3 h·64 5 5 ®v

HUF

153 008 104

4 ®v

Alap:

2 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

1 ®v 3 ®v6 h·

2016 7,58% 10,68%

356 167 893

163 992 768

4 092 207 089
2017

Az ùs bipĨ eĂk^mgó_^k 4,8%-ot emelkedett, ùp Ćg^__ historikus `pĆ`plho^ qĄoq a dil_óifp^k foókvjrq^qĂ S&P 500 oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult az 

ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott , cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel az 

amerikai ùp dil_óifp obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet 

ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza az S&P 500 óo^wóp^) ez 

az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg, amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif 

cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh. Az amerikai makrog^wa^pódf hùmbq pwbjiùisb az ùs,ùs ^i^mĆ fkció`fĂ decemberben 2,1% volt, jýd a j^dfkció`fĂ 1,8% lett. A jrkh^kùihćifpùdf 

oóq^ j^króo_^k 4,1%-on pq^dkóiq. Az ISM cbialidlwĂfm^of _bpwbowùpf menedzserindex 59,1 ponttal, a pwlidóiq^qĂ szektor 59,9 pontos ùoqùhhbi iùkvbdbpbk meghaladta az biĨwbqbp 

sóo^hlwóplhat. Mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ afk^jfhóq mutatta a mostani dvlopgbibkqùpf szezonban (a qb`ekliĂdf^ ùp 

mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai 

pwbobmiĨhbq. Az EURUSD óocliv^j a eĂk^m ploók az 1,20-as pwfkqbhoĨi bdùpwbk 1,2420-as szintekig boĨpĄaĄqq. A aliióo a forinttal  szemben a 258-as pwfkqoĨi 249-es szintekig 

dvbkdćiq. MeghatÑrozâ befektetÙsek: Apple,  Alphabet,  Microsoft,  Amazon,  JP Morgan  
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Az Alap hfwóoĂi^d az Amerikai Bdvbpćiq Üii^jlh jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett 

oùpwsùkvbh_b fekteti s^dvlkóq. Az Alap _bcbhqbqùpbf hĄwĄqq magasabb ^oókv_^k 

szerepelnek a obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq jobban hĄsbqĨ) ùp elppwĆ qóslk 

tipikusan magasabb obóielw^jlq _fwqlpýqĂ ùoqùhm^mýoqýmrplh) bipĨplo_^k 

oùpwsùkvbh. Ezeknek az instrumentumoknak  az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95%-

óq teheti ki. Az Alap hfwóoĂi^d fedezeti `ùii^i) deviza ćdvibqbhbq hýsók hĄqkf) bdvù_ 

pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b ill. pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh_b nem hýsók fektetni. Az Alap 

bipĨplo_^k a elppwĆ qóslk dlkalihlaĂ) magas hl`hów^qqĪoĨ hùmbppùddbi 

obkabihbwĨ _bcbhqbqĨhkbh ^gókilqq. 
 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

az Amerikai Bdvbpćiq Üii^jlh jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett oùpwsùkvbh_b 

cbhqbqkù. 

Budapest Bank Zrt., Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh 

Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Mustang Amerikai RÙszvÙny Alap B sorozat
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 rÙszvÙnytélsélyos alap
Benchmark: 85% S&P500 + 15% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000705603

Fkarióp7

Devizanem: USD

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 5,41% Alap: 23,01%

Benchmark: 5,36% Benchmark: 22,88%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,05% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,12%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-1,24% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 3,59%

-0,55% KbjwbqhĄwfÛOùpwsùkv 75,81%

-0,03% Üii^jhĄqsùkv 8,38%

-1,86% KbjwbqhĄwfÛBQC 8,37%

-3,20% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 96,15%
0,52% ClivĂpwóji^

0,05% BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

4 256 199 857
2017 19,17% 18,65%

-3,47%

5,41%

8,03%

-1,61%

2018

163 992 768

4 092 207 089

356 167 893

4,84%

2007.07.23

$2 756 908

0,021021

6

26,06%

5 ®v6 h·

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 ½VBEN

3 ®v 4 ®v

3 226 551 396

4 3 h·3 5

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

21 7

IdĢszak
fkariópqĂi

2015

2014

2013

5,36%

7,36%

2016

Alap
12,45%

HUF

153 008 104

356 479 696

1 ®v 2 ®v

26,61%

7,39%

Benchmark
13,69%

Az ùs bipĨ eĂk^mgó_^k 4,8%-ot emelkedett, ùp Ćg^__ historikus `pĆ`plho^ qĄoq a dil_óifp^k foókvjrq^qĂ S&P 500 oùpwsùkvfkabu. Üiq^ióklppód_^k bijlkae^qĂ) hogy boĨpbk indult  

az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a piacokon,  amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel az 

amerikai ùp dil_óifp obóid^wa^pódlq tekintve qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok; a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet 

ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza az S&P 500 óo^wóp^) 

ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg, amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif 

cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh. Az amerikai makrog^wa^pódf hùmbq pwbjiùisb az ùs,ùs ^i^mĆ fkció`fĂ decemberben 2,1% volt, jýd a j^dfkció`fĂ 1,8% lett. A jrkh^kùihćifpùdf 

oóq^ j^króo_^k 4,1%-on pq^dkóiq. Az ISM cbialidlwĂfm^of _bpwbowùpf menedzserindex 59,1 ponttal, a pwlidóiq^qĂ szektor 59,9 pontos ùoqùhhbi iùkvbdbpbk meghaladta az biĨwbqbp 

sóo^hlwóplhat. Mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ afk^jfhóq mutatta a mostani dvlopgbibkqùpf szezonban (a qb`ekliĂdf^ ùp 

mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai 

pwbobmiĨhbq. Az EURUSD óocliv^j a eĂk^m ploók az 1,20-as pwfkqbhoĨi bdùpwbk 1,2420-as szintekig boĨpĄaĄqq. A aliióo a forinttal  szemben a 258-as pwfkqoĨi 249-es szintekig 

dvbkdćiq. MeghatÑrozâ befektetÙsek: Apple,  Alphabet,  Microsoft,  Amazon,  JP Morgan  
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DŜƴŜǊŀƭƛ aǳǎǘŀƴƎ !ƳŜǊƛƪŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊŀǘBenchmark

Az Alap hfwóoĂi^d az Amerikai Bdvbpćiq Üii^jlh jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett 

oùpwsùkvbh_b fekteti s^dvlkóq. Az Alap _bcbhqbqùpbf hĄwĄqq magasabb ^oókv_^k 

szerepelnek a obóid^wa^pód qbigbpýqjùkvùq jobban hĄsbqĨ) ùp elppwĆ qóslk 

tipikusan magasabb obóielw^jlq _fwqlpýqĂ ùoqùhm^mýoqýmrplh) bipĨplo_^k 

oùpwsùkvbh. Ezeknek az instrumentumoknak  az ^oókv^ maximum a mloqcĂifĂ 95%-

óq teheti ki. Az Alap hfwóoĂi^d fedezeti `ùii^i) deviza ćdvibqbhbq hýsók hĄqkf) bdvù_ 

pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b ill. pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh_b nem hýsók fektetni. Az 

Alap bipĨplo_^k a elppwĆ qóslk dlkalihlaĂ) magas hl`hów^qqĪoĨ hùmbppùddbi 

obkabihbwĨ _bcbhqbqĨhkbh ^gókilqq. 
 

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik pwójlqqbsĨ hl`hów^q mellett mùkwćhbq 

az Amerikai Bdvbpćiq Üii^jlh jbde^qóolwĂ qĨwpaùfk jegyzett oùpwsùkvbh_b 

cbhqbqkù. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 
Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Platinum Abszolét Alapok Alapja
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000708813

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7Jrkhó`pfÛAósfa

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 0,34% Alap: 0,55%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,34% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,34%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-5,56% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 78,24%

-21,13% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 2,50%

2,44% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 1,81%

-1,41% Oùpwsùkv 1,69%

-0,64% Üii^jhĄqsùkv 7,85%

0,10% KbjwbqhĄwfÛBQC 7,90%

0,34% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%

E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

719 395 087

11 488 200

0,00%

2017 0,30% 0,20%

0,34%2018

532 460 130

38 930 686

680 508 319

-43 918

5,71%

12 343 273

8,52%

17 041 338

53 400 460

2010.10.11

713 971 611 Ft

0,664691

6 7 6 h·4 3 ®v 4 ®v 5 ®v

3,31%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

Alap
2,96%

1

HUF

2

53 774 918

2 ®v

2013

3 h·5 1 ®v3

-15,42%

2016 0,58% 1,22%

5,75%

IdĢszak

2014

2012

1,50%0,09%2015

Benchmark

Az Alap `ùig^) hogy mùkwmf^`f) hazai ùp kbjwbqhĄwf hĄqsùkv) obdflkóifp ùp dil_óifp 

oùpwsùkv) valamint ^_pwliĆq elw^jĆ ùp pwóoj^wq^qlqq qbojùhbh_b cbhqbqĨ hliibhqýs 

_bcbhqbqùpf clojóhlk qĄoqùkĨ _bcbhqbqùpbhbk hbobpwqći elppwĆ qóslk a hazai 

óii^jm^mýomf^` qbigbpýqjùkvùq jbde^i^aĂ hozamot _fwqlpýqplk _bcbhqbqĨfkbh) 

^_pwliĆq hozam biùoùpùob foókvriĂ jbdhĄwbiýqùpq hĄsbqsb. A jùopùhbiq hl`hów^qlq 

szem biĨqq tartva az Alap az ^hqróifp qĨhbmf^`f hfióqóplhk^h jbdcbibiĨbk ^hqýs^k 

^iilhóig^ qĨhùgùq hćiĄk_ĄwĨ bpwhĄwlpwqóivlh ùp absfwóh hĄwĄqq. Az Alap a Generali 

>i^mhbwbiĨ Zrt. óiq^i kezelt alapokon hýsći jóp ^i^mhbwbiĨh óiq^i kezelt alapokba is 

befektethet . Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógók^h jbdcbibiĨbk bpwhĄwbfkbh ibd^ió__ 

80%-óq hliibhqýs _bcbhqbqùpf ùoqùhm^mýolh_^ hýsókg^ befektetni,  azonban a hazai ùp 

hćicĄiaf oùpwsùkvbh) valamint az ezekbe a qbojùhbh_b cbhqbqĨ hliibhqýs _bcbhqbqùpf 

clojóh hfqbqqpùdb az Alap bpwhĄwbfkbh a 30 %-óq nem haladhatja meg. 

GĂi indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^: mind a fejlett, mind a cbiqĄobhsĨ piacok  gbibkqĨp óocliv^j bjbihbaùpkbh indultak, ùp a eĂk^m ploók egyfajta brcĂof^ vagy sùqbif mókfh 
alakult ki. Azonban g^króo rqlipĂ napjaiban meginogtak a piacok,  ami móo nap biqbiqùsbi hloobh`fĂ_^ csapott  óq) amely az boĨp qĆisbqqpùdkbh valamint a hĄqsùkvmf^`f hozamok 
ióqsókvlp bjbihbaùpùkbh hĄpwĄkebqĨ. Bijlkae^qĂ) hogy a piacok ùobqq bikapiaci  cówfp_^ ùoqbh ýdv most jóo pwójýq^kf kell gbibkqĨpb__ sli^qfifqópo^ is az bihĄsbqhbwĨ faĨh_bk. A 
j^hold^wa^pódf adatok qlsó__o^ is boĨpbh >jbofhó_^k ùp BroĂmó_^k is bdv^oókq) illetve a dvlopgbibkqùpf szezon pwbjmlkqgó_Ăi ibdfkhó__ cbićiqbigbpýqùpbh a gbiibjwĨbh mind hùq 
oùdfĂ_^k. G^króo_^k a FED ùp az ECB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk azonban Mario Draghi (ECB bikĄh& mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf 
móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az BroĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. A eĂk^m ploók eladtuk az Under Armourt ùp kĄsbiqćh az S&P500 short ùp kùjbq 
hĄqsùkv short mlwý`fĂh^q. A kbqqĂ oùpwsùkv hfqbqqpùd qlsó__o^ is jùopùhbiq (10-12%) szinten óii) az ^_pwliĆq elw^jĆ alapok ^oókv^) pedig 28%-ra lett `pĄhhbkqsb. Az Alap 0,34%-
os bjbihbaùppbi wóoq^ a g^króof eĂk^mlq. 
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DŜƴŜǊŀƭƛ tƭŀǘƛƴǳƳ !ōǎȊƻƭǵǘ !ƭŀǇƻƪ !ƭŀǇƧŀBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 5-Ąp 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett a 

_^kh_bqùqbhkùi) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi magasabb hozamot 

pwbobqkùkbh biùokf. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., KBC Securities J^dv^olopwódf CfĂhqbibmb) Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB 

?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Generali Spirit A, Generali Hazai HĄqsùkv Alap B 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolét SzÑrmaztatott Alap 
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 szÑrmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000706833

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: Alap: 3,53%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: Alul-/felëlteljesÝtÙs: 3,32%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

 + / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
-1,81% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 3,77%

-17,58% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 0,00%

-15,75% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 18,06%

3,05% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 14,83%

3,94% Oùpwsùkv 7,64%

0,43% Üii^jhĄqsùkv 27,55%

2,81% Gbiwóildibsùi 1,90%

0,85% KbjwbqhĄwfÛBQC 26,25%

½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

2 151 769 768 Ft

1,328288

3,01%

0,85%

5,72%

4,82%

5 ®v

Benchmark

6 7

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

4 4 ®v2 ®v6 h·5 3 ®v

2012

6,36%

2013

HUF

1 2 1 ®v3

FkariópqĂi

5 867 083 087

1 452 994 193

1 384 275 296

5 274 018 359
-1 275 946

2018 0,85% 0,00%

100 071 2003,01%

0,85%

-9,06%

-10,03%

8,52%

952 749 407

IdĢszak

0

1,22%

2017

1,50%5,44%

Alap

594 340 674

0,20%

2014 3,31% 782 206 244

2015

1,65%2016

2008.07.08

3 h·

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

402 964 500

198 757 519

A Generali Spirit >_pwliĆq Pwóoj^wq^qlqq Alap óii^jm^mýo _ówfp_Ăi kiindulva keresi 

a jbdcbibiĨ _bcbhqbqùpf `ùimlkqlh^q a sfiód qĨhbmf^`^fk) ennek hĄsbqhbwqù_bk a 

mloqcĂifĂ mindenkori Ąppwbqùqbiù_bk a hl`hów^qlp bpwhĄwĄh ^oókv^ 0%-100% 

hĄwĄqq mozoghat. Az Alap mind sùqbif) mind bi^aópf mlwý`fĂh^q felvehet, az Alap 

óiq^i ^ih^ij^we^qĂ qĨhbóqqùqbi j^ufjóifp jùoqùhb hùqpwbobp. Az Alap cĄiao^gwf 

lofbkqóiqpód^ dil_óifp) az bpwhĄwlpwqóivlh qbhfkqbqù_bk pedig minden 

bpwhĄwlpwqóiv mloqcĂifĂ_^ sóild^qóp^ megengedett . A _bcbhqbqùpbh hĄwĄqq  ennek 

jbdcbibiĨbk hĄqsùkvmf^`f) oùpwsùkvmf^`f) nyersanyagpiaci ùp devizapiaci mlwý`fĂh 

is szerepelhetnek, pqo^qùdf^f (hosszabb qósĆ& ùp taktikai %oĄsfab__ qósĆ& jelleggel 

bdv^oókq. 2013 lhqĂ_boùqĨi Ćg mloqcĂifĂjbkbawpbo vette óq az Alapot, amely a 

hloó__f^hqĂi biqùoĨ pqo^qùdfóq) iùkvbdbpbk kisebb hl`hów^qf jrq^qĂh^q) 

hfbdvbkpĆivlwlqq qbigbpýqjùkvq jelent. 

2018 bipĨ eĂk^mgó_^k a FED ùp az EKB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk. Mario Draghi EKB gbdv_^khbikĄh mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf 

móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az broĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. BoĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a 

qĨhbmf^`lhlk) amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel dil_óifp^k qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok, 

a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a dil_óifp^k 

foókvjrq^qĂ S&P 500 index óo^wóp^ a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza, ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg 

(amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh&. A mostani dvlopgbibkqùpf szezonban mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ 

afk^jfhóq mutatta (a qb`ekliĂdf^ ùp mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD 

oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai pwbobmiĨhbq. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh a fontosabb  amerikai 

oùpwsùkvmf^`lhlk. BroĂmó_^k qĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp bibjwĨf 

`ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. A g^króof boĨp piaci bjbihbaùpq hfe^pwkóis^ qĄ__ egyedi mlwý`fĂk profitot  ob^ifwóiqrkh (pld MOL, OTP, PGNIG, Peugeot), az amerikai mf^`oĂi 

ibdfkhó__ a tech szektor oùpwsùkvbfsbi hbobphbaqćkh (pld Cisco, Oracle, Intel, Priceline, Visa).  A oùpwsùkvhfqbqqpùd gbibkqĨp oùpwùq g^króo 29-ùk ùp 30-ók nyitott  S&P 500 short 

mlwý`fĂhh^i cbabwqćh le, melynek hĄpwĄkebqĨbk az boĨp lejtmenetben az Alap gbdvùoqùhùkbh `pĄhhbkùpb jfkfjóifp maradt. Az amerikai ùp kùjbq elppwĆ hĄqsùkvbh peloqlióp^ is 

gbibkqĨp profitot  termelt a _bcbhqbqĨhkbh. 
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópó_Ăi hboćiq hfpwójýqópo^.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett a 

_^kh_bqùqbhkùi) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi magasabb hozamot 

pwbobqkùkbh biùokf. 

Budapest Bank Zrt., Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., KBC Securities J^dv^olopwódf CfĂhqbibmb) Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank 

J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Spirit Abszolét SzÑrmaztatott Alap 
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 szÑrmaztatott alap
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000719992

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: Alap: 3,53%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: Alul-/felëlteljesÝtÙs: 3,32%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

 + / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
0,98% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 3,39%

0,98% AfpwhlkqÛhfk`pqóogbdv 0,00%

Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 16,24%

KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 13,33%

Oùpwsùkv 6,87%

Üii^jhĄqsùkv 24,77%

Gbiwóildibsùi 1,71%

KbjwbqhĄwfÛBQC 23,59%

½rtÙkpapÝrok åsszesen 89,89%
E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

1 384 275 296

5 274 018 359
-1 275 946

594 340 674

5 867 083 087

1 452 994 193

2018 0,98% 0,00%

100 071 200

782 206 244

402 964 500

0

952 749 407

0,85%

IdĢszak Alap Benchmark HUF
FkariópqĂi 0,98% 0,00% 198 757 519

3 ®v 4 ®v 5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE INDULµSA ÆTA

0,85%

6 7 3 h· 6 h· 1 ®v 2 ®v

2017.12.28

3 998 065 017 Ft

1,009825

1 2 3 4 5

A Generali Spirit >_pwliĆq Pwóoj^wq^qlqq Alap óii^jm^mýo _ówfp_Ăi kiindulva keresi 

a jbdcbibiĨ _bcbhqbqùpf `ùimlkqlh^q a sfiód qĨhbmf^`^fk) ennek hĄsbqhbwqù_bk a 

mloqcĂifĂ mindenkori Ąppwbqùqbiù_bk a hl`hów^qlp bpwhĄwĄh ^oókv^ 0%-100% 

hĄwĄqq mozoghat. Az Alap mind sùqbif) mind bi^aópf mlwý`fĂh^q felvehet, az Alap 

óiq^i ^ih^ij^we^qĂ qĨhbóqqùqbi j^ufjóifp jùoqùhb hùqpwbobp. Az Alap cĄiao^gwf 

lofbkqóiqpód^ dil_óifp) az bpwhĄwlpwqóivlh qbhfkqbqù_bk pedig minden 

bpwhĄwlpwqóiv mloqcĂifĂ_^ sóild^qóp^ megengedett . A _bcbhqbqùpbh hĄwĄqq  ennek 

jbdcbibiĨbk hĄqsùkvmf^`f) oùpwsùkvmf^`f) nyersanyagpiaci ùp devizapiaci mlwý`fĂh 

is szerepelhetnek, pqo^qùdf^f (hosszabb qósĆ& ùp taktikai %oĄsfab__ qósĆ& jelleggel 

bdv^oókq. 2013 lhqĂ_boùqĨi Ćg mloqcĂifĂjbkbawpbo vette óq az Alapot, amely a 

hloó__f^hqĂi biqùoĨ pqo^qùdfóq) iùkvbdbpbk kisebb hl`hów^qf jrq^qĂh^q) 

hfbdvbkpĆivlwlqq qbigbpýqjùkvq jelent. 

2018 bipĨ eĂk^mgó_^k a FED ùp az EKB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk. Mario Draghi EKB gbdv_^khbikĄh mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf 

móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az broĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. BoĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a 

qĨhbmf^`lhlk) amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel dil_óifp^k qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok, 

a piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a dil_óifp^k 

foókvjrq^qĂ S&P 500 index óo^wóp^ a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza, ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg 

(amennyiben qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh&. A mostani dvlopgbibkqùpf szezonban mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ 

afk^jfhóq mutatta (a qb`ekliĂdf^ ùp mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD 

oó^aópri qójld^qg^ a dil_óifp amerikai pwbobmiĨhbq. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh a fontosabb  amerikai 

oùpwsùkvmf^`lhlk. BroĂmó_^k qĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp bibjwĨf 

`ùióo^h ^i^mgók 1 ùsbp faĨqóslk. A g^króof boĨp piaci bjbihbaùpq hfe^pwkóis^ qĄ__ egyedi mlwý`fĂk profitot  ob^ifwóiqrkh (pld MOL, OTP, PGNIG, Peugeot), az amerikai mf^`oĂi 

ibdfkhó__ a tech szektor oùpwsùkvbfsbi hbobphbaqćkh (pld Cisco, Oracle, Intel, Priceline, Visa).  A oùpwsùkvhfqbqqpùd gbibkqĨp oùpwùq g^króo 29-ùk ùp 30-ók nyitott  S&P 500 short 

mlwý`fĂhh^i cbabwqćh le, melynek hĄpwĄkebqĨbk az boĨp lejtmenetben az Alap gbdvùoqùhùkbh `pĄhhbkùpb jfkfjóifp maradt. Az amerikai ùp kùjbq elppwĆ hĄqsùkvbh peloqlióp^ is 

gbibkqĨp profitot  termelt a _bcbhqbqĨhkbh. 

99%

100%

101%

102%

2
0

1
7

.1
2

.2
9

2
0

1
8

.0
1

.0
1

2
0

1
8

.0
1

.0
4

2
0

1
8

.0
1

.0
7

2
0

1
8

.0
1

.1
0

2
0

1
8

.0
1

.1
3

2
0

1
8

.0
1

.1
6

2
0

1
8

.0
1

.1
9

2
0

1
8

.0
1

.2
2

2
0

1
8

.0
1

.2
5

2
0

1
8

.0
1

.2
8

2
0

1
8

.0
1

.3
1

 DŜƴŜǊŀƭƛ {ǇƛǊƛǘ !ōǎȊƻƭǵǘ {ȊłǊƳŀȊǘŀǘƻǘǘ !ƭŀǇ . ǎƻǊƻȊǉǘBenchmark
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópó_Ăi hboćiq hfpwójýqópo^.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett a 

_^kh_bqùqbhkùi) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi magasabb hozamot 

pwbobqkùkbh biùokf. 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Titanium Abszolét Alapok Alapja
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 alapok alapja
Benchmark: 100% RMAX

FPFKÛhĂa7 HU0000706817

Fkarióp7

Devizanem: HUF

MloqcĂifĂjbkbawpbo7Jrkhó`pfÛAósfa

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 0,90% Alap: 0,20%

Benchmark: 0,00% Benchmark: 0,21%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,90% Alul-/felëlteljesÝtÙs: -0,02%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

+ / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
0,59% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 81,74%

-1,50% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 1,80%

-2,64% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 0,53%

0,07% Oùpwsùkv 3,09%

-1,11% Üii^jhĄqsùkv 1,03%

0,77% KbjwbqhĄwfÛBQC 11,81%

-0,78% ½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
0,90% E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk

FORGALMAZÆK

2017 -0,58% 0,20%

2 ®v

42 798 300

4 ®v

3,08%

3,22%

8,52%

7 287 116

0,00%

3,31%

0,90%

3 ®v

1,22%

1 386 031 256

1,50%

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN

1,99%

2015

fkariópqĂi

2012

3,38%

Benchmark

7,02%

5,72%2013

2014

2018

IdĢszak

3 h·64

14 257 379

163 668 0802016

1 1 ®v5 7 5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

6 h·

1,429607

2008.06.12

1 470 008 376 Ft

2

1 483 931 964
98 661 988

HUF
3,80%

3

1 133 007 413

25 012 968

-761 280

0,39%

Alap

Az Alap _bcbhqbqùpf mlifqfhógó_^k az ^_pwliĆq hozam biùoùpùob foókvriĂ 

jbdhĄwbiýqùpq hĄsbqf) ùp a _^kh_bqùqbh) a mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbh 

óiq^i _fwqlpýqlqq hozamot jbde^i^aĂ hozam biùoùpùob qĄobhpwfh ^aaf`flkóifp 

hl`hów^q cbisóii^ióp^ mellett. Ennek ùoabhù_bk az Alap pwóoj^wq^qlqq) valamint a 

oùpwsùkv-, hĄqsùkv- ùp devizapiacokon ^hqýs _bcbhqbqùpf alapok sópóoiópóo^ 

qĄobhpwfh. A sópóoliq pwóoj^wq^qlqq alapok mlqbk`fóifp _bcbhqbqùpf qboćibqb a ibebqĨ 

ibdpwùibpb__ ùp dil_óifp: hazai ùp kbjwbqhĄwf oùpwsùkvbh illetve hĄqsùkvbh) 

_^kh_bqùqbh) absfwóh) bdvù_ _bcbhqbqùpf bpwhĄwĄh) valamint ezekre ùp óormf^`f 

qbojùhbhob slk^qhlwĂ pwóoj^wq^qlqq ćdvibqbh. A e^dvljókvlp _bcbhqbqùpf 

^i^mlhqĂi a pwùibp bpwhĄwqóolk qĆi abban qùokbh el, hogy nem csak bjbihbaĨ) de ¬ 

^hóo short mlwý`fĂh cbisùqbiùsbi ¬ bpĨ piacon is van ibebqĨpùdćh hozamot biùokf. Az 

Alap az ^ió__f benchmark qbigbpýqjùkvùkbh jbde^i^aópóo^ qĄobhpwfh:100 % RMAX. 

Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdfóq folytat,  ennek hĄsbqhbwqù_bk a mloqcĂifĂ 

Ąppwbqùqbib faĨ_bif hloióqlwóp kùihći biqùoebq a referenciaindex ĄppwbqùqbiùqĨi. 

 

GĂi indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^: mind a fejlett, mind a cbiqĄobhsĨ piacok gbibkqĨp óocliv^j bjbihbaùpkbh indultak, ùp a eĂk^m ploók egyfajta brcĂof^ vagy sùqbif mókfh 
alakult ki. Azonban g^króo rqlipĂ napjaiban meginogtak a piacok,  ami móo nap biqbiqùsbi hloobh`fĂ_^ csapott  óq) amely az boĨp qĆisbqqpùdkbh valamint a hĄqsùkvmf^`f hozamok 
ióqsókvlp bjbihbaùpùkbh hĄpwĄkebqĨ. Bijlkae^qĂ) hogy a piacok ùobqq bikapiaci  cówfp_^ ùoqbh ýdv most jóo pwójýq^kf kell gbibkqĨpb__ sli^qfifqópo^ is az bihĄsbqhbwĨ faĨh_bk. A 
j^hold^wa^pódf adatok qlsó__o^ is boĨpbh >jbofhó_^k ùp BroĂmó_^k is bdv^oókq) illetve a dvlopgbibkqùpf szezon pwbjmlkqgó_Ăi ibdfkhó__ cbićiqbigbpýqùpbh a gbiibjwĨbh mind hùq 
oùdfĂ_^k. G^króo_^k a FED ùp az ECB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk azonban Mario Draghi (ECB bikĄh& mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf 
móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az BroĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. Az ùs hbwabqùk jbdbjbiqćh az Alap hl`hów^qlp bpwhĄwbfkbh ^oókvóq broĂm^f 
oùpwsùkvbhbk (DAX long, olajszektor, Generali Gold Alap) hbobpwqći) majd ióqs^ az brcĂofhrp hangulatot a eĂk^m ploók eladtuk az >i^m_Ăi az internetes kereskedelemben 
qbsùhbkvhbaĨ `ùdbhbq qĄjĄoýqĨ ETF-et (EMQQ UP) ùp a MOMO-t, Oracle-t, valamint folyamatosan `pĄhhbkqbqqćh az Alap oùpwsùkv hfqbqqpùdùq DAX ùp cbiqĄobhsĨ piaci ETF 
bi^aóplhh^i ùp S&P500 short mlwý`fĂh cbisùqbiùsbi. G^króo_^k qlsó__ kĄsbiqćh a kùjbq hĄqsùkv short mlwý`fĂq ùp cbiqĄobhsĨ piaci hĄqsùkv ETF hboćiq az Alapba. Az Alap 0,89%-os 
bjbihbaùppbi wóoq^ a g^króof eĂk^mlq. 
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Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett a 

_^kh_bqùqbhkùi) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi magasabb hozamot 

pwbobqkùkbh biùokf. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Equilor ?bcbhqbqùpf Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., KBC Securities J^dv^olopwódf CfĂhqbibmb) Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB 

?bcbhqbqùpf Zrt., Q^h^oùh?^kh Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Erste Fkd^qi^k_bcbhqbqùpf Alap, Generali Spirit >_pwliĆq Pwóoj^wq^qlqq Alap 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu



Generali Triumph Eurâ Abszolét SzÑrmaztatott Alap 
JanuÑr havi hÝrlevÙl

ALAPADATOK BEFEKTET½SI POLITIKA

>i^mÛqýmrp^7 szÑrmaztatott alap
Benchmark: 100% EURIBOR 6M Index

FPFKÛhĂa7 HU0000714977

Fkarióp7

Devizanem: EUR

MloqcĂifĂjbkbawpbo7M^ii^dÛOĂ_boq

KbqqĂÛbpwhĄwùoqùh7

BdvÛgbdvobÛgrqĂÛkbù7

SbwbqĨÛclod^ij^wĂ7UniCredit Bank Hungary Zrt.

KOCKµZATI SZINT JAVASOLT MINIMµLIS BEFEKTET½SI IDġTµV

A HÆNAP LEGFONTOSABB ESEM½NYEI

Alap: 0,88% Alap: 7,02%

Benchmark: -0,03% Benchmark: -0,18%

Alul-/felëlteljesÝtÙs: 0,90% Alul-/felëlteljesÝtÙs: 7,20%

AZ ALAP MÌLTBELI HOZAMAINAK ALAKULµSA PORTFÆLIÆ ÉSSZET½TEL

 + / ü BefektetÙsi eszkåzåk %
7,20% ?bcbhqbqùpfÛgbdv 8,76%

4,08% Sóii^i^qfÛhĄqsùkv 27,19%

0,66% KbjwbqhĄwfÛoùpwsùkv 19,24%

1,71% Oùpwsùkv 6,44%

0,90% KbjwbqhĄwfÛBQC 38,36%

½rtÙkpapÝrok åsszesen 100,00%
E^qóofaĨpÛabsfw^

ClivĂpwóji^

BefektetÙsi eszkåzåk åsszesen

10%-nÑl magasabb rÙszarÑnyt kÙpviselĢ eszkåzåk
Nincs

FORGALMAZÆK

5 ®v

AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 1 HÆNAPBAN AZ ALAP TELJESÁTM½NYE AZ ELMÌLT 12 HÆNAPBAN

Alap
7,02%

4 ®v3 3 ®v4 5

2015.06.23

6 843 508 ú

0,010702

6 h·6

31 783

0,49% -0,17%

6 664 592
2 912 403

1 ®v

0,88% -0,03%

4,06%

2 ®v7 3 h·

1 011 601

239 720

1 427 037

2016

IdĢszak
FkariópqĂi

2015

Benchmark
-0,18%

-0,02%

2017 1,45% -0,26%

2018

1

3 720 406

2

EUR

326 065

715 982

Az Alap `ùig^ az broĂ-wĂk^ óii^jm^mýog^f óiq^i _fwqlpýqlqq elw^jkói magasabb broĂ 

hozam biùoùpb ^aaf`flkóifp hl`hów^q sóii^ióp mellett. A e^dvljókvlp _bcbhqbqùpf 

^i^mlhqĂi a pwùibp bpwhĄwqóolk qĆi abban qùo el, hogy nem csak bjbihbaĨ piacon, 

hanem az óocliv^jlh `pĄhhbkùpùkbh faĨpw^hó_^k is ibebqĨpùdb van hozamot 

biùokf. Long/short  pwóoj^wq^qlqq >i^mhùkq qĨhbóqqùqbibp mlwý`fĂh) e^qóofaĨp 

kontraktusok  ùp lm`fĂp ćdvibqbh ^ih^ij^wópóo^ is ibebqĨpùd kvýifh pmbhri^qýs vagy 

fedezeti `ùii^i. Az Alap broĂ óii^jm^mýo _ówfp_Ăi kiindulva keresi a jbdcbibiĨ 

_bcbhqbqùpf `ùimlkqlh^q a sfiód oùpwsùkv-, deviza- ùp óii^jm^mýomf^`^fk) valamint 

kisebb pĆiiv^i az óormf^`lhlk. @ùi a obi^qýs óo^wópf ^kljóifóh hfe^pwkóióp^ a 

qĨhbmf^` hćiĄk_ĄwĨ szegmenseiben, a crka^jbkqóifp^k alul- vagy qĆiùoqùhbiqkbh 

tartott  egyedi oùpwsùkvbh hfsói^pwqópós^i. Az Alap ^hqýs _bcbhqbqùpf pqo^qùdfóq folytat,  

melyhez pwfdloĆ hl`hów^qhbwbiùp) gĂi afsbowfcfhóiq mloqcĂifĂ bisóoóp tartozik. 

2018 bipĨ eĂk^mgó_^k a FED ùp az EKB sem sóiqlw^qlqq a jlkbqóofp politikai  hlkaý`fĂhlk. Mario Draghi EKB gbdv_^khbikĄh mlwfqýs^k nyilatkozott  a sóoe^qĂ fkció`fĂp ùp kĄsbhbaùpf 

móivós^i kapcsolatban,  melynek e^qópóo^ az broĂ gbibkqĨpbk boĨpĄaĄqq a aliióoo^i szemben. BoĨpbk indult az ùs a oùpwsùkvmf^`lh pwójóo^) egyfajta sùqbif mókfh alakult ki a 

qĨhbmf^`lhlk) amely a eĂk^m sùdùob megingott,  cb_oróo bipĨ ebqù_bk pedig boĨqbigbp hloobh`fĂ_^ fordult  óq. Mivel dil_óifp^k qlsó__o^ is nagyon boĨpbh a j^hold^wa^pódf adatok, a 

piaci helyzetet egy boĨpbk qĆisbqq piac technikai hloobh`fĂgók^h tartjuk, amelyet ùoabjbp lehet a oùpwsùkvmlwý`fĂh kĄsbiùpùob hfe^pwkóikf. âoqùhbiqpùdf pwbjmlkq_Ăi a dil_óifp^k 

foókvjrq^qĂ S&P 500 index óo^wóp^ a 16,5-17 hĄwĄqqf biĨobjrq^qĂ óocliv^j, kvbobpùd (P/E) szintre gĄqq vissza, ez az bijĆiq 5 ùs (2014-2018) óqi^dlp pósgók^h felel meg (amennyiben 

qbigbpćikbh az idei bobajùkv sóo^hlwóplh&. A mostani dvlopgbibkqùpf szezonban mind az bobajùkv-, mind az óo_bsùqbi kĄsbhbaùp hat ùsbp faĨqóslk a ibdboĨqbigbpb__ afk^jfhóq 

mutatta (a qb`ekliĂdf^ ùp mùkwćdvf szektor qlsó__o^ is sbwbqĨ szerepet qĄiq be). A menedzsment moldkĂwfplh is nagyon lmqfjfpqóh) az ùs, ùs alapon dvbkdù__ USD oó^aópri 

qójld^qg^ a dil_óifp amerikai pwbobmiĨhbq. A pqo^qùdóh ùs sùdf `ùiùoqùhbf ^i^mgók fpjùq 7-10% hĄoćif cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fói ióqpwĂafh a fontosabb  amerikai oùpwsùkvmf^`lhlk. 

BroĂmó_^k qĄ__ jbde^qóolwĂ egyedi oùpwsùkv (pld Siemens, SAP, BASF, AB Inbev) 20-25% hĄwĄqqf cbiùoqùhbiĨaùpf mlqbk`fóii^i rendelkezik az óqi^dlp bibjwĨf `ùióo^h ^i^mgók 1 

ùsbp faĨqóslk. A g^króof boĨp piaci bjbihbaùpq hfe^pwkóis^ qĄ__ egyedi mlwý`fĂk profitot  ob^ifwóiqrkh (pld MOL, OTP, PGNIG, Peugeot), az amerikai mf^`oĂi ibdfkhó__ a tech szektor 

oùpwsùkvbfsbi hbobphbaqćkh (pld Cisco, Oracle, Intel, Priceline, Visa).  A oùpwsùkvhfqbqqpùd gbibkqĨp oùpwùq g^króo 29-ùk ùp 30-ók nyitott  S&P 500 short mlwý`fĂhh^i cbabwqćh le, 

melynek hĄpwĄkebqĨbk az boĨp lejtmenetben az Alap gbdvùoqùhùkbh `pĄhhbkùpb jfkfjóifp maradt. Az amerikai ùp kùjbq elppwĆ hĄqsùkvbh peloqlióp^ is gbibkqĨp profitot  termelt a 

_bcbhqbqĨhkbh. 

99%

100%

101%

102%

103%

2
0

1
7

.0
1

.3
1

2
0

1
7

.0
3

.0
2

2
0

1
7

.0
4

.0
1

2
0

1
7

.0
5

.0
1

2
0

1
7

.0
5

.3
1

2
0

1
7

.0
6

.3
0

2
0

1
7

.0
7

.3
0

2
0

1
7

.0
8

.2
9

2
0

1
7

.0
9

.2
8

2
0

1
7

.1
0

.2
8

2
0

1
7

.1
1

.2
7

2
0

1
7

.1
2

.2
7

2
0

1
8

.0
1

.2
6

DŜƴŜǊŀƭƛ ¢ǊƛǳƳǇƘ 9ǳǊƽ !ōǎȊƻƭǵǘ {ȊłǊƳŀȊǘŀǘƻǘǘ !ƭŀǇBenchmark

99%

100%

101%

102%

103%

2
0

1
7

.1
2

.2
9

2
0

1
7

.1
2

.3
1

2
0

1
8

.0
1

.0
2

2
0

1
8

.0
1

.0
4

2
0

1
8

.0
1

.0
6

2
0

1
8

.0
1

.0
8

2
0

1
8

.0
1

.1
0

2
0

1
8

.0
1

.1
2

2
0

1
8

.0
1

.1
4

2
0

1
8

.0
1

.1
6

2
0

1
8

.0
1

.1
8

2
0

1
8

.0
1

.2
0

2
0

1
8

.0
1

.2
2

2
0

1
8

.0
1

.2
4

2
0

1
8

.0
1

.2
6

2
0

1
8

.0
1

.2
8

2
0

1
8

.0
1

.3
0

DŜƴŜǊŀƭƛ ¢ǊƛǳƳǇƘ 9ǳǊƽ !ōǎȊƻƭǵǘ {ȊłǊƳŀȊǘŀǘƻǘǘ !ƭŀǇBenchmark

Az Alap sóoe^qĂ hozam-hl`hów^q profilja a hĄwbmbpkùi hl`hów^qlp^__ 4-es 

_bploliópk^h felel meg. Az 5 ùsob sfppw^qbhfkqĨ szintetikus jrq^qĂ az Alap heti 

hozamainak fkd^alwópóq veszi alapul az bijĆiq Ąq ùsob slk^qhlwĂ^k.  

Az Alapot azon _bcbhqbqĨhkbh ^gókigrh) akik qĄ__ibqhl`hów^q sóii^ióp^ mellett az 

broĂ_^k (EUR) biùoebqĨ _^kh_bqùqbh) mùkwmf^`f- vagy óii^jm^mýo _bcbhqbqùpbhkùi 

magasabb hozamot pwbobqkùkbh biùokf. 

Concorde âoqùhm^mýo Zrt., Erste ?bcbhqbqùpf Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sberbank J^dv^olopwód Zrt., SPB ?bcbhqbqùpf Zrt., UniCredit Bank Hungary Zrt. 

Jbdgbdvwùp: A jĆiq_bif hozamok nem jelentenek d^o^k`fóq az Alap gĄsĨ_bif 

qbigbpýqjùkvob kùwsb. 

Jbdgbdvwùp: A kbqqĂ bpwhĄwùoqùh ùp a bef. bpwhĄwĄh hćiĄk_pùdb a jbdhĄqĄqq) de 

jùd el nem pwójliq ćdvibqbh) a clod^ij^wópf pwóji^ valamint az bie^qóoliq 

hĄiqpùdbh egyenlege. 

Generali AlapkezelĢ Zrt.
1066 Budapest, TerÙz kårét 42-44. ǒ Telefon: 36 (1) 301 7345 ǒ Fax: 36 (1) 301 7255

www.alapkezelo.hu


