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Filiggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zartkoren Mik6d6 Részvénytarsasdg részvényesei részére
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Alapkezel§ Zartkérien M(ikod6 Részvénytarsasdg ("Tarsasag”)
mellékelt 2017. évi éves beszdmoldjdnak a kinyvvizsgalatat, amely éves beszamold a
2017. december 31-i forduldénapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzdk és
forrasok egyezd végosszege 1.830.359 E Ft, az addzott eredmény 603.955 E Ft
nyereség -, az ezen id6ponttal végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl,
valamint a szdmviteli politika jelentés elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazd
kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Generali
Alapkezel6 Zartkdriien Mkodé Részvénytarsasag 2017. december 31-én fenndlld
vagyoni és pénziigyi helyzetérdl valamint az ezen idéponttal végz6d6 pénzligyi évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Szdmvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tdrvényben
(,szamviteli térvény”) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal dsszhangban
és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos - térvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé
felelGsséglink bdvebb leirdsat jelentésiink ,a kdnyvvizsgadlonak az éves beszamold
kdnyvvizsgalataért vald felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Tdrsasagtél a vonatkozd, Magyarorszdagon hatdlyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranak a kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrdsrél sz6l6 szabdlyzatdban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA
Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normdkban szerepld
tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfelel6 alapot nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informdciok a Generali Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasdg
2017. évi lzleti jelentésébdl allnak. A vezetés felel6s az lzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé elGirdsaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény" szakaszaban az éves beszdmoléra
adott véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.
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Az éves beszamolé dltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felel8sséglink az Uzleti jelentés &tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy
az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a
konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felel8sségiink
tovabba az Uzleti jelentés atolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozd
el6irdsaival dsszhangban késziilt-e.

Véleménylink szerint a Generali Alapkezel6 Zartkor(ien Miikédd Részvénytdrsasag
2017. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban dsszhangban van a
Generali Alapkezel6 Zartkor(ien M(kodd Részvénytdrsasdg 2017. évi éves
beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasdg szamdra nem ir el az lzleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tdrsasagrél és annak kornyezetérdl a kényvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibds allitds) az tizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kozlés (hibds allitds) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelssége az éves
beszamoldért

A vezetés felels az éves beszdmold elkészitéséért és a valds bemutatdsdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal &sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csaldshdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktél mentes éves beszdmold
elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vdllalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelden kozzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves
beszamoldban vald alkalmazasdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vdllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd,
kordlmeény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénziigyi beszamoldsi
folyamatanak felligyeletéért.
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A kényvvizsgdlénak az éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamolé egésze nem tartalmaz akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd Iényeges hibds
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas fokl bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban
vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhaszndldk adott éves beszamold alapjdn
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

> Azonositjuk és felbecslljiik az éves beszamold akar csaldsbdl, akér hib&bdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
veleményilink megalapozdsdhoz elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibds éllitds fel nem
tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibdabdl ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

> Megismerjiik a kényvvizsgdlat szempontjabdl relevdns belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a
vezetés 3altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tdrsasag vallalkozds folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen kdnyvvizsgalodi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban lévd kapcsolodd kbzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgadlati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogéd prezentéldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoléban teljeslil-e az alapul szolgdld (igyletek és
események valés bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és itemezését, a konyvvizsgdlat jelent8s
megallapitasait, beleértve a Tdrsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. marcius 12.

Vié wh_’ M

ragh Gabriella Viragh Gabriella
Ernst & Young Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsagi szam: 004245

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezel6 Zrt.

Beszamolo

a 2017.01.01 - 2017.12.31-ig terjed6 id6szakra

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 12.

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elnike igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezel Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezelé Zrt.

MERLEG "A"
Eszkozok (Aktivak)
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.42.31

szam

a b C d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 65 129 65 039
02. [ 1. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 17 779 16722
03. Alapitas, iszervezés aktivalt értéke 0 0
04, Kisérieti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
05. Vagyoni értékll jogok 5205 8 880
08. Szellemi termeékek 12 674 7 842
07. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. Immaterialis javakra adott eitlegek 0 0
09. Immateridlis javak értékhelyasbitése 0 0
10. |1l TARGY| ESZKOZOK {11-17. sorok) 25 340 26 891
11. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyon értékir jogok ¢ 0
12. Mliszaki berendezések, gepek, jarmiivek 159 105
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 25181 26786
14. Tenyészaltatok 0 0
15. Beruhdzésok, felljitasok 0 0
186. Beruhazésokra adott eléiegek o 0
17. Targyi eszkbzdk éntékhelyesbitése 0 c
18. | Ill. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19-25. sor) 22010 21426
19, Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. Tartdsan adolt kélestn kapcesolt vallalkozasban 0 0
21. Egyéb tarids részesedés ¢ 0
22, Tartésan adott kélcsdn egyéb részesedési viszonyban allovallalkozdshan 0 0
23. Egyéb tartdsan adott kélesén 22010 21 426




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
szam
a b c d
24, Tartéshitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
25, Befektetett eszkézok értékhelyesbitése 0 0
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+40+45. sor) 1763 845 1749 436
27. | 1. KESZLETEK (28-33. sor) 0 117
28. Anyagok 0 0
29, Befejezetlen termelés és fékész termékek 0 0
30. | Novedsk-, hizé- és egyéb allatok 0 0
31. Késztermékek 0 0
32. | Aruk 0 117
33. Készletekre adott ellegek 0 0
34. | Il. KOVETELESEK (35-39. sor) 259 444 339 555
35. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevsk) 199 591 261 490
36. | kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 2307 29064
37. Kovetelések egyéh részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
38. Valtokovetelések 0 0
39. Egyéb kovetelések 36 782 49 004
40. | . ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1462174 1268 286
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
42, Egyéb részesedés 0 0
43, Sajat részvények, sajat Gizletrészek, 0 0
44, Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1462174 1268 286
45. | IV. PENZESZKOZOK (46-47. sor) 42 227 141 478
46. Pénztar, csekkek 0 0
47. Bankbetétek 42 227 141 478
48. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 20 875 15 884
49, Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 15 925 12 902
50. Kéltsegek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 4 896 2975
51. Egyéb aktiv elhatarolt tétel 54 7
52. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.4+26.+48. sor) 1849 849 1830 359

Keltezés: Budapest, 2018. mércius 12% \

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezelo Zrt.

il

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezelé Zrt.

MERLEG "A"
Forrasck (Passzivak)

adatok eFt-ban

S(?r- A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
szam
a b c d

53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1725764 1681 860
84. | 1 JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
55. | Il Jegyzett, de még be nem fizetett t8ke (-) 0 0
56. | 1Il. TOKETARTALEK 0 0
57. | IV. EREDMENYTARTALEK 505 921 577 905
58. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
59. | VI. ERTEKELES! TARTALEK 0 0
80. | Vil. ADOZOTT EREDMENY 719 843 603 955
61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) ] 0
62. 1. Céltartalék varhatd kotelezettségekre o 0
63. 2. Céltartalék a jovdbeni kiltségekre 0 0
64, 3. Egyéb céltartalék 0 o
65. |F) KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor) 65 626 75 878
86. | |. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) 0 0
87. 1. Hatrasorolt kitelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
58. 2. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban v vallalkozassal szemben 8] 0
69. 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdélkoddval szemben 0 0
70. { Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (71-78. sor) 0 0
71, 1. Hossz( lejaratra kapott kdlcsénok 0 0
72. | 2. Alvéltoztathato kétvények 0 0
73. 3. Tartozasok kbtvénykibocsatashol 0 0
74. 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek o 0




adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
szam '
a b c d

75. 5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek 0 0
76. 6. Tartos kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0
77 7. Tartos kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
78. 8. Egyéb hosszl lejaratu kételezettségek 0 0
79. | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (80-87. sor) 65 626 75878
80. 1. Rovid lejarati kdlcsénok 0 0
ebbdl: az atvaltoztathaté kétvények 0 0

81. 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
82. 3.Vevétdl kapott elélegek 0 0
83. 4. Kételezettseégek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 36 631 41105
84. 5. Valtétartozasok 0 0
85. 6. Rovid lejarati kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 7728 12 358
86. | 7. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozassal szemben 0 0
87. 8. Egyeb rovid lejarat kételezettségek 21267 22 415
88. |G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (89-91. sor) 58 459 72 621
89. 1. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
90. 2, Koltsegek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 58 459 72 621
91. 3. Halasztott bevételek 0 0
92. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+61.+65.+88. sor) 1849 849 1830 359

Keltezés: Budapest, 2018. mércius 12.

™

Schuszter Péter
igazgatosag elnike
Generali Alapkezel Zrt.

WA

I

Kelemen Bilint

igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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Statisztikai szamjel
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Céglegyzék szaéma

Generali Alapkezel6 Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljarassal)

adatok e Ft-han

Sor-

(L +-L+HN-V.V.-VL-VIL)

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
szam
a b c d

01, |Belfoidi értékesités nettd arbevétele {01/a.-01/d.) 1392780 1257 940
02. |Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) 0 0
I |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.} 1392 780 T 257 940
03. |Sajat eldalitasy eszkozdk aktivalt értéke 0 G
04. |Sajat termelésl készietek dllomanyvaltozasa & o)
il |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+.04.) 0 0
Hi. [Egyéb bevételek (lllfa.-lil/d.) 6115 2905
ebbdl: visszairt értékvesziés 0 0

05, |Anyagkoitség 5563 5762
06. {lgénybe vett szolgaltatasok értéke 108 790 120 551
07. |Egyeb szolgaltatdsok értéke 3397 3217
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke 33 229 26 307
V. |Anyagjellegii raforditasok (05.4+06,+07.+08.+09.) 150 979 155 837
10. |Bérkdltség 225410 242133
1. {Személyi jellegl egyéb kifizetések 16 601 20 864
12. {Bérjarutékok 67 383 61077
V. |Személyi jelleg{i raforditasok (10.+11.+12)) 309 394 324 074
VI. |Ertékcsékkenési leiras 16 714 16 473
ViL. |Egyéb raforditdsck 115 246 131 107
Ebbdl: értekvesztés 0 0

A, |0ZEMI (OZLET!) TEVEKENYSEG EREDMENYE 806 562 633 354




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
szam
a b c d
13. |Kapott jar6 osztalék és részesedés 0 0
Ebb&l: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
14. |Reészesedése értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
15. |Befektetett pénztgyi eszktzok kamatai, arfolyamnyeresége 274 1273
Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jare) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 39474 37 193
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 1465 3652
VIIl. |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.416.+17.) 41 213 42118
18. |Befektetett pénzlgyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozéasnak adott 0 0
19. |Fizetend® kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
20. [Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 275 -4 577
21. |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 14 258 15330
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 14 533 10 753
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIL.-IX.) 26 680 31365
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 833 242 664719
X. |Addfizetési kotelezettség 113 399 60 764
D. [ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 719 843 603 955

Keltezés: Budapest, 2018. marcius 12. H\

Schuszter Péter /
igazgatésag elndke
Generali Alapkezel$ Zrt.

A

Kelemen Bilint
igazgatsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt.
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I. Altalinos adatok

A véllalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Téarsasag tulajdonosa: Generali Biztosito Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdom hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz Gtszdzmillié forint, amely teljes
egészében készpénzhdl all.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 db azaz Stszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillio
forint névértéki, névre szold, dematerializalt formaban el8éllitott, azonos jogokat
biztositd részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktober 10-én részvénytarsasigként keriilt megalapitisra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktdber 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatosaganal a 12546279-1-42 adoszamon, a Fovarosi Birdsag Cégbirdsagan a 01-
10-044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasdg addszama 2009.01.01-1 hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2017.01.01-2017.12.31-1 id8szakrol sz6l.

Tevékenységi kor: 64.30 DBefektetési alapok és hasonlok
Ezen belil a Térsasdg kizarélag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziikséges minden hatosdgi engedéllyel rendelkezik a
Téarsasag.
66.30 Alapkezelés
Ezen a TEAOR szamon belil az dnkéntes kdlesdnds
biztositd pénztarak, valamint magdn nyugdijpénztirak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfoliokezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen tevékenységen belil végzi a Téarsasag a
maganszemélyek portfolid kezelését 1s.

A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozd ¢s azon kiviili tarsasdgok portfolidkezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyondnak kezelését végzi. 2011-ben ez a koér kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfolidkezeléssel.

]
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A Tarsasag igazgatosaganak tagjal:

Schuszter Péter (2112 Veresegyhdz, Hordd u.12.)

Schaub Erika (2096 Ursm, Damjanich u. 8/B)

Kelemen Balint (1213 Budapest, Lankas utca 15.)
Az igazgatOsagi tagokon kivil cégjegyzésre jogosultak az igazpatésag 4ltal
felhatalmazott munkavalialdk is.

A Téarsasag 2008. janudr 1-jét6l a Generali Biztosité Zrt. dltal képviselt 17780058-5-44
csoportazonosité szémon nyilvantartasba vett csoportos afa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Tarsasdgnal a Szamvitelrdl sz6lé 2000.évi C. torvény elGirdsai szerint a
kényvvizsgdlat kotelezd, melyet az Ermnst & Young Kft végez. A konyvvizsgélatért
felelos természetes személy Virdgh Gabriella (kamarai tagsdgi szama:004245). A
kényvvizsgalat 2017. évi dija 1 879 e Ft + AFA.

A kOnyvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok ellatdsat megbizési szerzddés
alapjan a Generali Biztosité Zrt. 1atja el.

A beszamold elkészitéséért felelés személy Szucskd Orsolya (1188 Budapest,
Orgonafiizér utca 24.), regisztracios szama: 196384,

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2
34132 Trieste

A véllalkozéascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvéllalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

htip://www.generalicee.com/

A Térsasag internetes elérhetdsége: http://www.alapkezelo.hu/
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Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek é€s egyéh eszkdzok nem keriiltek a Tarsasig
birtokdba, tovabbé kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti Osszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfolidkezelési tevékenységéhez kapesolodoan.

A portfolidkezelés soran a Tarsasag kezelésébe kertilt, az tigyfelek tulajdonat képezd
eszkdzok értéke 2017.12.31-¢n tigyféltipusonként a kovetkez6:
Adatok e Ft-ban

Agazat Kezelt vagyon 2017.12.31

Biztositd egyesiiletek 7167 758
Biztositok 129 327 251
Lakossagi ugyfelek 16 033 719
Pénztarak 41723 280
Egyéb 4035 365
Osszesen 198 287 373

A befektetési alapok zar6 netté eszkozértékeirdl, az onkéntes pénztarak nettd
eszkOzértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfoliékban a mérleg fordulénapjin
érvényben 1évé hataridds és opcids ligyleteirdl a részletezé kimutatast a 3. szamd
melléklet tartalmazza,

11. Szamviteli politika dsszefoelaldsa

A beszamol6 a szamvitelr6] sz616 2000. évi C. térvény eldirasainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kdtelezett.

A Téarsaség ,,A” tipust Osszkoltséges eredménykimutatast és ,,A” valtozatd mérleget
készit.

A mérlegkészités iddpontja 2018. januar 31.

Jelentds eltérésnek mindsiti a Téarsasag a mérlegféosszeg 2%-at meghaladd Ssszegl
hibdk, hibahatisok eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd értékének egyiittes
Gsszegét, illetve ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot,
akkor az 1 milli6 forint. Ha a jelentds Osszegli hibak ¢és hibahatésok sszevont értéke a
hiba feltardsanak évét megeldz6 lizleti év mérlegében kimutatott sajat tdke értékeét
legalabb 20 szazalékkal megvaltoztatja, 1ényeges mértékil hibanak kell tekinteni.

Az értékestkkenés elszamolasara havonta kertil sor.
A Tirsasag a befektetett eszkozoket beszerzési dron értékeli, linedris értékestkkenési
lefrasi kulcsat az eszk6zok varhat6 élettartamanak figyelembevételével dllapitotta meg.

Szoftverek, vagyoni értékil jogok egyedi elbiralas
PC-k 20 %
Laptopok 25 %
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szamitastechnikai és tigyvitel technikai eszkézok 33 %

3



.

Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészité melléklet
2017. 01. 01, — 2017, 12, 31, idészakra

Az Alapkezeld a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérték meghatarozasa
mellett - 5 évben allapitja meg. Azon gépjarmiivek esetében, amelyek ezen élettartam
elérése utdn tovabbra is hasznalatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alatt a
beszerzési ériék 15%-anak megfelelé maradvanyértékre amortizaldédik értékestkkenési
lefrasként.

2011.01.01-t61 a nagy értékii (20000000 Ft és a feletti) bekeriilési értékit
szamitastechnikai eszkdzokre és szoftverckre a hasznos élettartam egyedi megéllapitisa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasag az 100 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkozok értékét
tzembe helyezéskor teljes Osszegben elszamolja értékestkkenésként,

Az 100000 Ft egyedi beszerzési, eloallitdsi értek alatti (kisériék(l) —~ ,,Butorok”
kategoridba tartozé — eszkdzok esetében lzembehelyvezéskor egyedileg birdlja el a
Térsasag a hasznos élettartamot, amelynek alapjan elsésorban a fentiekben részietezett
altalanos leirési kulcsot alkalmazza, vagy az eszkozok értékét lizembehelyezéskor teljes
Osszegben elszamolja értékesokkenésként.

A Térsasag a 200 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti, illetve a 14,5 %-os
leirdsi kulcs ald tartozo eszkdzok esetében lizembehelyezéskor egyedileg biralja el a
hasznos €lettartamot, amelynek alapjan vagy a fentickben részletezett altalanos leirdsi
kulesot, vagy a jogszabdly altal megengedett 50 %-os leirasi kulcsot alkalmazza.

A Térsasag terven feluili értékestkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
¢és kotelez6 esetekben (lizemeltetést koriilmények valtozasa, részleges selejtezés stb.) a
szamvitell torvény 53.§. alapjan, melyet elOiras szerint egyéb raforditasként mutat ki.

A Tarsasdg olyan szolgaltatdst nyijt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazdsat teszi
lehetdvé, havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszamoldsa a kiszamlazast kovetden
torténik.

A koveteléseket az addsok altal elismert, illetve a mar elszémolt értékvesztéssel
csokkentett, az értékvesztés visszairt Osszegével nodvelt (kilfoldi pénzértékre sz016
kdvetelések esetén a devizaban felmeriilt arfolyam kiilénbdzettel is médositott) kényv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockazatos vagy kétes kintlévoségekre értekvesztést kell elszamolni a szamviteli
politika mindsitési szabalyzataban eldirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesztést
vissza kell irmi,

Behajthatatlan kovetelés a mérlegben nem szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatolasa mellett legkésébb a mérlegkészités idészakdban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell frni.

A Tarsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéscket értékvesztéssel csdkkentett,
visszairassal novelt bekertilési értéken kell ériékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyl megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési  értéke tartalmazza a beszerzéshez kapesolddéan fizetett (elszamolt)
bizomanyi dij, a vasarolt opcios dij sszegét is. Kamatozo értékpapirokndl a vételi
érickben 1évd (felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat csSkkentd tételként kell elszamolni.




Generali Alapkezeld Zirt,
Kiegészité melléklet
2017. 01. 01, — 2017. 12. 31. idészakra

A nevérték alatt/felett vasarolt kamatozé értékpapiroknal valamint a  diszkont
értékpapiroknal a névérték és a beszerzési érték kozotti killdnbozetbd] a bekeriiléstdl a
mérlegfordulénapig terjedd idGszakra jutd effektiv kamatldb modszerrel szamitott
idOardnyos részt az eredményben szdmolja el és az aktiv illetve passziv idébeli
elhatarolésok kozott mutatja ki a Tarsasag.

A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozdket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kuilfoldi pénzértékre sz016 kovetelés, befektetett pénziigyi eszkdz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségeket a bekeriilés napjdra, illetve a szerzddés
szerinti teljesités napjara vonatkozd, az MNB altal kozzétett tdrgynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvviteli nyilvantartasba felvenni.

A kilfoldi pénzértékre szold eszkozoket és kotelezettségeket az Uzleti év mérleg
fordulonapjara vonatkozd, az MNB éltal kdzzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torvény 29. és 42.§ feliilvizsgalata kdvetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szadmlazott vevd és a nem szamlazott szallitd szamla
hasznélata. Igy etté] az évtd] kezdédden az aktiv és passziv idobeli elhatarolasok helyett
a kovetelések, 1ll. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szamlézott vevd
koveteléseket és szallitoi tartozasokat.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szama melléklet
tartalmazza.

111, Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozok

1.1. Befektetett eszkozok 2016.12.31. 2017.12.31.

65129 ¢ Ft 65039 c It

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok 2017, évi dlloméanydnak valtozasat az 1.
sz. melléklet tartalmazza.

Az immateridlis javak kozOtt van kimutatva a Téarsasag altal haszndlt befektetés
nyilvantart6 rendszer is.

A befektetett pénziigyi eszkdzok 21 426 e Ft z4réd allomanya munkavallaloknak tartosan
adott kélesont tartalmaz.

1.2. Forgoesekoziok

1.1.1. Készletek 2016.12.31. 2017.12.31.

OeFt 117 e Ft
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A készletek soron 2017-ben iizleti ajandék céllal megvasarolt, de még ki nem osztott
borok szerepelnek.

1.2.1. Kovetelések 2016.12.31. 2017.12.31.

259444 e Ft 339555 ¢ Ft

Kovetelések aruszallitisbol és szolgaltatashol

Jellemzben a mar kiszdmlazott, illetve a kiszamlazasra varé decemberi bevételek
kertiltek itt kimutatdsra. A kapcsolt véallalatokkal szembeni vevikovetelések Osszege
29 061 e Ft volt 2017.12.31-én.

Az egyéb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennalld adé talfizetés,
munkavallalokkal és szallitokkal szembeni kovetelések, fizetett ajanlati biztositék,
valamint helyi ipariizési ado tGlfizetés taldlhatd, sszesen 49 004 e ¥t értékben. Tovabba
itt lettek kimutatva a kovetelés egyenlegli szalliték miatti atsorolasok, valamint a
tartdsan adott kéleson kovetkezd évi torlesztod részlete is.

A Térsasag portfoliokezelési tevékenységébdl adddd kiveteléseinek zdrd egyenlege
288 645 e Fi volt 2017.12.31-én.

1.2.2. Ertékpapirok 2016.12.31. 2017.12.31.

1462174eFt 1268 286e¢Ft

A tarsasag tulajdondban 1évé értékpapirok belfdldi kibocsatasuak, dematerializaltak,
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatoak.

Adatok ¢ Ft-ban

Konyv szerinti érték 2016.12.31, Konyv szerinti érték 2017.12.31.
17/03/16 DKJ 49 928 | 18/07/18 DKJ 49 976
17/03/16 DKJ 24 963 {2018/B MAK 17 984
17/05/24 DKJ 99 524 12018/C MAK 1177
2018/B MAK 17 984 |2019/A MAK 200 316
2018/C MAK 281 754 | 2019/C MAK 102 451
2019/A MAK 200 316 | 2019/D MAK 99 100
2019/C MAK 102 451]2020/A MAK 209 491
2019/D MAK 99 100 2020/C MAK 151 423
2020/A MAK 209 491 {2021/A MAK 49 260
2021/B MAK 49 29512021/B MAK 49295
2022/A MAK 93 482 12022/A MAK 93 482
Befekietési jegyek 233 886 | Befektetési jegyek 238 331
Osszesen 1462 174 | Osszesen 1268 286

6




Generali Alapkezeld Zrt.

Kiegészité meliéklet

2017. 01. 01, — 2017, 12. 31. idészakra

1.2.3. Pénzeszkoziok

2016.12.31.

42227 e Kt

2017.12.31.

141 478 e Ft

A pénzeszkzOk kozdtt a Téarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folydszamlainak 2017. 12. 31-1 zar6 egyenlege talalhatd.

2016.12.31. 2017.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szdmla 27791 e Ft 27422 ¢ Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 4 547 e Ft 2519 eFt
Raiffeisen Bank forint szamla 9889 ¢ It 111 537 e Ft
Osszesen 42227 e Ft 141 478 e Ft
1.3, Aktiv idébeli elhatdroliasok 2016.12.31. 2017.12,31.

20875 ¢ It 15884 ¢ Ft

Az aktiv id6beli elhatarolasok kézoit az alabbi téielek talalhatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idébeli elhatarolas 2016.12.31 2017.12.31
Kamatbevétel 15 598 12 122
Névérték alatt vasarolt ép amortizacié 326 780
Egyéb bevétel 4951 2982
Osszesen: 20 875 15 884

Az elhatdrolasok kozott a varhatd kamatbevételek, a névérték alatt vasarolt értékpapirok
uténi pozitiv amortizacié és az elére kifizetett 2018-as koltségtételek szerepelnek.

2. Forrasok
2.1 Sajit toke

2.1.1 Jegyzett toke 2016.12.31. 2017.12.31.

500000 e Ft 500 000 e ¥t

A jegyzett tdke mérlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500 000 e T, a
Cégbirdsag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.
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2.1.2 Eredménvtartalék 2016.12.31. 2017.12.31.

505921 e Ft 577905 ¢ Ft

2.1.3 Adozott eredmény

A mérlegsoron a Térsasag 2017. 01. 01-t6] 2017. 12. 31-ig keletkezetl nyeresége
szerepel.

2016.12.31. 2017.12.31.
Addzott eredmény 719843 eFt 603 955e Ft

Az Alapkezel6 a 2017.€vi adozott eredmény 90%-anak osztalékként torténd kifizetésére
tesz javaslatot. A fennmaradd 6sszeg eredménytartalékban marad.

2.2 Céltartalékok

2016.12.31. 2017.12.31,
ekt 0eFt
A Tarsasdg a 2017. évben nem képzett céltartalékot.
2.3 Kitelezetiségek
2.3.1 Rovid lejarati kotelezettségek 2016.12.31. 2017.12.31.

65 626 e Ft 75878 ¢ Ft

A rovid lejdratt kotelezettségek kozott szerepel 53 463 e Ft szallitéi kotelezettség,
amibdl kapcsolt vallalkozdssal szembeni 12 358 ¢ Ft, valamint az egyéb rovid lejaraty
kotelezettségek.

A r6vid lejarati kotelezettségek kozott mutatja ki a Tarsasag a targyévet érint6, még ki
nem szamlazott réforditasokat. fgy itt keriilnek bemutatasra a letétkezel6i dijak, trailer
fee-k, szamitdstechnikai szolgaltatasok és egyéb milkddési koltségek, mint példaul a
konyvvizsgalati dij, tanacsadas, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztositd Zrt-vel
szemben fennallé konyvelési és bérszamfejtési dij még 2017. évet érintd része.

Egvéb rovid lejarati kételezettséeek

Egyéb rovid lejarati kotelezettségként lett kimutatva tobbek kozott a 12. havi bruttd bér
és jarulékai is.
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Adatol e Ft-ban

| Egyéb rovid lejarati kitelezettség 2016.12.31 2017.12.31
SZIA kitelezettség 2 699 3398
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kitelezettség 8126 8 599
Jovedelem elszamolas 9 509 8910
Egyéb r6vid lejaratn kitelezettségek 933 1508
Osszesen: 21267 22 415

A Térsasagnak nincsenck a portfolidkezeldi megbizasos jogviszonybol eredden

ligyfelekkel szembeni tartozasai.

2.4 Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatdroldsok kozbtt van kimutatva a prémiumok és kapesolodd
jarulékainak elhatdrolasa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névérték és

bekeriilési érték kiilonbbzetének iddaranyos része is.

Adatok ¢ Fi-ban

Passziv iddbeli elhatarolisek 2016.12.31 2017.12.31
Bérek, prémiumok 27028 27 269
Bérek, prémiumok jarulékai 6352 5726
Neéveérték felett vasarolt ép utani

raforditas 25079 39 626
Osszesen: 58 459 72 621

1V. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités netto arbevétele

2016.12,31.

1392780 e Kt 1257940 eFt

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netto arbevétele 2016.12.31 2017.12.31
Pénztari vagyonkezelési bevétel 193 127 178 292
Portfolidkezelési bevétel biztositdk 327934 116 404
Portfolidkezelési bevéte] egyéb - 16411
Alapkezeldi bevéiel 789 430 873 849
Tovabbszamlazott feliigyeleti dij bevétel 14311 15330
Tovabbszamldzott kdnyvelési dij alapok 7940 7893
Private banking portfoliokezelési bevétel 48 983 46 677
Tovabbadott szolgaltatas arbevétele 11 055 3084
Osszesen: 1392 780 1257 940

A Téarsasag {0 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely soran

bevétele szadrmazik a kovetkez6 befektetési alapokbal:

2017.12.31.




Generali Alapkezel6 Zort.
Kiegészité melléklet
2017, 01, 01.—2017. 12. 31. iddészakra

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Generali Fejl6dé Piaci Részvény Alapok Alapja

Generali Fénix Tévol-Keleti Részvény V/E Befektetést Alap
Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Generali Hazai Kotvény Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

Generali Triumph FEuré Abszolat Szarmaztatott Alap

Sberbank Pénzpiaci Befektetési Alap (2017.11.30-al megsziintetésre keriilt).

® & @& & & & & © ¢ ¢ & O© © @ ©°

A Tarsasag egyéb pénziigyl tevékenységként vagyonkezelési és portfolidkezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége sordn bevétele szarmazott 2017-
ben a Generali Onkéntes Nyupdijpénztartdl, a Generali Egészségpénztartol, a Fégdz
Kolesonos Kiegészité Nyugdijpénztartdl, az ELMU Nyugdijpénztartol, valamint RABA
Onkéntes Ko6lcsonos Nyugdijpénztartdl.,

A portfolidkezelési tevékenység végzésével bevétele szarmazott a Kozlekedési Biztositd
Egyesilettdl, a Dimenzi6é Biztosité és Onsegélyezé Egyestilettdl, a Magyar Ugyvédek
Kélesonds Biztosité Egyestiletétdl, a Magyar Biztositok Szdvetségétdl, a Generali a
Biztonsagért Alapitvanytol, az Autotdl Kft-t6l, a Generali Ingatlan Kft-t6l, valamint a
Generali Biztosito Zrt-tdl.

A kapcesolt vallalkozasoktdl szarmazo arbevételek dsszege a kivetkezdk szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netté arbevétele kapesolt 2016.12.31 2017.12.31
Generali Biztosito Zrt. 297018 101 167
Genertel Biztositd Zrt. 3948 -
Generali Ingatlan Kft. 506 5667
Autota] Kit. 48 385
Generali Osiguranje Srbija 1456 -
Eurépai Utazasi Biztosito Zit. 6322 -
Osszesen: 314 298 107 219

A Térsasdgnak nem volt kiilfoldi éri¢kesitésbol szarmazd arbevétele 201 7-ben.

Az arbevétel csokkenésél az elézé évhez képest a Generali Biztositd Zrt, Genertel
Biztositd Zrt és az Eurdpai Utazasi Biztositd Zrt vagyonkivonasa okozta.
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Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészité melléklet
2017. 01. 01. ~ 2017. 12. 31. idészakra

2. Egyéb bevételek 2016.12.31. 2017.12.31.

6115eFt 2905 e Ft

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkizértékesitésbol
szarmazo bevételek dsszege (2 551 e Ft).

3. Anvagjellegii raforditasok 2016.12.31. 2017.12.31.

150979 e Ft 155837 ¢ Ft
Az anyagjelleglt rédforditdsok kozott a kdvetkezd raforditasok lettek elszamolva:
2016.12.31. 2017.12.31.

Anyagkoltség (irodaszer, szgk. izemanyag, 5563 ¢ Ft 5762 eFt
egyéb anyagkdltség)

2016.12.31. 2017.12.31.

Igénybevett szolealtatasok 108 790 et 120551 ekt

Itt lettek kimutatva jelentGsebb tételként a bérleti dij, szamitastechnikai szolgéltatés,
konyvvizsgéalati  dij, telefonkoltség, szakérti, tandacsadoi ¢és jogi koltségek,
bérszamfejtési és konyvelési dij, kilfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitasi
kolsége, tagdijak, jutalékksltségek.

Adatok e Fi-ban

| Igénybevett szolgaltatasok érteke 2016.12.31 2017.12.31
Szamitastechnikai szolgéltatas 31204 26 976
Tbzsdei szolgaltats 21900 22192
Oktatas, tovabbképzés 2090 3789
Ingatlan bérleti dfj 13 155 12 300
Rezsikoltség 6 657 6777
Marketing, reklamkoltségek 3121 5699
Uzletviteli tanacsadas - 8 835
Konyvvizsgalat, kisnyvelési dij 7178 7291
Feliigyeleti dij 2718 4760
Jutalékkoltség 4376 5256
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 16 391 16 676
Osszesen: 108 790 120 551




Generali Alapkezeld Zrt.
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2017.01. 01. ~2017. 12. 31. idoszakra

Az egyeb szolgaltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcids dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgaltatasok 2016.12.31.  2017.12.31.
3397 ekt 3217 e It

Adatok e Ft-ban

Egyéb szolegaltatasok értéke 2016.12.31 2017.12.31
Biztositasi dijak 972 922
Bankkoltség 275 222
Befektetési kezelési koltség 2150 2073
Osszesen: 3397 3217

Kozvetitett szolgaltatasok:

2016.12.31.  2017.12.31.

33229 ¢kt 26 307 e It

Kozvetitett szolgaltatdsként szamolja el a Tarsaség tobbek kozott a Generali Befektetési
Alapok ¢s egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feliigyeleti dij koltségét, az Alapok
kényvelési dijat, valamint a munkavallalok felé tovabbszamlazott tételeket.

4, Szemeélyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegii juttatdsok értékét tartalmazza a kovetkez6 megbontas szerint:

Adatok e Ft-ban

Személyi jelegit raforditasok 2016.12.31 2017.12.31
Bérkoltség 225 410 242 133
Bérjarulékok 67383 61 077
személyi jellegl egyéb kifizetések 16 601 20 864
Osszesen: 309 394 324 074

A Generali Alapkezeld atlagos allomanyi 1étszama 2017-ben 23,23 6 volt.

2016. évben a vezetd tisztségviselok egyike a Tarsasagtél 20 000 e Ft munkavallaldi
kélesont kapott 2 év hatdrozott iddtartamra. A Térsasdg a koéleson visszafizetésének
idétartama alatt a mindenkori jegybanki alapkamat + 5% {igyleti kamatot szamit fel.
Vezetd tisztségviseldk ezen kiviil mas jarandésagot nem kaptak.

A Tarsasdgnak korabbi tisztségviseldivel, igazgatosagi, FB tagjaival szembeni
nyugdijfizetési kdtelezettsége sem keletkezett 2017-ben.

5. Ertékesokkenés

A targyévi értékestkkenés alakuldst (16 473 e Ft) az 1. szam( melléklet részletesen
tartalmazza.

2016.12.31. 2017.12.31.
Targyévi értekestkkenés: 16 714 e Ft 16473 ¢ Ft



Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2017. 01. 01. —2017. 12. 31. idészakra

6. Egvéb raforditasok

Adatok e Ft-ban

Egyéb raforditas 2016.12.31 2017.12.31
Ipariizési ado6 27080 24 517
Eszkozértékesités raforditasa 3276 1 996
Trailer fee 81227 88975
Birsag, kartérités 40 11676
Egyéb raforditasok 3623 3943
(sszesen: 115 246 131 107

Az egyéb raforditasok kozott az ipartizési add, gépjarmtiado, cégautd adod, a Generali
Alapkezeld Zrt.-t terheld hatosagi dijak, birsagok, kartéritések illetve a fizetett trailer
fee-k keriiltek kimutatisra jelentdsebb tételként. Tovabba itt keriilt kimutatasra a
Befekteté Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2017-ben 500 e Ft volt.

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miveletek bevételei (42 118 e Ft) tobb részbdl tevodik dssze: értékpapirok
utan jar6 kamatok, folyoszdmla utan kapott kamatok, dolgozéi koleson kamata,
értékpapir értékesités arfolyamnyeresége, névérték alatt vasarolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet idéaranyosan elhatarolt Osszege, devizas
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizas pénziigyi eszkoz arfolyam
nyeresége.

A pénziigyi miveletek raforditasai kozott (10 753 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir értékvesztés visszairdsa, valamint a névérték felett vésarolt értékpapirok
névértéke és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet iddaranyosan elhatarolt Gsszege van
kimutatva.

Adatok e Ft-ban

Pénziigyi eredmény 2016.12.31 2017.12.31
Bankkamatok, egyéb kamatok 658 1410
Ertékpapirok utan jaré kamatok 39 090 37 056
Arfolyamnycreség deviza 413 146
Arfolyamnyereség értékpapir 726 3052
Névérték alatt v.ép né és besz ért. kiil. 326 454
Ertékpapir értékvesztés vissziras - 4 577
Névértek felett v.ép né és besz ért. kiil. |- 13627 |- 14 547
Arfolyamveszteség értékpapir - 275 -
Arfolyamveszteség deviza - 631 - 783
Osszesen: 26 680 31 365
13
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészitdo melléklet

A Tarsasae helvzetét jellemzé mutatok:

20186, 2017,

Jovedelmezdségi mutatd e Ft e Ft
Adézott eredmeny _ 719843 4171 % 603955 _ 3591 %
Sajat tbke 1725764 1681 860
Tékeertisség e Ft e Ft
Sajat td!(@ . 1725764 _ 9329 % 1681860 _ 9189 %
Merlegftdsszeg 1849 849 1830 359
Likviditasi mutatd eFt ekt
ForgéeslszZSJk_ - 1763845 _ 26,88 1749436 _ 23,06
Révid lejarata kotelezettségek 65 626 75878
Kotelezettségek részaranya efFt eFt
Kotelezettsegek 65 626 75 878

= = 356 % | e = 415 %
MérlegfGosszeg 1849 849 | 71830359 ’
Befektetett eszkdzok aranya e Ft e Ft
Befektetett eszkozdk - 65129 _ 352 % 65039 _ 355 %
Merlegftsszeg 7849 849 1830 359
V. Addzas

2017-ben a Tarsasagnal adovizsgalat nem volt.
Az adohatdésag a vonatkozd addévet kovetd 6 éven beltl bérmikor vizsgdlhatja a
kényveket és nyilvantartasokat.

A Tarsasdg vezetdségének

nincs

tudomdsa olyan

tovabbi

korilményrol

a

céltartalékokndl leirtakon kiviil, amelyb6l a Térsasagnak ilyen cimen egyéb jelentds

kotelezetisége szarmazhatna.




Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészito melléklet
2017. 01. 01. — 2017. 12. 31. idészakra

VL. Tarsasagi adokotelezettség

2017. 01. 01. - 2017. 12. 31. id6szakra.

A Tarsasag a 2017. évi tarsasagi addalap megéllapitasanal a tarsasagi adorol szolo

tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.

Adatok e Ft-ban

2017.
Adobzas el6tti eredmény 664 719
Addalapot cs6kkent6 tételek 19 032
ECS ad6torvény szerint 17 607
Eszkozértékesites kdnyv szerinti értek 1425
Addalapot néveld tételek 29 469
ECS sztv szerint 16 473
Eszkozértékesités konyv szerinti ertek 1996
Egyéb 11000
Adoéalap modositasok egyenlege 10 437
Addéalap 675 156
Tarsasagi ado6 2017. 60 764
Adézott eredmény 603 955

Budapest, 2018. marcius 12. QQ}\ q\

Schuszter Péter
igazgatosag elndke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Kelemen Balint
igazgatdsagi tag
Generali Alapkezelo Zrt.
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2. 5z. melléklet

CASH-FLOW kimutatis 2017,

Generali Alapkezeld Zrt.

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2016.12.31 2017.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Addzas elbtti eredmeny 833 242 664 719
2. Elszamolt amortizacié 16 714 16 473
3. Elszamolt értékvesztés - -
4. Ceéltartalek képzés és felhasznalas kulénbbzete - -
5. Befekietelt eszkdzok ertékesitésének eredménye 2584 565
6. Szallitdi kitelezettség valtozasa 32 4 474
7. Egyeb rovidlejaratl kételezettseg valtozasa 986 551 5778
8. Passziv idbbeli elhatarolasok valtozasa 15 517 14 162
9. Vevdkdvetelés valtozasa 143 969 67 888
10. Forgoeszkozik valtozasa (vevd és penzeszkdz nélkill) 109 490 181 548
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 1027 4 91
12. Fizetett ado (nyereség utan) 113 399 60 764
13. Fizetelt, fizetendd osztalék, részesedes - 647 859
[. M{lkddési Cash-flow 15 403 115 078
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befektetett eszkézik beszerzése 3 881 18 962
15. Befektetett eszkz6k eladasa 5 860 2 551
16. Kapott osztalék - -
li. Befekietési Cash-flow 1979 16 411
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Részveénykibocsatas bevétele(Tdkeemelés) - -
18. Koétvénykibocsatas bevétele - -
19. Hitelfelvétel - -
20, Hossz( lejarata kolesonok bankbetétek tériesziése, bevalts 551 584
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz - -
22. Részvénybevonas (Tokeleszallitas) - -
23. Kétvényvisszafizetés - -
24, Hiteltdrlesztés, -visszafizeiés - -
25, HosszU lejaratu kélcsondk, bankbetétek 20 000 -
26.Veglegesen atadott penzeszkdz - -
Ill. Cash-flow pénzigyi miveletekbdl 19 449 584
IV. Pénzeszkbzok valtozasa 2067 99 251
Nyité pénzeszktzallomany 44 294 42 227
Zar6 pénzeszkézallomany 42 227 141 478
Ell. 2 067 90 251

Budapest, 2018. marcius 12.
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Generali Alapkezeld Zxt.

Uzleti jelentés

Megalakulds, alaptéke- A Generali Alapkezelé Zrt.-t a Generali Biztosité Zst. - a Generali

emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Kockazati politika

Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s lednyvallalataként alapitotta
2000. oktober 10-én. A Térsasag bejegyzésére 2001, janudr 12-én
keriilt sor a Budapest Févérosi Birosag Cégbirdsagan.
2002. év folyaman a Generali Alapkezelénél alaptSke-emelésre
kertilt sor, amelynek révén a jegyzett t6ke 500 millio forintra
emelkedett, és a Generali Biztosité Zrt. mellett a Generali
Vermdgens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. jalius 24-¢t61 a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezeld Zrt,-ben, 2007
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008 januéaridban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a Tarsasagban.
A Generali Alapkezelé Zrt. konszernvillalataival szorosan
egyiittmikddve végzi a mikodéséhez sziikséges keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.
A Generali Alapkezelé Zrt-nek 2017. december 31-én 20
munkatarsa volt.
A Generali Alapkezel6 Zrt. alapvetd stratégiai célkitiizése, hogy a
vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat tovabb erdsitse.
A tarsasag kozéptavu stratégiajanak {6 elemei:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartdsa

- vagyonkezelés magdanszemélyeknek és cégeknek

- forgalmazd bankok aktivitdsdnak tdmogatdsa

- Generali hdlézataban a befektetési jegy értékesités

famogatasa és Unit Linked értékesités tamogatdsa
Tarsasagunk foként biztonsagos befektetési formakat valaszt. llyen
moédon nagyobb részben allam 4ltal kibocsatott értékpapirok és
bankbetétek szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetései
kozott, Ezen feltil tarsasagunk olyan abszolt hozamt stratégiaval
rendelkez6 alapok, vagy tékevédelemmel ellatott befektetési
alapok jegyeit vasdrolja, amelyek hosszii tdvon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfelelé biztonsagot képviselnek. Téarsasagunk a hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokat forgatasi céllal vagy lejaratig
megtartva véasarolja, fedezeti Gigyleteket nem kot.
Térsasagunk kockdzatkezelési politikdja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szdmara lehetévé teszi a
rendszeres  kockézatfelmérést és a felmeriilt kockéazatok
folyamatos kezelését.
Tarsasagunk életében az ar- és hitelkockazat nem jellemzd, a
likviditast és cash flow kockazatot készpénz, illetve azonnal
likviddé teheté befektetések és betétek utjan fedezi.
Téarsasdgunk esetében a legfébb kockdzat a vagyonkezelt tigyfelek
szerzddéseinek felmonddsa, valamint a kezelt vagyon csdkkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithato.



Kodrnyezetvédelem

Befektetési alapjaink

A Generali Alapkezeld Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kdrnyezetvédelemnek nincs jelentds szerepe a Tarsasdg életében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap zartkéri forgalomba hozatal Gtjan 2001. junius 12-én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007 folyamén  étalakitasra  kerlilt nyilvanos  alappa.
Stratégidjanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos alappa 4talakitisra keriilt, és
mind a nevében, mind befektetdsi politikdjaban valtozds t6rtént.
Célja, hogy befektetdinek biztonsigra torekvs, hosszd tav(
befektetési politikat folytasson kotvény befektetésekkel.

Generali Arany Oroszlin Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos atalakitasra keriilt befektetdsi
alappa. Az alap befektetési politikdja 2010-ben atalakitasra kertilt,
¢s igy jelenleg az alap jellegét tekinive curdpai fejlett piaci
részvényalap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. jolius 23-4n nyilvanos forgalomba hozatal ttjéan
létrehozott, nyflt véglt értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikdja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap

Az alap egy zértkort forgalomba hozatal Utjan 2001. junius 12-én
létrehozott, nyilt végit értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Spirit Abszolit Szdrmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve szarmaztatott részvény alap.

Generali IPO Abszolat Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-4n nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap, Az alap jellegét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja

Az alap 2008. jalius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap, Az alap neve és
részben befektetési politikdja 2016. oktdber 31-én alakult at. Az
alap jellegét tekintve abszoliit hozamu alap.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
leétrehozott, nyilt végil értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlods piaci részvény alapok alapja.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.



Portfoliokezelési
tevékenység

Uzleti tevékenység

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Az alap 2010. oktober 11-én nyilvénos forgalomba hozatal Gtjan
Iétrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvénos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvénos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap neve és
részben befektetési politikdja 2016. oktdber 31-én alakult 4t. Az
alap jellegét tekintve abszolit hozamui alap.

Sberbank Pénzpiaci Alap

Az alap 2016 folyaman keriilt atvételre a Budapest Alapkezel6tol.
Stratégidjanak célja a rovid tava befektetések hozamvaltozasanak
kovetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap. Az alap 2017
decemberében megsziintetésre kertilt.

Generali Triumph Euré Abszolit Szarmaztatott Alap

Az alap 2015 folyaman nyilvdnos forgalomba hozatal utjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve abszoliit hozam alap.

A Generali Alapkezel6 intézményi ligyfeleknek, véllalatoknak,
valamint magéanszemélyeknek végez portfoliokezelést. A brutto
kezelt vagyon nagysaga év végén 255 milliard forintot tett ki.
2017. december 31-én az aldbbi intézményi vigyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénztdr

Generali Egészségpénzidr

Dimenzid Biztosité Egyesiilet

Kozlekedési Biztosito Egyesiilet

FOGAZ Kolesonos Kiegészité Nyugdijpénztdr

RABA Onkéntes Kolesonos Nyugdijpénztdr

Magyar Ugyvédek Kolcsonos Biztosité Egyesiilete

Generali Biztosito Zrt.

Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztdr

Elmii Onkéntes Nyugdijpénztdr

Magyar Biztositok Szovetsége

A Generali Alapkezeld Zrt. a 2017. évben 1 258 mFt 4arbevételt ért
el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolickezelési tevékenységbOl. Az Alapkezeld adézés eldtti
nyeresége 665 mFt, adofizetés utdn 604 mFt volt. Sajat tokéje
1 682 mFt-ot tett ki 2017. év végén.

A mérleg fordulénapja utdn a beszamold szdmait Iényegesen
befolyasol6 események nem kivetkeztek be.

Budapest, 2018. marcius 12, %Qﬁ\ / VUi %’A

v

Schuszter Péter Kelemen Balint

igazgatdsag elndke igazgatosagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.
3



