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A Generali Alapkezel6 Zrt. tajékoztatasa 2017. évi Gigyletek végrehajtasara
vonatkozéan

A Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066 Budapes , Teréz krt. 42-44.,
cegjegyzekszam: 01-10-044465) a 2014/65/EU iranyelv (MIFID Il. iranyelv) 24. cikke és a
Bizottsdg 2016. junius 8- i (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete el6irdsainak
megfeleléen tajékoztatja Ugyfeleit a 2017. pénziigyi év soran az altala nyujtott befektetési
szolgaltatasi tevékenység tekintetében az alabbiakrol:

e Ot Ilegjelentosebb kereskedelmi volumenii befektetési vallalkozasrol
eszkdzosztalyonként, amelyeknél a 2017. évben Ggyleti megbizasokat helyezett el
végrehajtasra,

e végrehajtas minéségérél

Kereskedési volumen szerinti elsd 6t végrehajtéasi helyszin
I. Szakmai ligyfeleink részére végrehaijtott ligyfélmegbizasok

e Részvényjellegl eszk6zok

Eszkézosztély Részvények
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N
naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett volumennek A b egrehaj m'.'.
P . P . - megbizasoknak az 6sszes
A szerint rangsorolt elsé 6t vég 3 a teljes volumenhez et Matwter, gt
helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szazalékos egoL. A V!
e ; szdzalékos aranya az adott
ardnya az adott osztalyban L
osztalyban
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 28.09% 38.69%
Banca Generali 815600903231FA2E7698 27.65% 18.52%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 13.73% 9.36%
KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe2138005SP78ELT822P61 10.52% 16.67%
ERSTE Befektetési Zrt. 549300S5161J3XIURT65 8.16% 8.58%
e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Eszkozosztély Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N
naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e
Kereskedett volumennek a e b;’:a’v:gsg:l;gf;sszes
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t vég jtasi teljes 9! ) . P Passziv megbizdsok Agressziv megbizasok
helyszin (cs6kkené sorrendben) arl;’l;z:r;}:tao;lt’ "sz:;l:;«;’sa " szzalékos aranya az adott szdzalékos aranya szdzalékos aranya
4 Y osztalyban
Bloomberg MTF BMTF 97.50% 96.72% 51.71% 45.02%
ING Bank N.V. Magyarorsz&gi Fidktelepe 3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75 1.07% 1.00% 0.60% 0.40%
OTP_Bank Nyrt. 529900W3MOO00A18X956 0.90% 1.27% 0.87% 0.40%
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 5299005W8NLSSNISUL07 0.29% 0.74% 0.00% 0.74%
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 0.12% 0.13% 0.13% 0.00%

e Szarmaztatott kamatlgyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés
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o Hitelderivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Szarmaztatott devizaugyletek

Eszkézosztaly Szdrmaztatott devizaligyletek
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési i
naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e
Kereskedett volumennek a A v cgrehaj tatf'
P . . — N . megbizasoknak az osszes " n
A szerint rangsorolt elsé 6t vég 3 teljes s 5 p Passziv g
, = - 5 7 P megbizdshoz viszonyitott A p Py a
helyszin (csékkené sorrendben) viszonyitott szézalékos iy A szdzalékos aranya szdzalékos aranya
s 5 szdzalékos aranya az adott
aranya az adott osztalyban ;
oszialyban
Bloomberg MTF BMTF 100.00% 100.00% NA N/A
e Strukturalt pénzigyi eszkdzok
Eszkézosztaly Strukturalt pénziigyi eszk6z6k

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési

naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e N

A kereskedett volumennek m b:; b eg;: h:i ':f.'.
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t végrehajtasi a teljes volumenhez ng b &:Z:azavi;a?r! :, fo ;
helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szazalékos egoL. A V!

e ; szdzalékos aranya az adott
aranya az adott osztalyban .
osztalyban

Société Generale O2RNE8IBXP4R0TD8PU41 96.67% 86.36%
OTP_Bank Nyrt. 529900W3MOQO00A18X956 3.33% 13.64%

e Szarmaztatott részvénylgyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

o Ertékpapirositott derivativak

Az eszkbzosztélyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Arualapt szarmaztatott igyletek és kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Kilénbdzeti Ugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés
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e Tdzsdén forgalmazott termékek

ker

8si jegyek, ETF-ek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e

N

A kereskedett volumennek

A végrehajtott

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t végrehajtasi a teljes volumenhez 'rzzgﬁ:,zz:‘::':'za‘;:zz;f :, to ;
helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szizalékos egor: " V!

e ; szdzalékos aranya az adott

aranya az adott osztalyban .
osztalyban

Banca Generali 815600903231FA2E7698 42.66% 43.88%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 28.23% 29.84%
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 24.44% 20.71%
OTP_Bank Nyrt. 529900W3MOQO00A18X956 3.33% 5.35%
ERSTE Befektetési Zrt. 549300S5161J3XIURT65 1.35% 0.22%

e Befektetési jegyek

Eszkozosztély

Befektetési jegyek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési

N

naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedett volumennek

A végrehaijtott

e S A D e ] 7 megbizasoknak az 6sszes
A ker szerint olt els6 6t vég a teljes volumenhez s Rt
helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szazalékos °g o o azya dott
ardnya az adott osztalyban S rany
osztalyban
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 99.15% 97.15%
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 0.85% 2.44%
Generali Investments Deutschland KAG 391200JOUUHZK6IXKK09 0.00% 0.41%

e Egyéb (jelzaloglevelek)

Eszkozosztaly

Jelzdloglevelek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési

1

naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e

Kereskedett volumennek a

A végrehaijtott

P . P N megbizésoknak az 6sszes " s " ry
A szerint rangsorolt elsé 6t vég teljes P ) p Passziv megbizasok Agressziv megbizasok
- = e q o A megbizdshoz viszonyitott I A P -
helyszin (csokkené sorrendben) viszonyitott szazalékos Dy ot szdzalékos aranya szdzalékos aranya
ardnya az adott osztalyban S rany:
osztalyban

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 5299005W8NLSSNISULO7 53.29% 60.00% 34.18% 19.12%
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 37.70% 24.00% 37.70% 0.00%

ING Bank N.V. Magyarorsz&gi Fidktelepe 3TK20IVIUJ8J3ZUOQE75 5.05% 8.00% 5.05% 0.00%
OTP_Bank Nyrt. 529900W3MOQO00A18X956 3.95% 8.00% 3.95% 0.00%

Il. Lakossagi ligyfelek részére végrehaijtott ligyfélmegbizasok

e Részvényjellegl eszkdzok

Eszkézosztély

Részvények

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
naponként atlagosan < 1 kereskedés volt-e

N

A kereskedett volumennek

A végrehajtott

A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t végrehajtasi a teljes volumenhez 'rzzgg:,zz:‘::':'za‘;:zz;f :, fo ;
helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szazalékos egoL. A V!
e ; szdzalékos aranya az adott
ardnya az adott osztalyban A
osztalyban
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 99.49% 99.21%
Banca Generali 815600903231FA2E7698 0.51% 0.79%
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e Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Eszkozosztaly Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N
naponként dtlagosan < 1 kereskedés volt-e
Kereskedett volumennek a e b;':a'vsez%:g:!;gfi:’sszes
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t vég jtasi teljes goiza e 7 Passziv megbizdsok Agressziv megbizdsok
helyszin (cs6kkené sorrendben) v,lszanyltott szazale:kos szézalékos ardnya az adott szdzalékos aranya szdzalékos aranya
aranya az adott osztalyban A
osztalyban
Bloomberg MTF BMTF 100.00% 100.00% 84.29% 15.71%

e Szarmaztatott kamatlgyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

o Hitelderivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Szarmaztatott devizalgyletek

Az eszkbzosztélyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Strukturalt pénzigyi eszkdzok

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Szarmaztatott részvénylgyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Ertékpapirositott derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Arualapt szarmaztatott igyletek és kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés
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e Kuilénbdzeti Ugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Tdzsdén forgalmazott termékek

o Befektetési jegyek

Az egyes eszkOzosztalyok szerinti bontasban a végrehajtasi helyszineken elért
végrehajtasi minéség bemutatasa

a) Végrehajtas minéségének bemutatasa

A kulénb6z6 végrehajtasi tényezdk jelentéségének értékelését negyedéves pontozasos
brokeri fellilvizsgélat alapjan végezzik.

Figyelembe véve a tranzakcidk jellegét és jelmezéit kiilénbdzd brdkeri értékeld tablazatokat
hasznélunk részvény és kotvény jellegl tranzakciok értékelésekor (a részvény tablazat
magaba foglalja az ETF tranzakciokat is). Els6 Iépésként a feltételeket, amelyeket a legjobb
végrehajtasi politikdnkban hataroztunk meg a kereskedési partner és a kereskedési helyszin
kivalasztasanak vonatkozasaban harom f6 kategoériaba soroltuk. Ezt kdvetéen meghataroztuk
a f6 kategériak sulyat, valamint az egyes tényez6khéz rendelt sulyokat. A sulyok értékei jelzik
az egyes tényezok relativ fontosségat.

A részvény és az ETF tranzakciokhoz hasznalt tényezdk jelenleg egyforman sulyozottak,
vagyis nem teszlnk kilénbséget a tényezdk relativ fontossaga kézott. Azonban a kétvény
jellegl tranzakciok tekintetében az eszkdzoknek a kildnbdzé jellemzdivel dsszhangban
kil6énb6z6 sulyokat alkalmazunk. Olyan feltételek folyomany, mint az ar, sebesség és az id6
nagyobb sulyokat kapnak, jelezve, hogy ezeknek a tényezéknek elsébbséget kell élveznilk a
tobbieknél.

E modszertan alapjan a negyedéves fellilvizsgalat keretében kiszamitjuk a sulyozott tényezék
O0sszegét minden kereskedési partner vonatkozasaban. Ezenkivil meghataroztunk egy
minimalis pontszamot is, amelyet a kereskedési partnereknek el kell érnie. Ha egy partner
pontszama e minimalis hatarérték ala esik, nem kap megbizést a kévetkezd negyedévben.
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Eszkézosztaly Részvény jellegli eszk6zék

- Végrehajtas koltségei (10%)

- Végrehajtds és elszamolas (10%)

- Végrehajtds gyorsasaga (10%)

- Menyiséggelsulyozott ar mindsége (10%)

- Aukcion valé aktivitas (10%)

- A végrehajtasihelyszinek kindlata és az egyes piacokhoz
valé hozzaféréslehet6sége (10%)

Tranzakciok elbiraldsanak szempontjai - Piaci j6hirnév, tulajdonosi szerkezett (10%)

- Devizalgyletlehet&ség (10%)

- A korabbi egylttmikodésbdl szarmazé tapasztalatok - back
office- (10%)

- A korabbi egylttmiikodésbdl szarmazé tapasztalatok -
front office - (10%)

- Piacirészesedés (10%)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt els6 6t végrehajtasi

helyazin (csokkend sofrendben) A maximalis 10 pontbol elért értek

Concorde Ertékpapir Zrt. 9.22
Banca Generali 8.00
UniCredit Bank Hungary Zrt. 7.89
KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe 7.50
ERSTE Befektetési Zrt. 8.11
Eszkézosztaly Kétvény jellegli eszk6zék

- Legjobb ar (20%)

- Elszdmolds (10%)

- Végrehajtds gyorsasaga (20%)

- Vételi-eladasi arfolyamok kozotti kiilonbség (20%)

- Aukcionvalé aktivitas (10%)

- A végrehajtasihelyszinek kindlata és az egyes piacokhoz
valé hozzaféréslehet6sége (5%)

Tranzakciok elbiraldsanak szempontjai - Piaci j6hirnév, tulajdonosi szerkezett (5%)

- Arazas (5%)

- A korabbi egylttmikodésbdl szarmazé tapasztalatok - back
office - (1,5%)

- A korabbi egylttmiikodésbdl szarmazé tapasztalatok -
front office - (1,5%)

- Piacirészesedés (2%)

A kereskedési volumen szerint rangsorolt els6 6t végrehajtasi

helyazin (csokkend sorrendben) A maximalis 10 pontbol elért értek

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe 9.75
OTP Bank Nyrt. 8.25
FHB Kereskedelmi Bank Zrt. Jelenleg nem aktiv partner
Concorde Ertékpapir Zrt. 4.46
Takarékbank 6.36

b) A végrehajtasi helyszinek tekintetében szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek
és kozos tulajdonlas ismertetése

N/A

c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

N/A
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d) Végrehaijtasi helyszinek listajanak modositasa a targyévben
N/A

e) A \vallalkozas eltéréen kezeli-e az ugyfél-kategoéridk szerint a megbizas
végrehajtasokat

Legjobb végrehajtasi politikdnk egyértelmlen megkllénbdzteti a maganigyfelek
megbizdsainak végrehajtasat a tébbi portféli6 megbizasaitél. Ennek az az oka, hogy a
maganugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat csak azok a befektetési vallalkozasok
biztositjak, ahol az Ugyfelek a szamlaikat vezetik. Ha mas kereskedési partnereket
alkalmaznank, akkor tébbletkéltségek meriinének fel elsésorban a készpénz és értékpapir
transzfer vonatkozasaban és az implicit kdltségek is jelentések lehetnek. Ezen tul kilénds
tekintettel az elszamolasok gyorsasagara és biztonsagara a legjobb végrehajtast jelenleg az
ugyfelek szamlait vezetd partnerek biztosithatjak.

A legjobb végrehajtasi politikank éves atfogé felllvizsgalata keretében értékeljik, hogy
tovabbra is fennallnak-e a magan Ugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat biztosito
kritériumok. Ha a feltételek nem teljesliinek (azaz van egy masik partner, aki képes a legjobb
vegrehajtast biztositani), akkor nem alkalmazhatjuk a differencialt szabalyokat, és az tgyfelek
megbizasai a legjobb végrehajtasi politika altalanos szabalyai szerint fogjuk végrehajtani.

f) Mas kritériumok elsébbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal
szemben a lakossagi Uigyfélmegbizasok végrehajtasakor

Ahogy fentebb emlitettik, alapvetéen hdrom olyan kritérium van, amelyeknek elsébbséget kell
élvezniuk az azonnali &r és koltségekhez képest:

e A végrehajtas és az elszamolas val6szinlisége: jelenleg a mi és az tgyfelek szamlait
vezetd befektetési tarsasagok kozott bevezetett informatikai rendszerek képesek a
megbizasok legbiztonsagosabb végrehajtasat és elszamolasat biztositani. Ezen
tulmendéen rendelkezlink egy specialis rendszerrel a befektetési jegyek tranzakcidinak
végrehajtasara és elszamolasara, amely a leghatékonyabb moddja ezeknek a
tranzakcidknak az Ugyfelek szamara térténd teljesitéséhez.

e végrehajtas sebessége és idbigénye: informatikai szempontbdl a jelenlegi rendszerek
a leggyorsabb médot nyujtjdk az Ggyfelek megrendeléseinek végrehajtasahoz.
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e Egyéb fontos tényezék: ha az lgyfelek szamlait vezeté befektetési tarsasagoktdl
eltéré kereskedési partnereket haszndlnank, ez azt jelentené, hogy az értékpapirokat
a partnerek kdzott kellene transzferalni, ami tovabbi - és bizonyos esetekben jelentds
- koltségeket okozna az Ugyfelek szamara. Ezenkivil bizonyos eszkdzdk (példaul
befektetési jegyek) tekintetében a szadmlavezet6k nem szamitanak fel jutalékot
(forgalmazasi dijak, visszavaltasi dijak) és igy a lehet6 legjobb eredményt nyujtjak az
dgyfelek szamara.

Kelt: Budapest, 2018. aprilis 27.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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