Generali Hazai Kétvény Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. térveény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szold 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Eszkdzok (Aktivak)

adalok eFt-ban

Sor- A &tel megnevezése Eibzd év Téargyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b < d
¢1. |A} BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 1 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
05&. a) kamatokbdl, osztalékokbol ¢ 0
06, b} egyéh 0 0
07. iB) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 11983 192 12486 130
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kdvetelések G 0
10. 2. Kdvetelések értékvesziése (-) 0 0
1. 3. Kuifoldi pénzénékre szol6 kovetelések értékelési kilonbézete 0 0
12. 4. Forintkovetelesek értékelési kilénbdzete 0 0
13. | i. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 11888477 12288188
14, 1. Jegybanki k&ivény C 0
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 1193 883 1414785
16. 3. Kincstérjegyek 0 0
7.1 4. Allamkotvények 9592192 G950 427
18. | 5. Jelzaloglevé! 564 522 750 525
19. | 6. Ertékpapirok énékeiési killnbézete 537 880 153 451
20. a) kamatokbdl, oszialékokbaol 148 279 140 377
21. by egyéb 389 601 13074
22. [ Hl. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 94 715 197 942
23. | 1. Pénzeszkozok 94 715 197 942
24. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilsnbozete 0 0
25. iC) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas G 0
27. 2. Aktiv iddbel! elhatarolas érigkvesziése (-} 0 G
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 38 292 -12 517
29, 1. Szérmazékos Ggyletek értékelési klibnbozete 38 292 -12 817
30. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 12 021 484] 12473613




Generali Hazai Kétvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 12010413 12463 047
32. |I. Indulé téke (33+34. sor) 3544 777 3731462
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 969 439 15 589 505
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -11 424 662| -11 858 043
35. |II. Tékevaltozas (tokendvekmény) (36-40. sor) 8 465 636 8 731 585
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 943 846 1381 690
37, 2. Ertékelési killénbdzet tartaléka 537 880 153 451
38. 3. Szérmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 38 292 -12 517
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 6621219 6 945 618
40. 5. Uzleti év eredménye 324 399 263 343
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 11071 10 566
43. I. Hossz lejaratl kdtelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejarati kételezettségek (45+46. sor) 11071 10 566
45, 1. Szallitok 9525 9121
46. 2. Egyéb rovid lejaratl kételezettségek 1546 1445
47 Ill. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kitelezettségek értékelési kilénbozete 0 0
48. [H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 12021484 12473613

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Hazai Kotvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b C d
01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 491 650 515 428
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 414 719 426 559
03. 2. Bankbetét kamata 95 140
04. 3. Arfolyamnyereség 75 191 36 414
05. 4. Osztalékbevétel 0 0
06. 5. Szarmazeékos tgyletek pénzligyi nyeresége 1645 52 315
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 81110 166 603
08. |lll. Egyéb bevételek 0 1
09. |IV. Mikodési koltségek 80 631 79 666
10. 1. Alapkezel6i dij 64 976 63 240
. 2. Letétkezeldi dij 5511 5 850
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. | 4. Felugyeleti dij 2755 2925
14. | 5. Féforgalmazoi dij 5511 5 850
15. 6. Kényvvizsgalati dij 955 978
16. 7. Bankkoltség 26 29
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 186 83
20. (V. Egyéb raforditasok 5510 5817
21. |VL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 324 399 263 343

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Hazai Kotvény Alap

Kiegészité meliéklet
a 2018. évi beszamojodhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2001. jonius 8.
Tipusa nyilvanosan kibocsatott,

nyflt végi
¢rtckpapir befektetési alap

Alapkezelé Generali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Hungary Zrt.
Vezeto foforgalmazd UniCredit Hungary Zrt.
Indulé sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- It néveértéka bemutatora szolo
dematerializalt befektetési jegy testesiteft meg.

Kinyvvizsgalé Viragh Gabrielia
Ermnst & Young Konyvvizsgdld Kft,

Kamarai tagsagi szam: 004245

Merleghészités idopontja 2019, januar 31.
Az éves beszamolod aldirasara Konkoly Miklds
jogosuit személy neve igazpatosag elndke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakceime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104,

Kozé Anikéd
aldirasra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakeime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2,

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok ¢éves beszamold készitési és  konyvvezetési  kotelezettségeinek
sajalossagairdl szolo 215/2000. (XI. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kényvviteli szolgdltatas korébe tartozd feladatok ellatdasdt megbizast szerz6dés alapjan a
Generali Biztosito Zrt. 1atja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Balazs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
uica 12-16.), regisziracios szama: 124015.

1. Befektetési politika

Az Alap befekteiési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tadvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megérzését, valamint az
inflacio feletti realhozam elérést,

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytal, amelynek keretében a befektetések varhatéd
jovedelmez6ségének, Dkviditdsanak, valamint kockdzatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentalo t6kepiaci indexektd]
eliérd Osszetételll befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap
teljesitménye jelentos mértékben eltérhet a benchmark dsszetélelétol.



Az Alap az aldbbi referenciahozam feljesitményének meghaladédsara torekszik: 100 % MAX
Composite index.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat t0kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a belektetési
eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir-ktlesonzést nem végez.

2. Szamviteli politika #sszefoglaldsa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl szold 2000, évi C. t6rvény és a befektetési alapok
éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagaird] szolé 215/2000.
(X1, 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Llve a torvény adta lehetdséggel az Alap
ériékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mikodési koltségeket
az elirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoloban, szélesebb kori tajékoztatas
nyujtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfoliéd jelentést pedig a 3. szama melléklet tartalimazza.

A mérlegkészités idopontja 2019. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg (66sszegének
2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszegii hibakat.

Az Alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kulfoldi
pénzértékre sz0lo eszkozoket, valamint kulfoldi pénzériékre szold kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzodés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB dltal kozzétett
targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a kényvviteli
nyilvantartasba felvenni. A valuta- és  devizakészletek  atértékelésekor  keletkerd
devizaarfolyam-kiilonbdzeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap a
pénziigyi miveletck eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszk@zell és a javdra kotott szdrmaztatott figyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozdsa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapian t6rténik, az adott eszkoz ra
jellemzo piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatot! tigyletek piaci értékénck
az tgylet jovében varhato nyereségét vagy veszieségét kell tekintent.

Az eszkozok, kilfoldi pénzértékre szolo kitelezettségek, szdrmaztatott lgyletek piaci
értckének és beszerzési értékének kiilonbozetét értckelési kiilonbozetként kell elszamolni és
nyilvantartani.



3. Mérleghez kapesolodé kiegészitésels

Az éridkpapirok a kovetkezd tételeket foglaljak magukba:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 1414785 eIt
Allamkéotvény 9969 427 ¢ Tt
Jelzéloglevél 750525 et
Osszesen 12134 737 e ¥t

Az értékpapirok éridkelési kiilonbizete a kamatbol és osztalékbdl mérlegsoron az alabbiak
szerepelnek:

Hitelviszonytl megt. nem allampapirok 14114 et
Allamkatvény 115794 ¢ Ft
Jelzaloglevél 10469 ¢kt
Osszesen 140 377 e Ft

Az egyéh jogcimen képzddott értékkiilonbizet a kdvetkezd tételeket tarialmazza:

Hitelviszonyt megt. nem allampapirok ~11 908 eIt
Allamkéstvény 22628 eFt
Jelzaloglevél 2354 elt
Osszesen 13074 eFt

Az alap tarcdjaban szerepl$ értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

A pénzeszkozok 197 942 e Ft egyenlege a HUYF, az EUR és az USD bankszamla egyenlegét
tartalmazza.

A szdrmaztatott digyletek értdkelési kiilonbozete soron lévd -12 517 e Ft a le nem zant
hataridds tigyletek fordulonapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tdzsdei, mind masodpiaci (OTC) szdrmaztatott tigyleteket kathet, Felvehet
forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Véasdrolhat warrantokat, kiirhat és vasarolhat
egyszerl és Osszetett opeidkat. December 31-én az Alap a 4. szému melléklet szerinti nyitott
hataridos tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

A sajar 10ke meghatdrozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol szarmazéd
értékkiilonbozet.

A mérleg 32. sora a befektetok altal véasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegét mutatja.

A befekictési jegyek forgalmazdsabol szarmazd érickkilonbozet a befektetdk altal vasarolt ¢s
visszavéltott befekletési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotti kilonbozetek Osszepét
tartalmazza.



A sajat toke elemeinek véaltozasat az aldabbi tablazat foglalja Ossze:

(adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyité érték Valtozas Zard érték

indui6 toke 3544777 186 685 3731462
Befektetési jegyek forg. értékkuldnbszet 943 846 437 844 1381690
Ertekelési killonbozet tartaléka 576 172 -435 238 140 934
Toke elbz8 évek eredményébol 6621219 324 399 6 945618
Toke Uzleti év eredményébdl 324 399 -61 056 263 343
Osszesen: 12010413 452 634 12 463 047

A kotelezettségek kozott (10 566 ¢ Ft) 9 121 e It szallitoi kotelezettség és 1 445 e Ft egyéb
rovid lejaratt kotelezettség van kimutatva. 122 a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitéi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamldzott 2018-as igénybevett
szolgaltatdsokbol eredd kotelezetiségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd kitelezetiség

Osszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatiashoz kapesolodé kiegészitések

A pénziigyi mitveletek bevételel a kbvetkezo tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miveletek bevételei

2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 414 719 426 559 eIt
2. Bankbetét kamata 95 140 e Ft
3. Arfolyamnyereség 75 191 36414 eFt
4. Szérmartatott ligyletek nyeresége I 645 52315 el't
Osszesen: 491 650 515428 e Ft

A pénziigyi  miiveletek rdforditasainak 166 603 e Ft egyenlege eszkoz ¢és deviza
drfolyamveszteséghd] és szarmazékos tigyletek veszteségeébdl szarmazik a kovetkezOk szerint:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2017.12.31 2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 56 935 130958 ¢t
2. Szarmazékos ligyletek vesztesége 24 175 35645 et
Osszesen: 81110 166 603 e Kt

Az egyéb bevéielek 1 e Ft egyenlege a kerekitési nyereséget tartalmazza.




A miikodési koltségek egyenlege a kdvetkezd télelekbdl tevidik Gssze:

Miikodési kiltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeldi dij 64 976 63 240 e F't
2. Letétkezel6i di) 5511 5850 eTt
3. Feliigyeleti dij 2755 2925 et
4. Féforgalmazoi dij 5511 5850 el
5. Konyvvizsgalati dij 055 978 eIl
6. Bankkoltség 26 29 el
7. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 ekt
8. Forditas koltségei 0 0 eFt
9. Egyéb koltség 186 83 et
Osszesen: 80 631 79 666 ¢ Kt

Az egyéb raforditasok 5 817 e Ft egyenlege a 2018, évi killonadot és kerekitési raforditdst
tartalmaz.

A netlo eszkozérick kimuiatdas és a beszamolo kozorti eliérések a nettd eszkézénték szamitas
eltérd metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbél tevédnek Ossze.

A kiilonbozd dijak esetében az eszkozérték a december 28-i utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatdsabol vett
adatokat, a kényvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatarolt kiliségeket tartalmazza.

{adatok e Ft-ban)

Eltéreés oka Letétkezeld Konvvelés Kitlinbség

Alapkezeldi dij 4 690 5420 -730
Letétkezelési dij 461 512 -51
Felligyeleti di} 720 745 25
Konyvvizsgaldi dij 578 587 -9
Konyvelési dij 350 356 -6
Bankkoliség 0 2 =12
Kiilonado 1428 P 445 -17
Féforgalmazo dij 1 438 490 =51
Osszesen: 9 065 10 566 941
Nettd eszkizértek 12 463 948 12 463 047 -90]
Osszes eltérés 0




5. Az Alap netté eszhizértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel — minden forgalmazasi napon
(T+1 napon) — T értéknapra vonatkozoan hatarozza meg oly modon, hogy kiszamitja az Alap
T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési Szabalyzatban részletezésre
keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T
ériékelési napig terheld kotelezetiségeket és elosztja a T napon forgalomban lévd Befektetési
jegyek szamaval. 2018, év végén a 2018.12.28-i zard piaci értékek keriiltek alkalmazasra. A
kamatelhatdrolasok 2018.12.28-ra vonatkozoéan lettek kikalkuldlva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezetltségeinek  egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci ériékét a Magyar Nemzeti Bank dltal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetlési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkdzéricke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévd
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befekietési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatival.

Budapest, 2019. 4prilis 23.

- """Konl{rolgf Miklos Koz6 Aniko

Generali Alapkezelé Zrt.  Generali Alapkezel6 Zrt.



1. sz melléklet

Befelcfetési esekizdllomany 2018,

Generali Hazai Kotvény Alap

adatok e Ft-ban

Bekeriiiési ériék Ertékelési kiilbnbizet Piaci érték
2G19A MAK 6789 - 417 6372
2020/A MAK 80 H98 - 5580 ®0 512
2020/0 MAK 264 380 4039 264 419
2020/P MAK 123 806 1556 125 362
2022/A MAK 1266 615 - 21 791 1 244 824
2024/B MAK 873 268 54739 G28 007
2025/B MAK 735778 - 4607 731171
2028/A MAK 1080073 19980 1 100953
REPHUN 2023/11/22 - USD 390 175 43 594 433 709
2021/8B MAK 292 301 - 2517 289 784
2023/A MAK 826 639 1014 827 653
2619/D MAK 74767 1624 76 391
2021/A MAK 382 600 3098 385 098
2020/C MAK 28000 |- 99 27991
2022/B MAK 984 981 - 7982 976 999
2027/A MAK 268 970 - § 042 260 928
2026/D MAK 300} 1 29
2021/C MAK 672 966 10 358 683 324
2023/B MAK 292 400 484 292 884
2024/C MAX 1321 801 48 978 1370 77%
A'ﬂﬂmkﬁtvény Q969 427 138 422 I 107 849
DI 2020401 158 793 213 159 006
MFB 6,25 10/21/20 214715 §- 8§ 394 266 381
MOL, 6.25 09/26/19 223 712 667 224 379
OTP Opusse float 10/29/49 86 600 1675 88273
ALTEQO 202041 110 830 5577 116 407
MAEXIM 2020/01/30 - USD 50344 |- 2072 57272
MFB 1.0 06/24/19 302 961 - 360 302 595
MIFB 1.7 10/27/2} 197 770 4905 202 675
Villalati kiitvdny 1414785 2205 1416 990
FE20NFO] 153 875 - 1528 152 347
UCIBY 20/A 207 180 6 007 213187
EJBENIY/A 103 327 - 1574 101 753
EIBFN23/A 187 265 14339 197 644
FI23NFO2 98 878 - 420 08 458
Diszhont kincstirjegy 750 525 12824 763 349
EUR/HUF hatéridos eladas - 87 &7
USD/HUT hatéridds eladas - - 15 146 15 140
USD/HUT hatdridés eladas - 2536 2 536
Szdrmazdkos figpletek - - 12 517 12 517
Osszesen: 12 134 737 140 934 12275671

Budapest, 2019. aprilis 23.




2, sz. mellékiet

CASH-FLOW kimutatis 2018,

Generali Hazai Kétvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
1. Téargyévi korrigdlt eredmény 92 060 215 671
2. Elszamolt ériékvesziés - -
3. Elszamolt értékelési kildnbozet 1213165 437 844
4. Celtartalék képzés és felhasznalas kiilinbbzete - -
5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 34 958 99 528
6. Befektetef eszkdzok allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa - -
8. Rovid lej.kotelezetiségek allomanyvaltozédsa 2554 505
9. Hosszu lej.kdtelezettségek alomanyvéitozasa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa - -
11. Passziv iddbeli elhatarolasok valiczasa - -
l. MUkodési Cagh-flow 1 088 701 321196
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
12. Ertékpapirok beszerzése 5262 341 5 688 533
13. Ertékpapirok eladasa 3018 685 4 804 865
14. Kapoti hozamok 416 459 475014
l. Befektetési Cash-flow 1847 217 404 654
PENZUGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
16. Befekietési jegy kibocsatas 1157 679 620 066
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 630 281 433 381
18. Befekietési jegyek utdn fizetett hozamok - -
19. Hitel, kilcson felvétele - -
20. Hitel, kélcstn torlesztése - -
21. Hitel, kdlcson utan fizetelt kamat - -
IIt, Cash-flow pénziigyi miveletekbél 527 388 186 685
V. Pénzeszkézik valtozdsa 231 128 103 227
Nyitd pénzeszkdzafiomany 325 843 94 715
Zarb pénzeszkozallomany 94 715 197 942
231128 103 227

Ell.

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szami melliékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa:

Portfolio jelentés ériékpapiralapra

Generali Hazai Kétvény Alap
1121.06

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt {T adatokbél); T forgalmazasi napra

Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat téke: 12 463 768 322
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
I. Kbtelezettségek ] Osszey/Erték
I/1. Hitelallomany (Osszes): Hitelezd Futamidd | 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
172, Koltségek (Osszes): Szamitasi alap 9 844 424 0,08%
Alapkezelsi dii: NE*1%;NE*D.5% 4 869 326 0,04%
Felugyeleti dij: (Kifizetet! elhatarolas) 0.025% / év 715 516 0,01%
Forgalmazoi dij 0,05% 1438 299 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 741,200 HUF / év 349 755 0,00%
Kényvvizsgaldi dij: 955,274.- / év* 578 461 0,00%
Egyéb dij: Kllénadd 0,05% 1428 142 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 460 925 0,00%
0,00%
,00%
0,00%
I3 Egyéb kotelezettségek {Osszes): 0 0,00%
Ertékpapir vételbél szarmazo kételezetiségek: G 0,00%
Egyéb kilelezettsegek: 0 0,00%
0,00%
G |iKételez. bssz.: 9 844 424 : 0;’08%.
Il. Eszkozok Osszeg/Ertek
i1, Folydszamia, készpénz (Gsszes): Névértéken 197 942 357 1,59%
EURO EUR 2209738 0,02%
IMAGYAR FORINT HUF 184 575 031 1,56%
USA DOLLAR usD 1 167 588 0,01%
0,00%
2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasbdl szérmazd kovetelések: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamiakamat: G 0,00%
Egyéb kivetelés: 0,00%
13, Lekdtott bankbetétek Bank Futamids 0] 0,00%
1143.1. Max 3 hé lekotésu (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
/3.2, 3 hdnapnal hosszabb lekdtésl (6sszes): o 0,00%
0,00%
0,60%




/4. Ertekpapirok: Megnev. Devizanem |  Névereék/darabszam® 1 12 288 186 959 98,58%
/4.1, Allampapirok {bsszes): | i 10107 849 025 81,10%
I1/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 10 107 849 025 81,10%
2019/A MAK HUF 5 980 000 6371749 0,05%

2020/A MAK HUF 70 760 000 80 512 4206 0,65%

2020/C MAK HUF 27 710 000 27 990 924 0,22%

2021/B MAK HUF 278 190 000 289 783 568 2,33%

2021/C MAK HUF 691 000 000 683 324 372 5,48%

2022/A MAK HUF 1022 590 000 1244 823 336 9.99%

2022/8 MAK HUF 970 000 000 976 999 520 7.84%

2023/A MAK HUF 686 600 000 827 653 044 6.64%

2024/B MAK HUF 879 900 000 928 007 653 7,45%

2024/C MAK HUF 1 350 000 000 1370 779 200 11,00%

2025/B MAK HUF 607 820 000 731170 991 5,87%

2026/D MAK HUF 30 000 20 582 0,00%

2027/A MAK HUF 259 620 000 260 927 966 2,08%

2028/A MAK HUF 833 020 000 1100 952 553 8,83%

REPHUN 2023/11/22 - USD USD 1418 000 433 768 354 3,48%

2019/D MAK HUF 76 410 000 76 391 509 0,61%

2020/0 MAK HUF 250 000 000 264 419 250 2,12%

2020/P MAK HUF 120 200 000 125 361 508 1,01%

2021/A MAK HUF 390 0G0 000 385 697 520 3,00%

2023/B MAK HUF 300000 000 292 884 000 2,35%

0,00%

0,00%

i174.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): o 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

li/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/4.1.4. Kuiféldi allampapirok (dsszes): 5 0,00%
0,00%

0,00%

i/4.2. Gazdalkodoi és egyeb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 1416 989 187 11,37 %]
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 1416 989 187 11 ,3.7.3/:
ALTEQ 2020/ HUF 110 830 000 116 406 633 0,93%

DK 2020/01 HUF 150 000 000 159 005 E50 1,28%

MAEX{M 2020/01/30 - USD USD 200 000 57 272 653 0,46%

MFB 1.0 06/24/19 HUF 300 000 000 302 594 400 2,43%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 200 000 000 202 675 600 1,63%

MFB 6,25 10/21/20 Ush 900 000 266 381 352 2.14%

MOL. 6.25 09/26/19 UsD 771 000 224 379 117 1,80%

OTP Opusse float 10/29/49 EUR 300000 88 273 882 0,71%

G,00%

(,00%

Hi4.2.3. KOifoldi kétvenyek (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

17422 Tazsaen Kivili (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,00%
1/4.3.1. Tozedére beveretett (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

1#/4.3.2. Kulfoldi részvények (8sszes): 0 0,00%
11/4.3.3. Fozsden kivluli (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek {Gsszes): 763 348 747 6,12%
I174.4 1. Tézsdére bevezetelt (0sszes), 763 348 747 6,12%
[EJBFNTO/A I HUF 700 000 000 101 752 800 0,62%




EJIBFN23/A HUF 200 000 000 197 603 400 1,59%

FJ20ONFO1 HUF 132 640 000 152 347 784 1,22%

FJ23NFQO2 HUF 100 000 000 a8 458 200 0,79%

LCJBY 20/A HUF 207 180 000 213 186 563 1,71%

0,00%

0,00%

0,00%

1/4.4.2 Tozsden kivili {Bsszes): 0 ,00%
0,00%

0,00%




4.5, Befekteiési jegyek (fsszes): 0 0,00%
11/4.5 1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5.2. Tozsdén kivill (Bsszes); 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/4.6, Karpotlasi jegy {Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

II/5. Szarmazékos lgyletek -12 516 570 -0,10%
1.L5.1. Hataridos Megnev [ Tipus (S/L) Néverték/darabszam ~12 516 570 -0,10%
IL/5.1.1. Futures (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11./5.1.2. Forward {0sszes): -12 516 570 -0,10%
EUR/HUF S 270 000 87 238 0,00%

USD/HUF S 950 000 2 536 316 0,02%

USD/HUF s 2 100 000 -15140 125 -0,12%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1i.5.2. Opcids Megnev ] Tipus Névérték/darabszam 0 0,00%
[1/5.2.1. Tdzsdei opcids (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

I1/15.2.2. OTC ill. OTC tipusli (Gsszes) 0 0,00%
0,00%
0,00%]

| Eszk, 6ssz.; 12473 612 746 7100,08%)

*Megj.: A hiteiviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, hefektetési jegyek darabhszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Hazai Kétvény Alap
Uzleti jelentés

A Generali Elsé Nyugdijpénztari Befektetési Alap, mint nyiltvégl befekietési alap jegyeinek
zart korben torténd kibocsatdsa céljabdl készitett alapkezelési szabalyzatat 2001. majus 16-an
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddjeként miiksdd Pénzigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete. A Feliigyelet az Alapot 2001, jonius 8-4n nyilvantartasba vette. 2007,
augusztus 16-an az Alap atalakult nyilvanos alappa, és ennek megfeleléen a neve, illetve a
befektetési politikdja is megvaltozott.

Az Alap induldskori nettd eszkozértéke 100 000 000 forint volt, mely 2018. év végére
12 463 768 322 {orintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzdi:

Az Alap denominaciété! filggetleniil hazai kibocsatok értékpapirjaiba kivan befektetni és
olyan portfolio-osszetételt kivan kialakitani, amely hosszu tdvon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének meg6rzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérését. Az Alap
aktiv  befektetési stratégiat folytat, amelynek keretében a befektetések vdrhato
jovedelmezdségének, likviditdsanak, valamint kockdzatanak figyelembe vételével (a
befektetési politika keretein beliil) a tékepiaci szegmenseket reprezentalé t6kepiaci indexekié!
eltérd Osszetétell befektetési portfoliot is tarthat, amelynek kovetkezicben az  Alap
teljesitménye jelentds mértékben eltérhet a benchmark Ssszetételétd].

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményénck meghaladasara ttrekszik: 100% MAX
Composite index.

Az Alap a nem forintban denominalt eszkozék arfolyamkockéazatanak kizarasa céljabol
fedezeti ligyleteket tartalmazhat. Az Alap az arfolyamkockazat teljes kizédrasara torekszik, igy
a nettd nyitott devizapozicid nem haladhatja meg a nem forintban denominalt eszkdzok
eszkdzértékének 10%-at.

A visszavéltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat 16kéjének 5 szdzaléka. Az Alap szdrmaztatott termdékekbe illetve szarmaziatott
{igyletekbe devizafedezeti céllal fektethet. Az Alap befekictési eszkdzeinek terhére hiteleket
nem vesz fel, tovabbd az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg, Az Alap
érickpapir kolesénzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockdzat profilja a kockdAzatkeriilé 3-as besorolasnak felel meg,
Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasibdl
keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjiabol, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockazat/myereség profil:

Hitelezés: kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocesatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkézei ériékének jelentés csOkkenéséhez, akar teljes megszinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tékéjének befektetését megeldzden az eszkozoket
kiboesatod intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszias
cllenére sem zdrhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézményck, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partner kockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyckszik hilelkockazati szempontbol a
legmegfeleldbb partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigorubb kockazatli elemzés és
monitoring ellenére sem kizdrt, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szaméra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkozdk cladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beldl,
esctlegesen jelentds koltségek, veszteségek ardn valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezetiségre valo képességét.

Mikodést kockazat

Az Alapkezelé a kiillonbdz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban meghatérozott vizsgakkal rendelkez6 személyeket alkalmaz. Mindezektdl
figgetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez szitkséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott tigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az ligyletek alkalmazdsaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érint6é Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg,

Befektetési korkép

A Magyar Nemzeti Bank a nem-konvenciondlis eszkozok segitségével magas szinten tartotta
a likviditast a bankkézi piacon, az irdnyadd ratan nem véltoztatott, amely varhatoéan 2020
elejéig valtozatlan szinten maradhat. A jegybank az inflacids célra fokuszalt, amely ebben az
évben elmaradt a varakozasoktol.

A gazdasag a belsd kereslet hozzdjarulasaval 2018-ban 4.9 %-kal novekedett, amely
ndvekedést valtozatlanul tdmogatott a robusztus lakossagi fogyaszias, a fogyasztoi bizalom
magas szintje, a haztartasi és a vallalati hitelezés fokozdddsa, a nettd pénziigyr vagyon
gyarapodasa, a lakaspiac felfutasanak masodkdrds hatdsai, az expanziv hazai monetaris
politika, a serkenté fiskalis politika, az allami-, a vallalati- és a magéanszektor beruhazasainak
élénkiilése. A nivekedést a termelési oldalrol leginkabb a piaci alapt szolgaliatasok fiit6ték,
mig felhasznalasi oldalrél a haztartasok fogyasztasanak erételjes boviilése tamogatta az

expanziot.



2018 soran 308 és 330 forint kdzott savozott az FUR/MHUF devizapar, és végiil 321,5 forinton
zarta az évet. A forintot ugyan tdmogatta a kedvezdé hazai makrogazdasagi kisrnyezet, a
tobbletes folyo fizetési mérleg, valamint az Eurdpai Kézponti Bank laza monetaris politikaja
(alacsony kamatlabak, eszkézvasarlasi program stb.), de az MNB laza monetéris kondicioi és
a nemzetkozi fejlemények titkrében nem tudott érdemben felértékelddni a hazai fizetdeszkoz.

Az Lurépai Koézponti Bank az elézetes kommunikacionak megfeleléen kivezette az év
végével az eszkdzvasartasi programjat, illetdleg a kamatokat valtozatlan szinten tartotta. A
Fed is szigoritott, az irdnyado rdta a 2,25-2,50%-o0s sdvba emelkedett. A gazdasagi mutatok a
szigoritas mérséklodését jelzik eldre,

Nemzetkozi folyamatok kovetkeziében az elsd félévben jelentés hozamemelkedésen ment
keresztiil a kotvénypiac. A hozamemelkedés elszenveddi a 3-10 éves futamidejti kotvények
voltak. Az allamkdtvények elsédleges piacan viszonylag erds kereslet volt megfigyelhets. Az
MNB nem konvenciondlis intézkedései, a kiilfoldiek altal vasarolt allampapirok névekvd
allomanya, valamint a nemzetktzi folyamatok tamogattdk a hazai kotvénypiacot, aminek
{ényében egy altalanos hozamsiillyedés bontakozott ki a negyedik negyedévben. A
hozamgérbe eleje 0% koril stagnalt, mig a meredeksége jelentdsen emelkedett az utolséd
negyedév korrekcidja ellenére is.

Az Alapot konzervativan kezeltiik, azonban a hozamemelkedés miatt bekévetkezett
atértékelodés nem segitette a teljesitményét pozitiv tartomanyba.

2019 kozepétdl a hazai pénzpolitika fokozatos szigoritdsa varhaté elsd korben a nem
konvenciondlis eszkoz6k mérséklésén keresztiil, amelynek a dinamikajat a forint arfolyama is
befolyasolja. Ezzel 8sszhangban, figyelembe véve a magyar és a nemzetkozi makrogazdasdgi
tendencidkat a hozamok magasabb szinteken oldalazhatnak az  elkdvetkezend6

negyedévekben.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt

értel.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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