Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjed6 id6szakra

A szamvitelrél szold 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetési kotelezettségenek sajatossagairdl szélé 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Spirit Abszolt Szarmaztatott Alap

MERLEG
Eszkozok (Aktivak)

adatok eFi-ban

Sor- A tétel megnevezése Elozo év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | &. ERTEKPAPIROK (03-06. s01) 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2 Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
05, a} kamatokbol, osztalékekbdl 0 8}
06. b) egyéh 0 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 6481873 8318910
08. | . KOVETELESEK (09-12. sor) 3 461 18 496
09. | 1. Kovetelések 3461 18 496
10. 2. Kbvetelések ériékveszidse (-) 0 0
11. 3. KGIfoldi pénzértékre sz61d kovetelések értékelési kildnbézete 0 0
12. 4. Forintkévetelések értékelési kilonbozete 0 ¢
13. [ Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5469475 6622 366
14. 1. Részesedes! viszonyt megtestesitd értékpapirok 1540 248 2718 360
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirck G89 817 798 269
18. | 3. Kincstarjegyek 119 908 708 467
17. | 4. Allamkatvények 2770789 2592579
18. | 5. Jelzaloglevel 100 140 0
1. 8. Ertekpapirok értékelési kulonbozete -51 427 -193 309
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 34 992 17 348
21. b) egyéb -86 419 210 657
22, | . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 1008 937 1678048
23 1. Pénzeszkézok 1008 837 1678048
24. 2. Valuta, devizahetét ériékelési kilonbozete 0 0
25. {C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv idébeli ethatarclas értékvesziése {-) 0 0
28. [} SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29. sor) 81025 -33 550
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozete 81025 -33 650
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407+25+28. sor) 6 562898] 8285360




Generali Spirit Abszol(t Szarmaztatott Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
31. |E) SAJAT TOKE (32.+35. sor) 6506 417| 7775556
32. |I. Indul6 toke (33.+34. sor) 4940 510 7 157 035
33 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 13889 819 20214 549
34, 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -8 949 309| -13 057 514
35. |ll. Tékevaltozas (tékentvekmény) (36-40. sor) 1565 907 618 521
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulonbozete 872 811 20 882
37 2. Ertékelési kulonbozet tartaléka -51 427 -193 309
38. 3. Szarmazekos ugyletek értékelési tartaléka 81025 -33 550
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 504 502 663 498
40. 5. Uzleti év eredménye 158 996 161 000
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 56 481 509 804
43, I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, II. Révid lejaratu kotelezettségek (46+47. sor) 56 481 509 804
45. 1. Szallitok 55 688 11214
48. 2. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 793 498 590
47. Il. Kulfoldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kulonbozete 0 0
48. |H) Passziv id6ébeli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 6562898] 8285360
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

szam 2017. 2018.

a b c d

01. |I. Pénziigyi miiveletek bevételei 666 847 1041 106
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 118 262 94 911
03. 2. Bankbetét kamata 169 4 315
04. 3. Arfolyamnyereség 455 583 754 224
05. 4. Osztalékbevétel 50 543 72 332
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 42 290 115 324
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 338 486 774 863
08. [lil. Egyéb bevételek 0 0
09. |IV. Miikodési kbltségek 166 274 101 857
10. 1. Alapkezel6i dij 152 133 86 466
11. 2. Letétkezeldi dij 7169 8 205
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13: 4. Fellgyeleti dij 1550 1775
14. 5. Féforgalmazoi dij 3100 3 549
15. 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 512 88
17. 8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltségei 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 251 195
20. |V. Egyéb raforditasok 3 091 3 386
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 158 996 161 000
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Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap

Kiegészité melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasbha vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letéthkezeld
Vezetd forgalmazo

Indulé sajat téke

Kényvvizsgald

Mérlegkészités idépontja

Az éves beszamolo aldirasara jogosult
személy neve

2008. julius 3.

nyilt kérben kibocsatott,
ayilt végi
érickpapir alap

Generali Alapkezeld Zit,
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

300.000.000.- Ft, amelyet
300.000.000 db 1 ,- Ft névértékil bemutatdra sz616 dematerializaly
befekietési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam; 004245
2019, januar 31.

Konkoty Miklds
ipazgatdsag clnoke, Generali Alapkezeld Zrt.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104,

Kozd Anikd

aldirasra jogosult munkavillald, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvdntartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kinyvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerz6dés alapian
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A kdnyvvitell szolgaltatdasokért felelés személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisziracios szama: 124015.

1. Befektetési politika

Az Alap befekietési célja a hazai allampapirok altal biztositott hozamnal magasabb
hozam elérése addiciondlis kockdzat vdllalisa mellett, Az Alap pénziigyi célja a
tokendvekedés, valamint sikerdij elérése az egyes naptari években.

Az Alap diszkontkincstarjegy bazisbél kiindulva keresi a megleleléd  befektetési
célpontokat a vildg részvény-, deviza- és allampapirpiacain, valamint kisebb sullyal az
arupiacokon. A hagyomanyos befekietési alapokidl a széles eszkdztaron tul abban ér el,
hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehetdsége hozamot elémi. Long/short
szarmaziatott alapként rendkiviil széleskort a rendelkezésre dllo eszkoztar, melynek
tokeattételes poziciok melett eladasi tigyletek, opcios piacok, hataridds kontraktusok is
részét képezik.



Cél a relativ arazasi anomaliak kihaszndlasa a tokepiac kiilonbozé szegmensciben, a
fundamentalisan alul- vagy talértékelinek tartott egyedi részvények kivalasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, melyhez szigori kockdzatkezelés, jol
diverzifikalt portfélio elvérds tartozik. A portfélio Gsszetétele iddbeli korlatozas nélkiil
eltérhet a benchmark RMAX index 8sszetételétél. A mindenkori tékepiaci folyamatok
figyelembevételével az Alap kotvény és részvénykitetisége, valamint az Alap &ltal
felvetl szarmaztatot! poziciok nagysaga és iranya (a befektetési politika keretein belul)
folyamatosan valtozik, melynek kovetkeziében az Alap teljesitménye eltérhet a
referenciaindex teljesitményétol.

Az Alap az aldabbi benchmark teljesitményének meghaladdsara térekszik: 100% RMAX,

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya
az Alap sajat tékéjének 5 %-a.

Az Alap befekietési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg, Az Alap értékpapir kolesonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika osszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojal a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl
szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetdséggel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit
valamint a mikodési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb korll tajékoztatds nynjtas céljabol.

A kicpészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szam( melléklet, a
poitfélio jelentést pedig a 3. szamt melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2019. januar 31.

A szamviteli elszdmolds szempontjabol jelentdés eltérésnek mindsiti a mérleg
1606sszegének 2 %-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszegii hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kitlfoldi
pénzértékre sz010 eszkdzoket valamint kUlfoldi pénzértékre sz616 kotelezetiségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjéra vonatkozé MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvéantartasba felvenni. A valuta- és devizakészietek atériékelésekor
keletkezé  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
meglelelden az Alap a pénziigyt miveletek eredményében szamolja el, a Valuia,
devizabetétek értékelési kiilonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara kotott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatdrozott piaci éricken kell értékelni. A piaci ar meghatarozdsa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabdlyok alapjan torténik, az adott
eszkoz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam fethaszndlasaval. A szarmaztatott Ggyletek
piaci éri¢kénck az tigylet jovoben varhatd nyeresépét vagy veszteségét kell tekinteni.



Az eszkozok, KuHoldi pénzértékre szolo kitelezettségek, szdrmaztatott dgyletek piaci
éridkének  és beszerzési  ériékénck  kiilonbozetét értékelést  kilonbozetként kell
elszamolni és nyilvantartani,

3. Mérleghez kapesolédo Kiegészitések

Az ériékpapirok a kovetkezd tételeket foglaljak magukba:

Kincstarjegy 7060 467 et
Részesedési viszonyl megt. ép 2718360 elt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 798 269 ekt
Allamkatvény 2592579 ekt
Osszesen 6815075 eFt

Az ériékpapirok értékelési kiilonbdzete a kamathol és osztalékbdl mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Kincstarjegy 1375 ekt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 7151 ekt
Allamkatvény 8 822 elt
Osszesen 17 348 e Ft

Az egyéh jogcimen képzGdolt ériékkiilonbozet a kivetkezd tételeket tartalmazza.

Kinestarjegy 597 ekt
Részesedési viszonyt megt. ép 175947 e Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapir -26 876 eIt
Allamkatvény -8431 et
Osszesen -210 657 eIt

Az alap tarcdjaban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1. szamu melléklet tartalmazza.

A kivelelések kozoll oszialék esedékesség és értékpapir eladds miatti kévetelések
szerepelnek 18 496 ¢ )t Osszepben,

A pénzeszkozok 1 678 048 ¢ It egyenlege a HUEF, USD, FUR, GBP, CZK, HKD, TRY,
RON, DKK és a PLN bankszdmla egyenlegél tartalmazza.

A szdrmaztatott digyletek ériékelési killonbozere soron 1évé -33 550 ¢ Ft a le nem zart
hataridds tigyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tozsdei, mind mdsodpiaci (OTC) szarmaztatott igyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, shori vagy long poziciokat. Vdsarolhat warrantokat,
kiirhat és vasdrolhal egyszeril és dsszetett opeidkat. December 31-én az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridés tigyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

A sajdt (6ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbol
szarmazo ériékkiildnbizet.



A mérleg 32. sora a befektetdk altal vidsdarolt és visszavasarolt befektetési jegyek néveér-
iékeinek Gsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabol szdrmazd értékkilonbozet a befektetdk altal
vasarolt és visszavaltott befektetési jegyek névértéke ¢és arfolyamértcke kozott
killonbozetek Gsszegét tartalmazza.

A sajat tke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

{adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyit6 érték Viltozas ZAré érick

Induid tike 4940 510 2216 525 7 157 035
Befektetési jegyek forg, éridkkiilanbizet 872 811 -851 929 20 882
Erigkelési kiilonbozet tartaléka 29 598 2256 457 -226 859
Toke el6zd évek eredményébit 504 502 158 996 663 498
Téke tizleti ¢v eredményébl 158 996 2004 161 000
Osszesen: 6506417 1 269 139 7 775 556

A kotelezettségek kozott (509 804 e Ft) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitéi szamlak, az Alapot terheld, még ki nem szdmlazott 2018-as igénybevett
szolpaltatasokbol eredd kotelezettségek, értékpapir vétellel és  befektetési jegy
forgalmazasaval kapcsolatos tton 1évd kovetelések, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatishoz kapcsolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevéielei a kovetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12,31  2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 118 262 94 911 e Ft
2. Bankbetét kamata 169 4315 eft
3. Arfolyamnyereség 455 583 754 224 eFt
4. Osztalékbevétel 50 543 72332 eft
5. Szarmazékos ligyletek nyer. 42 290 115 324 e Ft
Osszesen: 666 847 1041106 eFt

A pénziigyi  nniveletek  rdforditasainak 774 863 ¢ Tt egyenlege értékpapirok
értékesitésének arfolyamveszteségébol, devizaarfolyam veszteségbdl és a szarmazékos
tigyletek pénziigyi veszteségébol szarmazik a kovetkezd megbontasban:

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017.12.31  2018.12.31

1. Arfolyamveszteség
2. Szarmazékos ligyl. vesztesége

287 663
50 823

585 114 ¢ Ft
188 749 et

Osszesen:

338 486

774863 ¢ Kt



A mitkodési kdltségek epyenlege a kivetkez6 tételekbd] épiil fel;

Miikodési koltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezel6i dij 152133 86 466 ¢ Ft
2. Letétkezeldi dij 7169 8205 ekt
3. Feltigyeleti dij 1550 1775 eFt
4. I'6forgalmazoi dij 3100 3549 elt
5. Konyvvizsgdlatt dij 848 868 eIt
0. Bankkéltség 512 88 el
7. 1génybevett szamviteli szolg. 711 711 elt
8. Egyvéb koltség 251 195 eIt
Osszesen: 166274 101857 eFt

Az egyéb rdforditasok 3386 ¢ Ft egyenlege a 2018, évi kiilonaddt és a kerekitési
veszteséget tartalmazza.

A nettd eszkozdridk kimutatas és a beszamold kozaotti eliérések a nettd eszkozérick
szamitas eltérd metddusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevédnek
dssze.

A kiilonbéz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 28-i utolsd kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt netto eszkozérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra clhatarolt koltségeket

tartalmazza.
{adatok e Ft-ban)

El{érés oka Letétkezeld Kinyvelés Kiiltinbség
Alapkezeldi dij 7294 8071 =777
Letétkezelési dij 694 768 74
Feliigyeleti dij 477 493 -16
Kényvvizsgaloi dij 513 521 -5
Kényvelési dij 350 356 -6
Féforgalmazoi dij 954 986 -32
Kitlonadd 1 057 918 136
Sikerdij ( 0 0
Egyéb koltség 0 19 -19
Osszesen: 11339 12 132 793
Nett) eszkozériék 7 776 349 7775 556 -793
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nettd eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) - T értéknapra vonatkozoan hatarozza meg oly mddon, hogy
kiszamitja az Alap T napi eszkozeinek T napi arfolyamadatok alapjdn a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriléd szamitasi eljarasok szerint kalkuldlt T napi piaci
ériekét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és
closztja a T napon forgalomban lévd Befektetési jegyek szamaval, 2018. év végén a
2018.12.28-1 zard piact értékek  keriiltek  alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozoan fetiek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozoft eszkbzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci ériékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kzolt hivatalos devizaarfolyamon kell a ‘T napi netto eszkdzériek meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel az Alap egy Befekietési jepyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi netid eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyeinek ¢és a T napi egy Befekietési jegyre jutd nettd eszkozérték
szorzataval.

Budapest, 2019, aprilis 23.

~Konkoly Miklos Koz6 Aniké
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b, szdmi mellékled

Befelaetési eszkiizillomsany 2018,

Generali Spirit Abszoldt Szdrmaztatolt Alap

adatok ¢ FFt-ban

Riszvény

Bekeriilési ¢rték Eriekelést kislonbozet Piaci érték

2020/A MAK 237059 9495 227564
2020/BMAK, T8 810 Toh 75 570
2020/0 MAK. 72715 1131 73 846
2020¢P MAK 66 052 828 66 BRO
REPHUN 2023/11/22 - USD 61224 44 61 180
2021/A MAK 586 989 591 586 398
2020/C MAK 205162 200 294 962
2021/C MAK 510 068 9101 519169
2023/3 MAK 684 500 1 104 683 396
L dffamildtvény 2592579 392 2592971
NAP Ingatianfejleszté Befekietési A 100 000 100 000 -
Erste Ingatlanbetekeletési Alap 247 841 5121 252962
Accorde Fisé Roman Részvényalap 75 000¢ 2937 72 (163
Befektetdsi jegy 422 841 97816 325025
19/02/27 DK 453 913 1087 455000
19/04/24 DKJ 245 580 860 246 440
19/05/22 DK 6974 25 6 999
Diszhont kincstirjepy 706 467 1972 708 43¢
Lyxor ETF Double Short Bund 191229 7475 183 754
Spider 177298 329t 174 007
Emerging Markets Internet and Licor 45419 177 45 596
Vaneck V. LI Morgan LCL BND [ 184 727 244 184971
ETF 598673 10345 588 328
Alteo 28938 3063 32004
CIG 52 836 497 52339
Erste Bank 98 353 484 98 069
HRVATSKI Teleeom 30083 2452 32538
I3M U8 47 838 206 47 632
Krka 95 798 6410 102 208
Masterplast 18 989 683 19 672
MTelekom (MA'[‘AV) 151977 2023 154 006
RABA 69452 3856 65 396
Richser 47 639 125 47 784
OMV Petrom 97 147 2 890 100037
BRI-Groupe Societe Generale 59 (64 3994 55070
Fondul Prop 194 918 11 696 183222
Waberers international Zit, 139720 48 180 91 540
Duna House 16 888 54 16829
AHami Nyomda 47 438 4362 51800
MPC Container Ships AS 15123 5285 9838
Philip Monis CR 60 628 3505 57063
PORR AG 100 15] 13241 86910
Avasl 39978 176 39 802
W27, Air 34072 480 54 552
Erste 3ank 139135 463 140 098
ING Groep 45 201 72 45129
KBC Groep 45 260 73 45 333

1496 846 67787 I 629 059




P 20204048 52945 57 53002
MIB 6,25 10/21/20 256108 - 19322 236 783
MOL 6,25 09/26/19 96398 |- 9091 87 307
OTP Opusse loat 10/29/49 180 988 4 388 185 376
ALTIECG 202001 61 450 34092 64 542
MFB 1.0 06/24/19 100 941 76 100 865
MFB 1.7 10/27/21 49 442 1227 50 669
Villalati kdtvéiy 708 269 - 19725 778 544
USD/HUT hataridds eladis - - 8913 8413
LISD/HUF hindridds eladis - . 3808 3808
USD/HUF hatdridds eladds - - 2228 2228
USD/IHUF hatdridos eladas - 5616 5616
EUR/MUF hatdridds cladas - 834 834
LISH/HLIF hatbridos cladas - - 1398 1598
GBP/USI hataridés véiel - - 18348 18 548
FEUYHUT hatéridés eladds 748 748
USD/HUF hataridés eladas - - 1157 1157
EURMUF hatdridos eladds - 152 152
USIVHUF hatdridds eladds - 340 346
USIVHUF hatdridos eladis - 783 T3
FURMUE hatdnidds cladis - 98 98
EURUSD hataridbs vétel - 3488 3488
USD/HUF hatdridds eladas - 1869 1 869
Szdrmazdkos tigyletek - - 33550 33550
Osszesen: 6815675 |- 226 859 6588 816

Budapest, 2019. &prilis 23.




2. sz. meléklet

CASH-TLOW kimutaigs 2018,

Generali Spirit Abszoliat Szarmaztatott Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi kerrigdlt eredmeény 52 268 125 882
2. Elszamoit ériékvesziés - -

3. Elszamolt értékelési kilidnbdzet 57 930 851 928
4. Céltartalék kepzés és felhasznalas killdnbbzete - -

5. Erékpapir befekfetések éndkesitésének eredménye 194 997 183 310
6. Befektetett eszkdzok dllomanyvaliozdsa - -
7. Forgoeszkozok allomanyvaltozasa 2996 15035
8. Rovid lej.kitelezettségek allomanyvéltozasa 38 065 453 323
9. Hosszu lej. kdtelezettségek allomanyvaltozasa - -
10. Aktiv id6beli efhatarolasok véliczasa - -
11. Passziv idébell ethataroldsok véltozésa - -

I. Mitkddési Cash-flow 270 126 722 833
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

8ZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 12 699 517 21 288 944
13. Ertékpapirok eladasa 11 433 158 20 177 481
14. Kapoit hozamok 211 264 286 882
1. Befektetési Cash-flow 1055 095 824 581
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 1102120 6324 730
16, Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 1333 481 4108 205
18. Befekteiési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kélcsdn felvétele - -
20. Hitel, kdlcsdn Briesztése - -
21. Hitel, kélostn utdn fizetett kamat - -
lll. Cash-flow pénziigyi miveletekbil 231 361 2218 525
V. Pénzeszkdzdk vallozdsa 1556 582 669 111
Nyitd pénzeszkzallomany 2 565 519 1008 837
Zard pénzeszkbzallomany 1008 937 1 878 048
Ell, 1 556 582 689 111

Budapest, 2019. aprilis 23,




3.szama melleklet
Portioli¢ jelentés értékpapiratapra

Alapadatek:
Alap neve; Generall Spirit Abszol{t Szarmaztatott Alap
Lajstram szama: 1111-284
Alapkozelé neve: Generali Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve; Unicredit Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T+1 napon szamolt (T adatokbél); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat toke: 7776 348 800
A targynapi netté eszkdzérték meghatarozasa:
I. Kotetezetiségek Osszeg/Enék
111, Hitelgllomény (Gsszes): Hitefezd Futamidd [ 0.00%
0 0,00%
0,00%
2. Kbltségek (bsszes): Szamitasi alap 11339 065 0,15%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 7294 328 0,08%
Fetigyeleli dif: (KHizetett elhatarolas) 0.025% / év 476 965 0.01%
Forgalmazéi dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, $54 108 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0,00%
Kénywvizsgdioi dij: 847 579.- | év* 513 248 0.01%
Egyéb dij: Kiitnadd 0% 1056 828 0,01%
Letétkezeldi dij: NE'0.1156% / év 693 844 0,01%
Egyéb dij: Sikerdij 20% 4 0,00%
0,00%
If3 Egyéb kbtelezettsépek (b55z65): 497 671 608 6,40%
Entékpapir vélelbé! szarmaza kitelezetiségek: 496 609 950 6,39%
Egyeb kotelezeltségek: 1081 658 0.01%
0,00%:
: J[Kotetez. dssz.: 508 010 673 65504
Il Eszkdzok OsszeglEnték
1. Folybszamla, készpénz (Bsszes): Névértéken 1678 048 221 21,56%
ANGOL FONT GBP 305 369 G.00%
CSEH KORONA CZK 1605 0,00%
DAN KORONA DKK 3238 0.00%
EURO EUR 330970 471 4,26%
HONG KONGI DOLLAR HKD 8 B73 0,00%
LENGYEL ZLOTY PLN 33 607 0.00%
MAGYAR FORINT HUF 218754 773 2,81%
ROMAN 1.EJ RON 112 084 141 1.44%
TOROK LIRA TRY 15 0,00%
USA DOLLAR Uso 1015 BB6 328 13,06%
/2. Egyéb kiveteiés (dssres): 18 485 429 0.24%
[¢] 0,00%
Enékpapir eladashol szarmazo kivetelések: 15911828 0,20%
Elhatarcit UNICREDIT szamlakamat: 0 0,00%
Oszialek Spider UsSD 1715895 0,02%
Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF usb 869 706 0.01%
Egyéb kovetelés: 0 0,00%
173, Lekdtolt bankbetétek Bank Futamidd G £.00%
11/3.1. Max 3 hd lekotési (Bsszas): 0 0.00%
0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnal hosszabb fekétésii (0sszes): 0 0,00%
| 0,00%
i 0,00%
114, Ertékpapirok: Megnev, Devizanem Névériekidarabszam * 5 622 365 858 85.16%
B A Allampapirok (bsszes): 3 301 405 888 42,45%
il14.1.1. Kblvények (bsszes). 2 592 970 875 33,34%
2020/A MAK HUF 200 00C 000 227 564 BOO 2.93%
2020/BMAK HUF 75 000 000 79 576 275 1,02%
2020/C MAK HUF 292 000 000 204 960 296 3,78%
2021/C MAK HUF 525 000 000 519 168 300 6,68%
REPHUN 2023/11/22 - USD HUF 200 000 61 180 304 0,79%
2020/0 MAK HUF 70 000 00O 73 B45 990 0,95%
2020/P MAK HUF 64 000 000 66 880 224 0,86%
2021/A MAK HUF 592 940 000 586 398 686 7.54%
2023/B MAK HUF 700 000G 000 6B3 396 000 8,79%
C.00%
0.00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%.
0,00%
0,00%




4. 1.2, Kincsiarjegyek {0sszes)! 708 439013 8. 11%
19/02/27 DKJ HUF 455 000 000 455 000 000 5,85%

19/04/24 DKJ HUF 246 440 000 246 440 000 3,17%

19005122 DKJ HUF 7 000 000 6 999 013 0,08%

0.00%

1l/4.1.3. Egysb jegybankképes ép_ (Osszes): 0 ,00%
0,00%

0,00%

174 1.4. Kilfoldi dllampapirok (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11t4.2. Gazdatkoddl és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 778 543 156 10,01%
1l7/4.2.1. Tozsdere bevezetelt (Gsszes) 778 543 156 10,01%
ALTEO 2020/ HUF 61 450 000 64 541 980 0,83%

DK 2020/01 HUF 50 000 000 53 001 850 0,68%

MEB 1.0 08/24/19 HUF 100 000 GO0 100 864 800 1,30%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 50 000 000 50 868 900 0,65%

MFB 6,25 10/21/20 usD 500 000 236 783 424 3,04%

MOL 6.25 09/26/19 Uso 300 000 87 307 050 1,12%

CTP Opusse fioat 10/29/49 EUR 830 000 185 375 1582 2,38%

0,00%

117423, kUG kbtvények {Ssszes) 0 0,00%
G.00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

lIf4 2.2 Tozsdén Kiviilt (bsszes) 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.3. Részvények (Gsszes); 1629 060 119 20,95%
11714.3.1. Tozsdére bevezetett {Osszes); 531 561 250 6,84%
Allami Nyomda HUF 40 000 51 800 000 0.57%

Aleo HUF 50 000 32 000 000 0.41%

CiG HUF 127 500 52 338 750 0,67%

Duna Heuse HUF 4 500 16 830 000 0,22%

Masterpiast HUF 30 500 19 672 500 025%

MTelekom (MATAV) HUF 350 000 154 000G 0G0 1,98%

RABA HUF 52 900 65 596 000 0.84%

Richter HUF g 800 47 784 000 0.51%:

Waberers International Zrl. HUF 39 800 81 540 000 1.18%

0,00%

V4.3 2. Kot részvények (0sszes): 1097 498 869 14,11%
Philip Morris CR TZK 325 57 082 720 0,73%

Erste Bank EUR 25 500 238 166 570 3.06%

ING Groep FUR 15 000 45 130 359 0,58%

KBC Groep EUR 2 500 45 332 910 0,58%

Krka EUR 5 500 102 208 029 1.31%

PORR AG EUR 15 500 56 910 583 1,12%:

Avast GBP 40 000 39 802 210 0.51%

WIZZ Air GBP 5500 84 552 190 0.70%

HRVATSK] Telecom HRIK 5000 32 535 000 0,42%

MPC Container Ships AS NOK 10 000 $ 837 900 0,13%

BRD-Groupe Soclete Generale RON 70 000 55 069 980 0,71%

Fondul Prop RON 3 000 000 183 221 550 2.36%

OMV Petrom RON 4 800 000 100 036 896 1,28%

B US Usp 1500 47 B31 972 0,61%

0.00%

1/4.3.3. Tozsden kivili (6sszes): 0 0,00%
i 0.00%

| 0,00%

4.4, Jelzdlegievelek (Gsszes): 0 0,00%
ili4.4.1. Tozsdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

174.4.2. Tozsden kivili (bsszes): 0 0,00%
0.,00%;

0,00%

14,5, Befektetési jegyek {8sszes): 913 352 695 11.75%
11/4.5.1. Tozsdére bevezetelt (Gsszes): 325024 810 4,18%
Accorde Eig6 Rormnan Részvényalap ' sorozat HUF 60 954 073 72062 348 0,93%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 104 811 378 252 962 261 3,25%

NAP Ingatianfejlesztd Befekietési Alap B soroza HUF 10 000 0 0,00%

11/4.5.2. Tézsdeén kivili {5sszes): 0 0.00%
0,00%

il#4.5.3. KUlfoldi befekietési jegyek (Gsszes). 588 328 085 7.57%
Lyxor ETF Doubie Short Bund EUR 17 500 183 753 414 2.36%

Emerging Markets internet and Ecommerce ETF LsSD 6 000 45 596 567 3.59%

Spider Usp 2 500 174 007 213 2.24%




Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF uspe 20 000 184 70 886 2.38%

0,00%

0,00%

0.00%

11/14.6. Karpdtlasi jegy (Ssszes). [] 0,00%

C.00%

0,00%

[iVE. Szarmazékas Bayletek -33 540 035 0.43%
11.6.1, Hataridés 1 Megnev Tipus (S/L} Meévértéi/darabszam -33 550 035 -0,43%

IL/5.1.1. Futures {6sszes): 0 0,00%

0.00%

0.00%

11./5.1.2. Forward (0sszas): -33 550 035 -0,43%

EUR/MUF S 380 000 834 191 0.01%

EURHUF ) 92 000 98 259 0,00%

EUR/HUF S 290 000 1562 354 0,00%

EURMUF S 2 315 000 747 905 0%

EURMUISD S5 1300 000 3 488 323 0,04%

GBPAUSD S 1100 000 -18 548 177 -0,24%

USEHYHUF S 70 000 345 880 0,00%

USDIHUF S 185 00D 782 7498 0,01%

USD/HUF S 700 000 1868 864 0.02%

USDHLF S 2 645 000 -8 813 259 -0,11%

USD/HUF S 365 000 -1 598 620 -0,02%

USDIHUF S 233 000 -1 156 808 -0,01%

USDIHUF S 700 000 -3 807 795 -0,05%

LISD/HUF S 360 000 -2 228 276 -0,03%

USD/HUF 3 650 000 -5 615 664 -0,07%

0,00%

11.5.2. Opclés Megney Tipus Neévertér/darabszam [ 0,00%
1175.2.1. T6zsdel opcids (Bsszes). [i] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTE tipus (8sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. Gssz.; & 285 359 47357106 55%)

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva,
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Generali Spirit Abszohtt Szarmaztatott Alap

Uzleti jelentés

A Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap, mint nyiltvégll befekietési alap jegyeinek
nyilvanos korben t6rténéd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2008, jinius
12-én hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mikddd Pénziigyl Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kovetden a Feligyelet az Alapot nyilvantartasba vette, 2014-ben az Alap neve megvaltozott,
az Alap korabbi neve Generali Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap volt.

Az Alap indulaskori nettd eszkodzértéke 300 000 000 forint volt, mely 2018, év végére
7 776 348 800 forintra névekedett,

Az Alap fébb jellemzo6i

Az Alap diszkontkinestarjegy bazisbol kiindulva keresi a megfeleld befektetési célpontokat a
vildg részvény-, deviza- ¢s dllampapirpiacain, valamint kisebb stllyal az arupiacokon. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkGztaron il abban tér el, hogy nem csak
emelkedd, de esé piacon is van lehetdsége hozamot elérni. Long/short szarmaztatott alapként
rendkiviil széleskorll a rendelkezésre allo eszkoztar, melynek tékeattételes pozicidk mellett
eladési ligyletek, opcids piacok, hataridés kontraktusok is részét képezik. Cél a relativ arazasi
anomadlidk kihasznaldsa a t6kepiac kiilonbéz6 szegmenseiben, a fundamentélisan alul- vagy
tulértékeltnek tartott egyedi részvények kivélasztasaval.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, melyhez szigort kockazatkezelés, jol diverzifikalt
portfolio elvards tartozik. A portfolio Osszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a
benchmark RMAX index Osszetételétél. A mindenkori tOkepiaci  folyamatok
figyelembevételével az Alap kétvény és részvénykitettsépge, valamint az Alap altal felvett
szarmaztatott pozicidk nagysdga és irdnya (a befektetési politika keretein belill) folyamatosan
valtozik, melynek kovetkeziében az Alap teljesitménye eltérbet a relerenciaindex
teljesitmeényétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céhjara elkiilonitett likvid cszkézok legkisebb aranya az
Alap sajat t6kéjének 5 szazaléka. Az Alap befekietési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz
fel, tovabba az Alap a befektetési eszkdzeit egyéb mddon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kolesonzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockdzat profilja a kizepes kockazata 3-as besoroldasnak felel
meg. Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabol
keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések az Alap
szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockazat/nyereség profil:

Hitelezést kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtok esetleges csddje, fizetésképlelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkOzel ériékének jelentds cstkkenéséhez, akar feljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének befekietését megeldzben az eszkbziket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossiggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
vdldsa, ami jelentds hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezelé befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban fenni. A legszigorubb kockéazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszteséget okozhat az Alap szaméra.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioil képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kellden révid 1dén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszieségek dran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kdtelezettségre valo képességét.

Miiksdési kockdzat

Az Alapkezelo a killonbdz0 tevékenységi teriifeteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eldirasokban meghatarozott vizsgdkkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekiol
fiiggetlentil fennalinak a munkavallalékkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mitkddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzeése kozben bekbvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszimtt problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott Ugyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az tgyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzgjarulni.

Az Alapot érinté oOsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabdlyzataban talalhaté meg.

Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldzden kozel tiz éven at a globalisan laza monetdris politikai kondiciok
hataroztak meg a piacok irdnyat: a részvény-, ¢s kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitds tartésan alacsony szinfen stabilizalodott, és minden korrekeid csak egy Gjabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban t6bb, korabban tdmogatd tényezé is fordulni kezdett.

A kinai - amerikai kereskedelmi habort negativ hatasa egyre inkabb atgytriizotl a véllalati és
makro adatokba: amerikai ipari véllalatok cgész sora figyelmeztetet! a kinar importra kiveteft
vamok okozta koltségndvekedésre és profitrata csékkendsre, mig a kinai GDP ndvekedési
adatok 1s a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habori mellett szdmos epyeb gazdasdgi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre 16bb jel mutatolt arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetbzoben vannak., A jelek szerint a Trump-féle adocsikkentések hatdsa kifutéban van, a
feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikajit bémovekedést okoz, a hozamemelkedésnek
kdszonhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban,



Tovabbi aggodalomra ad okot az curé-zona krizise is. A 2018 tavaszdn megvalasztott
populista olasz kormany az curépai adéssagszabalyokra tudatosan fittyet hinyo 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasagban, mind a tékepiacokon, elsdsorban az eurd-zénaban.

A legielentdsebb, a piacok miikodését leginkabb ¢érinté folyamat az év soran a globadlis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezeté fejlett orszdgbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegfotsszege tiz évnyi dinamikus névekedés utdn 2018 elején
tetdzott és lassu csokkenésnek ndult.

iz a likviditdsszakiilés szamos eszkzosztalyban éreziette hatdsat az év sordn. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikal 10 éves allampapir hozama a 2017
év végr 2.4%-0s szintrdl stabilan 3% f6lé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tefték az amerikai kotvényeket a globdlis befektetdk szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentds erésddést konyvelhetett el.

Az erds dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltdrekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban adosodtak el, illetve amelyek jelentds folyofizetési mérleg hidnnyal
kiizdenek: kozilik is kiemelkedett a t6rék, a dél-afrikai €s az argentin piac nagyon jeientds
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esésével.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018, év folyaman benchmark feletti teljesitményt
értel

Budapest, 2018. aprilis 23.
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