Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.

alapjan.
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Eszkoztik (Aklivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétet megnevezése Eloz év Targyév
SZEN 2017.12.31 2018.12.31
a b c d

01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 ]
02. | I. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 ]
03.| 1. Enékpapirok 0 ¢
04. 2. Entékpapirok érekelgsi kilénbizete 0 0
05, a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
06. b) egyéb 0

07. |B) FORGOESZKBZOK (08.413.422, sor) 4 306 844 5351 324
08. | 1. KOVETELESEK (09-12. sor} 3778 5007
09. 1. Kdvetelések 3778 5007
10. 2. Kbvetelések ertékvesziése () 0 0
1. 3. Kilfolgi penzériékre sz6l0 kbvetelések éntékelési kiillonbozete 0 0
12, 4. Forintkévetelések értékelési kilénhézete 0 ¢
13. | Il. ERTEKPAPIROK {14-21. sor} 4 260 570 5298 404
14. 1. Reszesedési viszonyl megtestesitd érékpapirok 2 991 142 4119982
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok ] 0
18. 3. Kincstarjegyek 228 868 445 159
7. 4, Allamkotvenyek 350 467 306 408
18. 5. Jelzaloglevél 0 0
19. 8. Eriékpapirok értékelési killonbozete 689 063 426 845
20. a) kamatokbol, osztalékokbod 1676 1785
21. b) egyéh 687 417 425 060
22, [ . PENZESZKOZOK (23-24. sor) 42 498 47 913
23. 1. Pénzeszkézok 42 496 47 913
24, 2. Valuta, devizabetét ériékelési klilonbizete 0 o
25, |C} AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) ] 0
26. 1. Aktiv idébeli elhatarolas G 0
27. 2. Aktiv iddbeli elhatarolas értékvesztése {-} 0 0
28. |0} SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES| K{JL. (29. sor) 0 2654
29. 1. Szarmazékos gyletek éntékelési kiinbozete 0 2654
30, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 4 306 844 5353 978




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
SZam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. [E) SAJAT TOKE( 32+35. sor) 4 297 827 5305 696
32. |1 Indulé toke( 33-34. sor) 2271920 2852959
33, 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10714772 11485 110
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -) -8 442 852 -8 632 151
35. |Il. T6kevaltozés (t6kendvekmény) (36-40. sor) 2025907 2452737
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -930 284 -361 242
37. | 2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 689 093 426 845
38. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 0 2654
39. 4. Elozb év(ek) eredmeénye 2 205 455 2 267 098
40. | 5. Uzleti év eredménye 61643 117 382
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kételezettségek (43+44+47. sor) 9017 48 282
43. I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
44. II. Rovid lejaratu kételezettségek (45+46. sor) 9017 48 282
45, 1. Szallitok 8 487 10 705
46. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezettség 530 37 577
47. Il Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezetiségek értékelési kilonbozete 0 0
48. [H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 4306 844 5353 978
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
1. |l. Pénziigyi miiveletek bevételei 189 923 284 999
2. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 3209 10413
3. 2. Bankbetét kamata 30 1255
4. 3. Arfolyamnyereség 121 734 191 600
8, 4. Osztalékbevétel 64 950 81731
6. 5. Szarmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
7. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 457 67 679
8. [lll. Egyéb bevételek 2 0
9. |IV. Mikddési koltségek 75 917 97 250
10. 1. Alapkezel6i dij 66 712 86 051
11. 2. Letétkezel6i dij 4 407 5684
12: 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Feltigyeleti dij 953 1229
14. 5. Féforgalmazéi dij 1 906 2459
15. 6. Kényvvizsgalati dij 955 978
16. 7. Bankkéltség 34 46
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltség 239 92
20. |V. Egyéb raforditasok 1908 2688
21. |VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VII. Targyévi eredmény 61643 117 382
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Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Kiegészito melléklet
a 2018. évi beszamolohoz
Feliigyeleti nyilvantartisha vétel

Tipusa

Alapkereld
Letétkezeld
Féforgalmazo

Induld sajat téke

Konyvvizsgalo

Merleghészités idopontja

Az éves beszamold aldirdsara jogo-
sult személy neve

2007. jalius 23.

nyilvanosan kibocsatott,
nyilt vég
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db 1,- Ft befekietési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Konyvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 004245
2019, januar 31,

Konkoly Miklos
igazgaldsag elndke, Generali Alapkezeld Zirt.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozd Anikd

alairdsra jogosult munkavallald, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. {s71.2.

Az Alap a kdnyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrl szolo 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszémold készitési ¢és konyvvezetédsi kotelezettségeinek
sajatossagairdl szolé 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A kdnyvviteli szolgéltatas korébe tartozd feladatok ellatédsat megbizasi szerzddés alapjan
a Generali Biztosito Zrt, latja el.

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Baldzs Krisziina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisztracios szama: 124015,

1. Befektetési politika

Az Alap kizérolag az Amerikai Feyesilt Allamok meghatdrozo t6zsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat.

Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-dsszetétel
kialakitdsa, amely hosszii tavon biztositja a befektetett vagyon redlértékének
megdrzését, valamint az inflacid feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befekietésel kozoUl magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét
jobban kdvetd, ¢és  hossziv tavon tipikusan magasabb redlhozamot biziositd
értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. zeknek az instrumentumoknak (részvény,
befekietési jegy) az ardnya maximum a portfolid 95%-4t teheti ki. Ugyanakkor az Alap
torekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdz61t befekietésekbd! szdrmazod



kockazatokat csdkkenteni, befektetéscinek eszkézosztalyonkénti és értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikdll portfolio felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kilfoldi fizetdeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan
befektetni, oly mddon, hogy azonos devizaban denomindlt értékpapirokba harmine
szazalékot meghalado mériékben fektet be.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik:
85% S&P500 + 15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeziében a portfolio dsszetélele
idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark $sszetételétd).

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkozok legkisebb ardanya
az Alap sajat t6kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befeldetési eszkozeil egyéb modon sem terhel meg. Az Alap ériékpapir-kolestnzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezetiségeinek sajatossagairol
szolé 215/2000. (X1, 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a tdrvény adta
lehetéséggel az Alap értékpapirjail, sajat tokéjét, pénziigyt miveletek bevételeit
valamint a mikaddési koltségeket az eloirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb koril tajékoztatas nyujtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamua melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2019, januar 31.

A szamvitell elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
{60sszegének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd dsszegil hibakat,

Az alap az eszkdzoket beszerzési (bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfoldi
pénzértékre sz010 eszkozoket valamint killfoldi pénzérickre 2016 kotelezetiségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon dtszamifott forintériéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atériékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilénbézeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek ériékelési killonbdzete mérlegsort nem alkalmazza.

A befektetési alap eszkdzeit és a javara ko161t szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatdrozott piact értéken kell értékelni. A piact ar meghatérozésa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott érickelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkOz ra jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott igyletek
piaci ériékének az Gigylet jovoben virhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.



Az eszkozok, kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek, szarmaztatott tigyletek piaci
¢rickének  és  beszerzési  értékének  killonbozetét  értékelési  kiilonbozetként kel
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkez tételeket foglaljak magukba:

Allamkotvény 306408 e Ft
Kinestarjegy 445159 ¢ It
Részesedési viszonyt megt. ép 4119992 e It
Osszesen 4871559 e Ft

Az értékpapivok értékelési killonbozete a kamathél és oszialékbol mértegsoron az alab-
biak szerepelnek:

Allamktvény 1296 ¢ It
Kinestarjegy 489 e Ft
Osszesen 1785 ¢ Ft

Az egyéb jogeimen képzddoli ériékkiilonhizer a kovetkezo tételeket tartalmazza:

Alamkétvény -1901 ¢ It
Kincstarjegy 559 ¢ Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 426 402 e I
Osszesen 425 060 ¢ Ft

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott oszialék esedékességek miatti kovetelések szerepelnek 5 007 e Ft
dsszeghen.

A pénzeszkozok 47 33 e Ft egyenlege a HUF bankszamla és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

A szdrmaziatolt digvletek értékelési killonbdzete soron 16vé 2 654 ¢ It a le nem zart
hataridds tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind t6zsdei, mind masodpiaci (OTC) szarmaztatott Ugyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vdasarothat warrantokat,
kifrhat és vasarolhat egyszeril és Gsszetett opciokat. December 31-én az Alap a 4. szamu
meliéklet szerinti nyitott hatdridos tgyleteket tartja nyilvan a 0. szdmlaosztalyban.

A sajal (6ke meghatdrozo része a belekietési jegyek névériéke és a lorgalmazasbol
szarmazé €riékkiilénbozet.

A mérleg 32, sora a befektetok altal vasarolt ¢és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek Gsszegét mutatja.



A befektetési jegyek forpalmazésabol szdarmazd értékkiilonbézet a befektetdk Altal
vasarolt ¢és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozotu
kiilonbozetek 6sszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap egy 1y befektetési jegy sorozatot boesatott ki, melynek
névértéke (0,01 USD lett. A Dbefektetési jegyek névértékének é&s az  értékelési
kiildnbdzetének sorozatonkénti megbontdsa a kovetkezo:

Névérték Ertékkiilonbozet
Cimletérték: HUF: HUF:
“A' sorozat 1 HUF 2 541 332 840 517
"B" sprozat 0,01 USD 311 627 -1 201 759
Osszesen: 2 852 959 -361 242

A sajat téke clemeinek valtozdsat az alabbi 1abldzat foglalja dssze:
{Adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyité érték  Valtozas Zard érték

Indulo téke 2271920 581 039 2 852 959
Befekietési jegyek forg. értékkilonbozet -930 284 569 042 =361 242
Ertekelési killénbozet tartatéka 689 093 -2569 594 429 499
Téke eldzd évek eredményébdl 2 205 455 61643 2267 098
Toke Uzleti ev eredmenyebdl 61643 55 739 117 382
Osszesen: 4297 827 1007 869 5 305 696

A kotelezetiségek kozott (48 282 e Frt) 10 705 e Ft szallitol kotelezettség és 37 577 e I't
egyéb rovid lejaratd kotelezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitéi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamlazott 2018-as
igénybevett szolpaltatasokbdl eredd kotelezettségek, értékpapir vétellel és befekietési
Jegy forgalmazassal kapcsolatos Gton 1évé kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves
kiilénado kotelezettség dsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapesolédé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kivetkezd 1ételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 3209 10413 ekt
2, Bankbetét kamata 30 1255 eft
3. Arfoiyazmlyereség 121 734 191 600 ¢kt
4. Osztalékbevétel 64 950 81731 el
Osszesen: 189 923 284 999 ¢ Ft



A pénziigyi  mitveletek  rdforditdsainak 67 679 ¢ Ft egyenlege ériékpapirok
értékesitésének arfolyamvesziesépébdl, szarmaztatott ligyletek veszteségébdl, valamint
devizaarfolyam veszteségb6l szarmazik a kovetkezok szerint:

Pénziigyi milveletek raforditisai 2017.12.31 2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 42 892 60 389 ¢ It
2. Szarmazékos tigyletek nycresége 7 565 7290 e[t
Osszesen: 50 457 67679 eFt

A mikddési koliségek epyenlege a kdvetkezd tételekbdl! épil fel:

Miikodési koltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezel6i dij 66 712 86 051 clt
2. Letétkezeldi dij 4 407 5684 elt
3. Feliigyeleti dij 953 1229 el
4. Foforgalmazoi dij 1906 2459 ekt
5. Koényvvizsgdiati dij 955 978 elt
6. Bankkoltség 34 46 eIt
7. 1génybevett szamvitel szolg. 711 711 elt
8. Egyéb koltség 239 92 elt
Osszesen: 75 917 97250 e Ft

Az egyéb rdaforditdsok 2 688 e Ft egyenlege a 2018, évi killénadot , egyéb adot valamint
kerekitési veszieséget tartalmaz,

A netid eszkozérték kimutatds és a beszamold kazotii eltérések a netlod eszkozérték
szamitds eltérd metodusabdl adédnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbol tevddnek
Jssze.

A kilénbozé dijak esetében az eszk6zértck a december 28-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozd, letétkezeld bank altal kalkulalt nettd eszkozérick koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétherel§ Kényvelés Kiildnbstg
Alapkezeldi dij 7392 8 156 =763
Letétkezelési dij 488 539 -50
Felligyeleti dij 34] 352 -11
Konyvvizsgdlon dij 578 587 -8
Konyvelési dij 350 356 -6
Bankkdltség 0 13 -13
Kiilonado 677 684 -7
FFoforgalmazoi dij 682 704 =22
 Osszesen: 10 509 11 389 880
Nettd eszkozérték 5 306 578 5 305 096 -882
Osszes eltérés -2




5. Az Alap nett6 eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé6 — minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan hatarozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriilé szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja belole az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket, majd az
Alap ,,A” sorozatara jutd nettd eszkdzértéket elosztja a T napon forgalomban 1évo ,,A”
sorozat Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B” sorozatira juté, a sorozat
devizanemére T napi MNB altal kozzétett kozéparfolyamon atszamolt nettd
eszkozértéket elosztja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval. 2018.
év végén a 2018.12.28-i zaro piaci értékek kertiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi netto eszkozérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre juto nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi nettdé eszkozértéeke megegyezik az Alap sorozatainak T
napon forgalomban 1évé Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd
netto eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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1. szdmi melléklet

Befektetési eszkbzallomany 2018.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok e Ft-ban

Bekeritlési érték Lortékelési kiilinbizet Piaei ériék
19/02/27 DKJ 39979 21 40000
19/04/24 DK i4 959 41 15 006G
19/G7/31 DKJ 190611 851 191 462
19/09/25 DKJ 199 610 134 199 744
Diszhont kincstirjegy 445 159 1047 446 206
2020/A MAK 93374 |- 5763 87611
2020/C MAK 213 034 5150 218 190
Allambkotvény 306 408 - 607 305 801
IM Corp 8 608 2033 1¢ 641
Abbott Laboratories 8194 11778 19972
Abbvie Ine. 10 751 7108 17919
Accenture 10 £33 649 143 802
Adobe 14 782 16292 25074
AES 4 868 1 146 G014
Allergan 28679 - 8227 21452
Aiphabet Inc class A 117051 15273 132324
Altria 17 190 - 708 16482
Amazon.com 65128 38 681 163 809
American Express 6820 6437 13263
American International Group §264 |- 2 839 5425
American Tower 8 562 13 749 22311
AMGEN 16 668 10 765 21433
Anadarke Petroleum 11425 |- 5356 0 069
Anthem 8470 9727 18197
Apple 111275 16 009 127 284
Applied Materials 6216 |- 306 5913
AT & T Inc 32835 - 1405 31430
Bank Of America 32 385 12154 44 539
Baxter Intl 10 651 3089 13 740
Bed Bath & Beyond 5094 4291 803
Berkshire Hathaway Inc. 29204 38922 68 126
Biogen Mdec 8763 |- 3t6 & 247
Boeing 21 827 13726 35553
BorgWarner 7174 - 2327 4 847
Bristol-Myers 14 408 P 334 15742
Capital One Financials 6 902 440 7342
Caterpillar 14 621 3024 17 645
Celgene i6 098 7328 8770
Cerner 5 840 1 466 7 306
Chesapeake Fnergy 6144 |- 2822 3322
Chevron 33976 2653 36629
Chipotle 3713 - 734 2979
Cisco Systems 39494 14 577 54 071
Citi Group New 46117 - 2434 43 683




Coca Cola 13 732 61359 19 891
Cognizant Tech Solutiens Corp, 6975 1 865 8 840
Comcast 25075 11526 38 601
Conoco 13 048 4278 17 326
Costco Whaolesale 9 706 4484 14 190
Crown Castle Inti. 9732 5456 15 188
Cunxming 5481 67 5548
CVS Caremark 11 342 2412 13 754
Delta 9092 1 48] 10573
Discover Financial 4529 2023 6 552
Puke Energy 15039 3107 18 146
E¥TRADI Financial 3 488 20627 6115
i Lilly {6136 7927 24 063
EOG Resources 5434 713 6147
Exxon Mobi} 55971 8092 47 879
Facebook 59397 477 59874
FedEx Corp. 3649 817 4 460
Ford 9473 3988 5485
Genera! Electric 41382 24 503 16 879
General Motors Co 7211 o4 7147
Gilead Sciences 22 834 5449 17 385
Goldman Sachs Group 12 398 4383 80135
Halliburion 10 607 3173 7434
HCA Heldings Inc. 6 996 5056 12 046
Hess 6325 2638 30687
Hewlett-Packard 9 8§94 4391 14 285
Hewlett-Packard Enterpris 5904 413 5491
Home Depot 26 765 2] 057 47 822
Honeywell 11634 i4 081 25715
IBM US 47 855 6574 41 281
ingersoll-Rand Plc. 7432 883 8315
Intel 26 642 12 760 39402
Infernational Paper 5182 410 5592
Johnson & Johnson 44 2063 5795 50058
JPMorgan Chase & Co. 29 498 38511 68 009
Kinder Morgan 15 489 9045 6444
Laboratory Corp 6 667 329 6 996
Lam Research 6 408 3103 G571
Lockheed Martin 8045 10 305 i§ 350
Lowe 5245 7 660 12 905
LyondetiBasell Industries [3 558 1987 11571
Mastercard 10 742 20637 31379
Matiel 6 356 3563 2793
McKesson 5368 2276 3092
Medtronic 15 564 9481 25077
Merck NEW 26 198 7681 33879
Metlife 17196 78 17§18
Micron Technology 8 535 334 8 869
Microsoft 116717 45453 162 170
Mondelez International 9967 ] 240 b1 207
Morgan Stanley 9 084 | 976 11 8060
Masaic 4 465 1631 2834
MPC 10671 5691 16362
Nationai Oilwel] 10932 31693 7239
Netflix 4938 945] 14 389
Nextlira Energy 8431 G127 T4 558




Nike 12035 8569 20 604
Noble Energy 7000 3117 3883
Neorthrop Grumman 27 988 2638 30626
Nvidia 14 868 3905 18 773
Oracle 18 053 834 18 887
PayPal 10 630 12 761 23 391
Pepsico 17 656 13348 3loud
Plizer 25 547 10 660 36 207
PG&E Corp 11125 - 4414 6711
Philip Morris 21979 |- 3080 18 899
Phillips 66 6479 1 875 8354
PJT Partners Inc. 297 253 550
PNC Financial Services 8180 4 785 12 965
Procter & Gamble 16 235 9 381 25 616
Prudential Financial 5822 986 0 808
Qorvo Inc. 5360 617 5977
Qualcomm 15303 657 15 960
Range Resources 12763 - 9919 2844
Red Hat 3470 8792 12 262
Salesforce 10 592 8327 18919
Schlumberger 22713 - 12 430 10 283
Simon Property 10493 |- 1 048 9445
Skyworks Solutions Inc. G287 |- 1 566 4721
Southwest Airlines 7 862 1991 9 853
Starbucks 11 703 6104 {7 809
Target 11 446 - 2321 9125
Texas Instruments 7 168 6010 13178
Thermo Fisher Seientific Inc. 6602 5837 12 499
Twenty-First Century Fox 10 046 6126 i6 172
Tyson Foods G091 - 1312 4 779
Union Pacific 15359 3854 19213
United Technoligies (new) 36446 |- 6852 20 594
UnitedMealth Group 21212 20295 41 507
UPS 14 088 - 528 13 560
US Bancorp 11070 1632 12 702
Valero Energy 3 406 1755 5164
Verizon Communications 29314 6400 35714
Vertex Pharma 6 030 5302 11 338
VISA INC. 40 030 26 185 66215
Walgreens Boots Alliance Inc 12973 - 2458 10515
Wal-Mart Stores 17 290 2122 19412
Walt Disney {8458 11687 30145
Wells Fargo 37552 ) 5368 32154
Western Digital 5669 - 1024 4 645
Whirlpaal 10 978 3 444 7534
Flir Systems Inc 4137 1 853 5990
Advansix 116 77 193
Akamai Technologies Inc. 4559 587 5146
Albemarle Corp 9780 |- 2243 7 546
Alcoa Upstream g116 - 643 7473
Alexion Pharmaceuticals G284 |- 139 6145
Arconic 6107 - 2185 3922
BlackRock 5697 - 243 5454
Cabot Qil 6 379 68 6 447
CF industries 5 086 860 5952
Charter Comnunications 8 576 - 567 § 009




Coca-Cola European Pariners 9893 2 898 1279
Colgate 9990 1615 8375
Devon Energy 12 874 7038 5836
Digital Realty Truss 11390 536 11 920
General Dynamics i4 964 2491 17 455
Intercontinental Exch, 4322 6 136 10458
Johnsen Conirols 7430 2572 4 858
KeyCarp 3476 629 4 105
Kraft Heinz Co 12086 6 565 G121
Marlin Marietta 6479 608 7087
Masco 4217 249 4 466
McDonalds 16579 8082 24 661
Mohawk Industries 10 797 4212 6 585
Navient Corp 4318 588 3730
Niclsen Holdings PLC (new) 6279 301 3 208
Nucor 8998 1707 7291
Pioneer Natural Resources Co, 5448 1782 1666
Regeneron 8460 819 7 641
SunTrust Banks 5661 1332 6993
Synchrony Financial G288 1337 4 951
TE Connestivity Ltd. 6014 1336 7350
Under Ammour Inc-Class A 5811 20612 39
VT Corp 5794 649 6443
Westrock 8594 1788 6 806
Affiliated Managers 6416 2370 4046
Altaba 5593 5 881 it 474
Apache 7241 3541 3700
Brighthouse Financial 6450 2080 437
British Am Tobacco ADR 10 147 7 747 2400
Dowdupoint Inc. 35174 5383 29791
DXC Technology 12271 4833 7438
Foot Locker 4364 2 980 7 344
Freeport-McMoRan 10 300 2946 7354
Juniper 7709 194 7815
Micro Focus INTL SPN ADR 1 663 679 984
Newmeont Mining 9723 39 9 684
Viacom New 5214 i 577 3637
Advanced Micro Devices 2 980 477 2503
Arista Networks 4 166 169 4335
Beooking Holdings 22698 1404 24102
Broadcon: Lid. 19136 4017 23 153
Brookfield Prop. Partners 1598 356 1242
Centene (1902006-ig) 10614 2062 12676
EBAY i4 444 2544 11 900
Edison International 6104 327 6431
Garrett Motion 32] 79 242
Halfmoon Parent g 235 7029 15264
Perspecia 428 134 294
Resideo Technologies 5902 5248 654
Snapchat 5754 P 743 4011
Twitler 6 284 693 5599
United Rentals 40621 | 764 2 852
Wyndham Desiinations 4418 ] 893 2525
Wyndham Motels 4 179 1015 3164
Xlinx G 855 253 7108
Részvény 28358 434 302 358 3360 792




Natural Gas FTF 25270 4 691 20579
iShares Biotech ETF 57933 4 646 53 289
Spider 488 090 870 487 220
ETFMG Prime Cyber Security ETF 54 383 7311 47072
Financial Sector ETF 78 448 12174 66 274
Industrial Sector ETF 75 661 12 957 62 704
SPDR Technology Select Sector ETH 64 399 12650 51749
Vanguard S&P 500 ETF 417372 20654 396 718
ETF 261558 75 953 I 185 605
USD/HUY hatiridés vétet 66 66
USD/HUF hatéridis vétel 2 588 2 588
Szdrutuzékos dgyletel - 2654 2054
Osszesen: 4871 559 429 499 5301 058

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2018,
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

adatok e Ft-han

SZOKASOS TEVEKENYSEGBGOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény - G 546 23983
2. Eiszamolt értékvesztés - -

3. Elszamolt értékelési kulonbozet 216 176 569 042
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kilénbdzele - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye - 84 452 - 115125
6. Befektetett eszkdzik allomanyvaltozasa - -
7. Forgéeszkiztk dllomanyvaltozasa - 1107 §- 1229
8. Rovid lej.kitelezettségek allomanyvaitozasa - 5 386 39 265
9. Hosszu igj. kitelezeltségek allomanyvaltozasa " -

10. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa -
11. Passziv idébeli elhatarolasok valtozésa - -
L. M{ikédési Cash-flow 118 685 515 936

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBGOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Erékpapirok beszerzése - 19939093 |- 2 804 931
13. E'rtékpapirok eladasa 1240 196 1618974
14. Kapott hozamok 68 189 93 399
\I. Befektetési Cash-flow - 685 608 - 1091 558

PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jeqy kibocsatas 477 336 770 338
16. Befekietési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa - 156 165 |- 189 299

18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
19. Hitel, kdlcson felvétele -
20. Hite!, kélcsén torlesziése -
21. Hitel, kdicsdn utén fizetett kamat -

I, Cash-flow pénziigyi mlveletekbél 321171 581 039
IV, Pénzeszktzdk valiozasa - 245752 5417
Nyitd pénzeszkdzallomany 288 248 42 498
Zard pénzeszkbzallomany 42 498 47 913
Ell. - 245 752 5417

Budapest, 2018, aprilis 23.




Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamitas tipusa;

Portfoli¢ jelentés értékpapiratapra

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

1411-234
Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

T+1 napon szamolt (T adatokbol): T forgaimazasi napra

Targynap (T-nap}:

2018.12.28

Sajat toke:

5306 578 378

A targynapi netté eszkdzerték meghatarozasa:

I Kotelezettsegek Osszeg/Erték
11, Hiteldllomany {6sszes): Hitelezé Futamido 1] 0,00%
0 0,00%
0,00%
{2, Kélisegek (bsszes): Szamitési alap 10 509 217 G,20%
Alapkezeli dij: NE*1.75% 7 382 300 0,14%
Fellgyeleti dii: {Kifizetett elhatarolas) 0.025% / ev 341 324 0.01%
Forgalmazdi dij 0.05%, 0.58%, 1.05%, 0.88%, 0.70%, 0.88¢ 882 222 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF [ év 349 754 0,01%
Kényvvizsgaldi dij: 955,274 - [ év* 578 460 0,01%
Egyeb dii: Klilbnadd 0,05% 676 843 0.01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 488 314 0.01%
{,00%
0,00%
/3 Egyéh kotelezettségek (8sszes): 36 892 860 0,70%
Ertékpapir vételbdl szarmazo kételezettségek: 32212735 0,61%
Egyéb kitelezettségek: 4680 125 0,08%
0,00%
: o|[Kotelez, 6ssz.: 47 402 077 |55 00,89%

Il. Eszkz ok Osszeg/Erték
{111, Folyoszamla, készpénz {Gsszes): Neéveriéken 47 912 675 0,90%
fMAGYAR FORINT HUF 40 575 545 0,76%
USA DOLLAR usD 7337130 0,14%
0,00%
| 0,00%
112, Egyéb kivetelés {dsszes): 5 006 987 0,09%
] 0,00%
Ertékpapir eladasbdl szarmazd kbvetelésel: 0 0,00%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0 C,00%
Osztalék Albemarle Corp usD 27 899 0,00%
Osztalék Aliria UusH 229 247 0,00%
Osztalék American Tower usn 100 296 0,00%
Qszialék Baxter Intl UsD 34 027 0,00%
Oszialék Bed Bath & Beyond Uush 9 552 0,00%
Osztalék British Am Tobacco ADR usD 49 815 0,00%
Osztalék Digital Realty Trust UsD 96 475 0,00%
Osztalék OXC Technology usnD 22 686 0,00%
Osztalék Edison international UsSD 58 506 0,00%
Qszialék ETFMG Prime Cyber Security ETF UsD 35538 0,00%
Oszialék Fedfx Corp. UsD 16 522 0,00%
Qszialék General Electric usp 18 104 (,00%
QOsztalék Hewlett-Packard Enterpris UsDh 40 297 0.00%
Osztalék Hawlelt-Packard UsD 95 639 0,00%
Oszialék ingersoll-Rand Plc. usn 48 392 0,00%
QOszialek Johnsaon Controls UsH 42 658 0,00%
Oszialék McKesson UsD 9313 0,00%
Qsztalék Medtronic UsD 112 376 0,00%
Osztalék Merck NEW usD 210 143 0.00%
Osztalék iMondelez International Uso 62 088 0,00%
Oszlalék Nike UsD 82 536 0,00%
Osztalék Nugor ush 47 760 0,00%
Oszialék Pepsico UsSD 221486 0,00%
Qsztalék Perspecta usD 764 0,00%
Osztalék Phitip Morris LiSD 8 167 0,00%
Osztalék Philip Morris usD 310 663 0,01%
Osztalék Schlumberger UusD 140 470 0,00%
Qsztalék Southwest Airlines usD 28 656 0,00%




Osztalék Spider usD 2 399 452 0,05%
Osztalék Therme Fisher Scientific Inc. usD 8 119 0,00%
Osztalék US Bancorp Ush 88 356 0,00%
Osztalék Viacom New uso 23 880 0,00%
Osztalék Wal-Mart Stores Uso 93 132 0,00%
Osztalék Wait Disney UsD 210 143 0,00%
Osztalék Western Digitat UsD 53 730 0,00%
fEgyeb kovetelés: 0,00%
11/3. Lekotétt bankhetétek Bank Futamidd 0 0,00%
11/2.1. Max 3 ho lekotesl (dsszas): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/3.2. 3 honapnal hosszabb iekotési (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

iil/4. Entékpapirok: Devizanem 5 298 406 506 99,85%
/4.1, Allampapirok (bsszes): | 752 009 470 14,17%
11/4.1.1. Kdtvények (6sszes): 305 802 256 5,76%
2020/A MAK HUF 77 000 000 87612448 1,65%

2020/C MAK HUF 216 000 000 218 189 808 4,11%

1114.1.2. Kincslarjegyek (Osszes): 446 207 214 8.41%
19702127 DKJ HUF 40 000 000 40 000 000 0,75%

19/04/24 DKJ HUF 15 000 000 15 000 000 0,28%

19/07/31 DKJ HUF 191 600 000 191 462 814 3.61%

19/09/25 DKJ HUF 200 000 000 199 744 400 3,76%

11/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép. (6sszes): [ 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.1.4. KOif6ldi Allampapirok (0sszes). 0 0,00%
0,00%

0,00%

1114.2. Gazdaltkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdére bevezetetl (Osszes): 0 0,00%
0,.00%

0,00%

7.2 3. KUItaldi KOWenyek (0SSZes). 0 0.00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén Kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 3 360 791 748 83,33%
11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes) ] (,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. Kiloldi részvények {Osszes): 3 360 791 748 653,33%
3M Corp UsDh 200 10 640 322 0,20%

Abbolt Laboratories UusD 1000 18972 025 0,38%

Abbvie Inc. UsD 700 17 818 477 0,34%

Accenture UsD 275 10 802 283 0,20%

Adobe Ush 400 25 074 457 0,47%

Advanced Micre Devices UsD 500 2503 1758 0,05%

Advansix usD 28 163 038 0,00%

AES USsSD 1500 5013 521 0. 11%

Affiliated Managers UsD 150 4 045 957 0,08%

Akamai Technologies Inc. usp 300 51456 415 0,10%

Albemaile Corp usn 350 7 545 787 0,14%

Alcoa Upstream UsD 1000 7473004 0,14%

Alexion Pharmaceuticals usDh 225 6 144 780 0,12%

Allergan UsD 575 21452 578 0,40%

Alphabet Ing class A usph 450 132 324 426 2.45%

Altaba usD 700 11 474 994 0,22%

Altria uspH 1200 16 482 188 0,31%

Amazon.com UsD 250 103 808 735 1,86%

American Express UsD 500 13263177 0,25%

American International Group ush 500 5424 951 0,10%

American Tower usp 500 22 310 850 0,42%

AMGEN usp 400 21433474 0,40%

Anadarko Petroleum usp 500 6 068 304 0,11%

Anthem usD 250 18 196 484 0.34%

Apache USD 500 3689 980 0,07%




Apple usDh 2 900 127 284 643 2,40%
Applied Materials [§:10) 650 5912 944 G.11%
Arconic UusD 833 3922226 0.07%
Arista Networks UsD 75 4 335 466 0,08%
AT & TIne Uuso 3931 31 430 516 0,58%
Bank Of America usp G 500 44 538 823 0,84%
Baxter Intl ushD 750 13 740 073 0,26%
Bed Bath & Beyond ush 250 803 488 0,02%
Berkshire Hathaway Inc. UsD 1200 68 126 826 1,26%
Biogen Idec usD 100 8§ 246 151 0,16%
BiackRock usD 50 5453 467 0,10%
Boeing UsoD 400 35 553 519 0,67%
Booking Heldings usD 50 24 102 264 0,45%
Borg\Warner usD 500 4 847 620 0,09%
Brighthouse Financial Ush 500 4 370 022 0,08%
Bristol-Myers ush 1100 16742 192 0,30%
British Am Tobacco ADR usD 263 2399 857 0,05%
Broadeom Ltd. UsD 328 23 154 162 0.44%
Brookfield Prop. Partners usp 282 1241 457 0,02%
Cabot Oif usD 1000 5447 573 0,12%
Capital One Financials UsD 350 7341 243 0,14%
Caterpillar USD 500 17 644 437 0,33%
Celgene ush 500 8 769 542 C,17%
Centene (190208-ig) ush 400 12 876 013 0,24%
Cerner usD 500 7 305 845 0,14%
CF Industries ush 500 5951714 0,11%
Charter Communications usD 100 8 008 038 0,15%
Chesapeake Energy UsD 5 500 3322116 0,06%
Chevron UsSDh 1200 36 628 957 0,69%
Chipotle ush 25 2979 268 0,06%
Cisco Systems UsD 4 500 54 071 117 1,02%
Citi Group New usD 3000 43 683 361 0,82%
Coca Cola USsh 1500 19 890 552 0,37%
Coca-Cola European Partners usD 1000 12791 198 0,24%
Cognizant Tech Solutions Corp. UsD 500 8830 777 0,17%
Colgate UsD 500 8374 821 0,16%
Comcast UsD 4000 38 601 156 0,73%
Conoco usD 1000 17 325 570 0,33%
Costco Wholesale usp 250 14 180 279 0,27%
Crown Castle Intl, UshD 500 15 187 616 0.29%
Cummins USsHD 150 5 548 284 0,10%
CVS Caremark usD 751 13 754 173 0,26%
Dell Technologies uso 0 0 0,00%
Delta UsD 760 10 573 177 0,20%
Davon Energy usD 925 5 836 668 0,11%
Digital Realty Trust usn 400 11919722 0,22%
Discover Financial usD 400 8 552 645 0,12%
Dowdupoint Inc. ush 2 000 29790 878 0,56%
Duke Energy usD 750 187145 915 0,34%
DXC Technology usn 500 7 437 887 0,14%
E*TRADE Financial ush 500 6 114 659 0.12%
EBAY usb 1500 11900618 0,22%
Edison international UsD 400 G 431278 0,12%
Eii Lilly usD 750 24 062 511 0,45%
EOG Resources UsD 250 6 146 967 0,12%
Exxon Mobit USD 2 500 47 879 200 0,50%
Facebook usoD 1 600 59 873 933 1,13%
FedEx Corp. usD 100 4 466 384 0,08%
Flir Systems Inc usD 500 5 589 641 0,11%
Foot Locker UsSh 500 7 343772 0,14%
Ford UsD 2 500 5 485 354 0,10%
Freeport-McMoRan usD 2500 7 353 605 0,14%
Garrett Motion usp 70 241 889 0,00%
General Dynamics Usp 400 17 454 240 0,33%
General Electric Uusp 8 000 16 878 875 0,32%
General Molors Co uso 750 7147 114 0,13%
Gilead Sciences UsD 1000 17 384 567 0,33%
Goldman Sachs Group UusDh 175 8015288 0,15%
Halfmoon Parent UsD 285 15 264 945 0,29%
Hailliburton UsD 1000 7433672 0, 14%
HCA Holdings inc. UsSD 350 12 048 286 0,23%
Hess usp 326 3688 915 0,07%
Hewlett-Packard usD 2 500 14 285 799 0,27%




Hewlett-Packard Enterpris usp 1500 5490 872 0,10%
Home Depot UshD 1000 47 821 607 0,80%
Honeywell Usb 700 25 715 Q00 0,48%
1BM US UsD 1300 41 281043 0,78%
ingersoll-Rand Plc. UsD 325 8314 279 0,16%
Inte! Ush 3000 39 401 835 0, 74%
Intercontinental Exch. usnD 500 10 457 992 0,20%
International Paper ush 500 5592 111 0,11%
Johnsen & Johnson ush 1400 50 057 327 0,94%
Johnson Controls uso 584 4 858 082 0,09%
JPMorgan Chase & Co. UsD 2500 68 008 551 1,28%
Juniper ush 1000 7515145 0,14%
KeyCorp LUSD 1000 4 104 533 0,08%
Kinder Morgan uso 1500 6 443 359 0,12%
Kraft Heinz Co usD 500 G 120278 0,12%
Laboratory Corp UsSH 200 G 995 968 0,13%
Lam Research usD 2560 9511224 0,18%
Lockheed Martin UsD 250 18 349 596 0,35%
Lowe usSD 500 12 904 979 0,24%
LyondeliBaself industries usD 500 11 571 819 0,22%
Martin Marietta UsD 150 7 085 852 0,13%
Masco UsD 850 4 465 541 0,08%
Mastercard UsD 600 31378874 0,59%
Matte Uso 1000 2792 544 0,05%
MeDonalds UsDh 500 24 860 813 0,46%
McoKesson UsD 100 3091 464 0,06%
Medironic UsD 1000 25076 704 C,47%
Merck NEW UsD 1600 33879 116 0,64%
Metlife ush 1500 17 117 674 0,32%
Micro Focus INTL SPN ADR usD 205 984 259 0,02%
Micron Technology uspD 1000 8 869 276 0,17%
Microsoft UsDh 5750 162 170 508 3,06%
Mohawk industries UsD 200 6 585 234 0,12%
Mondetez International Ush 1 000 11 206 6§97 0.21%
Morgan Stanley UsD 1000 11 060 608 0,21%
Mosaic UsD 350 2833842 0,05%
MPC usD 1000 16 361 946 0,31%
National Qilwell UsD 1000 7239 824 0,14%
Navient Corp Ush 1500 3729479 0,07%
Netflix Ush 200 14 388 623 0,27%
Newmont Mining UsSDh 1000 9684 002 0,18%
NextEra Energy usD 300 14 657 187 0.27%
Niglsen Holdings PLC (new) UsD 500 3267 332 0,06%
Nike usD 19000 20604 140 0,39%
MNoble Energy usp 750 3883 293 0,07%
Northrop Grumman usp 450 30625972 0,58%
Nucar UsSD 500 7 290 393 0,14%
Nvidia UsD 500 18773 816 0,35%
QOracle Ush 1500 18 887 596 0,36%
PayPal UsD 1000 23 391 064 0,44%
Pepsico UsD 1000 31004 538 0,58%
Parspecia usD G4 293816 0,01%
Pfizer USsD 3000 36 207 547 0,68%
PG&E Corp UsD 1000 6 711 657 0,13%
Philip Morris Usn 1 000 18 898 834 0,36%




Phillips 65 Ush 350 8 354 032 0,16%

Pioneer Natural Resources Co. UsD 100 3 666 548 0,07%

PJT Pantners Inc. UsD 50 549 800 0,01%

PNC Financial Services USD 400 12 964 819 {,24%

Procter & Gamble uspD 1000 25616 108 0,48%

Prudential Financial Ush 300 6 808 300 0,13%

Qorvo Inc. Uusn 350 5977 420 0,11%

Qualcomm UsD 1000 15 960 201 0,30%

Range Resources usD 1050 2843675 0,05%

Red Hat UsD 250 12 262 329 0,23%

Regeneron Uspo 75 7 840 585 0,14%

Resideo Technologies usn 116 654 062 0,01%

Salesforce UsDh 500 18 918 500 0,36%

Schlumberger LsD 1000 10 282 404 0,19%

Simon Property usp 200 9445 203 0,18%

Skyworlks Solutions Inc. usp 250 4721197 0,09%

Snapchat usD 2500 4010419 0.08%

Southwest Airlines usD 750 9 852 566 0,159%

Starbucks USD 1000 17 808 787 0,34%

SunTrust Banks usD 500 6 942 597 0,13%

Synchrony Financiai ush 750 4 951 568 0,00%

Target Uusn 500 9124 931 017%

TE Connectivity Lid. LsD 350 7 350 093 0,14%

Texas instruments ush 500 13177 491 0,25%

Therme Fisher Scientific Inc. UsD 200 12 498 021 0,24%

Twenty-First Century Fox (190318-ig) Uso 1200 16 172 030 0,30%

Twitter Uusp 700 5 590 987 0 11%

Tyson Foods UsD 325 4 778 930 0,09%

Under Armaour ing-Class A ush &850 3 199 345 0,06%

Union Pacific ush 500 16213 487 0,36%

United Rentals USD 100 2 851 541 0,08%

United Technoligies (new) usoD 1000 29 584 220 0 56%

UnitedHealth Group usD 800 41 807 189 0,78%

UPS UsD 500 13 559 669 0,26%

US Bancorp Uush 1000 12 701 297 0,24%

Valero Energy UsD 250 5 160 868 0,10%

Varizon Communications UusD 2306 35713374 0,67%

Vertex Pharma usp 250 11337 334 0,21%

VF Corp UsD 325 6443 429 0,12%

Viacom New UsD 500 3636 768 0.07%

VISA INC. usDh 1800 66 215 310 1,25%

Walgreens Beoots Alliance inc UsD 550 10 514 882 0,20%

Wal-Mart Stores ushD 750 19412 252 0,37%

Walt Disney UsD 1000 30 144 852 0,57%

Wells Fargo UsD 2 500 32 1563 683 0,61%

Western Digitat LsD 450 4644 781 0,09%

Westrock UsD 650 5 805 912 0,13%

Whirlpool usD 250 7 534 108 0,14%

Wyndham Destinations UsSh 250 2525 651 0,05%

Wyndham Hotels UsD 250 3 164 087 0,06%

usD 300 7 108 344 0,13%

1#/4.3.3 Tozsdeén kivili (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i14.4. Jelzatoglevelek {dsszes): 1] 0,00%
/.41, Tozsdére bevezetet! (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i/d 4.2 Tézsdén kivili (8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5. Befektetesi jegyek (bsszes): 1185 605 288 22.34%
1/4.5.17. Tozsdére bevezatett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.5.2 Tozsden Kivili (Gsszes): 0 0.00%
0,00%

H/4.5.3. Kiloldi befeldetési jegyek (0sszes): 1185 605 288 22,34%
ETFMG Prime Cyber Security ETF usp 5 000 47071497 0,89%

Financial Sector ETF ush 10 000 66 273 746 1,25%

Industrial Sector ETF USso 3 500 62 704 403 1,18%

SPDR Technoiogy Select Sector ETF UsD 3000 51749 148 0,98%




iShares Biotech £TF usDh 2 060 53 288 6539 1,00%

Natural Gas ETF Usp 5 000 20 578 855 0,39%

Spider USD 7 000 487 220 195 9,18%

Vanguard S&P 500 ETF UsD 6200 3968 718 745 7.48%

0,00%

/4.6, Karpotiasi jegy (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

175, Szarmazékos Ugyletek 2 654 287 0,05%
11.5.1. Hataridos i Megnev i Tipus {SiL) Neévérték/darabszam 2 654 287 0,05%
Ii./5.1.1. Fulures {Gsszes): 0 0,00%
I 0,00%

I1./6.1.2. Forward {8sszes): 2 654 287 0,05%
USDIHUF 2 587 597 0,05%

USD/HUF 66 590 0,00%

0,00%

0.00%

11.5.2, Opcids Megnev [ Tipus Névérték/darabszam 1] 0,00%
1115.2.1. Tozsdel opcios (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

q Eszh, Gssz. 5 353 D60 455 100.66%]

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitd énékpapirok névériéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyifvaniariva.



jade "gTOT sadepng

Hovsez M9 peld uasazssy
4 9885¢ TE'10°610C HaI0 asf 000009 H 298 04T 4nH/asn sepejs ezinap
3 29¢% ST TO610T 420 asf 00009 4 316897 dnH/asn SEPE|D eZiA3p

UP-TETT'BT0Z VD eld  tewmep lesglal  wpala ‘|eal uaqApASiel {BZIARD YO SISDPOZIAZS HNH 491D SOSOPOZIAZS  IBLRZINGQ :esndy 13|A%n

Suelsn|p HeasUSD

TE'Z1'8T0T Y2121A30 SopLeiey TiolAN

12PB|BW DWRZS Y




Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Uzleti jelentés

A Generali Mustang Amerikai Részvény Alap, mint nyiltvégld befektetési alap jegyeinek
nyilvdnos kérben torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2007, jilius
23-an hagyta jéva a Magyar Nemzeti Bank jogelédjeként mikodd Pénzigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete. Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet
kovetden a Felligyelet az Alapot nyilvantartasba vette. 2010-ben az alap befektetés politikdja
¢és neve megvaltozott, atalakult amerikai részvény alappd.

Az Alap indulaskori nettd eszkozértéke 200 000 000 forint volt, mely 2018. év végére
5306 578 378 forintra nott,

Az Alap f6bb jellemzéi:

Az Alap kizarélag az Amerikai Egyesiilt Allamok meghatirozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyondt. Az Alap befektetései kozotl magasabb ardnyban szerepelnek a
realgazdasig leljesitményét jobban kdvetd, és hosszl tavon tipikusan magasabb redalhozamot
biztositod értékpapirtipusok, elsdsorban részvények. Az Alap befektetési politikajanak legfébb
célkitiizése olyan portfolid-gsszetétel kialakitasa, amely hossza tavon biztositja a befekietett
vagyon redlértékénck mepérzését, valamint az inflacié feletti realhozam elérését. Ennek
érdekében az Alap befektetésel kozott magasabb aranyban szerepelnek a realgazdasig
teljesitményét jobban kovets, és hosszi tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito
érickpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csékkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti és értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfélio
felépitésével. Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizeteszkdzben denominalt értékpapirokba
kivan befektetni, oly modon, hogy azonos devizaban denomindlt értékpapirokba harminc
szazalékot meghalado mértékben fektet be.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 85% S&P 500 +
I5% RMAX Index. Az Alap aktiv belektetési stratégiat folytat, ennck kovetkeztében a
portfolio dsszetétele idobeh korldtozas nélkil eliérhet a benchmark Osszetételétol.

A visszavallasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkozok legkisebb ardanya az
Alap sajat 16kéjének 5 szazaléka, Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz
fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir
kolesonzést nem végez.

Az Alap varhatoé hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenté 5-0s besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozasabél keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjabdl, és amelyeket nem fejez ki kelléképpen a kockdzat/nyereség
profil:

Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitdé  értékpapirok  esetén a  betét-felvevod

pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges esddje, fizetésképteiensége szélséséges
esetben az Alap eszkzel értékének jelentds cstkkenéséhez, akar teljes megsziinéséher



vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap t6kéjének befektetését megelézden az eszkézoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockéazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak véltozasara.

Partnerkockazat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyckszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapesolatban lenni. A legszigorabb kockazati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
vesziesépet okozhat az Alap szamara.

Likviditdsi kockdzat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kelléen rovid 1dén beliil,
esetlegesen jelentds kaliségek, vesztesépek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltdsi ¢s kifizetési kotelezettségre vald képességét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezelo a kiilonbdz6 tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirdasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezektol
fuggetlentl fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikddéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
vépzése kozben bekovetkezd esetleges valtozdsok, rendszerszintlt problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfélidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezelé a benchmark feletti
tobbletteljesitmény eléréséhez kivan hozzdjérulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockéazat az Alap Tajékoztatéjaban ¢és Kezelési
Szabalyzatiban talalhaté meg.

Befektetési korkép

A 2018-as évet megeldzden kozel tiz éven at globdlisan laza monetdris politikai kondicidk
hatdroztdk meg a piacok irdnyat: a részvény-, és kétvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitas tartdsan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekeid csak egy Gjabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tobb, korabban tamogatd ényez6 is fordulni kezdett.

A kinai — amerikai kereskedelmi habor( negativ hatdsa egyre inkdbb atgylriizott a vallalati és
makro adatokba: amerikal ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinal importra kivetett
vamok okozia koltségnovekedésre és profiirata csokkenésre, mig a kinai GDP ndvekedés:
adatok 1s a varakozdsok alait alakultak,

A kereskedelmi habort mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Beyre t6bb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetbzoben vannak. A jelek szerint a Trump-féle addcsdkkentések hatasa kifutéban van, a



feszes munkaerépiac gyorsuld  dinamikdjt bérmoévekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetbéen pedig a finanszirozdsi koliségek is emelkedtek a gazdasdgban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az ewrd-zoma krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott
populista olasz korméany az eurdpai addssdgszabdlyokra tudatosan [ittyet hanyo 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasagban, mind a t6kepiacokon, elsdsorban az curd-zoéndban.

A legjelentdsebb, a piacok mikédését leginkabb érintd folyamat az ¢év soran a globalis
jegybankok monetdris szigoritdsa volt, A vilag hiarom vezetd fejlett orszégbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egylittes mérlegf6tsszege tiz évnyi dinamikus névekedés utan 2018 elején
tetdzot €s lasst cstkkenésnek indult.

Lz a likviditasszikilés szamos eszkozosztalyban éreztetic hatdsat az év soran. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként clfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év végi 2 4%-o0s szintrdl stabilan 3% folé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
fették az amerikai kotvényeket a globalis befekietdk szemében, aminck ereddjeként az
amerikai dolldr is jelentés er6stdést konyvelhetett el. A hosszabb tavi inflacids varakozasok
novemberig stabilak maradtak, majd a makrogazdasagi adatok romldsaval parhuzamosan
jelentosen cstkkemni kezdiek., Az amerikai dollar/ eurd kurzus az elsdé negyedévben 1,25
kornyékén tetdzott, novemberben és decemberben pedig 1,13 alatti szinten is megfordult.

Az erds dollar jelentés veszteségeket okozott a feltorekv piacokon, amelyek javarészt
dollarban adosodtak el, illetve amelyek jelentés folyd fizetési mérleg hidnnyal kiizdenck:
kozilik is kiemelkedett a térék, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds esésével.
2018 decemberében a globalisan iranymutatd S&P 500 részvényindexben 10%-o0s
leértékelddés kovetkezett be. Az év egészét tekintve a technoldgiai szektor feliilteljesitonek
bizonyult, gyengélkedtek az iparvallalatok, a pénziigyi valamint olaj- és gazipari tarsasagok.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt
ért el.

Budapest, 2019. aprilis 23.

" KonKkoly-Miklos " Koz6 Aniké
Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zit.



