Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedd id6szakra

A szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl szélo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Kofikoly Miklos Kozé Aniko6
< Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Eszkozok {Aktivak)

adatok eFf{-ban

Sor- A tétel megnevezése El&z év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b o d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | . ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 ]
03. 1. Ertékpapirok c 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilénbszete 0 0
05, a) kamatokbdl, osztalékokboi 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 3 673 958 2709729
08. | 1. KOVETELESEK (09.-12. sor) 5827 6096
09. 1. Kévetelések 5827 6 096
10. 2. Kovetelések értékveszidse (-) 0 0
11. 3. KOIfSldi pénzértékre sz016 kovetelesek értékeiési kilonbdzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelést kilsnbozete 0 ¢
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 3505034| 2646662
14. 1. Reszesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 3086278 2 503 357
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem atflampapirok 0 0
16, | 3. Kincstarjegyek 354 756 130 768
17. | 4. Allamkotvények 0 81 287
18. 5. Jelzéloglevél 0 0
18. B. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 61 000 -68 750
20. a) kamatokbol, osztalékokbol 198 815
21 b) egyéb 80 802 -69 585
22. {1l PENZESZKOZOK (23-24. sor} 163 097 56 971
23. 1. Pénzeszkdzok 163 087 56 971
24, 2. Valuta, devizabetet ériékelési kilonbézete 0
25. [C) AKTIV IDOBELI ELHATAROCLASOK (26-27. sor) 0 0
28, 1. Aldiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0]
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! K(L. (29. sor) 0 0
29. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kilidnhozete 0 0
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01407+25+28. sor) 3673958] 2709729




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El&z6 ev Targyév
5zam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
31. |E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 3666293| 2703661
32. {1 Induld toke (33+34. sor) 4282952 3203135
33 1. Kibocsatoit befektetési jegyek névértéke 7 495 893 7 537 522
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke (- -3 213 941 -4 334 387
35. 1Il. Tékevaltozas (tkentvekmeény) (36-40. sor) 616 659 -499 474
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiionbozete -328 001 -1565 980
37. 2. Ertékelési kuidnbozet tartaléka 61000 -68 750
38. 3. Szarmazékos Ugyletek értékelési tartaléka 4] 0
3. 4. EI6z8 év{ek) eredménye -453 086 -345 658
40. 5. Uzleti év eredmeénye 103 428 74 914
41. {F) Céltartalékok ) 0
42. |G) Kételezettségek (43+44+47. sor) 7 665 6 068
43. 1 [ Hosszu lejératd kotelezettségek 4] g
44, Il Rovid lejaratd kotelezettségek (45+46. sor) 7 665 6 068
45, 1. Szallitdk 7 183 5725
48. 2. Egyéb rovid lejaratl kételezetiségek 482 343
47. 1. KdIfdidi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kildnbozete o 0
48. |H} Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
49, [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 3673958 2709729

Budapest, 2019. aprilis 23. T =

T Ketikaly Miklas

Generali Alaphezeld Zrl,

Kozd Anikd

Generali Alapkezeld Zri.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/IE Befektetési Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017, 2018.
a b c d
01. (. Pénziigyi miiveletek bevételei 284 599 196 807
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 854 2 568
03. 2. Bankbetét kamata 57 358
04. 3. Arfolyamnyereség 208 552 110312
05. 4. Osztalékbevétel 73136 83 569
06. 5. Szarmazékos ligyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 103 862 56 103
08. |lll. Egyéb bevételek 2 0
09. |IV. Miikodési kdltségek 75425 64 200
10. 1. Alapkezel6i dij 65 960 55 871
11. 2. Letétkezeldi dij 4 357 3690
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 943 798
14, 5. Féforgalmazéi dij 1884 1596
15. | 6. Kénywvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkoltség 557 608
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kdéltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 165 58
20. |V. Egyéb raforditasok 1886 1590
21. |VLI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22, |VII. Targyévi eredmény 103 428 74 914

Budapest, 2019. aprilis 23.

Konkoly Miklos
Generali Alapkezeld Zrt.

e

Kozé Aniké
Generali Alapkezeld Zirt,




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Kiegészité melléklet
a 2018. évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezels
Letétkezeld
Vezetd forgalmazo

Indulé sajat téke

Konyvvizsgald

Mérleghkészités iddpontja

Az éves beszamold aldirasara jogosult
szemdély neve

2010, oktdber 8.

nyiit korben kibocsatott,
nyilt végli
értékpapir alap

Generali Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrl.

300.000.000.- F1, amelyet
300.000.000 db 1,- Ft névértékil bemutatdra szolé dematerializalt
befektetési jegy testesiteltt meg.

Virdgh Gabriclla
Ernst & Young Konyvvizsgalo Kit.

Kamarai tagsagi szam: (04245
2019, januar 31.

Konkoly Miklos
igazgatdsdg elnbke, Generali Alapkezeld Zit.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1 ./104.

Kozo Aniké
aldirasra jogosult munkavillalo, Generali Alapkezeld Zrt.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolé 2000. évi C. tdrvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és kinyvvezetési kotelezeltségeinek
sajatossagaire] szolo 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfelelden vezeti.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat meghizasi szerzddés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaltatasokért felelds személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisziracios szama; 124015,

i. Befektetési politika

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és
kézép-amerikai térség fejlodésébd] kivannak profitalni. Latin-Amerika orszagai Brazilia
vezérletével a vilag leggyorsabban fejlédd régiol kozé tartoztak az elmult években,
kihasznalva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevé piaci felértékelodését. A feltorekvd
piacok befekietdi megitélése az elmilt idoszakban jelentdsen javult, a varhatd gazdasagi
ndvekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéjat.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladédsdra torekszik: 85% S&P
Latin America 40 Index + 15% RMAX.



Az Alap nem kividnja korlatozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95%
kazOlt mozoghat. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok
legkisebb aranya az Alap sajat tékéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kdlcsonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalasa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrdl sz016 2000, évi C. Grvény és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossdgairol
57616 215/2000. (XI11. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetdségpel az Alap értékpapirjait, sajat 16kéjét, pénzigyi miveletek bevételeit
valamint a mukodési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb kori tdjékoztatas nytjtasa céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamua melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idépontja 2019. janudr 31.

A szamvitell  elszamolds  szempontjabol jefentés eltérésnek mindsiti a mérleg
f60sszegének 2 %-at vagy 500 millio forintot meghaladd dsszegl hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (bekeriilési) éricken veszi nyilvantartasba. A kiilfsldi
pénzértékre sz016 eszkozoket valamint kiilfoldi pénzériékre sz0lo kotelezeltségeket a
bekertilés napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozdé MNRB altal
kozzétett {argynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértckelésckor
keletkezd devizaarfolyam-kiilonbozeteket a szamviteli politikdban  foglaltaknak
megleleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek érickelési kiillonbozete mérlegsort nem alkalmazza,

A befektetési alap eszkézeit és a javéara kotott szarmaztatott Gigyleteket a letétkezeld dltal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci d&r meghatarozasa az Alap kezelési
szabdlyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszk6z rd jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szarmaztatoll tigyletek
piaci értékénck az tigylet joviben varhato nyeresépét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kulfoldi pénzértékre sz6016 kotelezetiségek, szarmaztatott tgyletek piaci
érickének  és beszerzési ériékénck  kilonbozetét értékelés:  killonbozetként kel
elszamolni és nytlvantartani,



3. Mérleghez kapesolédo kiegészitések

Az értékpapirok a kbvetkezd tételeket foglaljak magukba:

Allamkétvények 81287 et
Kincstarjegyek 130768 ¢ It
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 2503357 elt
Osszesen 2715412 eIt

Az értékpapirok érickelési killinbézete a kamatbol és osztalékbol mérlegsoron az
alabbiak szerepelnek:

Allamkatvények 662 ¢kt
Kincstarjegyek 153 el
(sszesen 815 e Ft

Az egyéh jogeimen képzddott ériékkiilinbozet a kovetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkatvények <2302 elt
Kinestarjegyek 79 eIt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok ~07 342 el
Osszesen -69 565 e I't

Az alap tdrcdjdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza.

A kivetelések kozot osztalék esedékességek szerepelnek 6 096 e Ft Ssszegben.,

A pénzeszkozok 56 971 e Ft egyenlege a HUF, az EUR ¢és az USD bankszamla
egyenlegét tartalmazza.

Az alapnak 2018.12.31-én nem volt le nem zart hataridés tgylete. Az Alap altal kotott
hataridds tigyletek mind elszamoldsos tigyletek, igy lejdratkor leszéllitashoz kapcesolodo
pénzmozgds nem varhaté.

A sajdt 10ke meghatarozo része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazisbol
szarmazo értékkiilénbozet.

A mérleg 32. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek 6sszepét mutatja.

A Dbefektetési jegyek forgalmazdsabdl szarmazéd értékkiilonbdzet a befektetok altal
vasarolt és visszavaltott befektetést jegyek névéricke ¢és arfolyamériéke kozotti
kiilonbozetek Gsszegét tartalmazza.



A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi 1ablazat foglalja dssze:

(adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

Induio toke 4282952 -1 079 817 3203135
Befekietési jegyek forg. értékklionbozet -328 001 172 021 ~165 980
Ertékelési kilonbozet tartaléka 61000 -128 750 -88 750
Toke eldz0 évek eredmeényéebdl -453 088 103 428 -349 658
Téke Uzleti év eredményébbl 103 428 -28 514 74 914
{Osszesen: 3 666 293 962 632 2 703 661

A kitelezettségek kozott (6 068 e Fi) a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitet
szallitoi szamldk, tovabbi, az Alapot terheld és még ki nem szamlédzott 2018-as
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, dton 1évo kotelezettsépek valamint

a 4. negyedéves kiilénado kotelezettség szerepel.

4. Eredménykimutatashoz kapcsolodo kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kdvetkezd tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei

2017.12,31 2018.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel
2. Bankbetét kamata

3. Arfolyamnyereség

4. Osztalékbevétel

2 854 2568 eft
57 358 elt

Osszesen:

A pénziigyi

muiveletek  raforditasainak 56 103 e It

208 552 110312 et
73 136 83 509 et
284 599 196 807 ¢ Kt

egyenlege értékpapirok

érickesitésének arfolyamveszteségébol és devizadrfolyam veszteséghbdl szarmazik:

Pénziigyi miiveletek raforditasai

2017.12.31 2018,12.31

1. Arfolyamveszteség

103 862 56 103 elt

Osszesen:

103 862 56 103 e Ft



A miikadési koltségek egyenlege a kovetkezo tételekbol épti! fel:

Mikodési kiltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeléi dij 65 960 55871 et
2. Letétkezeldi dij 4 357 3690 eIt
3. Feltgyeleti dij 943 798 eIt
4. Foforgalmazoi dij 1 884 1 596 eFt
5. Kényvvizsgalati dj 848 868 eIt
6. Bankkoltség 557 008 eIt
7. Igénybeveltt szamviteli szolgalt, 711 711 el
8. Egyéb koltség 165 58 el
Osszesen: 75 425 64 200 e Ft

Az egvéb rdforditasok 1590 e Ft egyenlege a 2018.évi killénadot és a kerekitési
veszleséget tartalmazza.

A netto eszkozériék kimutaras és a beszdmolo kozotli eliérések a nettd eszkozérték
szamitas eliérd metoddusabol adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevédnek
Ossze.

A kiilonbozo dijak esetében az eszkozérték a december 28-1 utolsod kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt nett6 eszkodzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra elhatarolt koliségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilonbseg

Alapkezelsi dif 3657 4 046 -389
Leiétkezeldsi di} 242 267 =26
Feliigyeleti dij 171 177 -6
Kényvvizsgaloi dij 513 521 -8
Konyveldsi dij 350 356 -6
Foforgalmazoi dij 341 352 -1
Kiilonado 338 343 -5
Egydh kéliség 0 6 -0
Osszesen: 5612 6 068 456
Nett¢ eszkozériék 2704 117 2 703 661 -456
Osszes eltérés 0




5. Az Alap netté eszkizértékelésének szabalyai

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezelé — minden forgalmazasi
napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozdan T+1 napon hatdrozza meg oly modon,
hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
ériékét, és levonja beléle az Alapot T értékelési napig terheléd kotelezettségeket és
closztja a T napon forgalomban [évo Befektetési jegyek szamaval. 2018, év végén a
2018.12.28-1 zard piact  ériékek  kertltek alkalmazdsra. A kamatelhataroldsok
2018.12.28-ra vonatkozoan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatérozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkulalt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kozélt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték meghatarozasa
céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezeld az Alap egy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jeg
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap T napi nettd eszkozértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévé
Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd netto eszkzérték
szorzataval.

7
Budapest, 2019. aprilis 23.
7" Konkely Miklés Kozo Aniko
" _Generali Alapkezeld Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamu meliéklel

Befekietési eszkozallomany 2018,

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték

Iortékelési killinbozet

Piaci érték

19/02/27 DKJ 30997 3 31 000
19/04/24 DK 99 771 220 100 D00
Kinestdriegy 130 768 232 131 000
Fidelity Latin America Fund Y ACC 59 941 17598 T 539
Aberdeen Global Latin American g 57 198 3265 60463
Befekterdsi jegy 117139 20 863 138 002
2020/A MAK 81 287 1640 79 647
A'Hamkr'itvéfw 81287 1640 79 647
ISHARES MSCI Brazil 500 823 18 039 518 862
iShares MSCI Chile ETF 150 895 11 663 162 558
iShares MSCI Colombia BTF 23185 8033 15732
iShares MSCI Mexico ETF 197 743 45873 151 870
Ishares S&P Latin Amerika 40 167 659 10 087 156 972
ETF 1040 905 34917 T 005 994
Ambev SA-SPN ADR 88 141 33357 54 784
America Movii NEW 94 162 34322 59 840
Banco Bradesco ADR 118 847 12 855 105 992
Banco do Brasil SA ADR 54 677 18 255 72932
Banco Santander Chile ADR NEW 1} 435 1219 11 654
BRF-Brasii Foods SA Adr 49 548 36080 13 468
Buenaventura Adr 10235 5 845 16 080
Cemex SAB-SPONS ADR 43 609 10733 26 876
CEMIG SA 15 141 4 461 [0 680
Ciclo SA 53366 42 789 100577
Credicorp LTD 30365 16 363 46 728
Ecopetrol 36 358 13 700 22 658
Fomenle Economico Adr 66 741 4060 70 801
Gerdaw Sa Adr 19 288 5734 13 554
Grupo Financiero Banorle 42 867 1837 41030
Grupo Televisa 50328 29974 20354
ITAU Unibanco 146 660 14 148 160 808
LAN Airlancs 19718 901l 9 807
Petrodee Brasileiro Sa Adr 54 855 33059 87914
Quimica Y Minera 6421 4300 10 721
Southera Copper 25340 418 24922
Ultrapar Participacoes 27430 7449 19481
Vale ADR 84 U83 72878 157 861
Walmart De Mexico 30420 8534 38954
BANCOLOMBIA S.A.-SPONS AD 13 860 2093 15 959
CPFL Esergia Sa ADR 11653 5417 17 070
Enel Americas SA 41123 12 987 28136
Enel Generacion Chile 26 985 15621 11 364
Enersis Chil. ADIR 12 262 2270 G992
Petroleo Brasileiro 33852 35701 69 553
Cosan 9905 2607 12 572
Embraer Sa 11124 232 12 356
Banco de Chile 4 608 1 433 004l
Részvény 1345313 53294 1292019
Osszesen: 2715 412 68 750 2 646 662

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz. meiléklet

CASH-FEOW kimutatas 2018,

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési

Alap

adatok e Ft-ban

$ZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény 27 381 - 11 581
2. Elszamolt értékvesziés - -

3. Elszamoit értékelési kiildonbozet 34 543 172 021
4. Céltarialék képzés és felhasznalas khibnbozete - -

5. Eriékpapir befektetések éridkesitéséneak eredménye 118 756 - 50 034
8. Befektetett eszkdzOk dlomanyvéaltozdsa - -
7. Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa 171 511 - 269
8. Révid lej.kdtelezettségek dllomanyvéaltozasa 203220 |- 1597
9. Hosszu lef.kdtelezetiségek allomanyvéltozdsa - "
10. Aktiv idébeli elhataroldsok valiozasa - -
11. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa - -

|. M(kddési Cash-flow 1587 627 108 540
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 1583 273 - 647 890
13. Ertékpapirok eladasa 1504 936 1426 548
14. Kapott hozamok 76 047 86 495
1. Befektetési Cash-flow 2290 865 151
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befekietési jegy kibocsatas 784 284 40 629
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befekietési jegy visszavasarlasa 549 867 |- 1120 446
18. Befekietési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdlcson felvétele - -
20. Hitel, kélesdn toriesziése - -
21. Hitel, kélcstn utan fizetett kamat - -
IIlt. Cash-flow pénziigyi milveletekbdl 234417 |- 1079817
V. Pénzeszkbzdk valtozasa 74 500 - 106 126
Nyitd pénzeszkézallomany 88 597 163 097
Zard penzeszkdzaflomany 163 097 56 971
EH. 74 500 |- 106 126

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szami mellékiet

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-402

NEE szamitas tipusa:

Generali Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Zrt.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V E Bef. Alap

T+1 napon szamolt (T adatokhol); T forgalmazasi napra

2018.,12.28

]‘_I‘érgynap {T-nap}:

{Sajat t6ke:

2704 117 134

A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa;

Il Kotelezetiségek OsszeglErnek
1. Hitelallomény (Osszes): Hitelezé Futamido 0 0,009
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kéltségek (6sszes): Szamitasi alap 5612 166 0,21%
Alapkezeldl dij: NE*1.75% 3657 304 0,14%
Felugyeleti dij: (Kifizetett ethatarolas) 0.025% / év 171127 0,01%
Forgatmazai dij 1.05%, 0.88%, 0.05%, 0.88%, 341389 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 755 0.01%
Kéanyvvizsgaldi dij: 847 579.- / év* 513 246 0,02%
Egyeéb dij: Kiidnado 0,05% 337 755 0,01%
|etétkezeldi dij: NE*0.1456% / év 241 590 0.01%
¢ 0,00%
C,00%
113 Egyéb kbtelezotiségek (dsszes): 0 0,00%
Enékpapir vetelbdl szarmazo kitelezettségek: 0 0.00%
Egyéb kitelezetiségek: 0 0,00%
0,00%
“{|Kotelez. dssz.: 5672 166 | S0:21%

Jil. Eszkozok Osszeg/Erték
1. Folyészamia, készpénz (6sszes): Neévertéken 56 970 963 2,11%
EURO EUR 408 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 42 066 014 1,56%
USA DOLLAR UsD 14 604 541 0,55%
0,00%
1i2. Egyeb kbvetelés (bsszes): 6 095 974 0,22%
0,00%
Enékpaplr eladasbol szarmazo kovetelesek: 0 0,00%
Egyéb kivelelés: 0 0,00%
Osztalék Ambev SA-SPN ADR Usp 973 321 0,04%
Osztalék Banco Bradesco ADR Us 456 238 0,00%
Osztalék Banco Bradesco ADR UsD 1530 520 0,06%
QOsziaték Bance do Brasii SA ADR usD 149 722 0,01%
Osztalék BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR Lsh 116 093 0,00%
Oszialék CEMIG SA USD 393 017 0,01%
Osztalék CIA Siderurgica National Sp Adr UsD 112 755 0,00%
Qszialék Cielo SA usDh 53 468 G,00%
Osztalék Cielo SA UsD 52 723 0.00%
Osztalék Cielo SA usD 266 901 0,01%
Oszialék Embraer Sa UsD 5777 0,00%
Osztalgk iTALU Unibance UsD 70086 0,00%
Qsztalék ITAU Unibanco Usp 48 901 0,00%
Oszialék Petroleo Brasileiro UsD 2173 597 0,08%
Oszialék Petroleo Brasileiro usD 102 855 0,00%
0,00%




1113, Lek6tott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
H/3.1. Max 3 hé lekdtésd (Osszes): 0,00%
0.00%

0,00%

11/3.2. 3 hénapnal hosszabhb lekdtésii {6sszes): [ 0,00%
0,06%

0,00%

11/4. Ertékpapirok: Megney. Devizanem | Névérték/darabszam * 2646 662 363 97 88%
114.1. Allampapirok (bsszes): 210 647 630 7.79%
11/4.1.1. Kdtvények (Gsszes): 79 647 680 2,95%
2020/A MAK HUF 70 000 000 79 647 680 2,94%

0,00%

i/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes): 131 006 000 4,84%
18702127 DKJ HUF 31 000 000 31000 ¢00 1,15%

19/04/24 DKJ HUF 104 000 000 100 000 000 3,70%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

i1/4.1.3. Egyeb jegybankképes ép, (Osszes): D 0,00%
0.00%

0,00%

l1/4.1.4. Kalfsldi allampapirok {8sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i/d.7. Gazdalkodoi és egyéb hifelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00%
11/4.2.1. Tozsdere bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

174.2.3. Kiloldi kotvenyek (Osszes), 0 0.00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tozsden Kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3. Részvények {Gsszes): 1292 017 934 47,78%
il/4.3.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{174.3.2. KGToidi részvények (9sszes): 1292 017 934 47.78%
Ambev SA-SPN ADR ush 50 000 54 783 300 2,03%

America Movil NEW UusD 15 000 59 840220 2.21%

Banco Bradesco ADR UsD 38 380 105 891 751 3,92%

Banco de Chile uspD 750 6 038 805 0,22%

Banco do Brasit SA ADR usp 22 000 72 932 024 2,70%

Banco Santander Chite ADR NEW usp 1400 11653 953 0,43%

BANCOLOMBIA S.A.-SPONS ADR UsD 1500 15 058 797 0,59%

BRF-Brasii Foods SA Adr usD 8 500 13 468 264 0,50%

Buenaventura Adr usD 3600 16 081 006 0,59%

Cemex SAB-SPONS ADR Ush 16 972 26 876 372 0,99%

CEMIG SA LUSD 10 800 10 680 215 0,39%

Cielo SA Ush 16 512 10 576 649 0,38%

Cosan usD 5 000 12 572 065 0,46%

CPFL Energia Sa ADR Usp 4 100 17 070 475 0,63%

Credicorp LTD usD 750 46 728 048 1.73%

Ecopetrol usD 5 000 22 657 811 0,84%

Embraer Sa UsD 2000 12 355 741 0,46%

E£nel Americas SA UsDh 11315 28 135 181 1,04%

£nel Generacion Chile UsD 2450 11 363 883 0,42%

Enersis Chil, ADR Usph 7200 9992 474 0,37%

Fomento Economico Adr UsD 2 960 70 800 926 2,62%

Gerdau Sa Adr usn 12 800 13 554 231 0,50%

Grupo Financiero Banorte Ush 6 070 41 029 658 1,52%

Grupe Televisa LusSD 5 750 20 354 103 0,75%

ITAL Unibanco UBD G3 318 160 808 573 5,95%

LAN Airlanes Ush 3512 0 807 413 0,36%

Petroleo Brasileiro usD 15 000 69 552 316 2,57%

Petroleo Brasifeiro Sa Adr ushD 27 000 87 914 554 3.25%

Quimica Y Minera UsD 1000 10 720 670 0,40%

Southern Copper UsD 2 800 24 922 468 0,92%

Ultrapar Participacoes ush 5 280 19 980 902 0,74%

Vale ADR Usp 43 157 157 861 348 5.84%

Walmart De Mexico UsD 5500 38 953 736 1.44%




11/4.3.3. Tdzsdén kivQi {6sszes): [ 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00%
1I/4.4.1. Tdzsdere bevezetett (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4.2, Thzsden kivili (dsszes): 0 0,00%
0,00%

G.00%

14,56, Befektetési jegyek (Gsszes): 1143 996 749 42,31%
il/4.5.1. Tozsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4 5.2, Tozsden kivoli (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

11/4.5.3. Kiilfoidi befektetési jegyek (Osszes): ] 1143 996 749 42 31%
ISHARES MSCI Brazi UshD 46 400 496 396 257 18,36%

ISHARES MSCI Brazil uso 2100 22 486 210 0.83%

iShares MSCi Chile ETF LSD 14 000 162 557 503 6,01%

iShares MSCI Colombia ETF UsD 5000 15 732 078 0.58%

iShares MSCI Mexico ETF usp 13 140 151 870 433 5,62%

ishares S&P Latin Amerika 40 Usp 18 200 156 972 416 5,80%

Aberdeen Giobal Latin American Equity usD 26 011 60 463 002 2,24%

Fidelity Latin America Fund Y ACC uso 29 315 77538 850 2.87%

114.6. Karpotlasi jegy {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/5. Szarmazékos ligyletek 0 0
11.6.1. Hataridés | Megnev i Tipus (S/1) Névénék/darabszam 0 0,00%
11L/5.1.1. Futures (6sszes): 0 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (9sszes): 0 0,00%
0 0.60%

Q

I1.6.2. Opciés Megnev i Tipus Neévertek/darabszam 0 0,00%
1/5.2.1. Tdzsdei opcids (0sszes): 0 0,00%
0.00%

¢.00%

5.2.2. OTC il OTC tipusu: (Gsszes): [} 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk, 0s52.: 2708729 300 100,21%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok névériéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvaniartva.




Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Uzleti jelentés

A Generali Amazonas Részvény Alap, mint nyiltvégll befektetési alap jegyeinek nyilvénos
korben torténéd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktéber 11-én
hagyta jova a Magyar Nemzeti Bank jogelddieként mikidd Pénziigyi Szervezetek Allami
Feltigyelete. Az Alap befekietési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajloft, melyet kévetben a
Feliigyelet az Alapot nyilvantartasba vette.

Az Alap induldskori nettd eszkdzértéke 300 000 000 forint volt, mely 2018. év végére
2704 117 134 forintra not.

Az Alap fobb jellemzoi:

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kdzép-
amerikai térség fejlédésébol kivannak profitalni. Latin-Amerika orszégai Brazilia vezérletével
a vildg leggyorsabban fejlodé régio kozé tartoztak az elmult években, kihaszndlva olaj- és
nyersanyag kincseik szamottev$ piaci felértékelddését. A feltorekvo piacok befektetéi
megitélése az elmult idészakban jelentdsen javull, a varhatd gazdasagi ndvekedés lényegesen
meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikajat. Az Alap nem kivanja korlatozni a részvény
hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat. Az Alap nem csak a
részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok cstkkenése esetén is képes lehet
pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz médon lekdvetd - azaz
részvény index csbkkenés esetén novekvé arfolyami - Exchange Traded Iund-ok (ETF)
megvasarlasan keresztiil. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara
torekszik: 85% S&P Latin America 40 Index + 15% RMAX., A visszavalidsi igények
teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok legkisebb ardnya az Alap sajat 16kéjének 5
szazaléka, Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a
befekletési eszkozeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir kélesdnzést nem
végez.

Az Alap varhaté hozam-kockdzat profilja a nagyon magas kockazatot jelentd 6-os
besorolasnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatd az Alap heti
hozamainak ingadozasabol keriilt kiszamitisra. A legfontosabb kockazati clemek,
melyek jelentések az Alap szempontjabél, és amelyeket nem fejez ki kellképpen a
kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockarzat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsOséges
esetben az Alap eszkozei értékénck jelentds csokkenéséhez, akar teljes megsziinés¢hez
vezethetnek, Az Alapkezeld az Alap tokéjének befekietését megelézden az eszkozoket
kibocsato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszids
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelentds hatassal lehet a befektetési jegyek drfolyamanak valtozasara.



Partnerkockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége sordan igyekszik hifelkockazati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigoribb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztiil, ami
vesztesépet okozhat az Alap szdmara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képez6 eszkozok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid idon beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszieségek ardn valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavallasi és kifizetési kotelezettségre valo képességét.

Miiksdést kockdzat

Az Alapkezel6 a kiilonbozd tevékenységi terlileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirasokban  meghatdarozoft vizsgakkal rendelkezd személyeket alkalmaz. Mindezekd]
fiiggetlentil fennallnak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikddéshez szitkséges targyi és technikai feltélelekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esctleges valtozasok, rendszerszintli problémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Az Alapot érinté oOsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatépaban és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési kirkép

A 2018-as évet megelézden kozel tiz éven at globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hatdroztak meg a piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitas tartdsan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekcid csak egy tjabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tébb, korabban tdmogatd tényezd is fordulni kezdett,

A kinai — amerikai kereskedelmi habort negativ hatdsa egyre inkabb atgy(riizott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetett a kinal importra kivetett
vamok okozta koltségnévekedésre és profitrata csdkkenésre, mig a kinai GDP névekedési
adatok i1s a vdrakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habortt mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adoit okot aggodalomra az
év soran. Ligyre t6bb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetdzOben vannak. A jelek szerint a Trump-féle addcstkkentések hatasa kifutoéban van, a
feszes munkaeropiac gyorsuld dinamikdjn bérmdvekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 favaszan megvalasztott
populista olasz kormany az eurdpai adossagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kdtvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasagban, mind a tdkepiacokon, elsésorban az eurd-zondban.

A legjelentosebb, a piacok mikodését leginkabb érinté folyamat az év sordn a globalis
jegybankok monetdris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) cgyiittes mérlegfodsszege tiz évnyi dinamikus ndvekedés utan 2018 elején
tetdzott és lassu estkkenésnek indult.



Lz a likviditdsszikiilés szamos eszkozosztalyban éreztette hatdsat az év soran. A globdlis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amenkat 10 éves allampapir hozama a 2017
¢v végi 2.4%-os szintrdl stabilan 3% f61é emelkedett. A magasabb hozamok atiraktivabba
tették az amerikai kétvényeket a globalis befektetdk szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentOs ertstdést kdnyvelhetett el.

Az erés dolldr ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltérekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban addsodiak el, illetve amelyek jelentds folydfizetési mérleg hidnnyal
kiizdenek: kozilltik is kiemelkedett a t6rdk, a dél-afiikar és az argentin piac nagyon jelentds
esésével,

Osszességében az Alap 2018 folyaman benchmark alatti teljesitményt ért el

Budapest, 2019. aprilis 23.

Konkoly Miklés Kozé Aniké

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt



