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Generali Arany Oroszian Nemzetk&zi Részvény Alap

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése Elbz8 év Targyév
szAm 2017.12.31 2018.42.31
a b C d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK {03-06. sor) 0 0
03. ] 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 )
05. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) egyéb 0 0
07. iB) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22, sor) 4 095 089 4 244 814
08. | 1. KOVETELESEK (08-12. sor) 1510 1901
09. | 1. Kovelelések 1510 1 901
10. 2. Kovetelések értékvesriése (-) 0 9
1. § 3. KUlfoldi pénzértékre sz016 kovetelések ériékelési kilonbbzete 0 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbozete ¢ 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 4 032 366 4157 174
14, 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 2902722 34328630
15. 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 0 0
16. | 3. Kincstarjegyek 287 866 295 692
17. | 4. Allamkoétvények 267 145 302 227
18. | 5. Jelzaloglevél 0 0
19, 6. Ertékpapirok ériékelési kilonbozete 574 633 126 625
20. a) kamatokbdl, osztalékokbol 836 1359
21. b) egyéh 573 797 125 266
22. | Ht. PENZESZKOZOK (23-24. sor) 61213 85739
23. 1 1. Pénzeszkdzok 61213 85 739
24, 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
25, |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (26-27. sor) 0 0
26. | 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27.1 2. Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
28. |D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELES! KUL. (29. sor) 0 878
29, 1. Szarmazékos Ogyletek értékelési kilonbizete 0 878
30. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 4 095 089 4245 692




Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 4 086 256 4 163 258
32. |l. Indulé téke (33+34. sor) 3710 387 4228 715
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35 590 245 36 456 073
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névertéke (-) -31 879 858 -32 227 358
35. |ll. Tékevaltozas (t6kenévekmény) (36-40. sor) 375 869 -65 457
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -946 725 -965 303
37. 2. Ertékelési kulsnbozet tartaléka 574 633 126 625
38. 3. Szarmazékos ligyletek értékelési tartaléka 0 878
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 672 829 747 961
40. 5. Uzleti év eredménye 75 132 24 382
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. (G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 8 833 82434
43. I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
44, Il. Révid lejaratu kételezettségek (45+46. sor) 8 833 82 434
45. 1. Szallitok 8 311 8619
46. 2. Egyéb rovid lejarati kotelezettség 522 73815
47. Il Khlféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési killénbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 4095 089 4 245 692
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
01. (l. Pénziigyi miiveletek bevételei 205 083 161 544
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2340 6 384
03. 2. Bankbetét kamata 0 3
04. 3. Arfolyamnyereség 109 440 55 849
05. 4. Osztalékbevétel 93 303 99 308
06. 5. Szarmazékos ugyletek pénztigyi nyeresége 0 0
07. (ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 50 247 49 527
08. [lll. Egyéb bevételek 2 1
09. (IV. Miikodési kéltségek 77 623 85 496
10. 1. Alapkezeldi dij 68 080 75 286
11. 2. Letétkezeldi dij 4 497 4973
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 972 1075
14. 5. Féforgalmazoi dij 1945 2151
15. 6. Kényvvizsgalati dij 1154 1182
16. 7. Bankkéltség 25 27
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas kéltsége 0 0
19. 10. Egyéb kéltség 239 91
20. |V. Egyéb raforditasok 2083 2140
21. |VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
22. VIl Targyévi eredmény 75132 24 382
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Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Kiegészitd melléklet
a 2018, évi beszamoléhoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel

Tipusa

Alapkezeld

Letétkezeld
Vezetd forgalmazé

Indulé sajit téke

Kényvvizsgald

Mérlegkészités iddpontja

Az ¢ves beszamold aldirasara jogosult
személy neve

2000, majus 11.

nyilvanosan kibocsatot,
nyilt végli
értékpapir alap

Credit Suisse Assel Management (2002, oktdber i-ig)
Generali Alapkezelé Zri. (2002, oktdber 1-161)
UniCredit Bank Hungary Zri.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

500.000.000,- Ft, amelyet
500.000.000 db 1,- Ft befekletési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgalo Kt

Kamarai tagsdgi szam:004245
2019, janudr 31.

Konkoly Miklds
izazgatosag eindke, Generali Alapkezeld Zit.

Lakeime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kazo Anikd
alairasra jogosult munkavallalé, Generali Alapkezeld Zit.
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyartd uica 44, fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szolo 2000, évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszdmold  készitési és  konyvvezetési  kotelezetiségeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfeleléen vezeti.

A konyvvileli szolgaltatas korébe tartozo feladatok cllatasat megbizasi szerzddés alapjan a
Generali Biztositd Zrt. latja el.

A konyvviteli szolpdltatdsokért felelos személy Balazs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
uica 12-16.), regiszirdcios szama: 124015,

I. Befektetési politika

Az Alap kizarolag Europa meghatdrozd tozsdéin jegyzett részvényekbe fektetli vagyonat. Az
Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfélio-osszetétel kialakitasa,
amely hosszii tavon biztositja a befektetett vagyon realértckének megdrzését, valamint az
inflacié feletti redthozam elérést. Linnek érdekében az Alap befektetései kdzott magasabb
aranyban szerepelnek a realpazdasag teljesitményét jobban kévetd, ¢s hossza tavon tipikusan
magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfoiidé 95 %-at
teheti ki, Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam clérése érdekében eszkozalt



befektetésekbd! szarmarzd kockdzatokat cstkkenteni, befekietéseinek eszkozosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosziasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap magyar. illetve kiilfoldi fizetGeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni,
oly modon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harmine szazalékot meghaladd
mértékben fektet be.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladédsara torekszik: 85% Dow Jones
Eurostoxx 50+15% RMAX Index.

Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, ennck kovetkeztében a portfolié Osszetétele
idébeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark Gsszetételétsl.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara etkilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az
Alap sajat tékéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbé az Alap a befekietési
eszkdzeit egyéb modon sem terheli meg, Az Alap értékpapir - kolesGnzést nem végez.

2. Szamviteli politika Gsszefoglakisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrd] szolo 2000, évi C. térvény ¢s a befektetési alapok
éves beszamold készitési és kinyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairol szolo 215/2000,
(XI. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adita lehetdséggel az Alap
értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyi miiveletek bevételeit valamint a mikodési kolisépeket
az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a beszamoldoban, szélesebb kort djékoztatas
nyujtas céljabol.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash flow kimutatdst a 2. szdmu melléklet, a
portiolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2019. januar 31.

A szamviteli elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg fédsszegének
2 %-at vagy 500 milli6 forintot meghaladé Gsszegti hibakat.

Az alap az eszkozoket beszerzési (beker(ilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfold;
pénzértékre sz6lo eszkozoket valamint kiilfoldi pénzértékre sz0l0  kbtelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzddés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB altal kézzétett
targynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a  koényvvitel:
nyilvantartasba  felvenni. A valuta- ¢s  devizakészletek  atértékelésekor  keletkezd
devizaarfolyam-kiilonbézeteket a szamviteli politikaban foglaltaknak megfeleléen az Alap a
pénzilgyl miiveletek eredményében szamolja el, a Valuta, devizabetétek értékelési
kiilonbozete mérlegsort nem alkalmazza.

A befckietési alap eszkdzeit és a javara kotoit szarmaztatott Ugyleteket a letétkezelé altal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci dr meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott eszkéz rd
Jellemzd piacan érvényes arfolyam felhasznalasdval. A szdrmaztatott tigyletek piaci értékénck
az Ggylel jovoben varhatd nyereségét vagy veszieségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségek, szarmaziatoyt Ugyletek piaci
értékének ¢s beszerzési értékének kiillonbozetét értékelési kiilonbdzetként kell elszamolni és
nyilvantartani,



3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az érickpapirok a kovetkezo tételeket foglaljak magukba:

Allamkotvény 302227 e Ft
Részesedési viszonyt megt. ép 3432630 ¢ Ft
Kincstarjegy 205692 ¢ It
Osszesen 4030549 e Fi

Az érickpapirok ériékelési kiillonbizete a kamatbdl és oszialékbol mérlegsoron az alabbiak
szerepelnek:

Allamkétvény 1048 e Ft
Kincstarjegy 311 ekt
Osszesen 1359 eFt

Az egyéb jogcimen képzddotl ériékkiilonbozet a kbvetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkétvény -2039 eFt
Részesedési viszonyt megt. ép-ok 126 952 ¢kt
Kincstarjegy 353 eft
Osszesen 125266 e Ft

Az alap tarcajaban szereplé értékpapirok és szarmaztatott tigyletek fajtankénti és tipusonkénti
részletezését az 1. szamua melléklet tartalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség miatti kivetelés szerepel 1 901 e It 6sszegben.

A pénzeszkozok 85 739 e Ft egyenlege a HUF, GBP, USD és az EUR bankszamla egyenlepét
lartalmazza,

A szdrmaziatot! digvlelek értékelési kiilonbdzete soron 1évo 878 e Ft a le nem zart hataridds
tigyletek forduldnapi piaei értékét mutatja.

A sajat (Gke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazasbdl szarmazd
értékkiilonbozet.
A mérleg 32. sora a befektetdk altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek névértékének
dsszegét mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilonbozet a befekietdk édltal véasarolt és
visszavaltott befektetési jegyek névértéke és arfolyamértéke kozaotti killonbozetek Osszegét
tartalmazza.



A sajat toke elemeinek valtozasat az alabbi tabldzat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zard érték

induio tbke 3710 387 518 328 4228715
Befektetési jegyek forg. értékkiilonbozet ~846 725 -i18 578 -965 303
Ertékelési kilonbozet tartaléka 574 633 -448 008 126 625
Szarmazekos Ugyletek ért. tartaléka 0 878 878
Toke eldzd évek eredményebdl 672 829 75 132 747 961
Téke Uzleti év eredmeényébdl 75132 -50 750 24 382
Osszesen: 4 0BG 256 77 002 4 163 258

2011-ben a befektetési alap egy 1j befekietési jegy sorozatot bocsatott ki, melynek névértéke
0,01 EUR lett. A befektetési jegyek névértékének és az értékelési kiilonbozetének
sorozatonkénti megbontdsa a kvetkezd:

Névérték Ertékkiilonbozet
Cimietérték: HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 3884 871 -087 123
“B" sorozat 0,01 EUR 343 844 21 820
Osszesen: 4228715 -965 303

A kotelezetiségek kozott (82 434 ¢ Ft) 8 619 ¢ It szallitdi kotelezettség és 73 815 e Tt egyéh
rovid lejarata koételezettség van kimutatva. Ez a mar beérkezett, de még ki nem egyenlitett
szallitoi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szamldzott 2018-as igénybevett
szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, Uton 1évd kotelezettségek valamint a 4. negyedéves
kiilonadé kételezettség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatishoz kapcesolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kbvetkezd (ételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2016.12.31  2017.12.31

1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 340 6384 el
2. Bankbetét kamata 0 3 el
3. Arfolyamnyereség 109 440 55849 et
4. Osztalékbevétel 93 303 99 308 e I't
Osszesen: 205 083 161 544 ¢ Ft

A pénztigyi mitveletek raforditdsainak 49 527 ¢ Ft epyenlege ériékpapirok éri¢kesitésénck
arfolyamveszteségébol, devizadrfolyam veszteségbdl és a szarmaztatott lgyletek pénziigyi
veszieségébol szarmazik:



Pénziigyi miveletek raforditasai 2016.12,.31 2017.12.31
1. Arfolyamveszieséy 50 247 49 527 eTt
Osszesen: 50 247 49 527 eFt

Az epvéh bevételek 1 e Ft egyenlege a kerekitési nyereséget tartalmazza.

Az Alap mikodéséhez kapesolddo kiliségek az aldbbi tételekbdl tevodnek dssze:

Miikéddési kiltségek 2017,12.31  2018.12.31

1. Alapkezeldt dij 68 080 75286 eIt
2. Letétkezeldi dij 4 497 4973 ekt
3. Feliigyeleti dij 972 1075 ekt
4. Foforgalmazoi dij 1 945 2151 et
5. Kényvvizsgalati dij 1154 1182 el
6. Bankkoltség 25 27 eFt
7. lgénybevett szamviteli szolgaitatas 711 711 e ¥t
8. Hayeb koliség 239 91 eft
Osszesen: 77 623 85 496 e Ft

Az egyéb rdfordiidsok 2 140 e Ft epyenlege a 2018.évi kiildnadot és kerekitési veszieséget
tartalmaz.

A netid eszkozériék kimutatds és a beszdamold kézotti eliérések a nettd eszkozérték szamitas
eltérd metodusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevodnek Ossze.

A kiillonbozd dijak esetében az eszkozérték a december 28-i utolso kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank dltal kalkulalt nettd eszkozérték koltség kimutatdsabol vett
adatokat, a konyvelés az alapndl ténylegesen még 2018-ra elhatarolt kéltségeket tartalmazza.

(adaiok e Ft-han)

Eltérés oka Letétkezcld Kinyvelés Kiiltnbség

Alapkezelsi dij 5702 6301 -599
Letétkezelési di 377 416 -40
Feliigyeleti di 267 275 -8
Kanyvvizsgaldi dij 699 709 -10
Konyvelési dij 350 356 -0
Killénadé 530 535 -4
Bankkdltség ( B! -11
Foforgalmazoi dij 534 551 -17
Osszesen: 8 458 9 154 696
Nett6 eszkozérték 4 163 954 4163 258 -696
Osszes eltérés 0




5. Az Alap nettd eszkbzértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak ecgy jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezeld -~ minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly
modon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinck T napi arfolyamadatok alapjan a
Kezelési Szabalyzatban részleteszésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
ériékét, és levonja beldle az Alapot T ériékelési napig terhelé kdtelezettségeket, majd az Alap
LA sorozatira jutd neltd eszkozériéket eloszija a T napon forgalomban lévd _A” sorozatd
Befektetési jegyek szamdaval, az Alap ,B” sorozatara juid, a sorozal devizanemére T napi
MNB altal kozzétett kozéparfolyamon atszdmolt netté eszkozértéket elosztja a L B”
sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval. 2018. év végén a 2018.12.28-1 zar6 piaci
érickek keriiliek alkalmazasra. A kamatelhataroldsok 2018.12.28-re vonatkozdan lettek
kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatarozott eszkdzeinek, illetve kotelezetiségeinek egyes
devizanemekben kalkulalt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank altal T
napon kézolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkézériék meghatarozisa
céljabol forintra atszamitani,

Az Alapkezelé az Alap egy Befektetési jegyre jutdé netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal atlapitia meg.

Az Alap sorozatainak T napi nettod eszkozértéke megegyezik az Alap sorozatainak T napon
forgalomban 1év6 Befektetési jegyeinek ¢és a T napi egy Befektetési jegyre jutdo neftd
eszkozértékeinek szorzataval.

Budapest, 2019, aprilis 23.
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1. szami melléklel

Befekietési eszkizallomany 2018,

Generali Arany Oroszldn Nemzetked Részvény Alap

adatok e Fi-ban

Bekeriilési éreék Ertéleldsi kitlinbozet Piaci érték
19/02/27 DK 49973 27 50 600
19407431 DRI 125 952 550 126 508
16/09/25 DK 119767 81 119 848
Kincstdrjegy 295 692 664 296 356
2020/A MAK 82376 |- 3 866 78 510
2021/A MAK 70 942 264 71206
2020/C MAK 148 909 2611 151 520
Allambkétviny 362227 - 991 301 236
DJ Rurostoxx 30 ETF 58 139 - 5169 52 970
ETF 58 139 - 5169 52970
Alr Liquide 61255 2762 64 017
Alr Liguide 1 3823 482 4305
Airbus - FADS 35376 31948 67 324
Altianz 107 519 21 992 129511
ASML Holding 86 008 26 600 112 008
AXA-UAP 62 962 436 63 398
BANCA INTESA 50258 - 2483 46 775
Bance Bilbao 67 (90 - 25297 41 793
Banco Santander Central 127 838 - 26 370 101 468
BASI SIE 111938 - 20 667 91 274
BAYER AG 131 652 - 44 (34 87618
BMW 34447 |- 351 34 096
BNP Paribas 100892 |- 24 936 75 956
Bainvler-Chrysier 96 155 - 29732 66 423
Danene Groupe 38159 20 944 59163
Deutsche Post 42 127 - 2153 39 974
Deutsehe Telecom 66 501 G735 76 236
Enel 39 508 21 841 61 349
ENGIE 56 283 - 16818 39 465
1EN] 5788 |- 2 634 55252
Erste Bank 36 939 400 37 359
Hssiloy 26 918 10132 37050
France Telecom 45 665 1 867 A7 5312
Fresenius SE 9764 |- 8834 30930
IBERDROLA 49 129 10517 59 640
Inditex 35589 2564 38153
L'Oreal 45 408 26 882 72 290
LVMH Hoet Hennessy 53 828 47 740 101 577
Miinchener Riick 35383 10 871 46 254
NOKIA 47 338 9264 56 602
Plilips 31 0640 13 165 44 805
Safran 46 916 19 376 66 295
Sanofi 134 347 - 1 535 133012




SAP AG 123214 30 504 1533 718
Schneider Electric 43179 4 500 47 679
Siemens 132752 8137 140 889
Saciété Generale 55888 15675 40213
Telefonica 74 034 24 604 49 340
Total SA 191 835 3747 195 582
Unilever NV new 551699 53334 108 533
Vinci 48 728 20 680 69 408
Vivendi Universal 30 740 1699 33439
Volkswagen PFD 29 605 6126 35 731
Adidas AG 32033 9017 41 050
Ahold Koninklijke 40 044 13162 53 206
Anheuser-Busch Inbev 79 238 14 534 64 704
CRH PLC 50 601 13054 37 547
ING Groep 73 490 13316 o0 174
Amadeus I'T Holding SA 43222 3 844 39378
Avasl 31472 1 630 29 852
Kering 69 116 5216 63 900
Linde PLC 114 240 056 113 590
Total SA right XV - - -

UNIBAIL-RODAMCO 29 432 8438 20 994
WIZZ Air 19 662 176 19 838
Részvény 3374 491 132121 3506612
EUR/HUT hatdridos ¢ladds - 878 878
Szdrmazdkos ligpletek - 878 878
Osszesen: 4 030 549 127 503 4 158 052

Budapest, 2019. apriiis 23.




2. 8z. melléklet

CASH-FLOW kimutafss 2018.
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigalt eredmény - 20 511 - 81310
2. Elszdmolt értékvesztés - -
3. Efszamoit ériékelési killbnbdzet - 49491 |- 18 578
4. Céltartalek képzés és felhaszndlas killbnbizete - -
5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye - 60177 |- 8 472
6. Befekietett eszkdzok dllomanyvaliczasa - -
7. Forgdeszkozok allomanyvalitozasa 50 |- 361
8. Rovid lej kdtelezettségek aliomanyvaltozasa 952 73 601
9. Hosszi lej.kitelezetiségek allomanyvaltozasa - -

10. Aldiv idébeli elhatarolasok valtozasa " -

11, Passziv idébeli ethatarofasok véltozasa -
1. M(ik6dési Cash-flow - 129 077 - 35150

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Entékpapirok beszerzése - 1306744 |- 2071781
13. Ertékpapirok eladésa 1 030 539 1507 417
14. Kapott hozamok 95 643 105 692
II. Befektetési Cash-flow - 180 562 |- 458 652

PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

16. Befektetési jegy kibocsatas 508 028 865 828
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa - 283626 |- 347 500

18. Befekietési jegyek utéan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kolcson felvétele - -
20. Hitel, kéfostn torlesziése -
21, Hitel, kélesdn utan fizetelt kamat -

I, Cash-fiow pénzlgyi milveletekhél 224 472 518 328
V. Pénzeszkozék valtozasa - 85 167 24 528
Nyite pénzeszkdzallomany 146 380 61213
Zaro pénzeszkbzallomany 61213 85 739
Ell. - 85 167 24 526

Budapest, 2019, aprilis 23.




3.szamu melleklet

Atapadatok:
Alap neve:

Lajstrom szama: 1121-03
Alapkezeld neve:

Letétkezel neve: Unicredit Bank Zrt.

Generali Alapkezel Zrt.

Portfoiid jelentés értékpapiralapra

Generali Arany Oreszlan Nemzethdzi Reszvény Alap

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokbol); T forgalmazasi napra

Targynap {?-nap):

2018.12.28

Sajat téke:

4163 954 023

A targynapi netté eszkézérték meghatdrozasa:

1. Kitelezetiségek Osszeg/Erték
I/1. Hitelallomany {8sszes): Hitelezd Futamidé 0 0,60%
0 0,00%
0 0.00%
0,00%
{2, Koltsegek {8sszes): Szamitasi alap 8 458 000 0,20%
Alapkezeldi dif: NE*1,75% 5702 162 0,14%
Feliigyeleti dij: (Kifizetelt elhatérolas) 0.025% I &v 266 750 0,01%
Forgalmazoi dij 1.05%, 0.05%, 0.88%, 0.70%, 533 727 0.01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 348 755 0,01%
Kényvvizsgaioi dij: 1,154,150~ / év* 698 §88 0,02%
Egyeb dij: Kiilénado 0,05% 530 049 0.01%
Letétkezeldi dfj; NE*D.1156% / év 376 669 0,01%
0,00%
0,00%
i3 Egyeb kitelezettségek (bssres): 73 2759 862 1,76%
Ertékpapir vetelbdl szarmazé kdtelezettségek: 36 959 340 0,89%
16 657 925 0,40%
19 662 597 0,47%
0,00%
Egyeb kdlelezetiségek: 0,00%
SN Sl I[Katelez. bssz.: 81737 862] 5%
Il. Eszk6zEk Osszeg/Eriek
i1, Folydszamila, készpénz (bsszes): Névértéken 85738786 2.06%
ANGOL FONT GBP 308 665 0,01%
EUROD EUR 4 075 384 0,10%
MAGYAR FORINT HUF 80682 060 1,94%
USA DOLLAR Uso 672 677 0,02%
0.60%
{li2. Egyéb kbvetelés {Gsszes): 1901 282 0,04%
0,00%
Enékpapir eladasboi szarmaza kavelelések: Q 0,00%
Egyeb kiveleiés: 0 0,00%
Osztalék Total SA 1901 282 0,05%
0,00%
11/3. Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamidé 0 0,00%
11/3.1. Max 3 ho lekotést {6sszes): 0,00%
0,00%
0,00%
/3.2 3 honapnal hosszabb lekdtesd (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%




14, Ertékpapirok: WMegnev. Devizanem | Névértek/darabszam * 4157 173721 99.84%
4.1, Allampapirok (Gsszes): ] 597 592 2486 14,35%
41,1, Kbtvények (6sszes): 301 236 252 7.23%
2020/A MAK HUF 69 000 000 78 509 856 1,85%

2020/C MAK HUF 150 000 000 151 520 700 3,57%

2021/A MAK HUF 72 000 009 71205696 1,71%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 286 355 994 7.12%
19/02/27 DKJ HUF 50 000 000 50 000 000 1,20%

19/07/31 DKJ HUF 126 600 000 126 509 354 3,04%

19/0925 DKJ HUF 120 000 000 119 846 640 2.88%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

il/4.1.3. Egyeb jegybankkepes ép. (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

H/4.1.4. Kilfoldi altampapirok {(dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i4.2. Gazdalkodéi és egyeéb hitelviszonyt megtestesito ép.: | 0 0,00%
#1/4.2.1. Tdzgdére bevezetett (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.3. Kulfoldi kétvények (§sszes): 1] 0,00%
0,00%

[} 0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivilli (Bsszes); 0 G,00%
0,00%

0,00%

i1/4.3. Részvények {Osszes): 3 506 611 899 84,21%
11/4.3.1, Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.3.2. KOHoIGl részveények (Osszes): 3 506 611 899 84.21%
Adidas AG EUR 700 41 050 397 0,99%

Ahold Koninklijke EUR 7 500 53 205 886 1,28%

Air Liguide EUR 1874 64 016 660 1,54%

Air Liquide I} EUR 126 4304 215 0,10%

Airbus - EADS EUR 2 500 67 324 194 1,62%

Allianz EUR 2300 129 511 301 311%

Amadeus 1T Holding SA EUR 2 000 39 378 545 ,85%

Anheuser-Busch Inbev EUR 3500 84 703 888 1,55%

ASML Holding EUR 2 550 112 007 875 2,65%

Avast GBP 30 000 29 851 658 0,72%

AXA-UAP EUR 10 500 83 398 557 1,52%

BANCA INTESA EUR 75000 46 774 882 1,12%

Banco Bilbao EUR 28 009 41 793 011 1,00%

Banco Santander Central EUR 80 000 101 468 556 2,44%

BASF Sk EUR 4700 g1 270 259 2.19%

BAYER AG EUR 4 500 87 617 905 2,10%

BMW EUR 1 500 34006 138 0.82%

BNP Paribas EUR 600G 75 956 738 1,82%

CRHPLC EUR 5071 37 547 587 0,90%

Daimler-Chrysler EUR 4 500 66 422 358 1,60%

Danane Groune EUR 3030 59 103 215 1,42%

Deutsche Post EUR 5200 39 973 981 0,96%

Deutsche Telecomi EUR 16 060 75 236 451 1,83%

Enel EUR 37 830 61348 776 1.47%

ENGIE EUR 10 000 30 465 353 0,95%

ENI EUR 12 500 55 251 494 1,33%

Erste Bank EUR 4 000 37 359 462 0,90%




Essifor EUR 1050 37 050 009 0,89%

France Telecom EUR 10 500 47 532 038 1,14%

Fresenius SE EUR 2270 30 930 098 0,74%

IBERDROLA EUR 26 832 59 645 394 1,43%

Inditex EUR 5 300 38 152627 0,92%

ING Groep EUR 20000 60 173 812 1,45%

Kering EUR 500 63 900 113 1,53%

Linde PLC EUR 2 550 113 590 287 2.73%

L'Creal EUR 1135 72289434 1,74%

LVMH Hoet Hennessy EUR 1250 101 577 066 2.44%

Minchener Riick EUR 755 46 254 117 1,11%

NOKIA EUR 35000 56 601 836 1,36%

Phitips EUR 4 540 44 804 123 1,08%

Safran EUR 2 000 66 295 362 1,59%

Sanofi EUR 5 500 133 011 02 3,19%

SAP AG EUR 5 500 153 718 754 3,69%

Schneider Elegtric EUR 2 500 47679933 1,15%

Siemens EUR 4 500 140 888 897 3.38%

Société Generale EUR 4 500 40 213 667 0,97%

Talefonica EUR 20 800 48 339 696 1,18%

Total SA EUR 13 200 195 581 606 4,70%

Total SA righi XV EUR 13200 0 0,00%

UNIBAIL-RODAMCO EUR 480 20 993 767 0,50%

Unilever NV new EUR 7200 108 532 774 261%

Vinci EUR 3008 69 407 578 1,67%

Vivendi Univarsal EUR 4 800 32 439073 0,78%

Volkswagen PFD EUR 800 35731 335 0,86%

WIZZ Air GBP 2000 19 837 160 0,48%

0,00%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

/4.4, Jelzaloglevelek {tsszes): 0 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tozsden Kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

{i14.5. Befektetési jegyek {6sszes): 52 969 576 1.27%
1i/4.5.1. Tdzsdére bevezetelf (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. T02506n KU (6S5285); 0 0,00%|
.50%|

11/4.5.3. Kuiifoidi belektetési jegyek (Gsszes): [ 52 969 576 T.27%]
DJ Eurostoxxb0 ETF EUR 5 500 §2 969 575 1,27%

0,00%

0,00%

{iNN4.6. Karpotlasi jegy (bsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

lI/5. Szarmazékos {igyletek 878 096 0
1L.5.1. Hatarid6s ] Megnev | Tipus (SiL) Navérték/darabszam 878 096 0,02%
114511, Futures (Osszes): 0 0.00%
0

0

11/5.1.2. Forward (8sszes): 878 096 0,02%
EURMUF S 400 000 876 096 0,02%

¢

I1.5.2. Opcids Megnev [ Tipus Neévertek/darabszam [ 0,00%
iI#5.2.1, TOzsdel opeios (Osszes): 0 0,00%)]
0,00%

0,00%

1i/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (0sszes): 0 G,00%
0,00%

0,00%

Eszk. dssz.: 4 245 691 885 101,96%

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesitt ériekpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Arany Oroszldn Nemzetkozi Részvény Alap
Uzleti jelentés

A Generali Arany Oroszlan Befektetési Alap, mint nyiitvégi befektetési alap jegyeinek zart
korben torténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabdlyzatat 2000. mdjus 3-an
hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelsdieként mitkodé Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete, Az Alap befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlott, melyet kdvetben a
Feliigyelet az Alapot 2000. majus 11-én nyilvantartasba vette. Az Alap 2007. augusztus 16-4n
nyilvanos alappa alakult at. 2010 folyaman az Alap befektetési politikdja megvaltozott, és
atalakult europai részvény alappa.

Az Alap indulaskori nettd eszkdzértéke 500000 000 forint volt, mely 2018. év végére
4 163 954 023 forintra névekedett.

Az Alap f6bb jellemzéi:

Az Alap kizarélag Europa meghatarozé (8zsdéin jegyzett részvényekbe fekteti vagyonat. Az
Alap befektetési politikajanak legfobb célkitiizése olyan portfolic-Osszetétel kialakitasa,
amely hosszu tdvon biztositja a befekietett vagyon readlértékének megdrzését, valamint az
inflacid feletti realhozam elérését. Ennck érdekében az Alap befektetései kozott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdaséag teljesitményét jobban kivetd, és hossza tavon tipikusan
magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Az Alap
torckszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt befektetésekbdl  szarmazd
kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolio felépitésével.

Az Alap magyar, illetve kiilfoldi fizetéeszkdzben denominalt értékpapirokba kivan befektetni,
oly modon, hogy azonos devizaban denominalt értékpapirokba harmine sz4zalékot meghaladd
meértékben fektet be. Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara tGrekszik:
85% Dow Jones EuroStoxx 50+ 15% RMAX Index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat
folytat, ennek kdévetkeztében a portfélid Osszetétele id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a
benchmark Osszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkodzok legkisebb aranya az Alap sajat t0kéjének 5 szazaléka.

Az Alap befektetési eszkdzeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a belekietési
eszkizeit egyéb modon sem terheli meg. Az Alap értékpapir klesdnzést nem végez.

Az Alap varhaté hozam-kockdzat profilja a magas kockézatot jelenté 5-6s besorolasnak
felel meg., Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti bozamainak
ingadozasabol keriilt kiszamitasra, A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki kelloképpen a kockdzat/myereség
profil:

Hitelezési kockazat:

A Dbankbetétek és a hitelviszonyt meglestesitd  értékpapirok esetén a  betét-felvevod
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csdkkenéséhez, akéar teljes megsziinéséhez
vezethetnek. Az Alapkezelé az Alap tékéjének befektetését megelozben az eszkzoket
kiboesato intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas



ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossiggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné
valdsa, ami jelentés hatdssal lehet a befektetési jegyek drfolyamanak valtozasara.

Partnerkockazat:

Az Alapkezels befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockazati szempontbol a
legmegfelelobb partnerckkel kapesolatban lenni. A legszigordbb kockdzati elemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerck nehézségeken mennek keresztitl, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Likviditast kockazai;

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladasa vagy vétele nem kellden rovid idén beliil,
esetlegesen jelentds koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaliasi és kifizetési kotelezetiségre valo képességét.

Miikodést kockazat:

Az Alapkezeld a kiilénbozd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
cloirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkez$ személyeket alkalmaz. Mindezektol
fiiggetleniil fennalinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a miikddéshez szikséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekovetkezd esetleges véltozasok, rendszerszintii problémak hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Yedezeti kockazat:

Az Alap altal koot szarmaztatott {igyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az ligyletek alkalmazdsaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény elérés¢hez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatojaban és Kezelési
Szabalyzatiban takilhaté meg.

Befekietési kirkép

A 2018-as évet megeldzben kozel tiz éven 4t globalisan laza monetéris politikal kondiciok
hatdroztdk meg a piacok iranyat: a részvény-, és kitvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitas tartésan alacsony szinten stabilizalodott, és minden korrekcid csak egy djabb
alkalom voll a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban tdbb, kordbban tamogato tényezd is fordulni kezdett.

A kereskedelmi héabort irdnyaba mutatd lépések negativ hatdsa egyre inkabb atgylriiziil a
vallalati és makro adatokba: az eurdpai iparvallalatok cgész sora figyelmeztetett a kinai
importra kivetett vamok okozta koliségnévekedésre és profitrata csokkenésre, mig a kinai
GDP novekedési adatok is a varakozasok alatt alakultak.

A kereskedelmi habort mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre 16bb jel mutatoti arra az év sordn, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tetézoben vannak. Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 tavaszan
megvalasztott populista olasz kormdny az curopai adossdagszabalyokra tudatosan fittyet hanyé



2019-cs koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és kdtvénypiaci turbulenciat
okozott mind a redlgazdasagban, mind a t6kepiacokon, elsésorban az euré-zonaban.

A legjelentdsebb, a piacok mikodését leginkabb érintd folyamat az év soran a globdlis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezets fejlett orszagbel jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegf6ssszege tiz évnyi dinamikus ndvekedés utdn 2018 elején
tetdzott €s lassu csdkkenésnek mndult.

Lz a likviditasszikiilés szdmos eszkbzosztalyban éreztette hatdsat az év soran. A német 10
éves allampapir hozama 20 és 80 bazispont kdzott mozgott az év sordn. A hosszabb tavu
inflaciés vdarakozasok novemberig stabilak maradtak, majd a makrogazdasagi adatok
romlasaval parhuzamosan jelent6sen csdkkenni kezdick. Az amerikai dollar/ eurd kurzus az
elsd negyedévben 1,25 kdrnyékén tetézot, novemberben és decemberben pedig 1,13 alatti
szinten is megfordult.

Az curépai bankszektor az év vesziesei kozé tarfozott, a spanyol, a francia és a német
pénziigyi tarsasdgok egyarant gyengélkedtek.

Osszessépében az Alap mindkét sorozata 2018. év soran benchmark feletti teljesttményt ért el

Budapest, 2019, aprilis 23.

" “Konkoly Miklos Kozé Aniké
Generali Alapkezelt Zrt.  Generall Alapkezeld Zrt,



