Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjedd idészakra

A szamvitelré| sz616 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és
kényvvezetesi kotelezettségének sajatossagairdl szol6 215/2000. (X11.11.) Korm. rend.

alapjan.
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Generali Platinum Abszolat Alapok Alapja

MERLEG
EszkOzOk {Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6zé év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03, 1. Ertékpapirck 0 o
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
05. &) kamatokbdl, osztaiékokbol o 0
8. b} egyéb 0 ¢
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 821 821 434 299
08. [ . KOVETELESEK (09-12. sor} 11086 6 721
09. | 1. Kovetelések 1106 6721
10, 2. Kovetelések érfékvesztése (-) 0 0
11. 3. Kilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékeiési kilonbozete 0 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kKildnbozate o] 0
13. | H. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 797 513 415 595
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesits értékpapirok 720 240 382 504
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 16 140 16 140
16. 3. Kincstarjegyek G 0
17. | 4. Allamkotvények 52 701 18779
18. | 5. Jelzéloglevel 0 0
19. | 8. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 8432 -1828
20, a) kamatokbol, osztalékokbdl 758 407
21. b) egyéb 7673 -2 235
22. 11, PENZESZKOZOK (23-25. sor) 23 202 11 983
23. |t Penzeszkozok 23 202 11483
25, 2. Valuta, devizabetét ériékelési kilidnbozete ¥ o
26. {C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27. | 1 Axtividobeli ethatarolas 0 0
28. | 2. Aktiv id8beli elnhatarolas értékveszigse {-) 0 0
29, 1D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 2669 144
3. 1. Szarmazékos Ugyletek értékelési kildnbozete 2669 144
31. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 824 490 434 443




Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tetel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 | 2018.12.31
a b c d
32, |[E) SAJAT TOKE (33+36. sor) 822 631 433 046
33. (1. Induld téke (34+35.s0r) 1242 001 660 771
34. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 4 255 499 4 265 651
35. | 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3013498| -3604 880
36. |ll. Tékevaltozas (tékendvekmény) (37-41. sor) -419 370 -227 725
37. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -154 066 43 081
38. 2. Ertékelési kildnbozet tartaléka 8432 -1828
30. 3. Szarmazékos lgyletek értékelési tartaléka 2 669 144
40. 4. Eléz6 év(ek) eredménye -272 940 -276 405
41. | 5. Uzleti év eredménye -3 465 7283
42. |F) Céltartalékok 0 0
43. |G) Kotelezettségek (44+45+48.sor) 1859 1397
44, I. Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
45, II. Rovid lejaratt kotelezettségek (46+47 sor) 18569 1397
46. 1. Szallitok 1827 1382
47, 2. Egyeb rovid lejarati kotelezettségek 32 15
48. lIl. Kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kildnbézete 0 0
49. |H) Passziv idébeli elhatarolasok 0 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49.s0r) 824 490 434 443

Budapest, 2019. aprilis 23.
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Generali Alapkezeld Zit,



Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 ev Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
01. [I. Pénziigyi miiveletek bevételei 29 484 32 319
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 2 321 1737
03. 2. Bankbetét kamata 15 80
04. 3. Arfolyamnyereség 25259 25 131
05. 4. Osztalékbevétel 888 1 364
06. 5. Szarmazékos lgyletek pénziigyi nyeresége 1001 4007
07. |ll. Pénziigyi miiveletek raforditasai 17 886 17 065
08. |lll. Egyéb bevételek 1534 496
09. |IV. Miikodési koltségek 16 469 8 397
10. 1. Alapkezel6i dij 11 949 5 663
11. 2. Letétkezeldi dij 1668 656
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
18 4. Feluigyeleti dij 360 142
14, 5. Féforgalmazéi dij 722 284
15. 6. Kényvvizsgalati dij 848 868
16. 7. Bankkéltség 14 9
17 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. |  9.Forditas kéltsége 0 0
19. 10.Egyéb koltség 197 64
20. |V. Egyéb raforditasok 128 70
21. |VL. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
22. |VIL. Targyévi eredmény -3 465 7 283

Budapest, 2019. aprilis 23.

Konkoly Miklos
- Generali Alapkezeld Zrt.

Kozé Anikéd
Generali Alapkezelo Zrt.




Generali Platinam Abszolut Alapok Alapja

Kiegészito melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartisha vétel

Tipusa

Alapkezeld
Letéthezeld
Vezetd forgalmazo

Indulo sajat toke

Konyvvizsgilo

Mérlegkészités iddpontja

Az éves beszamolo aldirasara jogosult
személy neve

2010. oktdber 8.

nyilt kirben kibocsatott,
nyilt végii

érékpapir alap

UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

200.000.000,- Ft, amelyet
200.000.000 db | ,- Ft névértékil bemutatéra s2616 dematesializalt
befektetési jegy testesitett meg.

Viragh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgald Kil.

Kamarai tagsagi szdm: 004245
2019, janudr 31.

Konkoly Miklos
igazgatosag clndke, Generali Atapkezelé Zrt.

Lakcime: 112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104.

Kozd Anikd
alairdsra jogosult munkavallalo, Generali Alapkezel6 Zrt.
Lakeime: 1147 Budapest, Kerékgyarté utca 44. fsz1.2.

Az Alap a konyveit ¢s nyilvantartasait a szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek
sajatossagairol szold 215/2000. (XIL. 11.) Korm. rendeletben eldirt szamviteli elveknek
megfeleloen vezeti.

A kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok ellatasat megbizasi szerzédés alapjan
a Generali Biztositod Zrt. latja el.

A kényvviteli szolgaliatasokért felelds személy Balazs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utea 12-16.), regisztracids szama: 124015,

Az Alap 2016. november 1-1 hatdllyal visehi jelenlegi nevét, ezt megeldzdéen Generali
Greenergy Abszolt Hozam Alapként mikadott.

1. Befektetési politika

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kotvény, regiondlis és globalis
részvény, valamint abszolit hozamu és szarmaztatott termékekbe fekteté kollektiv
befektetési formakon t(6rténé befektetéseken keresztl hossza tdvon a  hazai
allampapirpiac teljesitményét meghalado hozamot biztositson befektetéinek, abszolt
hozam elérésére iranyuld megkdzelitést kdvetve. A mérsékelt kockdrzatot szem el
tartva az Alap az akiudlis (Okepiaci kilatasoknak megfelelden akiivan allokélja t6kéjeét
kiilonboz6 eszkdzosztalyok és devizak kozott. Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal
kezelt alapokon kiviil mds alapkezeldk altal kezelt alapokba is befektethet.



Az Alap befekietési politikdjanak megfeleléen eszkézeinek legalabb 80%-at kollektiv
befekietési ériékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és kiilfoldi részvények,
valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak kitettsége az Alap
eszkdzeinek a 30%-at nem haladhatja meg.

Az Alap befektetési politikgjaban az abszolit hozam elérésére irdnyulé megkdzelitést
kdveti, azonban a részvény hanyadot 0% és 30% kozott korlatozza. Az Alap az alabbi
benchmark teljesitményéneck meghaladasara térekszik: 100 % RMAX.

Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kdvetkeztében a portfolid Ssszetétele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark Gsszetételétol.

A visszavaltasi 1gények teljesitése céljara elktilonitett likvid eszkozok legkisebb aranya
az Alap sajat tékéjénck 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkdzeil epgyéb modon sem terheli meg. Az Alap érickpapir-kdlesdnzést
nem veégez.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi szabalyaird] szolo
78/2014. (111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd
érickpapir befektetési alapnak mindsiil.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamolojat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvény és a befektetési
alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajétossagairol
sz016 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a torvény adta
lehetoségpel az Alap értékpapirjait, sajat tokéjét, pénziigyl muveletek bevételeit
valamint a mukddési koltségeket az eldirtnal részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoloban, szélesebb kora tdjékoztatas nytitas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolio jelentést pedig a 3. szamu melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités iddpontja 2019, januar 31.
£ pont} J

A szamviteli  elszdmolds  szempontjabdl  jelentds  eltérésnek nmundsiti a mérleg
fodsszepének 2%-at vagy 500 millié forintot meghaladd Gsszegl hibdkat.

Az alap az eszkdz0ket beszerzési {bekertilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kiilfoldi
pénzértékre szolo eszkdziket, valamint kiilféldi pénzértékre sz0lo kotelezettségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzOdés szerinti teljesités napjara vonatkozo MNB dltal
kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon dtszamitott forintériéken kell a
konyvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta~ és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizadrfolyam-killonbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaltaknak
megfeleléen az Alap a pénziigyi miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem atkalmazza.

A befektetési alap eszkézeit ¢s a javara k6tott szarmaztatott tigyleteket a letétkezeld altal
meghatarozott piaci ériéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzataban részletesen bemutatott érickelési szabdlyok alapjan toriénik, az adott



eszkOz 1a jellemzO piacan érvényes arfolyam felhaszndlasaval. A szarmaztatott tgyletek
piaci ériékéncek az iigylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni.

Az eszkdzok, kilfoldi pénzértékre szolo kitelezettsépek, szarmaztatott tigyletek piaci
értékének  és  beszerzési  érickének  killonbozetét értékelési  kiilonbozetként  kell
elszamolni és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapesolodo kiegészitések

Az értékpapirok a kovetkezo tételeket foglaljdk magukba:

Allamkétvények 18779 eIt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 16 140 ekt
Részeseddési viszonyt megt. ép 382504 e 't
Osszesen 417 423 eIt

Az értékpapirok ériékelési killonbdzete a kamathol és osztalékbol mérlegsoron az alab-
biak szerepelnck:

Allamkéotvények 230 eIt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 177 eFt
Osszesen 407 e Ft

Az egyéb jogeimen képzddott érvtékkiilonbozet a kévetkez6 tételeket tartalmazza.

Allamkétvények 0 eFt
Hitelviszonyt megt. nem allampapir 2870 el
Részesedési viszonyt megt. €p 635 eft
Osszesen -2 235 eFt

Az alap tarcdjdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az
1.szamu meliéklet artalmazza.

A kovetelések kozott osztalék esedékesség, ériékpapir eladas és hataridés tigylet miatti
aton lévd kovetelés, valamint trailer fee kovetelések szerepelnek 6 721 e Ft 8sszegben.

A pénzeszkozék 11 983 e I't egyenlege a HUL, EUR, USD, DKK, GBP és a TRY
bankszamla egyenlegét tartalmarza.

A szarmaztatott digyletek ériékelési kiilonbozete soron lévé 144 e Ft a le nem zart
hataridés tigyletek forduldnapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind 16zsdel, mind madasodpiact (OTC) szarmaztatott tgyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long pozicidkat. Vasarothat warrantokat,
kifrhat és vasdrolhat egyszerli és dsszetett opeidkat. December 31-én az Alap a 4. szamu
melléklet szerinti nyitott hataridés ligyleteket tartja nyilvan a 0. szamlaosztalyban.

A sgjdt 16ke meghatarozd része a befektetési jegyek névértéke és a forgalmazésbol
szarmazo értékkiilonbozet.



A mérleg 33. sora a befektetdk altal vasarolt &s visszavasdrolt befekietési jegyek néviés-
tékeinek Osszegét mutatja. A befekietési jegyek forgalmazasabdl szarmazo értékkiilon-
bozet a befeklet6k altal vasaroll és visszavaltott befektetési jegyek névértéke és drfo-
lyamértéke kozotti kiilonbozetek Ssszegét tartalmazza.

A sajat 16ke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

{adatok e Ft-ban)

Megnevezés Nyito érték Valtozas ZAaro érték

Induid téke 1242 001 -581 230 660 771
Befektetési jegyek forg. értékkulonbozet -164 066 197 147 43 081
Ertékelési kiildnbozet tartaléka 8 432 -10 260 -1 828
Szarmaztatott Ugyletek ertékelési tart. 2 669 -2 525 144
Toke eldzé evek eredményébdl ~272 940 -3 465 -276 405
Téke Uzleti év eredményébdl -3 465 10748 7283
Osszesen: 822 631 -389 585 433 046

A kotelezetiségek kozo1 (1 397 e FU) 1 382 e Ft szallitdi kotelezettség és 15 e F1 egyéb
rovid lejarati kotelezettség van kimutatva, Ez a mar beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szdmlazott 2018-as
igénybevett szolgaltatisokbdl eredd kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonado
kotelezetiség Gsszegét tartalmazza.

4. Eredménykimutatashoz kapesolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a kdvetkez6 tételeket foglaljak magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Brtékpapirok kamatbevétel 2321 1737 eFt
2. Bankbetét kamata 15 80 elt
3. Arfolyamnyereség 25259 25131 eFt
4. Osztalékbevétel 888 1364 ¢kt
5. Szarmazekos Ugyletek nyeresége 1 001 4007 elt
Osszesen: 29 484 32319 ekt

A pénziigyi  mitveletek  raforditdsainak 17065 ¢ Ft egyenlege értékpapirok
arfolyamveszieségébdl, devizaarfolyam veszteségbdl szarmazik a kdvetkezdk szerint
megoszlasban:

Pénziigyi miiveletek raforditisai  2017.12.31 2018.12.31

1. Arfolyamveszteség 17 886 17065 elt

2. Szarmazékos ligylelek vesztesége 0 0 ekt

Osszesen: 17 886 170665 e Ft

Az egyéh bevételek 496 ¢ It egyenlege trailer fee bevételt valamint kerekitést nyereséget
tartalmaz.



A miikddési koliségek egyenlege a kivetkezé tételekbdl] tevadik dssze:

Miikadési koltségek 2017.12,.31 2018.12.31

1. Alapkezeldi dij 11949 5603 el
2. Letétkezeloi dij 1 668 656 ¢t
3. Feliigyeleti dij 360 142 eIt
4. Foforgalmazoi dij 722 284 eIt
5. Konyvvizsgalati dij 848 868 et
0. Bankkoltség 14 9 el
7. lgénybeveltt szamviteli szolg. 711 711 el
8. Forditds koltsépe 0 0 elt
9. LEgyéb koltség 197 64 et
Osszesen: 16 469 8397 ¢Ft

Az egyéb raforditasok 70 e Ft egyenlege a 2018.évi kiilénadot és kerekitési veszieséget
tartalmaz.

A nettd eszkozériék kimutatds és a beszdmolo kozolti eliérések a netté eszkozérték
szamitas eltéré metodusabol adodnak, és ezek az aldbbi decemberi adatokbdl tevadnek
Ossze.

A kitllonboz6 dijak esetében az eszkozérték a december 28-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozo, letétkezeld bank altal kalkulalt netté eszkdzérték koltség kimutatasabol vett
adatokat, a konyvelés az alapnal ténylegesen még 2018-ra clhatarolt koltségeket
tartalmazza.

(adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kiilonbség

Alapkezeldi dij 331 363 -32
Letétkezelési dij 41 45 -4
Feliigyeteti dij 29 30 -1
Konyvvizsgaldi dij 513 521 -8
Konyvelési dij 350 355 -5
Féforgalmazoi dij 39 60 -1
Kitlénadé 25 15 10
Trailer fee -1 590 -1 590 0y
Egyéb kiltség 0 7 7
Osszesen: -242 -194 48
Netto eszhizértél 433 094 433 046 -48
Osszes eltéres 0

5. Az Alap netté eszkozértékelésének szabalyai

Az Alap epy jegyre juld netto eszkozértékét az Alapkezeld ~ minden forgalmazdsi
napon (I+1 napon) - T értéknapra vonatkozéan hatarozza meg oly moédon, hogy
kiszamigja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabdlyzatban részletezésre keriild szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levomya beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezetisépeket és



closzija a T napon forgalomban lévs Befektetési jegyek szamaval. 2018, év végén a
2018.12.28-1 zar6 piaci  értékek keriiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozdan lettek kikalkulalva.

Az Alap devizaban meghatdrozott eszkdzeinek, illetve kotelezettségeinek egyes deviza-
nemekben kalkuldlt, T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank dltal T
napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell a T napi nettd eszkdzérték meghatarozasa
céljabol forintra dtszamitani.

Az Alapkezeld az Alap epy Befektetési jegyre jutd netto eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitia meg.

Az Alap T napi netto eszkézértéke megegyezik az Alap T napon forgalomban lévo
Befektetést jegyemek és a T napi egy Befektetési jegyre jutdé nettd eszkozériék
szorzataval,

Budapest, 2019, aprilis 23.

- Konkely Mikiés Kozé Aniké
_Generali Alapkezelé Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



1. szamm melléklet

Befektetési eszkiozallonwiny 2018,

Generali Platinam Abszolitt Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

Bekeriilési érték Ertékelési kitlinbizet Piaci érték
Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF 2460 |- 145 2315
Lyxor ETF Double Shor{ Bund 14 371 - 511 13 860
Natural Gas ETF 23571 - 513 2058
Vaneck V. 1.P Morgan LCL BND ETF 5004 83 5087
ETF 24 406 |- 1086 23320
2020/P MAK 18 779 230 19 009
Allandibrodny 18779 230 19 009
Concorde Citadella Szarm. Bef. Alap 26 789 655 27444
Concorde Columbus Szanmaztatott Befektetési Alap 33694 |- 980 32708
Erste Ingatlanbefeletetési Alap 33076 1563 34 639
Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alag 10000 §- 497 9503
AEGON Alfa Abszolut Hozamn Befektetési Alap "I' 14 980 127 15107
Amundi Ovatos Kotvény Alap 12987 |- 70 12917
Generali 1C Azsiai Rv V/E Befektetési Alapok Alapj 16000 |- 93] 9069
Generali Révid Kétvény Alap B 145878 |- 363 145 515
Generali Spirit B 52106 |- 526 51 580
Befekietési jegy 339 510 - 1028 338 482
CIG 4053 52 4105
MTelekam (MATAV) 5222 278 5500
Waberers International Zrt. 4 987 - 1077 3910
Duma House 2346 - 8 2338
CyBERG Corp, 1 980 - 1980
Résgvény 18 588 |- 755 17833
ALTEO 2020/1 16 140 811 16 951
Villalati kitvény 16 140 &1 16 951
BUR/HUF hatéridds eladés - 21 21
USD/HUF hataridos eladés - 123 123
Szirmazéhos figyletek - 144 144
Osszesen: 417423 |- 1684 415 739

Budapest, 2019. aprilis 23.




2. sz. mellékiet

CASH-FLOW kimutatis 2018,

Generali Platinum AbszolGt Alapok Alapja

adatok e Ft-ban

S5Z0KASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
1. Targyévi korrigalt eredmény 7 690 95
2. Elszamolt értékvesziés - -
3. Elszamolt érigkelési kiiénbizel 485 399 197 147
4. Céltartalek képzés és felhasznalas kildnbdzete - -
5. Ertékpapir befekietések éridkesitésének eredménye 8 611 10 304
6. Befekietelt eszkozok allomanyvaltozasa - -
7. Forgbeszkdzdk alfomanyvaltozasa 1106 5615
8. Rovid lej kitelezeliségek allomanyvaltozasa 208 462
9. Hosszl lej.kdtelezettségek allomanyvaliozésa - -
10. Aktiv id6beli elhatarolasok vaitozasa - -
11. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa - -
I. Miikddési Cash-flow 468 200 180 861
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
12. Ertékpapirok beszerzése 1079 201 673 012
13. Ertékpapirok eladasa 1 956 396 1064974
14. Kapott hozamok 4 225 7188
Il. Befekietési Cash-flow 881 330 389 150
PENZUGY! MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
15. Befektetési jegy kibocsétas 367 324 10 152
16. Befektetési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 1 800 588 591 382
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19, Hitel, kbtfcsdn felvétele - -
20, Hitet, kolcsdn orlesziése - -
21. Hitel, kdleson utan fizetett kamat - -
I{{. Cash-flow pénzilgyi miveletekbol 1433 264 581 230
IV. Pénzeszkbzok vallozasa 83 734 11219
Nyitd pénzeszkdzallemany 106 936 23 202
Zaré pénzeszkdzaliomany 23 202 11 883
83734 11219

Ell.

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szamu melieklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

1111-404
Generali Alapkezetd Zit.
Unicredit Bank Zrt.

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

NEE szamitas tipusa:  T+1 napon szamolt (T adatokb6l); T forgalmazasi napra
Targynap (T-nap): 2018.12.28
Sajat tbke: 433094 376
A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:
1. Kbtelezettségek Osszeg/Erték
11, Hitelaiomany (6sszes); Hitelezo FLtamidd 0 0,00%
0 0,06%
0 0,00%
C.00%
2. Koltségek (bsszes): Szamitasi aiap -241 962 -0,06%
Alapkezelti dij: NE*1,75% 331411 0,08%
Felogyeleti dij: (Kifizetett ethatarolas) 0.025% / év 28 934 0,01%
Forgalmazai dij 0.05% 58 642 0,01%
Szamviteli szoigaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,08%
Kénywvizsgaldi dij: 847 579.-  év* 513 245 0,12%
Egyéb dij: Kiilonado 0,05% 25212 0,01%
Letétkezeldi dij: NE*0.1156% / év 419050 0,01%
Egyéb dij: Kiilsés AK dijkedvezmény -1 590G 210 -0,37%
0,00%
113 Egyéh kbtelezettségek (bsszes): 0 0,00%
Ertekpapir vételbdl szarmazo kotelezettségek: 4] 0,00%
Egyeb kitelezettsegek: 0 0,00%
0,00%
" |[KGtelez. 6ssz.- -241 962 0,068%)
Il. Eszkbzbk Osszeg/Erték
liM. Folyészamla, készpénz (bsszes): Névértéken 11982 303 2,77%
ANGOL FONT GBP 3538 0,00%
DAN KORONA DKK 2 662 428 0,81%
EURO EUR 11034 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 9 206 566 2,13%
TOROK LIRA TRY 12 924 0,00%
USA DOLLAR Ush 85813 0,02%
/2. Egyéb kbvetelés (dsszes): 5131010 1,18%
0.00%
Eriekpapir eladashol szarmazé kovetelesek: 4881092 1,15%
Oszialek Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF  USD 23918 0,01%
Egyéb kivetelés: 126 000 0,03%
113, Lekdtdtt bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
11/3.1. Max 3 he iekétésii (Osszes). 0,00%
0,00%
0.,00%
1173.2. 3 honapnat hosszabb lekotésl (6sszes): 1] 0,00%
0,00%

0.00%




§iild. Ertékpapirok:

Meghev,

Davizanem

Néverték/darabszam *

415 595 390

95,96%

1li4.1. Alampapirok {0sszes):

19 009 350

4,39%

il7/4.1.1. Kbtvények (tsszes):

19 049 350

4,39%

2020/P MAK

HUF

17 800 000

19 009 350

4,39%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

144.1.2. Kincstariegyek (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0.00%

0,00%

0,00%

1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.1.4. Kalfsldi allampapirok {sszes):

0,00%

0,00%

0,00%

1i4.2. Gazdalkodai és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.:

16 952 116

3.91%

1I/4.2.1. Tozsdére bevezetelt (Gsszes):

16 952 116

3.91%

ALTEQ 2020/

HUF

16 140 000

16 952 116

3.91%

¢,00%

{1/4.2.3, Killfoidi kotvenyek (bsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.2.2, Tézsdén kivili (Bsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

§ili4.3. Részvények {tsszes):

17 832 500

4,12%

1i/4.3.1. Tézsdere bavezetett (Osszes):

17 832 500

4,12%

CiG

HUF

10 000

4 105 000

0,95%

CyBERG Corp.

HUF

1100

1980 000

0,46%

Duna House

HUF

625

2 337 500

0.54%

MTelekom (MATAV)

HUF

12 500

5 500 000

1.27%

Waberers international Zrt,

HUF

1700

3 910 000

0,90%

11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):

0

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

114.3.3. Tozsden kivhii (0sszes):

0,00%

0.00%

0,00%

H/a.4. Jelzaloglevelek (bsszes):

0,00%

1I/4.4.1. Tozsdére bevezetett (Osszes):

0,00%

0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tdzsdén kiviili (Bsszes):

0,00%

0,00%

0,00%

fIA5. Befektetési jegyek (Osszes):

361 801424

83,54%

il/4.5.1. Tézsdére beveretelf (Osszes):

0

0,00%

0,00%

0.00%

1/4.5.2. Tézsdén kiviili {6sszes);

338 481 522

78,15%




AEGON Alfa Abszolai Hozami Befektet HUF 14 567 166 15 107 156 3,49%

Amundi Ovatos Kétvény Alap HUF 3 344 805 12817 078 2,98%

Concoerde Citadella Szarm. Bef. Alap HUF 12 686 226 27 444 100 6,34%

Concorde Columbus Szarmaztatoit Befe HUF 8 006 470 14 640 111 3,38%

Concorde Columbus Szarmaziatott Befc HUF 9 881 067 18 067 877 4.17%

Erste Ingatlanbefeketetési Alap HUF 14 352 000 34 638 552 8,00%

Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi R HUF 10 117 955 9 502 500 2,19%

Generali IC Azsiai Rv V/E Befekietési A HUF 6 828 805 9 068 537 2,08%

Generali Révid Kétvény Alap B HUF 60 024 365 145 516 228 33,60%

Generali Spirit B HUF 51 990 000 51579 383 11.91%

0.00%

1/4.5.3. Kiifoldi befektetési jegyek (0sszes): 23 318 902 5,38%
Lyxor ETF Double Short Bund UsD 1320 13 860 258 3,20%

Ishares MSCI Emerging Markets Index | usD 2190 2 315 058 0,53%

Natural Gas ETF usp 500 2057 886 0,48%

Vaneck V. J.P Morgan LCL BND ETF usD 550 5086 700 1,17%

0,00%

3,00%

0,00%

174.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,06%
0.00%

0,00%

{i75. Szarmazekos Ugyletek 43 711 o
H.5.1. Hatarid6s } Megnev | Tipus (S/L) Néverték/darabszam 143711 0,03%
1L.15.1.1, Futures (6sszes): ¢] 0,00%
0

0

11./5.1.2. Forward (sszes); 143 711 0,03%
EUR/MHUF S 65 000 21002 0,00%

USD/HUF S 65 000 122 708 0,03%

0.00%

0,06%

¢,00%

0,00%

0,00%

0,00%

.5.2. Opcics Megnev Tipus Nevértekidarabszam [} 0,00%
II15.2.1. Thzsdei opcids (0sszes): 0 0,06%
C,00%

0,00%

I1/5.2.2. OTC il OTC tipusui (dsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 8ssz.; 432 852 414 99,94%

“Megj.: A hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Platinum Abszoliit Alapok Alapja

Uzleti jelentés

Az Alap, mint nyiltvégii befektetési alap jegyeinek nyilvanos korben tdrténd kibocsatasa
céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2010. oktéber 11-én hagyta jéva a Magyar
Nemzeti Bank jogelédjeként miikddé Pénziipyi Szervezetek Allami Feltigyelete. Az Alap
befektetési jegyeinek jegyzése sikeresen lezajlotit, melyet kivetéen a Feliigyelet az Alapot
nyilvantartasba vette. 2011 folyaman az Alap befektetési politikaja megvaltozott, és atalakult
abszolut hozamu alappa. Az Alap 2016. oktober 31-ig a Generali Greenergy Abszolit Hozam
Alap nevet viselte.

Az Alap indulaskori nettdé eszkozértéke 200 000 600 forint volt, mely 2018. év végére
433 094 376 forintra nétt.

Az Alap f6bb jellemzéi:

Az Alap célja, hogy pénzpiaci, hazai és nemzetkozi kdtvény, regiondlis és globalis részvény
valamint abszol(t hozamu ¢és szarmaztatott termékekbe fektetd kollektiv befektetési formakon
1orténtd  befektetéseken keresztiil hosszi tdvon a hazal allampapirpiac  teljesitményét
meghaladdé hozamot biztositson befektetdinek, abszoldt hozam elérésére iranyuld
megkdzelitést kvetve. A mérsékelt kockazatot szem elott tartva az Alap az aktualis tékepiaci
kilatasoknak megfelelen aktivan allokalja tékéjét kiillonbozd eszkdzosztalyok és devizak
kozott. Az Alap a Generali Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokon kiviil mas alapkezel6k altal
kezelt alapokba is befektethet. Az Alap befektetési politikdjanak megfelelden eszkozeinek
legalabb 80%-at kollektiv befektetési értékpapirokba kivanja befektetni, azonban a hazai és
kilfoldi részvények, valamint az ezekbe a termékekbe fektetd kollektiv befektetési formak
kitettsége az Alap eszkdzeinek a 30 Y%-at nem haladhatja meg.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairo! sz616 78/2014.
(111.14.) Korm. rendelet 21. §-ban foglaltak szerinti befektetési alapba fektetd értékpapir
befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladéasara torekszik: 100 % RMAX. Az
Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennek kévetkeztében a portf6lié dsszetétele iddbeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark 8sszetételétdl. A visszavaltasi igények teljesitése
céljara elkiilonitett likvid eszkdz6k legkisebb ardnya az Alap sajat tékéjének 5 %-a.

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mas jogeimen sszegeket,
befekietéseinek  hozamat, valamint a kamal- ¢és osztalékbevételeket az  Alapkezels
folyamatosan Gjra befekteti.

Az Alap varhaté hozam-kockazat profilja a kozepes kockazatot jelenté 3-as
besorolisnak felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatéo az Alap hefi
hozamainak ingadozasiabol Kkeriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek,
melyek jelentosck az Alap szempontjabol, és amelycket nem fejez ki kelléképpen a
kockazat/nyereség profil:

Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtlestesitd  értékpapirok esetén a  betét-felvevd

pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges cs6dje, fizetésképtelensége szélstséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentds csokkenéséher, akdr teljes megsziinéséhez



vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap (0kéjének befektetését megelézden az eszkdzoket
kibocsatd intézményekkel kapesolatos kockazati elemzést vépez. A leggondosabb kivalasztas
ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné
valasa, ami jelenids hatdssal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak véaltozasara.

Partner kockdzat

Az Alapkezeld befekietési tevékenysége soran igyekszik hitetkockazati szempontbol a
legmegfelelébb partnerekkel kapcsolatban lenni. A legszigoribb kockazati clemzés és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztiil, ami
veszieséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicioit képezd eszkdzok eladdsa vagy vétele nem kellden révid idén beliil,
esetlegesen jelentds kolisépek, veszteségek aran valdsul meg, az befolyasolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kotelezettségre vald képessépét.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld a kiilonbdzd tevékenységi teriileteken megfeleld tapasztalattal és jogszabalyi
eléirdsokban meghatarozott vizspakkal rendelkezé személyeket alkalmaz. Mindezekid]
fiiggetlentiil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mitkodéshez sziikséges targyi ¢és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli problémdk hatassal
lehetnek az Alap teljesitményére,

Fedezeti kockazat

Az Alap altal kotott szarmaztatott ligyletek a fedezeti célok mellett spekuldacios céllal is
megjelenhetnek a portfolidban, az tigyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tobbletteljesitmény elérésé¢hez kivan hozzgjarulni.

Az Alapot érintd Osszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabdlyzataban talalhaté meg.

Befektetési kirkép

A 2018-as évet megeldzden kozel tiz éven at a globalisan laza monetaris politikai kondiciok
hatdroztdk meg a piacok iranyat: a részvény-, és kotvénypiacok szinkronban szarnyaltak, a
volatilitds tartosan alacsony szinten stabilizalodott. és minden korrekeid csak egy Gjabb
alkalom volt a tovabbi vételekre.

2018-ban azonban t6bb, korabban tamogatd tényezd is fordulni kezdett.

A kinai - amerikai kereskedelmi haboru negativ hatdsa egyre inkdbb atgy(r(izott a vallalati és
makro adatokba: amerikai ipari vallalatok egész sora figyelmeztetet! a kinai importra kivetett
vamok okozta koliségnivekedésre és profitrata csikkenésre, mig a kinai GDP ndvekedési
adatok 1s a varakozdsok alatt alakuitak.



A kereskedelmi haborti mellett szamos egyéb gazdasagi folyamat adott okot aggodalomra az
év soran. Egyre tobb jel mutatott arra az év soran, hogy az aggregalt vallalati eredmények
tet6zOben vannak. A jelek szerint a Trump-féle adocsokkentések hatasa kifutéban van, a
feszes munkaerdpiac gyorsuld dinamikdji bérnévekedést okoz, a hozamemelkedésnek
koszonhetden pedig a finanszirozasi koltségek is emelkedtek a gazdasagban.

Tovabbi aggodalomra ad okot az eurd-zona krizise is. A 2018 tavaszan megvalasztott
populista olasz kormany az eurdpai addssdagszabalyokra tudatosan fittyet hanyd 2019-es
koltségvetést terjesztett be, amely jelentos részvény-, és kotvénypiaci turbulenciat okozott
mind a redlgazdasagban, mind a tékepiacokon, els6sorban az eurd-zonaban.

A legjelentdsebb, a piacok mukddését leginkabb érinté folyamat az év soran a globalis
jegybankok monetaris szigoritasa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegféosszege tiz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején
tet6zott és lassu csokkenésnek indult.

Ez a likviditasszikiilés szamos eszkozosztalyban éreztette hatdsat az év soran. A globalis
kockazatmentes referenciahozamként elfogadott amerikai 10 éves allampapir hozama a 2017
év végi 2.4%-os szintrél stabilan 3% f6lé emelkedett. A magasabb hozamok attraktivabba
tették az amerikai kotvényeket a globalis befektetok szemében, aminek ereddjeként az
amerikai dollar is jelentds erosodést konyvelhetett el.

Az erds dollar ugyanakkor jelentds veszteségeket okozott a feltérekvd piacokon, amelyek
javarészt dollarban adosodtak el, illetve amelyek jelentos folyofizetési mérleg hiannyal
kiizdenek: koziiliik is kiemelkedett a torok, a dél-afrikai és az argentin piac nagyon jelentds
esésével.

Osszességében az Alap 2018. év folyaman benchmark alatti teljesitményt ért el.

Budapest, 2019. aprilis 23.

-

- “Konkoly Miklés Kozé Aniké
“ 7 Generali Alapkezel6 Zrt.  Generali Alapkezeld Zrt.



