Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap

Beszamolo

a 2018.01.01 - 2018.12.31-ig terjed6 idészakra

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI1.11.) Korm. rend.
alapjan.
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Generali Gold Kozép-kelet-eurdopai Részvény Alap

MERLEG
Eszkazok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- Atélel megnevezése Eidzd ev Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b C d
01. [A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 0
02. | I. ERTEKPAPIROK {03-05, sor) 0 0
03. 1. Ertékpaplrok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killénbizete 0 0
05. a) kamatokbol, csziatékokbol 0 0
06. n) egyéb 0 5}
07. |B} FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. 501) 5549 817 6 535 248
08. [ 1. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 0
09. 1. Kévetelések 0 0
10. 2. Kovetelések ariékveszigse (-) i 0
11. 3. Kulfaldi pénzenékre széld kévetelések értekelési killtnbszete 0 0
12 4. Forintkdvetelések éntékelési kilonbozete 0 0
13. | . ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 5487 785 6 443 483
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd éntékpapirok 4 251 602 5421805
15. 2. Hitelviszonyt megtestesitd nem allampapirok 53 380 102 822
16. 3. Kincslarjegyek 0 0
17. 4. Allamkétvények 405 769 611323
18. 5. Jelzdloglevéi 0 0
19. 6. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 777 034 307 733
20. a) kamatokhdl, osztalékokbol 7 854 12 011
21 b) egyéb 769 180 295722
22, [ M. PENZESZKOZOK {23-24. sor) 62 032 91 765
23 1. Pénzeszkbzok 62 032 91 785
24, 2. Valula, devizabetét énékelési kilgnbozele 0 0
25. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK {26-27. sor) 0 0
26, 1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
27. 2. Aktiv iddbeli elhatarolas értekvesztése (- 0 0
28. D) SZARMAZEKOS UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (29, sor) 0 1664
29. 1. Szarmazékos fgyletek értékelési killonbozete 0 1661
30, {ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+25+28. sor) 5549 817 6 536 909




Gene

rali Gold Kézép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2017.12.31 2018.12.31
a b c d
31. |[E) SAJAT TOKE (32+35. sor) 5538 526 6 465 923
32. (I. Indulé téke (33-34. sor) 4 267 579 4 554 751
33. 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19299 263 19 679 243
34. 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -15 031 684 -15 124 492
35. |ll. Tékevaltozas (t6kendvekmény) (36-40. sor) 1270 947 1911172
36. 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkulénbszete -9 057 456 -8 362 861
37. 2. Ertékelési killonbozet tartaléka 777 034 307 733
38. 3. Szarmazékos ugyletek értékelési tartaléka 0 1661
39. 4. El6z6 év(ek) eredménye 9 220 408 9 551 369
40. 5. Uzleti év eredménye 330 961 413 270
41. |F) Céltartalékok 0 0
42. |G) Kotelezettségek (43+44+47. sor) 11291 70 986
43 I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
44, Il. Rovid lejaratu kotelezettségek (45+46. sor) 11 291 70 986
45, 1. Szallitok 10 599 12776
46. 2. Egyeb rovid lejaratu kotelezettségek 692 58 210
47. Il Kulf6ldi pénzértékre szold kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
48. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
49. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (31+41+42+48. sor) 5549 817 6 536 909

Budapest, 2019. aprilis 23.

L onkoly Miklés
s /K/ y

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Kozo Aniko
Generali Alapkezeld Zrt.




Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése Elszd év Targyév
szam 2017. 2018.
a b c d
01. [l. Pénziigyi miiveletek bevételei 585178 591 085
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 22 591 19 870
03. 2. Bankbetét kamata 8 73
04, 3. Arfolyamnyereség 275178 307 025
05. 4. Oszlalékbevétel 287 401 264 117
08. 5. Szdrmazékos Ugyletek pénziigyi nyeresége 0 0
07. Il Pénzilgyi maveletek raforditasai 147 299 52 967
08. |lil. Egyéb bevételek 1 1
09. [IV. Miikbdési kdltségek 104 284 121 778
10. 1. Alapkezel6i dij 92197 108 088
11. 2. Letétkezeiti dij 6 094 7140
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. FellUgyeleti dij 1318 1544
14. 5. Féforgalmazoi dij 2834 3088
15. §. Kényvvizsgalati dij 1064 1090
16. 7. Bankkdltség 26 29
17. 8. lgenybevett szamviteli szolgaltatas 711 711
18. 9. Forditas koltsége 0 0
19. 10. Egyéb koltseg 240 88
20. (V. Egyébh raforditasok 2635 3071
21, VL. Fizeteti, fizetendé hozamok 0 0
22, VIl Targyeévi eredmény 330 961 413 270

Budapest, 2018. aprilis 23,

.- Konkoly Miklés
T Generali Alapkezel§ Zit,

Kozo
Generali Af

Aniko
apkezeld Zrt




Generali Gold Kdzép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Kiegészitoé melléklet
a 2018. évi beszamolohoz

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel 2001, junius 8.

‘Fipusa nyilt kirben kibocsatott,
nyilt végl
értékpapir alap

Alapkezeld QGenerali Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezeté forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.
Induié sajat téke 100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatdra szold
dematerializalt befektetési jegy testesitelt meg,

Kaonyvvizsgiald Virdgh Gabriella
Ernst & Young Kényvvizsgald Kit.

Kamarai tagsagi szam: 004245

Mérlegkészités idépontja 2019, januar 31.
Az tves beszamold aldirasara Konkoly Miklés
jogosult személy neve igazgatosag elndke, Generali Alapkezels Zit.

Lakcime: 1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104,

Kozo Anikd
alairasra jogosult munkavéilald, Generali Alapkezeld Zrt,
Lakcime: 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44. fszt.2.

Az Alap a konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz0lo 2000. évi C. térvényben és a
befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezeiési kotelezettsépeinek
sajatossagairdl szold 215/2000. (X11. 11.) Korm. rendeletben eléirt szamviteli elveknek
megfelelben vezeti.

A kényvviteli szolgaltatés korébe tartozé feladatok ellatasat megbizasi szerzodés alapjan
a Generah Biztositd Zrt. lagja el

A konyvviteli szolgaltatasokért felelds személy Balazs Krisztina (1023 Budapest,
Vérhalom utca 12-16.), regisziracios szama: 124015,

1. Befektetési politika

Az Alap els6sorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20
részvényindexben szereplé részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési
politikdjanak legfébb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszu
tdvon biztositja a befektetett vagyon realértékének megdrzését, valamint az inflacio
feletti realhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befekietései kdzott magasabb
aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kévetd és hosszi tavon
tipikusan magasabb realhozamot biztosito értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. A



részvény tipust instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a
portfolio 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbél  szarmazd  kockazatokat  esdkkenteni,
befektetéscinek eszkozosztalyonkénti és  értékpapironkénti megosztasaval, egy jol
diverzifikalt portfolié felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-europai régio,
igy portfélidjaban a magyar részvények mellett dontéen cseh és lengyel részvényeket
vasarol. LEmellett a kovetkezé befektetési célorszagok részvényeitl vasarolhatja az alap a
legnagyobb likviditast biztositd tézsdén vagy tézsdéken (biztositva a londoni és New
York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is): Oroszorszdg, Toérokorszdg, Ausztria,
Romdnia, Bulgdria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia, Montenegro, Bosznia-
Hercegovina, Gordgorszag, lzrael, Egyiptom, Esztorszag, Lettorszdg, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grazia, Azerbajdzsan, Orményorszdg,
Kazahsztan, Uzbegisztan, Tiirkmenisztan.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladasara térekszik:
15% MAX Composite index + 85% CETOP20 index.

Az Alap aktiv befekietési stratégiat folytat, ennek kovetkeziében a portfolid dsszetétlele
id6beli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétol.

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya
az Alap sajat 10kéjének 5%-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az Alap a
befektetési eszkozeit egyéb mdodon sem terheli meg. Az Alap ériékpapir-kdlesonzést
nem végez.

2. Szamviteli politika dsszefoglalisa

Az Alap éves beszamoldjat a szamvitelrs] szold 2000. évi C. tdrvény ¢és a befektetési
alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossgairdl
7016 215/2000. (X1 11.) Korm. rendelet alapjan késziti. Elve a térvény adia
Ichetéséggel az Alap értékpapiriait, sajat tokéjét, pénziigyl miveletek bevételeit,
valamint a mikodési kolségeket az eldirtndl részletesebben tagolva mutatja be a
beszamoldban, szélesebb kéri tajékoztatas nynjtas céljabol.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash flow kimutatast a 2. szamu melléklet, a
portfolid jelentést pedig a 3. szamua melléklet tartalmazza.

A mérlegkészités idopontja 2019. januar 31.

A szamvilell elszamolas szempontjabol jelentds eltérésnek mindsiti a mérleg
[Bosszegének 2%-at vagy 500 millio forintot meghaladd 9sszegl hibdkat.

Az Alap az eszkiozoket beszerzési (bekeriilési) értéken veszi nyilvantartasba. A kilfsldi
pénzérickre s20616 eszkozéket valamint kiifoidi pénzérickre sz0lo kiielezeliségeket a
bekeriilés napjara, illetve a szerzédés szerinli teljesités napjara vonatkozdo MNB altal
kozzétett t1argynapi hivatalos devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a
kényvviteli nyilvantartasba felvenni. A valuta- és devizakészletek atértékelésekor
keletkezd  devizaarfolyam-kiilonbozeteket a  szamviteli  politikdban  foglaliaknak



megfelelden az Alap a pénziigyl miveletek eredményében szamolja el, a Valuta,
devizabetétek értékelési kiilonbozete mérlegsort nem atkalmazza.

A befektetési alap eszkézeit és a javara kotodtt szarmaztatott ligyleteket a letétkezeld dhtal
meghatarozott piaci értéken kell értékelni. A piaci ar meghatdrozasa az Alap kezelési
szabalyzatdban részletesen bemutatott értékelési szabalyok alapjan torténik, az adott
eszkéz ra jellemzé piacan érvényes arfolyam felhasznalasaval. A szdrmaztatott {igyletek
piaci értékének az ligylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni,

Az eszkozok, kilfoldi pénzériékre szolo kotelezetiségek, szarmaziatott ligyletek piaci
érickének  ¢és  beszerzési  értékének  kiilonbozetét értckelési  kilonbézetként kel
elszamolm és nyilvantartani.

3. Mérleghez kapcsolodé Kiegészitések

Az Sridkpapirok a kbvetkezo (éeleket foglaljak magukba:

Allamkotvények 611323 e Ft
Részesedési viszonyt megl.ép-ok S421605 e It
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 102822 e Ft
Osszesen 6135750 ¢ Ft

Az értékpapirok értékelési kilbnbozete a kamatbdl és oszialékbol mérlegsoron az
aldbbiak szerepelnek:

Allamkétvények 11194 ¢ Ft
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 817 ¢ It
Osszesen 12011 e Ft

Az egyeb jogcimen képzddott éridkkiilonbozel a kdvetkezd tételeket tartalmazza:

Allamkétvények 4075 e Ft
Részesedési viszonyt megt.ép-ok 296701 ¢ It
Hitelviszonyt megt. nem allampapirok 3006 ¢ It
Osszesen 295722 ¢ Ft

Az alap tarcdajdban szerepld értékpapirok fajtankénti és tipusonkénti részletezését az 1.
szamu melléklet tartalmazza,

A pénzeszkizok 91 765 e Ft egyenlege a HUF, EUR, USD, PLN, RON, GBP és a CZK
bankszamla egyenlegét tartalmazza.

A szdrmazialol! digyvletek ériékelési kiilonbozete soron 1évs 1 661 e Ft a le nem zart
hataridés ligyletek fordulénapi piaci értékét mutatja.

Az Alap mind tdézsdei, mind mdsodpiaci (OTC) szarmaztatott lgyleteket kothet.
Felvehet forward vagy future, short vagy long poziciokat. Vasarolhat warrantokat,
kifrhat és vasarolhat egyszerli és 9sszetett opeidkat.



Az Alap altal kotott hataridés tigyletek mind elszamolasos figyletek, igy lejaratkor
leszallitashoz kapcsolodd pénzmozgas nem varhato.

A sajdt t6ke meghatarozo része a befekietési jegyek névériéke és a forgalmazasbol
szarmazé ¢rtékkiilonbozet.

A mérleg 32, sora a befektetok altal vasarolt és visszavasarolt befektetési jegyek
névértékeinek dsszegél mutatja.

A befektetési jegyek forgalmazdsabol szarmazo értékkiilonbodzet a befektetdk altal
vasdrolt és visszavaltolt befektetési jegyek névértéke és arfolyamériéke kozotti
kiilonbozetek Osszegét tartalmazza.

2011-ben a befektetési alap ,,3” sorozatat atalakitotta, melynek névértéke igy 1 HUF-r6]
0,01 EUR-ra valtozott. A befektetési jegyek névérickének és az értékelési
kiilonbozetének sorozatonkénti megbontasa a kévetkezd:

Ertékkillonbozet
Cimletérték: Néveérték HUF: HUF:
"A" sorozat 1 HUF 872 164 -7 352778
"B" sorozat 0,01 EUR 3882 587 -1 010 083
Osszesen: 4 554 751 -8 362 861

A sajat t6ke elemeinek valtozasat az alabbi tablazat foglalja dssze:

Adatok e Ft-ban

Megnevezés Nyito érték Valtozas Zaro érték

Induld téke 4 267 579 287 172 4 554 751
Befekietési jegyek forg. értékkuitnbézet -9 057 456 694 595 -8 362 861
Ertékelési killonbozet tartaléka 777 034 -469 301 307 733
Szarmazeékos Ggyletek ért. tartaleka 0 1661 1661
Téke eldzé évek eredmenyebdl 5220408 330 961 9 551 369
Toke lzleti év eredmenyebdi 330 961 82 309 413 270
Osszesen: 5 538 526 927 397 6 465 923

A kitelezeftségek kozott (70 986 e Ft) 12 776 ¢ It szallitéi kotelezettség és 58 210 ¢ It
egyéb révid lejdrath kitelezetiség van kimutatva. Ez a mdr beérkezett, de még ki nem
egyenlitett szallitdi szamlak, tovabbi, az Alapot terheld, még ki nem szémiazott 2018-as
igénybevett szolgaltatasokbol eredd kotelezettségek, értékpapirokkal kapesolatos uton
Iévd  kotelezettségek, valamint a 4. negyedéves kiilonadd kotelezeiiség Osszegét
tartalmazza,



4. Eredménylimutatiashorz kapeselodd kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételer a kdvetkezd tételeket foglaljdk magukban:

Pénziigyi miiveletek bevételei 2017.12.31 2018.12.31

1. Ertékpap:’rok kamatbevétel 22 591 19 870 eIt
2. Bankbetét kamata 8 73 elt
3. Arfolyamnyereség 275178 307025 eTt
4. Oszialékbevétel 287 401 264 117 et
5. Szarmaztatot! tigyletek pénziigyi nyer. 0 0 ekt
Osszesen: 585178 591085 eFt

A pénztigvi miiveletek raforditasainak 52 967 e Tt egyenlege
arfolyamveszteségébdl és devizaarfolyam veszteségbd! szarmazik:

¢ériékpapirok

Pénziigyi miiveletek raforditasai 2017.12.31 2018.12.31
1. Arfolyamveszieség 147 299 52 967 el
Osszesen: 147 299 52967 ekt

Az egyéb bevéitelek 1 e It egyenlege a kerekitési nyereséget tartalmazza.

A mitkodési koliségek egyenlege a kovetkezd 1ételekbdl tevidik Sssze:

Miikodési kéltségek 2017.12.31 2018.12.31

1. Alapkezeléi dij 92 197 108 088 eIt
2. Letétkezeldi dij 6 094 7140 eFt
3. Feltigyeleti dij 1318 1544 elt
4, Konyvvizsgalati dij 1 064 1090 eFt
S. Bankkéltség 20 29 et
6. Igénybevett szamviteli szolgaltatas 711 711 eFt
7. Féforgalmazoi dij 2 634 3088 ¢l
8. Hoyeb koltség 240 88 el
Osszesen: 104284 121778 e ¥t

Az egyéh rdforditasok 3 071 ¢ Ft egyenlege a 2018.évi kilonadot és a kerekitési

veszieséget tartalmazza.

A nentd eszkozériek kimutatdas és a beszdmolo kozoti eliérések a neltd eszkdzérték
szamitas eltéré metddusabdl adodnak, és ezek az alabbi decemberi adatokbdl tevédnek

Ossze.

A killonbdz6 dijak esetében az eszkdzérték a december 28-1 utolsd kereskedési napra
vonatkozd, fetétkezeld bank dltal katkuldlt nettd eszkizérték kiliség kimutatdsabol vett
adatokat, a kiényvelés az alapnadl ténylegesen még 2018-ra elhatarolt koltségeket

tartalmazza.

(4]



{adatok e Ft-ban)

Eltérés oka Letétkezeld Konyvelés Kitlinhség

Alapkezeli dij 8 925 9 855 -930
Letétkezelési dij 580 651 61
Feligyeleti dij 402 418 -14
Konyvvizsgalsi dij 645 654 -9
Konyvelési dij 350 356 -6
Féforgaimazdi dij 805 832 -27
Kiilonada 798 807 -9
Bankkditség 0 12 -12
Osszesen: 12 515 13 583 1 068
Nettd eszhbzériék 6 466 591 5 465 923 -1 068
Osszes eltérés 0

5. Az Alap nettd eszkizértékelésének szabalyai

Az Alap sorozatainak egy jegyre jutd neftod eszkozértékét az Alapkezeld - minden
forgalmazasi napon (T+1 napon) — T értéknapra vonatkozéan hatarozza meg oly modon,
hogy kiszdmitja az Alap T napi eszkdzeinek T napi arfolyamadatok alapjan a Kezelési
Szabalyzatban részietezésre kerilld szamitasi eljarasok szerint kalkulalt T napi piaci
értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terhel6 kotelezettségeket, majd az
Alap ,,A” sorozatara jutd nettd eszkézériéket elosztja a 't napon forgalomban lévo A~
sorozall Befektetési jegyek szamaval, az Alap ,B” sorozatara jutd, a sorozat
devizanemére T napi MNB altal kozzétett kozéparfolyamon atszamolt nettd
eszkozértéket elosztja a ,,B” sorozatban kibocsatott Befektetési jegyek szamaval. 2018.
év végeén a 2018.12.28-1 zar6 piaci értékek kertiltek alkalmazasra. A kamatelhatarolasok
2018.12.28-ra vonatkozdan lettek kikalkuldlva.

Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes
devizanemekben kalkuldlt, T napra vonatkozo piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank
altal T napon kozolt hivatalos devizadrfolyamon kell a T napi nettd eszkozérték
meghatarozasa céljabol forintra atszamitani.

Az Alapkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét hat tizedes jegy
pontossaggal allapitja meg.

Az Alap sorozatainak T napi netté eszkozértéke megegyezik az Alap sorozatainak T
napon forgalomban 1évo Befektetési jegyeinek és a T napi egy Befektetési jegyre jutd
netté eszkodzériékeinek szorzatival.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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1. szidmia melléklet

Befelteidsi eszidizallomany 2018,

Generali Gold Kizép-kelet-Furopai Részvény Alap

adatok e Fl-ban

Bekeriilési éridhk Ertékelési Ididinbozet Piaci érick
2022/8 MAK. 231 344 3185 228 159
2025/8 MAK. 64 289 1 872 66 161
2028/A MAK 10 653 79 10 574
2021/3 MAK, 9001 260 9261
2023/A MAK. 24 630 521 24 109
2022/B MAK 7 883 175 8 058
2027/A MAK 30 394 243 30151
2021/C MAK 63 045 1213 64278
2024/C MAK. 170 084 7 608 177 692
Allamibdtviny 611323 7120 618 443
Alleo 14 178 1 501 15679
Bank Pekao 341193 23133 318060
CEZ 260 08¢ 40135 300215
CIG 22117 1592 20 525
Erste Bank 537 458 2 386 539 844
HRVATSKI Telecom 55421 112 55309
KGHM 226 842 11893 238735
Komereni Banka 250511 12 864 237 647
Kika 124 805 5278 130 083
Masterplast 19762 4425 24 187
MOL 359 646 48 189 407 835
MTelekom (MATAV) 105735 4265 114000
orr 419 159 117 116 536275
PKN Orlen 288 387 136 431 424 €18
PKO Bak Polski 339733 7377 413 440
pZU 346 126 64 448 410574
Richter 217 982 14 357 203 625
Vienna insurance Group 85 058 6815 78243
Graphisoft Park SE 10501 5204 15 705
Moncta Money Bank 131308 13778 117 530
OMYV Pelrom 98 191 6014 104 205
PGNIG 175323 57 330 232 653
ROMGAZ SA 96134 18 291 77 843
Banca Transilvania SA 294 667 124 Q27 170 640
BRD-Groupe Societe Generale 81223 18286 62 937
Fondul Prop 141 486 7124 134 362
Waberers intersational Zrt. 41756 17 606 24 150
PORR AG 32172 1333 3G 839
Avast 27 634 3352 124 382
CD Projekt 177 017 19052 157 965
Részvény 5421 605 296 700 5718305
ALTEOQ 202041 531380 2685 56 065
MEB 1.7 102721 49 442 1228 50 670
Viillalati kitvény 102 822 3913 106 735
GBI/ hatdridos eladas - 1661 1 66]
Szirmazdkoy iigvletek - 661 1661
Qsszesen: 6135750 309 394 6 445 144

Budapest, 2019, aprilis 23,




2. 5z. mellekiet

CASH-FLOW kimutatas 2018,

Generali Gold Kozép-kelet-europai Részvény Alap

adatok e Fi-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Targyévi korrigélt eredmeny 20 961 %20 210
2. Elszéamolt értékvesziés - -

3. Elszamolt ériékeiési kiilonbdzel 24 052 £84 595
4. Céltarlalék képzés és felhaszndlas klitnbbzete - -

5. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 128 748 255 970
6. Befektelett eszkdzdk dllomanyvaliozasa - -

7. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa - -
8. Rovid iej.kdletezetiségek allomanyvaltozasa 2190 59 605
9. Hossz( lej kbtelezettségek allomanyvaitozdsa - -
10. Aktiv id6beli elhatérolasok valtozasa - -
11. Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa - -

|. Milkédési Cash-flow 129 649 627 530
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

12. Ertékpapirok beszerzése 2069818 2963 127
13, Ertékpapirok efadasa 1 625 302 1794 098
14. Kapott hozamok 310 0G0 284 060
II. Befektetési Cash-flow 134 316 884 969
PENZUGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS

15. Befektetési jegy kibocsatas 157 904 379 280
16. Befekletési jegy kibocsataskor apport - -
17. Befektetési jegy visszavasarlasa 211342 92 808
18. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -
19. Hitel, kdicsdn felvétele B -
20. Hitel, kélcson torlesziése - -
21. Hitel, kdlcstn utan fizetett kamat - -
i, Cash-flow pénziigyi miveletekbo! 53 438 287 172
V. Pénzeszkozdk valiozasa 317 403 29733
Nyité pénzeszkdzallomany 379 435 62 032
Zard pénzeszkézailomany 62 032 91 765
Ell. 317 403 29 733

Budapest, 2019. aprilis 23.




3.szamid melléklet
Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Gold K6zép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Lajstrom szama: 1121-05

Alapkezeld neve: Generali Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: Unicredit Bank Zrt.

NEE szémitas tipusa: T+1 napon szamolf (T adatokbél); T forgaimazasi napra
~'"T'éu'gynalp {T-nap): 2018.12.28
Sajat toke: 6 466 991 115

A targynapi netté eszkozérték meghatarozasa:

I. Kbtelezeftségek OsszengErték
i1, Hitelalomany {6sszes): ] Hitelezo Futamidd 0 0,00%
0 0,00%
0 0,00%
0,00%
112, Kbltségek (Osszes): Szamitasi alap 12 514 850 0,19%
Alapkezeldi dij: NE*1.75% 8 925 595 0,14%
Fellgyeleti dij: (Kifizetett elhatérolas) 0.025% / év 402 492 0,01%
Forgalmazdi dij 0,05% 805 079 0,01%
Szamviteli szolgaltatas dija 711,200 HUF / év 349 754 0,01%
Kényvvizsgaldl ofj: 1,064,488.- / év* 644 585 0,01%
Egyéb dij: Kilénadd 0,05% 797 836 0,01%
Letétkezeldi dij; NE*C.1156% / év 589 599 0,01%
0,00%
0.00%
113 Egyéb kitelezettségek (6sszes): 57 402 910 0,89%
Ertékpapir vételhdl szédrmazd kitelezettségek: 45 199 174 0,71%
11203 736 0,17%
Egyeb kdtelezettségek: 0 0,00%

S G ; : {{Kotelez. dssz.: 69917 860} 1.08%:
II. Eszkoz0k Osszeg/Erték
ill1. Folyészamia, készpénz (65szes): Névériéken 91 764 855 1,42%
ANGOL FONT GBP 236 415 0,00%
CSEH KORONA CZK 18 8§31 0,00%
EURC EUR 11 439 821 0,18%
LENGYEL ZLOTY PLN 79 297 0,00%
MAGYAR FORINT HUF 1505 325 0,02%
ROMAN LEJ RON 78481 432 0,00%
USA DOLLAR UsD 3734 ,00%
lif2. Egyéb koveteles (Osszes): 0 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladashdl szarmazod kovetelések: 0,00%
Elhatarol UNICREDIT szamiakamat: 0 0,00%
Osztalek 0,00%
1113, Leko6tott bankbetétek Bank Futamido 0 0,00%
I73.1. Max 3 ho lekttésl {Osszes): 0 0.00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 honapnai hosszabb lekotésl (Osszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




ilf4. Ertékpapimk: Megnev. Devizanem | Neévértékidarabszam * 6 443 483 559 99,64%]
4.1, Allampapirok (6sszes): 618 443 499 9,56%
114.1.1. Kétvenyek (6sszes): 618 443 499 9,56%
2021/8 MAK HUF 8 890 000 9 260 491 0,14%

2021/C MAK HUF 65 000 000 64 277 980 0,99%

2022/8 MAK HUF 187 500 000 228 159 000 3.53%

2022/B MAK HUF 8 000 000 8057 728 0,12%

2023/A MAK HUF 20 000 000 24 108 740 0,37%

2024/C MAK HUF 175 000 000 177 683 600 2,75%

2025/B MAK HUF 55 000 000 66 161 700 1,02%

2027/ MAK HUF 30 000 000 30 151 140 0,47%

2028/A MAK HUF 8 000 000 10573120 0,16%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

1#4.1.3. Egyéb jegybankkepes ep. (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0.00%

1i/4.1.4. Kidfdldi allampapirok (0sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 106 734 §21 1,65%
1/4.2.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 106 734 821 1,685%
ALTEQ 2020/ AUF 53 380 000 56 065 921 0,87%

MFB 1.7 10/27/21 HUF 50 000 000 50 668 900 0,78%

il/4.2.3. Kuifoldi kotvenyek (Gsszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

ili4,3. Részvények (0sszes): 5 718 305 239 88,42%
t1/4.3.1. Tézsdére bevezetelt (§sszes): 1 357 982 500 21,00%
Alteo HUF 24 500 15 680 00C 0,24%

CIG HUF 50 000 20 525 000 0,32%

Graphisoft Park SE HUF 4 500 15 705 000 0,24%

Masterplast HU¥F 37 500 24 187 500 0,37%

MOL HUF 132 500 407 835 000 8,31%

MTelekom (MATAV) HUF 250 000 110 006 000 1,70%

OTP HUF 47 500 536 275 000 8,29%

Richter HUF 37 500 203625 000 3,15%

Waberers International Zrt. HUF 10 500 24 150 000 0,37%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




I114.3.2. Kiifoldi részvények (0sszes): 4 360 322739 67,42%
CEZ CZK 45 000 300 215 250 4 64%

Komercni Banka CZK 22 500 237 647 025 3,67%

Moneta Money Bank CZK 130 000 117 5298 750 1,82%

Erste Bank EUR 57 800 539 844 226 8,35%

Krka EUR 7 000 130 082 846 2,01%

PORR AG EUR 5 500 30 839 239 0,48%

Vienna Insurance Group EUR 12 000 78242 674 1,21%

Avast GBP 125 000 124 381 906 1,92%

HRVATSKI Telecom HRK 8 500 55 309 500 0.86%

Bank Pekao PLN 39 000 318 059 820 4,92%

CD Projekt PLN 14 500 157 959 984 2,44%

KGHM PLN 35 900 238 735 057 3,69%

PGNIG PLN 450 000 232652 790 3,60%

PKN Qrlen PLN 52 500 424 818 608 6,57%

PKO Bank Polski PLN 140 000 413 440 356 6,38%

PZU PLN 125 000 410 574 750 6,35%

Banca Transilvania SA RON 1230198 170 640 888 2,64%

BRD-Groupe Societe Generale RON 80 000 62 837 120 0,97%

Fendui Prop RON 2 200 000 134 362 470 2 08%

OMV Petrom RON 5 000 000 104 205 100 1,61%

ROMGAZ SA RON 40 000 77 843 280 1,20%

11/4.3.3. Tézsdén kivuli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.4. Jeizalogievelek {Osszes): 0 0,00%
1t/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.4.2. Tézsdén kivuii {6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1i/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0,00%
1/4.5.1, Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,60%
0,00%

0,00%

11/4.5.2. Tézsden kivilli (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

1175, Szarmazekos (gyletek i 1660 561 0,03%
11.5.1, Hataridés | Megnev | Tipus (S1) Névarték/darabszam 1660 561 0,03%
11./5.1.1. Futures (Osszes): 0 0.00%
0,00%

0,00%

I1./5.1.2. Forward (6sszes): 1 660 561 0,03%
GBP/HUF S 260 0090 1 660 561 0,03%

0,00%

IL5.2. Opcios Megnev i Tipus Névértek/darabszam 0 0,00%
/5.2.1. Tozsdei opcids {Gsszes): 4] 0,00%
0,00%

0,00%

11/5.2.2. OTC ili. OTC tipusu (Osszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

Eszk. 8ssz.: 6 536 908 975 [ 101.08%

“Megi.: A hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok névériéken, a részvények, befekietési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva.
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Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Részvény Alap
Uzleti jelentés

A Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap, mint nyiltvégli befektetési alap
jegyeinek zart korben 16rténd kibocsatasa céljabol készitett alapkezelési szabalyzatat 2001,
majus 16-an hagyta jovd a Magyar Nemzeti Bank jogelOodjeként mikddé Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete. A Teltigyelet az Alapot 2001. junius 8-an nyilvéntartasba
vette. Az Alap 2008. jalius 8-t6l nyilvanosan forgalmazottd alakult.

Az Alap induldskori nettd eszkozértcke 100000 000 forint volt, mely 2018, év végére
6 466 991 115 forintra nétt.

Az Alap 16bb jellemzoi:

Az  Alap elsésorban a kozép-kelet-eurdpai  blue  chip-eket tartalmazé  CETOP20
részvényindexben szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikdjanak
legfobb célkitiizése olyan portfélio-Gsszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja a
befektetett vagyon realértékének megOrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést.
Ennek érdekében az Alap befektetései kozitt magasabb ardnyban szerepelnek a realgazdasag
teljesitményét jobban kovetd, és hossz( tavon tipikusan magasabb realhozamot biztositd
értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. A részvény tipust instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfolid 95 %-at teheti ki.

Az Alap térekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd
kockazatokat csokkenteni befektetéseinek eszkozosztdlyonkénti ¢&s  értékpapironkénti
megosztasaval, egy jol diverzifikdlt portfolio felépitésével.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik: 15% MAX
Composite index + 85 % CETOP20 index. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, ennck
kovetkeztében a portfolio Osszetétele iddbeli korlatozas nélkil eltérhet a benchmark
Osszetételétol.

A visszavaltast igények teljesitése céljara elktilonitett likvid eszkozok legkisebb ardnya az
Alap sajat t6kéjének 5 szdzaléka. Az Alap értékpapir kilesdnzést nem végez.

Az Alap varhato hozam-kockazat profilja a magas kockazatot jelenié 5-os besorolasnak
felel meg. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak
ingadozdsabol keriilt kiszamitasra. A legfontosabb kockazati elemek, melyek jelentések
az. Alap szempontjabol, és amelyeket nem fejez ki keloképpen a kockdzat/myereség
profil

Hitelezési kockazat

A bankbetétek ¢és a  hitelviszonyt megtestesitd  Srtékpapirok  esetén a  betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsdséges
esetben az Alap eszkozei értékének jelentés csokkenéséhez, akdr teljes megszinéséhez
vezethetnek, Az Alapkezelé az Alap t6kéjének befektetését megeldzben az eszkizoket
kibocsato intézmeényekkel kapesolatos kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalaszias
ellenére sem zarhatod ki telies bizonyossageal ezen intézmények, dllamok {izetésképtelenné
valasa, ami jelentés hatassal lehet a befektetési jegyek arfolyamanak valtozaséra.



Partner kockazat

Az Alapkezeld befektetési tevékenysége soran igyekszik hitelkockdzati szempontbol a
legimeglelelébb  partnerekkel kapcesolatban lenni. A legszigoribb kockazati elemzés ¢és
monitoring ellenére sem kizart, hogy ezek a partnerek nehézségeken mennek keresztill, ami
veszteséget okozhat az Alap szamara.

Likviditasi kockazat

Ha az Alap pozicidit képezd eszkozok eladdsa vagy vétele nem kellden rovid 1dén beliil,
esetlegesen jelentés koltségek, veszteségek aran valosul meg, az befolydsolhatja az Alap
visszavaltasi és kifizetési kdtelezetiségre valo képességét.

Mitkddési kockazat

Az Alapkezelé a kilonbozo tevékenységi teriileteken megieleld tapasztalatial és jogszabalyi
eléirasokban meghatarozott vizsgakkal rendelkezé személyeket alkalmaz., Mindezektd!
fiipgetleniil fennallnak a munkavallalokkal kapesolatos személyes kockazatok. Az Alapkezeld
rendelkezik a mikodéshez sziikséges targyi és technikai feltételekkel, azonban a tevékenység
végzése kozben bekdvetkezd esetleges valtozasok, rendszerszintli probiémak hatdssal
lehetnek az Alap teljesitményére.

Fedezeli kockazat

Az Alap altal kététt szarmaztatott iigyletek a fedezeti célok mellett spekulacios céllal is
megjelenhetnek a portfolioban, az ligyletek alkalmazasaval az Alapkezeld a benchmark feletti
tébbletteljesitmény elérésé¢hez kivan hozzajarulni.

Az Alapot érinté oOsszes lehetséges kockazat az Alap Tajékoztatdjaban ¢és Kezelési
Szabalyzataban talalhaté meg.

Befektetési kirkép

A régid kedvezd makrogazdasagi megitélése 2018 soran sem valtozott meg. jellemzé kiilsd
folyamatok vezettek atmenetileg kockazatkerild befektetdl magatartashoz.

A legjelentdsebb, a piacok miukodését leginkabb érintd folyamat az év soran a globalis
jegybankok monetaris szigoritdsa volt. A vilag harom vezetd fejlett orszagbeli jegybankjanak
(EKB, FED, Bol) egyiittes mérlegfoosszege iz évnyi dinamikus novekedés utan 2018 elején
tetdzott és lasst cstkkenésnek induit.

Az év soran a Brexit fejleményei mellett aggodalomra adott okot az eurd-zona krizise is. A
2018 tavaszan megvalasziolt populista olasz korméany az curdpai addssagszabalyokra
tudatosan fittyet hanyo 2019-es koltségvetést terjesztett be, amely jelentds részvény-, és
kdtvénypiaci turbulencidt okozott mind a realgazdasdgban, mind a tbkepiacokon, elsésorban
az eurd-zondban.

A BUX index jellemzéen oldalazd mozgast végzell az év soran, és végil nagysagrendileg
valtozatlan szinteken zart. A blue-chipek kozill az OTP részvények emelkedtek a legnagyobb
mériékben (+5%) a kedvezd gyorsjelentéseknek és a robusztus hazal makrogazdasagi



indikatoroknak koszonhetSen. A Mol papirjai epy mérsékelt 2% koriili emelkedést
produkaltak, mig a Magyar Telekom részvényei a negyedik negyedéves emeikedés ellenére
tsszességében 4%-kal zartak alacsonyabban az év végén. A legnagyobb mértékben a Richter
Gedeon részvényei estek az Esmya-val kapesolatos negativ hirek és a gyengébb profitszamok
miatt. A gydgyszergyartd papirjai megkozelitdleg 20%-kal értékelddtek le 2018-ban,

A kordbban magasan feliilteljesité roman BET index rendkivilli szabdlyozdi bejelentések
miatt zuhant december sordn. A roman kormény a kdltségvetési hiany csdkkentése ¢rdekében
clozetes egyezietések nélkiil szektoralis kiilonaddkat jelentett be, amely 10-20% kozowt
azonnali leértékelddést okozott a fontosabb részvényekben. A kiemelkedd osztalékhozam, az
ériékeltség miatt ezt a jelentds visszaesést a kitettség ndvelésére hasznaltuk fel egyben arra
szamitva, hogy a gyorsan effogadott rendelet puhulni fog.

Osszességében az Alap mindkét sorozata 2018. év folyaman benchmark feletti teljesitményt
értel.

Budapest, 2019. aprilis 23.
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