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A Generali Alapkezel6 Zrt. tajékoztatasa 2018. évi ugyletek végrehajtasara
vonatkozéan

A Generali Alapkezeld Zrt. (székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzékszam:
01-10-044465) a 2014/65/EU iranyelv (MIFID Il. iranyelv) 24. cikke és a Bizottsag 2016. junius
8- i (EU) 2017/576 felhatalmazason alapuld rendelete elbirasainak megfeleléen tajékoztatja
Ugyfeleit a 2018. pénzlgyi év soran az altala nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység
tekintetében az alabbiakrdl:

o Ot legjelentésebb kereskedelmi volumenii befektetési vallalkozasrol
eszkozosztalyonként, amelyeknél a 2018. évben Ugyleti megbizasokat helyezett el
végrehaijtasra,

o végrehajtas minéségeérél

Kereskedési volumen szerinti els6 6t végrehaijtasi helyszin
I. Szakmai tgyfeleink részére végrehajtott ligyfélmegbizasok

o Részvényjellegl eszkdzok

ly Részvény
|Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
ponként dtl <1 kereskedés volt-e
. ey 5 B o A kereskedett volumennek a teljes A"végreha/tot’t r'negblznnisakmfk az
A szerint elsé 6t . | B , . dsszes megbizdshoz viszonyitott
égrehajtdsi helyszin (cs6kkené ) . - . szdzalékos ardnya az adott
ardnya az adott osztdlyban .
osztdlyban
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 54,29% 46,82%
ERSTE Befektetési Zrt. 54930055161J3XIUT65 19,59% 17,14%
OTP Bank Nyrt. 529900W 3MOO00A18X956 15,46% 25,14%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 7,90% 5,96%
Raiffeisen Bank Zrt. 9ZHRYM6F437SQJ60UGY5 2,76% 4,94%
o Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
y Hitelviszonyt ité értékpapirok
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési naponként N
jtlag <1k kedés volt-e
A végrehaj bizdsoknak az Passziv Agressziv
L. 3 s o L. A kereskedett volumennek a teljes L s ) B . ° .
A kereskedési volumen szerint rangsorolt els6 6t végrehajtdsi . L , i Osszes yitott
helyszin (csékkend sorrendben) . bt . szdzalékos ardnya az adott szdzalékos | szdzalékos
ardnya az adott osztdlyban . a 4

osztdlyban ardny ardnya
Bloomberg MTF BMTF 97,09% 97,05% 44,36% 52,69%
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe 3TK20MUJ8J3ZUOQE75 1,88% 1,77% 1,77% 0,00%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 1,03% 1,18% 1,18% 0,00%

e Szarmaztatott kamatugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés
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e Hitelderivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

o Szarmaztatott devizaligyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Strukturalt pénzugyi eszk6zok

Eszko ily Strukturdlt pénziigyi eszk6z6k
Annak bejelentése, hogy az el626 évben
kereskedési naponként dtlag <1 N
kereskedés volt-e
A kereskedett

Ak e - . volumennek a teljes | A végrehajtott megbizdsoknak az

o o e volumenhez dsszes megbizdshoz viszonyitott
elsé 6t végrehajtdsi helyszin (csokkené ., . )0 oo -

viszonyitott ardnya az adott
sorrendben) i .
ardnya az adott osztdlyban
osztdlyban

Société Generale O2RNES IBXP4R 0TD8PU41 100,00% 100,00%

e Szarmaztatott részvényugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Ertékpapirositott derivativak

Az eszkdzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Arualapu szarmaztatott tigyletek és kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

o Kuldnbozeti Ggyletek

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés
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o To6zsdén forgalmazott termékek

ko: Gly Tézsdén k kedett befektetési jegyek, ETF-ek
|Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési
ponként atl <1 kereskedés volt-e
A keresked: ; ka| Avégrehaj bizdsoknak az
A k kedési vol. szerint rang It elsé 6t teljes volumenhez dsszes megbizdshoz viszonyitott
S (e s i) iszonyi Gzalék Gzalékos ardnya az adott
ardnya az adott osztdlyban osztdlyban

Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 68,32% 68,23%

UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 27,28% 29,63%

ERSTE Befektetési Zrt. 54930055161J3X1UT65 3,05% 1,85%

OTP Bank Nyrt. 529900W 3MOO00A18X956 1,34% 0,28%

o Befektetési jegyek
ko: gly Befektetési jegyek

|Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési naponként N

it <1k kedés volt-e

A kereskedett
volumennek a teljes | A végrehajtott megbizdsoknak az
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t végrehajtdsi volumenhez dsszes megbizdshoz viszonyitott
helyszin (cs6kkené iben) i it Gzalékos ardnya az adott
szdzalékos ardnya az osztdlyban
adott osztdlyban

UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 97,40% 95,81%

MKB Bank Zrt. 3HOQ3U74FVFED2SHZT16 1,27% 0,47%

Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 1,01% 2,33%

Generali Investments Deutschland KAG 391200JOUUHZK6IXKK09 0,31% 0,93%

ERSTE Befektetési Zrt. 5493005516 1J3XIUT65 0,01% 0,47%

o Egyéb (jelzaloglevelek)

Eszkozosztdly Jelzdloglevelek

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési naponként f

dtlagosan < 1 kereskedés volt-e

A kereskedett
volumennek a teljes | A végrehajtott megbizdsoknak az Passziv Agressziv
A kereskedési vol. szerint rangsorolt elsé 6t végrehajtdsi I h dsszes megbizdshoz viszonyitott bizdsok gbizdsok
helyszin (csékkené sorrendben) viszonyitott szdzalékos ardnya az adott Gzalék qzalék
szdzalékos ardnya az osztdlyban ardny ardnya
adott osztdlyban

Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 33,54% 27,27% 27,27% 0,00%

ERSTE Befektetési Zrt. 54930055161J3XIUT65 31,90% 18,18% 18,18% 0,00%

ING Bank N.V. Magyarorszégi Fioktelepe 3TK20MUJ8)3ZUOQE75 23,93% 36,36% 0,00% 36,36%

UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 10,63% 18,18% 18,18% 0,00%

Il. Lakossagi ugyfelek részére végrehajtott ligyfélmegbizasok

e Reészvényjellegl eszkozok

ko ily Részvények
Annak bejelentése, hogy az el626 évben
i naponk I <1 N
volt-e
A végrehajtott megbizdsoknak a:
L. ) n A kereskedett volumennek a teljes N e . 4 1_ ; “
A kereskedési volumen szerint rangsorolt elsé 6t . N B . a3 dsszes megbizdshoz viszonyitott
égrehaijtdsi helyszin (csokkend iben) szdzalékos ardnya az adott
= 4 ( ardnya az adott osztdalyban . V
osztdlyban
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 100,00% 100,00%
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¢ Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

y L y értékpapirok

Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési naponként N

< 1 kereskedés volt-e

.. . s o L. A kereskedett volumennek a teljes A grehaj L, : ) : ,' az Pas’szfv Agre:sslzlv
A k ked / szerint rangsorolt elsé 6t végreh . . ) ., . dsszes b h yitott b k b k
helyszin (csékkend sorrendben) . i . szdzalékos ardnya az adott szdzalékos | szdzalékos

ardnya az adott osztdlyban , L .
osztdlyban ardny ardnya

ERSTE Befektetési Zrt. 54930055161J3XIUT65 75,23% 11,29% 11,06% 0,23%
Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4V57 18,03% 84,47% 60,71% 23,76%
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe 3TK20MUJ8J3ZUOQE75 2,44% 1,41% 0,70% 0,71%
Bloomberg MTF BMTF 1,64% 1,18% 0,00% 1,18%
ERSTE Bank Hungary Zrt. 549300XWJHRKLHU2PS28 1,01% 0,47% 0,47% 0,00%
OTP Bank Nyrt. 529900W 3MOO00A18X956 0,82% 0,47% 0,00% 0,47%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 0,64% 0,47% 0,47% 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. 9ZHRYM6F4375Q)60UG95 0,19% 0,24% 0,00% 0,24%

e Szarmaztatott kamatugyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés

e Hitelderivativak

Az eszkozosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Szarmaztatott devizalgyletek

Az eszkdzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

e Strukturalt pénzugyi eszk6zok

Az eszkdzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

e Szarmaztatott részvényugyletek

Az eszkdzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

e Ertékpapirositott derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tértént kereskedés
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e Arualapy szarmaztatott ligyletek és
kibocsatas kereskedelmi derivativak

Az eszkbzosztalyban a targyid6szakban nem tortént kereskedés

o Kul6nbozeti Ggyletek

Az eszkbzosztalyban a targyidészakban nem tortént kereskedés

o Tbézsden forgalmazott termékek

Eszké dly Tézsdén kereskedett befektetési jegyek, ETF-ek
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N
ponként dtlag <1 kereskedés volt-e

A kereskedett vol, ka | Avégrehajtott bizdsoknak az

A kereskedési vol szerint rang It elsé 6t teljes volumenhez osszes megbizdshoz viszonyitott

végrehajtdsi helyszin (csékkend sorrendben) i yitott szdzalék qzalékos ardnya az adott
ardnya az adott osztdlyban osztdlyban

Concorde Ertékpapl'r Zrt. 52990074URSJKVFY4V57 95,38% 94,59%

UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696P MW8T44 4,62% 5,41%

o Befektetési jegyek

Eszko. ily Befektetési jegyek
Annak bejelentése, hogy az el6z6 évben kereskedési N
ponként dtlag < 1 kereskedés volt-e
A kereskedett

volumennek a teljes | A végrehajtott megbizdsoknak az
A kereskedési vol. szerint rangsorolt elsé 6t vol. h dssze: gbizdshoz viszonyitott
végrehajtdsi helyszin (cs6kkené sorrendben) viszonyitott szdzalékos ardnya az adott

szdzalékos ardnya az osztdlyban
adott osztdlyban

Concorde Ertékpapir Zrt. 52990074UR5JKVFY4AV57 86,56% 93,70%
ERSTE Befektetési Zrt. 54930055161)3XI1UT65 9,98% 5,88%
UniCredit Bank Hungary Zrt. Y28RT6GGYJ696PMW8T44 3,46% 0,42%

Az egyes eszkozosztalyok szerinti bontasban a végrehajtasi helyszineken elért
végrehajtasi minéség bemutatasa

a) Végrehajtas minéségének bemutatasa

A Kkilénb6zd végrehajtasi tényezék jelentéségének értékelését negyedéves pontozasos
brokeri felllvizsgalat alapjan végezzuk.

Figyelembe véve a tranzakciok jellegét és jelmezdit kulonb6zé brokeri értékeld tablazatokat
hasznalunk részvény és kotvény jellegl tranzakciok értékelésekor (a részvény tablazat
magaba foglalja az ETF tranzakciokat is). Els6 lépésként a feltételeket, amelyeket a legjobb
végrehaijtasi politikdnkban hataroztunk meg a kereskedési partner és a kereskedési helyszin
kivalasztasanak vonatkozasaban harom f6 kategoriaba soroltuk. Ezt kdvetéen meghataroztuk
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a f6 kategoriak sulyat, valamint az egyes tényez6khoz rendelt sulyokat. A sulyok értékei jelzik
az egyes tényezdk relativ fontossagat.

A részvény és az ETF tranzakcidkhoz hasznalt tényezdk jelenleg egyforman sulyozottak,
vagyis nem teszink kuldnbséget a tényezdk relativ fontossaga kozétt. Azonban a kotvény
jellegl tranzakciok tekintetében az eszkozoknek a kulonbozd jellemzdivel 6sszhangban
kilénb6z6 sulyokat alkalmazunk. Olyan feltételek folyomany, mint az ar, sebesség és az id6
nagyobb sulyokat kapnak, jelezve, hogy ezeknek a tényezdknek els6bbséget kell élvezniik a
tobbieknél.

E mddszertan alapjan a negyedéves fellilvizsgalat keretében kiszamitjuk a sulyozott tényezék
0sszegét minden kereskedési partner vonatkozasaban. Ezenkivul meghataroztunk egy
minimalis pontszamot is, amelyet a kereskedési partnereknek el kell érnie. Ha egy partner
pontszama e minimalis hatarérték ala esik, nem kap megbizast a kdvetkez6 negyedévben.

Eszko6zosztaly Részvény jellegii eszk6zok

- Végrehajtas koltségei (10%)

- Végrehajtés és elszamolas (10%)

- Végrehajtds gyorsasaga (10%)

- Menyiséggelsulyozott armin&sége (10%)

- Aukcionvald aktivitas (10%)

- A végrehajtasihelyszinek kinalata és az egyes piacokhoz
vald hozzaféréslehetGsége (10%)

- Piaci johirnév, tulajdonosi szerkezett (10%)

- Devizalgyletlehet8ség (10%)

- A korabbi egytttmukodésbdl szarmazé tapasztalatok - back
office - (10%)

- A korabbi egytttmukodésbdl szarmazé tapasztalatok -
front office - (10%)

- Piacirészesedés (10%)

Tranzakciok elbiralasanak szempontjai

A kereskedési volumen szerint rangsorolt els6 6t végrehajtasi

e e A maximalis 10 pontbdl elért érték

Concorde Ertékpapir Zrt. 5,96
ERSTE Befektetési Zrt. 8,20
OTP Bank Nyrt. 8,20
UniCredit Bank Hungary Zrt. 8,70
Raiffeisen Bank Zrt. 8,55

Eszkézosztaly Kotvény jellegii eszk6z6k

- Legjobb ar (20%)

- Elszamolas (10%)

- Végrehajtas gyorsasaga (20%)

- Vételi-eladasi arfolyamok kozotti kiilonbség (20%)

- Aukcionvald aktivitas (10%)

- A végrehajtasihelyszinek kinalata és az egyes piacokhoz
valé hozzaféréslehetGsége (5%)

- Piaci johirnév, tulajdonosi szerkezett (5%)

- Arazés (5%)

- A korabbi egylittmiikodésbdl szarmazo tapasztalatok - back
office- (1,5%)

- A korabbi egytttmukodésb6l szarmazé tapasztalatok -
front office - (1,5%)

- Piaci részesedés (2%)

Tranzakciok elbiralasanak szempontjai

A kereskedési volumen szerint rangsorolt els6 6t végrehajtasi

el e e A maximalis 10 pontbdl elért érték

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 9,90
UniCredit Bank Hungary Zrt. 8,70
Takarékbank 6,48
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b) A végrehajtasi helyszinek tekintetében szoros kapcsolatok, 6sszeférhetetlenségek
és kozos tulajdonlas ismertetése

N/A

c) Kifizetésekre, kapott kedvezményekre vagy nem pénzbeli juttatasokra vonatkozéan
kotott specifikus megallapodasok ismertetése

N/A

d) Végrehajtasi helyszinek listajanak moédositasa a targyévben

N/A

e) A vallalkozas eltéréen kezeli-e az ugyfél-kategoéridk szerint a megbizas
végrehajtasokat

Legjobb végrehajtasi politikank egyértelmien megkulonbozteti a magantgyfelek
megbizasainak végrehajtasat a tobbi portfdlic megbizasaitél. Ennek az az oka, hogy a
maganugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat csak azok a befektetési vallalkozasok
biztositjak, ahol az Ugyfelek a szamlaikat vezetik. Ha mas kereskedési partnereket
alkalmaznank, akkor tobbletkdltségek meriinének fel elsésorban a készpénz és értékpapir
transzfer vonatkozasaban és az implicit koltségek is jelentések lehetnek. Ezen tul kilénos
tekintettel az elszamolasok gyorsasagara és biztonsagara a legjobb végrehajtast jelenleg az
ugyfelek szamlait vezetd partnerek biztosithatjak.

A legjobb végrehajtasi politikank éves atfogd felllvizsgalata keretében értékeljuk, hogy
tovabbra is fennallnak-e a magan lgyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat biztositd
kritériumok. Ha a feltételek nem teljeslinek (azaz van egy masik partner, aki képes a legjobb
végrehaijtast biztositani), akkor nem alkalmazhatjuk a differencialt szabalyokat, és az tgyfelek
megbizasai a legjobb végrehajtasi politika altalanos szabalyai szerint fogjuk végrehajtani.

f) Mas kritériumok els6bbséget kaptak-e a kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal
szemben a lakossagi ligyfélmegbizasok végrehajtasakor

Ahogy fentebb emlitettik, alapvetéen harom olyan kritérium van, amelyeknek elsébbséget kell
élveznilik az azonnali ar és koltségekhez képest:

e A végrehajtas és az elszamolas valoszinlsége: jelenleg a mi és az ugyfelek szamlait
vezetd befektetési tarsasagok kodzott bevezetett informatikai rendszerek képesek a
megbizasok legbiztonsagosabb végrehajtasat és elszamolasat biztositani. Ezen
tulmendéen rendelkeziink egy specialis rendszerrel a befektetési jegyek tranzakcidinak
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végrehajtasara és elszamolasara, amely a leghatékonyabb moddja ezeknek a
tranzakcioknak az Ugyfelek szamara torténd teljesitéséhez.

e A végrehajtas sebessége és iddigénye: informatikai szempontbdl a jelenlegi
rendszerek a leggyorsabb moddot nyujtiak az Ugyfelek megrendeléseinek
végrehajtasahoz.

o Egyéb fontos tényezbk: ha az Ugyfelek szamlait vezetd befektetési tarsasagoktol
eltéré kereskedési partnereket hasznalnank, ez azt jelentené, hogy az értékpapirokat
a partnerek kozott kellene transzferalni, ami tovabbi - és bizonyos esetekben jelentbs
- koltségeket okozna az Ugyfelek szamara. Ezenkivil bizonyos eszkdzok (példaul
befektetési jegyek) tekintetében a szamlavezet6k nem szamitanak fel jutalékot
(forgalmazasi dijak, visszavaltasi dijak) és igy a lehet6 legjobb eredményt nyuijtjak az
ugyfelek szamara.

Kelt: Budapest, 2019. aprilis 30.

Generali Alapkezel6 Zrt.
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