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Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zartkortien M(ikod6d Részvénytarsasag részvényesei részére
Vélemény

Elvégeztik a Generali Alapkezel6 Zartkdriien Mikodd Részvénytarsasag (,, Tarsasag')
mellékelt 2018. évi éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2018. december 31-i forduldnapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszk&zok és
forrasok egyez6 végosszege 1.749.385 E Ft, az adézott eredmény 457.719 E Ft
nyereség -, az ezen idéponttal végzédé izleti évre vonatkozd eredménykimutatdsbal,
valamint a szdmviteli politika jelentés elemeinek ©sszefoglaldsat is tartalmazé
kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Tarsasag
2018. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz&dd Uzleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Szamvitelrél szolo
2000. évi C. térvényben (,,szamviteli térvény™) foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal ésszhangban
és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelGsséglink bévebb leirdsat jelentésiink ,, A kdnyvvizsgdlénak az éves beszamold
kényvvizsgdlatdért vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamardnak a konyvvizsgdloi hivatds
magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljdrdsrél sz6l6 szabdlyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Kdnyvvizsgdldk Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé
tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfelel6 alapot nyujt véleményilinkhoz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Tarsasdg 2018. évi tizleti jelentésébdl dllnak. A vezetés felelds
az Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd
elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentéstink ,Vélemény"
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az Uzleti
jelentésre.
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Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelésséglink az Uzleti jelentés dtolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az
lzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves beszamoldnak vagy a kényvvizsgdélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink
tovdbba az lizleti jelentés dtolvasdsa soran annak a megitélése, hogy az tizleti jelentés
a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mds jogszabdly vonatkozd el&irdsaival
0sszhangban készllt-e.

Véleménylink szerint a Tarsasdg 2018. évi Uzleti jelentése minden Iényeges
vonatkozasban &sszhangban van a Tdrsasdg 2018. évi éves beszamoldjdval és a
szamviteli térvény vonatkozé el6irdsaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasdg szamara nem ir el6 az (zleti jelentésre
vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Tdrsasagrél és annak kornyezetérél a konyvvizsgdlat sordn
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlink arrdél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (Iényeges hibas 4llitds) az tizleti
jelentésben, és haigen, akkor a széban forgd hibas kdzlés (hibas allitas) milyen jellegdi.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves
beszamoloéért

A vezetés felel6s az éves beszamold elkészitéséért és a valdés bemutatdsdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az
akar csaldshdl, akar hibdbdl eredd, Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozds folytatdsdara valdé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kozzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld szamvitel éves
beszamoldban vald alkalmazdasdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,
kortilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek a Tdrsasag pénziigyi beszamolasi
folyamatanak felligyeletéért.
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A konyvvizsgalonak az éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibds
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazdé fliggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossdag magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az eqyébként
létezd Iényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsilnek, ha ésszer( lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban
vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott éves beszamold alapjdn
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra
vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre kerlld konyvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecsliljiik az éves beszdamolé akar csaldsbdl, akdr hibdbdl
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasahoz elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldshbdl eredd lényeges hibds allitds fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds magdban
foglalhat  Gsszejatszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirdsat.

P> Megismerjlik a konyvvizsgalat szempontjdbdl relevdns bels8 kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kortlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasdg belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolédd kdzzétételek
ésszerliségét.

P> Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazdsa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdél, hogy fenndll-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tdrsasdg vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban Iév6 kapcsolddd kdzzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsiteniink kell
vélemenylinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdlodi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja
a vallalkozast folytatni.
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P Ertékeljiik az éves beszamold &tfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgdlé tgyletek és
események valds bemutatdsa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés
megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2019. majus 24.

V#’gﬁ ugjélbriella Vigngiella

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 004245
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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MERLEG A"
Eszkazék (Akiivak)
adaiok eft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31

szam

a b C d

01. [A) BEFEKTETETT ESZKGZOK {02+10+18. sor) 65 039 43 964
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-08. sor) 16722 26 674
03. | 1. Alapitas-atszervezés aktivait értéke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesztés aktivall éntéke 0 0
05. | 3. Vagyoni énekd jogok 8 880 13 439
0G. | 4. Szeliemitermékek 7842 13235
07. 1 5. Uzleti vagy cégértek 0 0
08. { 6. Immaterialis javakra adott elélegek o 0
09. | 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 G
10, | 1. TARGY! ESZKOZGK (11-17. sorok) 26 891 17 290
11. | 1. Ingatianck és a kapcsolddé vagyon értékd jogok 0 0
12. 1 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 105 64
13. 1 3. Egyéb berendezések, felszergiések, jarmiivek 26 786 17 228
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhdzasok, felljitasok 0 0
16. | 6. Beruhdzdsokra adott eldlegek 0 0
177 7. Targyi eszkozok énékhelyesbilése 0 0
18. 1 11l BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19-28. sor) 21426 0
19. | 1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. | 2. Tartésan adott kblcson kapcsolt vallatkozashan 0 0
21| 3. Tarios jelentds tuiajdoni részesedés 0 0
22,1 4. Tarlosan adott kdicsdn jelenids tulajdoni részesedési viszonyban alld va i 0
23| 5. Egyéb tands részesedés g [
24. | 6. Tartosan adoll kéilcstn egyéb részesedési viszonyban alls vallalkozashan 0 0
25| 7. Egyéb tartdsan adott kélcsén 21426 0




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
szam

a b c d

26. | 8. Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett eszk6zok értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befektetelt pénzilgyi eszkozok értékelési kilonbozete 0 0
29. |B) FORGOESZKOZOK (30+37+46+53. sor) 1749 436 1691 017
30. | I. KESZLETEK (31-36. sor) 117 17
31. | 1. Anyagok 0 0
32. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. | 3. Novendek-, hiz6- és egyéb allatok 0 0
34. | 4. Késztermékek 0 0
35. | 5. Aruk 117 17
36. | 6. Készletekre adott elélegek 0 0
37. | Il. KOVETELESEK (38-45. sor) 339555 233498
38. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik) 261 490 136 734
39. | 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 29 061 26 047
40. | 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
41. | 4. Kovetelések egyeb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 0 0
42. | 5. Valtokovetelések 0 0
43. | 6. Egyéb kovetelések 49 004 e
44. | 7. Kovelelések értékelési kulonbozete 0 0
45. | 8. Szarmazékos ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete 0 0
46. | ll. ERTEKPAPIROK (47-52. sor) 1268 286 1400 995
47. | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
48. | 2. Jelentés tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. Egyéb részesedés 0 0
50. | 4. Sajat részvények, sajat izletrészek, 0 0
51. | 6. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1268 286 1400 995
52. | 6. Ertékpapirok értékelési kilénbézete 0 0
53. | IV. PENZESZKOZOK (54-55. sor) 141 478 56 407
54. | 1. Pénztar, csekkek 0 0
55. | 2. Bankbetétek 141 478 56 407
56. |C) AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (57-59. Sor) 15 884 14 404
57. | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 12 902 8 030
58. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 2975 4607
59. | 3. Halasztott raforditasok i 1767
60. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor) 1 830 359 1749 385

Keltezés: Budapest, 2019. majus 14.
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MERLEG

npn

Forrasck (Passzivak)

adatok eft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
szam
a b C d
61. D) SAJAT TOKE( 62-69. sor) 1681860 1696 020
62. ] I JEGYZETT TOKE 500 000 500 C00
63. Ebbél: visszavasarolf tulajdoni részesedés névértéken 0 0
64. | It Jegyzeit, de meg be nem fizetett téke (-) o 0
65. i . TOKETARTALEK 0 0
66. | V. EREDMENYTARTALEK 577 905 638 301
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK o o
68. { VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
59. | Vil. ADOZOTT EREDMENY 503 955 457 719
70. |E. Céltartalék a varhato kotelezettségekre (71-73. sorok) 0 0
71 [ 1. Céltartalék varhaté kotelezetiségekre ¢ 0
72. | 2. Céltartalék a jdvobent kiliségekre D 0
73. 1 3. Egyéb céltartaigk 0 0
74. |F) KOTELEZETTSEGEK (75.+80.+90. sor) 75878 97 556
75. | I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (76-79. sor) 0 0
76. ¢ 1. Hatrasorolt kitelezetiségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
T7. | 2. Hatrasorolt kolelezellségek jelentds tulajdent részesedasi viszonyban lévd véllalkozasokkal szemben 0 0
78. | 3. Hatrasoroit kélelezettségek egyeb részesedési viszonyban 16v vallalkozassal szemben 0 0
79 14, Hatrasorolt kételezeliségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
80 |1l HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81-89. sor} 0 0
81. | 1. Hossz( lejaratra kapott kélesonok o b
82 1 2. Atvaltoziathat6 és atvaltozo kotvények 0 0
83. | 3. Tartozasok kétvénykibocsatashol 0 0
84. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 Q




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
szam

a b c d

85. | 5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek 0 0
86. | 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
87. | 7. Tartés kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévi vallalkozasokkal szemben 0 0
88. | 8. Tartds kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
89. | 9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
90. [ Il ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (91-102. sor ) 75878 97 556
91. | 1. Révid lejaratd kdlcsonok 0 0
92. - ebbél: az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0
93. | 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
94. | 3. Vevitél kapott eldlegek 0 0
95. [ 4. Kotelezettségek aruszallitashol és szolgaltatasbol (szallitok) 41105 29 613
96. | 5. Valtétartozasok 0 0
97. | 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 12 358 11579
98. | 7. Rovid lejarati kotel égek jelentos tulajdoni rés. ési viszonyban 16v6 vallalkozasokkal szemben 0 0
99. | 8. Rovid lejaralt kolelezeltségek egyeb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
100.] 9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 22 415 56 364
101.110. Kotelezettsegek értékelési kulonbozete 0 0
102.(11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kulonbdzete 0 0
103.|G) PASSZziV IDGBELI ELHATAROLASOK (104-106. sor) 72621 55 809
104.| 1. Bevételek passziv idGbeli elhatarolasa 0 0
105.] 2. Koltsegek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 72621 55 809
106.| 3. Halasztott bevételek 0 0
107.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+70.+74.+103. sor) 1 830 359 1749 385

=
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
S24am
a b C d
01, :01. Belfoldi értékesites nettd arbevétele 1257 940 1111 537
02. 102, Exportértékesités netto arbevétele C 0
03. |1. Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 1257 940 1111 537
04. [C3. Sajat termelésd készietek alloméanyvallozasa 0 0
05. |04, Sagjat eldallitas eszkozok aktivalt értéke 0 0
06. (Il Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0
07. |lll. Egyéb bevételek 2905 4609
08. ebbdl: visszairt énékvesztés ¢ 0
C9. |05. Anyagkdliség 5762 4950
10. |06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 120 551 147 410
11. J07. Egyébh szoigaltatasck értéke 3217 5109
12. |08. Eladott aruk beszerzést éntéke 0 G
13. |09. Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok értéke 26 307 45074
14. {IV. Anyagjelleg(i raforditasok (05.+06.+07.408,+09.) 158 837 202 543
15, 110. Berkoltség 242133 228 525
18 111, Személyi jellegil egyéb kifizetések 20 864 55 031
17. |12, Bérjaruiékok 61077 60 096
18. (V. Személyi jelleg(t raforditasok (10.411.+12.) 324 074 343 652
19. [Ertékestkkenési leiras 16473 13 615
20. {VIl. Egyéb raforditasok 131 107 77 864
21 Ebbol: értékvesziés ¢ 0
22, |A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 633 354 478 472
(L+-HA+H V.-V V-V )




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2017.12:31 2018.12.31
szam
a b c d
23. |13. Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
24, Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
25. [14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
26, Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
27. |15. Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (értékpapirokbdl, kolcsonokbol) 1273 639
28. Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
29. |16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjeliegli bevételek 37193 29 888
30. Ebbél: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
31. [17. Pénzugyi mlveletek egyéb bevételei 3652 5 965
32, Ebbél: értékelési kulonbozet
33. |VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13.414+15.+16.+17.) 42 118 36 492
34. |18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
35. Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
36. |19. Befektetett pénzlgyi eszkézokbdl (értékpapirokbal, kélcsénsdkbél) 0 0
37 Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
38. |20. Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0
39. Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
40. [21. Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kélcsonok, bankbetéte -4 577 200
41. [22. Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai 15 330 11812
42. Ebbél: értékelési kulénbozet
43. [IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.#19.+20.+21.+22.) 10 753 12012
44. (B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 31 365 24 480
45, |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 664 719 502 952
46. |X. Addfizetési kbtelezettség 60 764 45 233
47. |D. ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 603 955 457 719
Keltezés: Budapest, 2019. majus 14. e " _— d/
. ~ ionkaly Mildds Kozo Aniko
i “ elndk-vezérigazgatd operécios osztalyvezetd

Generali Alapkezeld Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Kiegészito melléklet
2018, G1. 01, — 2018, 12, 31. iddszakra

1. Altalanos adatok

A vilialkozas neve: (renerali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz kit, 42-44,
A Téarsasag tulajdonosa: Generalt Biztosito Zirt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hanyada: 74 %

¢s

Generali CEE Holding B.V,

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 000 000,-Ft, azaz dtszédzmillio forint, amely teljes
cgészében készpénzbal all.

A részvénytarsasdg alaptkéje 500 db azaz 6tszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékil, névre sz616, dematerializalt formaban eldallitoit, azonos Jogokat
biztosito részvénybo] all. A részvények kiboesdtasi ériéke a névériékkel megegyezik.

A Tarsasdg 2000. oktober 10-én részvénytarsasagként kertilt megalapitasra. A Tarsasag
tevekenységét  2000. oktéber 25-én  kezdie meg. Az APEH  Kelet-budapesti
lpazgatdsdganal a 12546279-1-42 adészémon, a Févérosi Birosag Céebirosagan a 01-
10-044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasag adészama 2009.01.01-i hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2018.01.01-2018.12.31-i idészakrol sz6l.

Tevékenységi kor: 64.30 Befektetési alapok és hasonlok
FEzen beltil a Tarsasig kizarolag befektetési alapkezeld
tevékenységet  folytal. A tevékenység  vépzéséher
szitkséges minden hatdsags engedéllyel rendelkezik a
Tarsasap.
00.30 Alapkezelés
Fzen a TEAOR szamon beliil az onkéntes kolesonés
biztositd pénztarak, valamint magdn nyugdiipénztarak
részére végzell vagyonkezelésre, valamint
portioliokezelésre terjed ki a vallalkozas tevékenysége.
6619'08 Ligyeb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen  tevékenységen belil végzi a  Tarsasag  a
maganszemeélyek portfolio kezelését is.

A Tarsasdg a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelésél. illetve egyes Generalj
csoportba tartozd és azon kivili tarsasdgok portfoliokezelését, valamint nyugdij- és
cgészscgpénztarak  vagyondnak kezelését vigzi. 2011-ben ez a kér kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfolidkezeléssel.



Generali Alapkeseld Zrt.
Kiegészitd melléklet
2018, 01. 01, - 2018. 12. 31. idészakra

A Térsasag igazgatésdganak tagjai:

Martin Vi1 (C7Z, 15500 Praha, Svejcarovo namesti
2660/2.
Schaub Erika (2096 Urém, Damjanich u. 8/13)

Konkoly Miklos (1112 Budapest, Kékperje u. 8. 1./104)

Az igazgatosagi  tagokon kivil cégjegyzésre jogosultak  az pazpatosag  altal
felhatalmazott munkavallalak is.

A Tarsasag 2008. janudr 1-jé18] a Generali Biztosito Zrt. altal képvisclt 17780058-5-44
csoportazonosito  szamon nyilvantartasba vett csoportos afa alany tagjaként végzi
levékenyscgét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrdl szolé 2000.6vi C. t6rvény eléirdsai szerint a
konyvvizsgalat kotelezd, melyet az Emst & Young Kft végez. A konyvvizsgalatér
felelés természetes személy Virdgh Gabriella (kamarai tagsagi szama:004245). A
konyvvizsgalat 2018. évi dija 1 924 ¢ Ft + AFA.

A kényvviteli szolpaltatds korébe tartozd feladatok ellatdsal megbizasi szerzédés
alapjan a Generali Biztosité Zrt. latja el

A beszamolo elkészitéséért felelds személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
ulca 12-10.), regisziracios szama: 124015.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zri-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A vallalkozascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezelé Zrt-t mint
lednyvillalatol bevonjak:

Generali CEL Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

hitp://'www.generalicee.com/

A Térsasdg internetes elérhetésépe: http://www.alapkezelo.hu/
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2008, 01, 01. — 2018. 12. 31. idészakra

Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek és egyéb eszkdzok nem keriiltek a Tarsasdg
birtokaba, 1ovabba kapott, illetve adotl (fizetett) fedezetek, biztositékok, fetéti dsszepek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfolickezelési tevékenységéhez kapesolodoan.

A portfolickezelés soran a Tarsasdg kezelésébe kertilt, az tgyfelek tulajdonat képezs
eszkozok értcke 2018.12.31-én tigyféliipusonként a kivetkezé:
Adatok e Ft-ban

Apazat Kezelt vagyon 2018.12.31

Biztositd cgyesiiletek 11477 040
Biztositok ) 125 582375
Lakossdgi tigyfelck o 17083 247
Pénztarak 45472 864
Befektetési alapok 58 064 959
Osszesen 257 680 485

A befekietési alapok zard nettd  eszkozértékeirdl, az oOnkéntes pénztarak netté
eszkozériékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfolickban a mérleg fordulénapjan
¢rvényben lévd hatdridds és opeids tigyleteirdl a részletez6 kimutatast a 3. szamu
melléklet tartalmazza.

11. Szamviteli politika dsszefoglalasa

A beszamolo a szamvitelrd] sz010 2000. évi C. 8rvény eldirasainak figyelembevételével
készult. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.

A Tarsasdg ,,A” tipusu Gsszkoltséges eredménykimutatast és ,,A”  valtozati méileget
készit.

A meérlegkészités idépontja 2019, januar 31.

telentds eltérésnek mindsiti a Tarsasdg a mérlepfdsszeg 2%-at meghaladd sszegl
hibak, hibahatasok eredményt, sajat 16két néveld-csokkenté  értékének  egyiittes
Osszegét, illetve ha a mérlegfdosszep 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot,
akkor az 1 millié forint. Ha a jelentds dsszegii hibak és hibahatasok dsszevont értéke a
hiba feltardsdnak évét megelézo tizleti év mérlegében kimutatott sajat ke ériékét
lepaldabb 20 szdzalékkal mepvalloztatia, Iényeges mértékil hibanak kell tekinteni,

Az értékestkkenés elszdmoldsara havonta keriil sor.
A Téarsasdp a befektetett eszkoziket beszerzési dron értékeli, linearis értékesokkenési
leirasi kulesat az eszkizik vdrhato ¢lettartaménak figyelembevéteiével allapitotta meg.

Szoftverek, vagyoni érickis jogok egyedi elbiralas
PC-k 20 %
Laptopok 25%
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
L:pyeb szadmitdstechnikai és tipyvitel technikai eszkdzok 33 %

ad
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2008, 61, 01, 2018. 12. 31, idészakra

Az Alapkezeld a gépkoesik hasznos élettartamat - 20 % maradvanyérték meghatdrozasa
mellett - 5 évben allapitja meg. Azon gépjarmiivek csctében, amelyek ezen élettartam
elérése utdn tovabbra is hasznalatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alatt a
beszerzési érick 15%-dnak megfeleld maradvanyéitékre amortizalodik éridkesskkencsi
leiraskeént,

2011.01.01-t6] a nagy értékit (20000000 Ft és a feletli) bekerilési  értcki
szamitdstechnikai eszkdzokre és szoftverckre a hasznos élettartam egyedi megallapitisa
kertilt bevezetésre,

A Tarsasdg a 100 000 Ft cgyedi beszerzési, eloallitasi érték alatti eszkozok értdkét
tizembe helyezéskor teljes dsszegben elszamolja értékesdkkenésként.

A 100000 Ft egyedi beszerzési, elddllitasi érick alatti (kisértekd) - .Butorok”
kategdridba tartozd — eszkozok esetében tizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a
Térsasdg a hasznos élettartamot, amelynek alapjan elsésorban a fentickben részletezett
altalanos leirasi kulesot alkalmazza, vagy az eszkozok értékét tizembehelyezéskor tefjes
Osszegben elszamolja értckesokkendésként.

A Tarsasag a 200 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti, illetve a 14,5 %-os
leirasi kules ala tartozo eszkdzok esetében fizembehelyezéskor egyedileg biralja el a
hasznos élettartamot, amelynek alapjan vagy a fentickben részletezett altalanos leirasi
kulesol. vagy a jogszabdly altal megengedett 50 Y%-os leirdsi kulesot alkalmazza,

A Tarsasag terven feliili értékesdkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
¢s kotelezd esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozasa, részlepes selejtezés sth.) a
szamviteli rvény 53.§. alapjan, melyet eldiras szerint egyéb raforditasként mutat ki

A Tarsasdg olyan szolgaltatast nydjt, amely a bevételek utélagos kiszamlazasat teszi
lehet6vé, havonta ill. negyedévente, Az drbevétel elszamolasa a kiszamlazast kdvetden
1orténik.

A koveteléseket az addsok altal clismert, illetve a médr elszamolt értékveszidssel
csokkentett, az értckvesztés visszairt sszegével novelt (kulfoldi pénzértckre sz616
kdvetelések esetén a devizdban felmeriilt drfolyam kilonbozettel is modositott) konyv
szerinti ériéken kell értékelni.

A kockdzatos vagy kétes kintlévOségekre éridkvesziést ket elszamolni a szamvitel;
politika mindsitési szabalyzatiban eléirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesziést
vissza kell fmi.

Behajthatatlan - kévetelés  a mérlegben nem  szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatoldsa mellett legkésdbb a mérlegkészités idészakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteséglként) le kell imni.

A Tarsasdg értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan, Hitelviszonyt megtestesité
¢rickpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befekietéseket értékvesztéssel csskkentett,
visszairdssal ndvelt bekeriilési ériéken kell értékelni és a mérleghen szerepeltetn.

A hitelviszonyt  megtestesité  ériékpapir, tulajdoni  részesedést jelenté  befektetés
bekeriilési  értéke tartalmazza a  beszerzéshez kapesolddoan  fizetett (elszdmolt)
bizomanyi dfj, a vasarolt opeios dij Ssszegét is. Kamatozé értckpapirokndl a vételi
értékben évo (felhalmozott) kamat nem része a bekertilési értéknek, beszerzéskor a
kapott kamatokat ¢sékkentd tételként kell elszamolni.
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2018, 01. 01. - 2018, 12. 31, iddszakya

A névérték  alatt/felett vasarelt kamatozd  érickpapiroknal valamint a  diszkont
ériekpapiroknal a névérték és a beszerzési ériék kozoui kiillonbozetbél a bekertléstdl a
mérlegfordulonapig terjedé idészakra jutd effektiv kamatlab modszerrel szamitott
idBardanyos részt az credményben szamolja el és az aktiv illetve passziv iddébel:
elhatarolasok kozott mutatja ki a Téarsasag.

A kilfoldi pénzérickre sz016 eszkdzoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évo deviza,
kitlfoldi pénzértékre szolo kovetelés, befektetett pénziigyi eszkdz, ériékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségeket a bekeriilés napjara, ilietve a szerzddés
szerinti teljesités napjara vonatkozo, az MNB dllal kozzételt targynapt hivatalos
devizadrfolyamon dtszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvéantartasba felvenni.

A kitfoldi pénzérickre sz0l6 eszkozoket és kotelezettségeket az Gizleti év mérleg
fordulonapjdra vonatkozd, az MNB dital kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszamitolt forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli 6rvény 29. és 42.§ fellilvizsgalata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre kertilt a nem szamlazott vevd és a nem szamlézott szallité szamla
haszndlata. igy etté] az évtél kezdédben az aktiv és passziv idébeli elhatarolasok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kézott mutajuk ki a még ki nem szémlazoti vevd
koveteléseket €s szallitoi tartozasokat.

A kiegészito melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szama melléklet
lartalmazza.

111. Mériegtételek részletezése

1. Eszkozok

1.1. Befektetett eszkozok 2017.12.31. 2018.12.31,

65039 ¢ Ft 43 964 ¢ It

Az immateridlis javak és a tarevi eszkdzok 2018. évi dllomanyanak valtozdsat az 1.
sz, melléklet tartalmazza.

Az mmmateridlis javak kozott van kimutaiva a Térsasag altal haszndli befektetés
nyilvantartd rendszer is.

A befektetett pénziigyi eszkdzok 0 e Ft zard allomanya munkavallaloi kélesén targyévi
visszafizetésénck kovetkezménye.

1.2. Foredesekizik

1.1.1. Készletek 2017.12.31. 2018.12.31.

117 e Ft 117 e Ft
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A készletek soron 2017-ben lizleti ajandék céllal megvasaroli, de még ki nem osziott
borok szerepelnek.

1.2.1. Kivetelések 2017.12.31. 2018.12.31.

339 555 ¢ Fit 233498 ¢ It

Kovetelések aruszallitasbol és szoledltatashdl

JellemzOen a mar kiszamlazott, illetve a kiszamlazasra viard decemberi bevételek
keriiltek i1t kimutatdsra. A kapesolt véllalatokkal szembeni vevékévetelések Ssszege
26 047 e Ftvolt 2018.12.31-én.

Az _epyeb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennalld add (Glizetds,
munkavaltalokkal és szallitokkal szembeni kovetelések, valamint helyi iparizési ado
tilfizetés taldlhatd, dsszesen 70 717 ¢ Ft értékben. Tovibba it lettek kimufatva a
kivelelés egyenlegh szallitok miatti dtsorolasok is.

A Tarsasdg portfoliockezelési tevékenységébdl adodo kaveteléseinek zard egyenlege
158 592 ¢ 't volt 2018.12.31-én.

1.2.2. Ertékpapirok 2017.12.31. 2018.12.31.

1268 286 ¢ Ft 1400 995 ¢ Kt

A tarsasdg tulajdondban 1évé értékpapirok belféldi kibocsatastak, dematerializaliak.
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatoak.

Adatok e Ft-ban

Konyv szerinti érték 2017.12.31. Kényv szerinti érték 2018.12.31,
18/07/18 DKJ 49 976 | 19/05/22 DKJ 39 860
2018/13 MAK 17984 | 2019/A MAK 51411
2018/C MAK 7177(2019/C MAK 102 451
2019/A MAK 2003161 2019/D MAK 99 100
2019/C MAK 102 451 | 2020/A MAK 209 490
2019/D MAK 99 100 | 2020/B MAK 20 856
2020/A MAK. 209 491 1 2020/C MAK 201 296
2020/C MAK [51423[2021/A MAK 49 260
2021/A MAK 49 26012021/ MAK 49 295
2021/B MAK 49295 [2021/C MAK 49 337
2022/A MAK 93 482 [ 2022/A MAK 93 483

2023/B MAK 195 120
Befektetési jepyek 238 331 | Befekietési jepyek 240 036
Osszesen 1268 286 | Osszesen 1 400 995
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1.2.3. Pénzeszkozok 2017.12.31. 2018.12.31.

141 478 ¢ Ft 56 407 e Ft

A pénzeszkozok kozott a Tarsasdg a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, FUR-ban és
USD-ben vezetett folyoszamlainak 2018. 12. 31-1 zard egyenlege talalhato.

2017.12.31. 2018.12.31.
Rat{feisen Bank EUR szamla 27422 e Iy 20767 e 111
Raiffeisen Bank USD szamla 2519 e It 5777 e It
Raiffeisen Bank forint szamla 1171537 elt 29863 e It
Osszesen 141 478 e It 56 407 e It
1.3. Aktiv iddbeli clhatarolasok 2017.12.31. 2018.12.31.

15884 ¢ It 14 404 ¢ It

Az aktiv id6beli elhatarolasok kézdut az alabbi tételek talalhaték:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idobeli elhatarolas 2017.12.31 2018.12.31
Kamatbevétel 12 122 8030
Néverték alatt vasarolt ép amortizacio 780 ] 767
Lgyéb bevétel 2982 4 607
Osszesen: 15 884 14 404

Az elhatarolasok kozott a varhatd kamatbevételek, a névériék alatt vasarolt érickpapirok
utani pozitiv amortizicio és az elére kifizetett 201 9-es kbltségiételek szerepeinek.

2. Forrdsok

2.1 Sajat toke
2.1.1 Jepyzett toke 2017.12.31. 2018.12.31.

500 000 ¢ it 500 000 e Ft

A Jegyzell 6ke mérfegsoron a tulajdonosok altal forintban beflizetett 300 000 ¢ It, a
Cégbirdsag altal 2002, 10, 04-én bejegyrelt jegyzell 16ke szerepel,



Generali Alapkereld Zrt,
Kiegészitd meléklet
2018. 01, 01. - 2018. 12, 31, id&szakea

2.1.2 Eredménvtartalék 2017.12.31. 2018.12.31,

577905 e Kt 638301 ¢ Fiy

2.1.3 Adozott eredmény

A mcrlegsoron a Tarsasag 2018. 01, 01-16]1 2018, 12, 31-ip keletkezett nyeresdge
szerepel.

2017.12.31. 2018.12.31.
Adozott eredmény 603955¢Ft 457719 e Ft

Az Alapkezeld a 2018.évi adézott eredmény 90%-anak osztalékként t6rténd kifizetésére
tesz javaslatol. A fennmaradd dsszeg eredménytartalékban marad.

2.2 Céltartalékok

2017.12.31. 2018.12.31.
0 ¢ Ft 0eFt
A Tarsasag a 2018. évben nem képrett céltartalékot.
2.3 Kitelezettsépek
2.3.1 Rovid lejarata kitelezetiségek 2017.12.31. 2018.12.31,

75878 ¢ It 97 556 ¢ It

A rovid lejaratt kotelezettsépek kozott szerepel 41 192 ¢ It szallitoi kotelezettség,
amib6l kapesolt villalkozassal szembeni 11 579 e Ft, valamint az egyéb rovid Jejarath
kotelezetiségek.

A révid lejdratu kotelezettségek kozott mutatja ki a Tarsaség a tdrgyévet érintd, még ki
nem szamlazott raforditasokat. {gy it keriilnek bemutatasra a letétkezelsi dijak, trailer
fee-k, szamitdstechnikai szolgdltatasok és cgyéb milkédési koltségek, mint példaul a
konyvvizsgalati dij, tandcsadds, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztositd Zsrt-vel
szemben fennalld konyvelési és bérszamfejtési dij még 2018, évet érintd része.

Legveéb rovid lejaratn kotelezetiséoek

Lgyeb rovid leidratt kotelezettségként fett kimutatva tdhbek kozéit a 12, havi brutté hér
¢s jarulékat ts.



Generali Alapkezeld Zrt.
Kiegészito melléklet
2018, 01,01, - 2018. 12. 31. idbszakra

Adatok e Fi-ban

 Egyeb rovid lejarati ktelezettség 2017.12.31 2018.12.31
SZIA kotelezettség 3398 9651
Nyugdij, ep.bizt, szocialis kételezetiséy 8599 24 498
Jovedetem elszamolas § 910 20412
Eayeb rovid lejaram katelezetiségek 1 508 1 803
Osszesen: 22 4153 56 364

s

A Tarsasagnak nincsenek a portfolidkezeldi megbizdsos jogviszonybol

tigyfelekkel szembeni tartozdsal.

2.4 Passziv idobeli elhatirolidsok

eredden

A passziv idébeli elhatdroldsok kézott van kimutatva a prémiumok, jutalmak és
kapesolodo jaruiékainak elhatarolasa, valamint a névériék felett vasarolt ériékpapirok
névérték és bekertilési érték killonbozetének iddardnyos része is,

Adatok e Ft-ban

Passziv iddbeli elhatiroldasok 2017.12.31 2018.12.31

Bérek, prémiumok, jutaimak 27 269 14 337

Bérek, prémiumok, jutalmak jarulékai 5726 3011

Névértek felett vasarolt ép utani

riaforditas 39 626 38 461

Osszesen: 72 621 55 809

1V, Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Beloldi ériélesités netid arbevéiele 2017.12.31. 2018,12.31.

F257940 e ¥t 1 111537 e Ft

Adatok ¢ Ft-ban

Ertékesités nettd srbevétele 2017.12.31 2018.12.31
Pénztari vagyonkezelést bevétel 178 292 186 745
Portfolidkezelési bevéte! biztositok 116 404 10} 644
Portfolidkezelési bevétel egyéb 16411 13 487
Alapkezeldi bevéiel 873 849 751 754
Tovabbszamiazott feligyeleti dij bevétel 15330 14872
Tovabbszamlazott konyvelési dij alapok 7893 7380
Private banking portfolickezelési bevétel 46 677 13045
Tovabbadott szolgdliatas arbevétele 3084 22613
Osszesen: 1257 940 1111537

9
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Kiegészitdé meHéklet
2018. 01. 01, - 2018, 12, 31, idészakya

A Tarsasag 16 tevékenységi kioréhez lartozik az alapkezelési tevékenysép, amely soran
bevétele szarmazik a kdvetkezd befektetési alapokbol:

e Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

¢ Generahh Amazonas Latin-amerikai Részvény V/I3 Befekietési Alap
e (enerali Cash Pénzpiaci Alap

e (Generali Fejlods Piaci Részvény Alapok Alapia

e Generall I'onix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

e Generali Gold Kézép-kelet-eurdpai Részveny Alap

s Generali Hazai Kotvény Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapia
e Generalt IPO Abszolut Hozam Alap

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

s (enerali Platinum Abszoltt Alapok Alapja

e Uenerali Spirit Abszolit Szarmaztatolt Alap

e (enerali Titanium Abszolut Alapok Alapja

e General Triumph Abszolat Szarmaztatott Alap

A Tarsasag egyéb pénziigyl tevékenységként vagyonkezelési és portfolidkezelési
tevékenységet folytat. Vagyonkezelési tevékenysége soran bevétele szarmazott 2018-
ban a Generali Onkéntes Nyugdijpénztartol, a Generali Egészség-és Onsegélyerd
Pénztartol, a NKM Onkéntes Nyugdijpénztartél, az ELMU Nyuedijpénztartol, a
Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztartdl, a Chinoin Nyugdijpénztartol, valamint RABA
Onkéntes K6lesonds Nyugdijpénztartsl.

A portfoliokezelési tevékenység végzésével bevétele szarmazott a Kozép-eurdpai
Kolesonos Biztositd Egyesiilettl, a Dimenzié Biztosité és Onsegélyezd Bgyesiilettdl, a
Magyar Ugyvédek Kolesénds Biztositd  Epyesiiletétél, a Magyar Biztositok
Szivetségétol, a Generali a Biztonsagért Alapitvanytdl, az Autotal Kft-161, a Generali
Ingatlan Kf1-181, valamint a Generali Biztosito Zet-tél.

A kapcesoit vallalkozdsoktd) szarmazd drbevételek Ssszege a kivetkezOk szerint alakult:

Adatok e Fi-ban

Ertékesités nettd drbevétele kapcesolt 2017.12.31 2018.12.31
Generali Biztosité Zit. 101 167 133 579
Generali Ingatlan Kfi. 5667 196
Autotd] Kit. 385 49
Generali CEE Holding B.V. - 18 533
Osszesen: 107 219 122 357

A Tarsasagnak nem volt kilféidi értékesitéshdl szarmazo arbevéiele 2018-ban,

10
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Kiegészité melléklet
2018. 01, 01, - 2018. 12, 31. iddszakra

2. Egvéb bevételek 2017.12.31. 2018.12.31.

2905 ¢ Ft 4609 e ¥t

Az cpych bevételek kozotl lett kimutatva toébbek kozott az eszkozériékesitéshol
szarmazo bevételek dsszege (4 942 e IF1),

3. Anvagjellesi raforditasok 2017.12.31. 2018.12.31.

155837 ¢ Ft 202543 ¢ Ft
Az anyagjellegll raforditdsok kizotl a kivetkez6 raforditasok lettek elszamolva:
2017.12.31. 2018.12.31.

Anyapkioliség (irodaszer, szgk. lizemanyag, 5762 ¢l 4950 ¢ It
egyéb anyagkoltség)

2017.12.31.  2018.12.31.

Igénybevetl szolgaltatdasok 120 55t e Ft 147410 ¢ Ft

Itt fettek kimutatva jelentdsebb tételként a bérleti dij, szamitastechnikai szolgaltatds,
konyvvizsgdlati  dij, telefonkdlisép, szakértoi, tandcsaddi és  jogi  koltségek,
berszamiejiési és konyvelési dfj, kiilfsldi kikiildetések koltsége, cégautok javitdsi
koltsége, tagdijak, jutalékkoltsépek.

Adatok e Ft-ban

Igénybevelt szolgaltatisok értéke 2017.12.31 2018.12.31
Szamitastechnikai szolgéltatas 26 976 37700
Tdzsdeil szolgdltatas 22192 23458
Kilfoldi kikiildetés 30093 3650
ingatlan bérleti dij 12300 14 091
Rezsikoltsép 6777 9 146
Marketing, reklamkéliségek 5699 1463
Uzletviteli tandesadas 8 835 19410
Konyvvizsgalat, konyvelési dij 7291 7250
Feliigyeleti dij 4 760 5012
Tutafékkdliség 5256 7755
Egyeb igénybevett srolpdltatdsok 17372 18475
Osszesen: 124 551 147 410




Generali Alapkezelé Zirt.
Kicgdszitd meliéklet
2018, 01, 01, - 2018. 12. 31. iddszakra

Az cgyéb szolgaltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcids dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Egyéb szolgaltatasok 2017.12.31.  2018.12.31.

3217 el 5109 ¢ I9

Adatok ¢ Fi-ban

| Egyéb szolgailtatasok értéke 2017.12.31 2018.12.31
Biztositasi dijak 922 869
Bankkoltség 222 274
Befekietési kezelési kottséo 2073 3 066
Osszesen: 3217 5109

2017.12.31.  2018.12.31,

Kozvetitett szolgaltatasok:

26307 e It 45074 ¢ I't

Kozvetitett szolgallatasként szamolja el a Tarsasag t6bbek kozott a Generali Befektetési
Alapok ¢s egyéb portfolick fel¢ tovabbszamlazott feltigyeleti dij koltségét, az Alapok
kdnyvelési dijat, valamint a munkavallalok felé és velitk kapesolatban tovabbszamlazott
tételeket.

4. Személyi jellegit raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkaltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegli juttatasok értékét tartalmarzza a kdvetkezd megbontés szerint:

Adatok e FFt-ban

Személyi jellegii raforditasok 2017.12.31 2018.12.31
Bérkolisép 242 133 228 325
Bérjarulékok 61077 60 096
Személyi jelicedl cgyvéb kilizetésel 20 864 55 031
Osszesen: 324 G74 343 652

A Generals Alapkezeld atlagos allomanyi 1étszama 201 8-ban 20,09 16 voli.

2018, évben a vezeld tisziségviseldk a Tarsasaptdl kolesont és egyéb jaranddsdgot nem
kaptak. A kordbbi években felveit munkavallaléi kolesonok is visszafizetésre kertiltek a
targyévben.

A Tarsasagnak  kordbbi tisztségviseléivel, igazgatosdgi, I3 tagjaival szembeni
nyugdiiizetési kételezettsége sem keletkezett 201 8-ban,

5. Ertékesioklkenés

A targyévi értékesdkkends alakulast (13 615 ¢ Ft) az 1. szamu melléklet részletesen
tartalmazza.
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Téargyévi érickestkkends:

6. Egvéb raforditasok

2017.12.31,
16473 ¢ It

Adatok ¢ Fi-ban

Eeyéb raforditis 2017.12.31 2018.12.31
Ipariizési ado 24 517 21230
Eszkozérickesités raforditésa 1 996 4160
Trailer fee 88 975 50278
Birsag, kartérités 110676 151
Loyeéb raforditasok 3943 2045
Osszesen: 131 107 77 864

2018.12.31.
13615e M

Az cgyeb raforditasok kozott az ipariizési ado, gépjarmiiadé, cégautd ado, a Generali
Alapkereld Zrt.-t terhel$ hatosagi dijak, birsagok, kartéritések illetve a fizetett trailer
fee-k kertiltek kimutatdsea jelentésebb tételként. Tovdbbd it keriilt kimutatasra a
Befektetd Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2018-ban 500 e Ft volt,

7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A penziigyi mitveletek bevételei (36 492 e It) 16bb részbd] tevédik 6ssze: ériékpapirok
utdn jaré kamatok, folyoszdmla utdn kapott kamatok, dolgozoi koleson kamata,
crickpapir értckesités arfolyamnyeresége, névériék alatt vasarolt értékpapirok névértéke
¢és beszerzési éricke kozotti killonbdzet idéaranyosan elhatdrolt Osszege, devizas
kovetelések, kotelezettségek drfolyamnyereségei, devizas pénzigyi eszkodz arfolyam
nyeresége.

A peénziigyi milveletek raforditasai kozott (12 012 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
Crickpapir eladds vesztesége, valamint a névériék felett vasarolt értékpapirok névériéke
Cs beszerzési ériéke kozotti killinbizet iddardnyosan efhatarolt dsszege van kimutatva,

Adatok ¢ Fi-ban

Pénziigyi eredmény 2017.12.31 2018,12.31
Bankkamatok, egyéb kamatok 1410 6472
Ertékpapirok utan jard kamatok 37056 29 885
Arfol:,famnyercség deviza 146 2177
Arfo]yamnyereség ériékpapir 3052 2 801
Névérick alatt v.ép né és besy ért. kil 454 987
l?rl‘ékpapi rérickvesztés vissziras 4577 -
Névértek fefett v.ép né és besz ért. ki, t4 547 11574
Arfolyamveszieség értékpapir - - 200
At‘i"()lyanlvcszlcség deviza 783 - 238
Osszesen: 31 365 24 480
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A Tarsasag helvzetés jellemzo mutatak:

2017, 2018,
Jovedelmezdségi mutaio eIt e It
Adozol eredmd 3055 3 9 o
Ad.o/..o[.l eredmdény 603955 35.91 % 437 19 28.68 %
Sajat toke I 681 860 1 596 020
Tékeerdsség e Tl e i
Sajat (ke 81 86 h 2
Sajat S()I:;L . 16818060 91.89 % 1 596 020 9193 o
Mérleg{6osszeg I 830359 1 749 385
Likviditasi mutato e Fi eIt
Coreteszkizitk ¢ '
lorgocszjkoz.ol . 1749436 23.06 1 691 ()l? 1733
Rovid lejarata katelezetiségek 75 878 97 556
Kotelezettségek részaranya eIt ekt
Bielevelictopk ¢
Ko't(,lu_f,usuguix 75878 415 % 97 556 558 9
MérlegfGosszeg 1 8§30 359 1 749 385
Befektctett eszkizok ardnya ¢ It el
~ TR - O
Be,fektezeu eszkozok 65039 355 % 43 964 251 %
Mérlegfoisszep 1 830 359 | 749 385

V. Adozas

2018-ban a Térsasdgnal adovizsgdlat nem volt.

Az addhatésdg a vonatkozd addévet koveld 6 éven beliil barmikor vizsgilhatja a
kényveket és nyilvantartasokat.

A Térsasdg  vezetdsépének nines  tudomasa  olyan  tovébbi  kérdlmeényrsl  a
ceftartalékokndl leirtakon kiviil. amelybdl a Tdrsasagnak ilyen cimen egyéb jelentés
kitelezettsége szanmazhatna, :



Generali Alapkezeld Zrt.

Kiegészito melléklet

2018. 01. 01. — 2018. 12, 31. idészakra

V1. Tarsasagi adokotelezettség

2018.01.01. - 2018. 12. 31. idoszakra.

A Tarsasag a 2018. évi tarsasagi addalap megallapitdsanal a tarsasagi adordl szolo

tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.

Adatok e Ft-ban

Adozas elotti eredmény

Adéalapot estkkento tételek
ECS addtsrvény szerint
Eszkozértékesités konyv szerinti érték

Adoalapot novelo tételek
ECS sztv szerint
Eszkdzértékesités konyv szerinti érték
Egyéb

Adoalap médositasok egyenlege -

Adoalap
Tarsasagi ado 2018.

Adoézott eredmény

2018.

502 952

18 268
14 498
3770

17 904
13615
4159
130
364

502 588

45233

457 719

Budapest, 2019. m4jus 14.

/ | Konkoly Miklos

_ elnok-vezérigazgatd
Generali Alapkezeld Zrt.

Koz6 Aniko
operdcios osztalyvezetd
Generali Alapkezel6 Zrt.



Generali Alapkezeld Zrt.
tmmaterialis javak és targyl eszkbzdk alakulasa 2018.01.01.-2018.12.31.
adatok e Ft-ban

Eszkézdk megnevezése

Bruttd érték Ertekcstkkenés Netio &rigk
2018.01.01 novekedés  osdkkenés  2018.1231F 20180101 novekedes  csGkkends 20181231 20180101 20181231

1. Még nem aktivalt szellemi termékek 8030 18128 13335 12 821 - - - - 8030 12821
2. Vagyoni értékit jogok 9538 o _ - 9539 8 689 232 - 8921 855 518
3 .Szoftverek 122492 13336 . 135 527 114 350 7842 - 122282 7 842 13235
4. Jarmavek 43401 - 8475 35 928 16 943 5385 2314 20 014 26 £58 16912
5. Fénymasoid 135 - - 135 135 - - 135 - -
6. Kisérigkii eszkbzok 551 - 35 516 551 - 35 518 - -

7. Egyéb gépek, berendezések 451 - - 451 348 40 . 386 105 65
8.Batorok 184 - - 184 56 15 71 128 11
$. Képzdmivészeti alkotasok 200 - - 200 - - - - 200 200
GSSZESEN: [ 184683 31 461 19 845 796 299 141670 13 614 2 348 152 335 43873 43 564




2. sz meliékiat

CASH-FLOW kimutatas 2018,

Generali Alapkezeld Zit.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2017.12.31 2018.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1. Adbzas elbtti eredmény 664 718 502 852
2. Elszamolt amortizacié 16 473 13615
3. Elszédmolt értékvesziés - -

4. Céltartalék képzés és fethasznalas kilénhézete - -

5, Befektelelt eszkozik ériékesitésének eredménye 555 782
6. Szaiitdi kotelezettség valtozasa 4 474 11 492
7. Egyéb rovidiejaratu kotelezettség valtozasa 5778 33170
8. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozésa 14 162 16 812
9. Vevbkoveteles valtozdsa 67 889 127 770
10. Forgoeszktzék valiozasa (vevd és pénzeszkdz nelkdl) 181 548 154 422
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 4 991 1480
12. Fizetett ado (nyeraség utan) 60 764 46 233
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 647 859 543 559
I. Miikddési Cash-flow 115078 93 313
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14, Befektetett eszkdzik beszerzése 18 962 18 126
15. Befektetett eszkdzok eladasa 2 551 4942
16. Kapott osztalék - -

. Befektetési Cash-flow 16 411 13 184
PENZUGY!I MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

17. Részvenykibocsatas bevétele(Tékeemeles) - -
18. Kotvénykibocsatas bevétele -
19. Hitelfelvétel - -
20. Hosszl lejarat kdlcsdnok, bankbetétek torlesziése, bevalid 584 214286
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz - -
22. Részvénybevonas (Tokeleszallitas) - -
23. Koivenyvisszafizetés - -
24. Hitelitrlesztés, -visszafizetés - -
25. Hosszi lejaratl kolesonsk, bankbetétak - -
26.Vaeglegesen atadott pénzeszkdz - -
[It. Cash-flow pénziigyi miveietekbol 584 21 426
V. Pénzeszkozok valtozasa 99 251 85 071
Nyitd pénzeszkozallomany 42 227 141478
Zard panzeszkozallomany 141478 56 407
Ell. 89 251 85071

Budapest, 2019, majus 14.




3. 573amu metléklet/A

Avagyonkezelt 6nkéntes pénztarak dlloményi adataird!

adatok & Ft-han

Nettd eszkizérték

Vagyonkezelt Gnkéntes pénztarak 2017.12.31 _ valtozas 2018-as év soran 2018.12.31
Chinoin Nyugdijpénztar 3042396 - 5225 3037171
Dimenzid Kblcsdnbs Biztosits és Onsegélyezd Egyestilet 4 943 240 - 203 5861 47338675
£1m0 Onkéntes Munkavallalés Nyugdijpénziar 627 548 1321101 1948 649
FOGAZ Kdlesbnis Kiegészits Nyugdijpénztar 4 836 308 53968 4950278
Generali Onkéntes Kalcsdnds Egészségpénztar 2570430 205002 2775 492
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar 26 053 948 53394 26107 840
Raba Onkéntes Kélesdnés Nyugdijpénztar 4532592 - 139381 4393201
Osszesen: 46 666 519 1285 883 47 952 407

Budapest, 2019. majus 14,




A vagyoniezelet portfolidk mérieg forduidnagiin érvény

hataridds és opcids Lgyieteird!

adatok e Fi-han
ke fizerett vagy kapott opcios dij lejarat idépontjz  dgylet célja szerint Ugyletkotds helye

2018.12.31 kidtési dcfolyam  nyitott poxicid piaci ért
Gererali Onxéntes ayugdijpénttar 23703 USD/RUF -

bl

2018.01.25 arfolyamkockazati hataridds 1Gzseén &

Genarst Onkéntes nyugdinénztss 324,97 fURSHU

SSBIHUR

2015.01.28 drfoiyamkackdzat! hataridés
Generall Qakiates nyugdijpénatir 277,04

201901 2% drfolyamieckazat! hataridds

Geaerali Oniértes nyugdijpénatic 323,83 2G39.01.28 arfeiyarmieockszati hatarid

ar

5

Generpli Onkéntes nysgdipénztdr 281,73 2039.03.25 arfolvamkockizati

Raba Dnkentas Kolosdnds Nyugdijpénatdr portfolic 324,97 201%.01.25 arfoiyamkockazat
faba Onkéntes Kalesbads Nyugdipénatir porticié 277,08 . 1835 2019.01.25 arfelyarnkockdzat: hatdridds
Réwa Onkantes Koksénds jeénztir portiolic 274,22 . BIG 20190125 arfolyamkockazat hatdridds
2353 Onkent fes v Gpénttir portfdiis 77,1 - 54Ag 20150125 arfolyamkockdzati hatanids
Riba Onkéntas Kolksonds Nyugdipénatdr 275,21 - hiex3 2015.01.2% arfolyamkockazat: hatdridds
Raba Onkéntes Kolestnds Nyugdijpérztir porttdlic 280,85 133 2019.03 .14 3rfolyamkockazati hataridds
#3020 Onkéntes Kolosdnds Nyugdijpenztir portfclio 284,81 USD/HUF 1131 3019.01.31 Acfolvamkockdzati
Raba Onkéntes KBlesands Nyugdipenitis 281,73 USDSHUF 474 2019.03.29 arfolyamkackazat
Seneraii Saiesits I, 273,2 UsDfHUF - 12 256 2018.01.25 arfolyamkockdzat
Genersii Biztasits Trg, 28173 1201 2019.03.29 drfalvamkockazati
Genersi diztasitd Zrr, 323,27 834 2019.01.23 drfolvamkockizay
tosid I, 323,83 EUR/HUF &re 201502 25 Srfalyamikockazst

Birtosits et 323,98 EURSHUF 2770 2018.01.30 drfolyamkockazat
General: Sigtesikd I 323,83 EURJHUF 2008 2018.02.25 arfokamicciazat

Birtosizg Ze. Z77.08 USC/RUE 3370 2015.01.25 &rfolyamkockazati b
iGarierali Birtosite Zm. 35,57 USD/RUF - 1832 2018.01.25 drfctyamiockazati hataridds
Generaii Birtosits i, 27305 USD/HUE - 29438 2015.61.25 arfclyamkockazali hatdrdés
Seneralt Bittositd ir. 74,22 USD/RU 4

"M... .‘._..m.‘_ mo_.m.m..mmm.&ﬂ:&«sxonxuumﬁ
Generali Bizteshd Zr. 275,35 USD/mus 2015.01.30 arfolyamkockazati

G 2019.01.25 drfclyamkockazati

erai: Biltosits 2t 8152
Generali

. 284,31 2019.03.14 driclyamkockarati hataridds
Generai Sirtnsitd Irt, 285,85 2019.03.14 arfclyankockizati hatdrn
Genarali Biztositd Zet. 284,83 & 335 2019.02.14 arfoiyamkockazatl
Generall Sizzosito Irt, 28173 USO/HUF 1338 2019.03.29 drfoiyamkockizati
Geperali itosité L. SURmuF 22 2019.01.30 arfoivamiockizat
Generaii Stositd Ir. 3 56 2C19.02.1% drfolyamkockdzati hataridds
Generafi BRteditg Iy USDAHUE - 40 2015.51.25 ar hataridds
Generall Sitesite Irt. USOSHUF - 153 2019.53.25 arloi hataricds
Senerali Biztosive Ze. . 25 0190128 drfelyamkockizati hataridds
General: Bintositg 2m. 3 2019.01.25 arfolyamkockazati hataridds
Generali Biztosit 2et. 580 3018.03.14 arfoivamkockdzati hataridds
5 28C,85 UsSDAHUF 21 2018.03.14 adfalyamkockazat
Generali Biztositd 2rt, 284,83 ysSDSHUF 154 2019.03.14 drforyamkockazal
Gunerali Biatositd 2rt. TSI USDSH - 130 2018.01.25 arfobyamkockaza
Genwrali Fizesits 2t 284,61 USD/HUF 216 20:8.01.21 arfolyamkockazat; hatdridos
Generati Hazo! K6zuény Alap 321,98 CUR/HUF 87 20180130 érfolyamkockazati hataridds
Generali Hatzi Kdtuény Alap 73,2 SUR/RUE . 15140 2015.01.25 srfclyamkockazati hataridds
Generzii Mazsi Kétveny Alap 281,73 USD/UF 2538 2012.03.29 arfolyamkockazati hatdridos
General: IPQ Abszoldt Heram Alap 325,27 EUR/MHUR 854 2019.05.25 arfpiyamkockazati hataridds
Generali IPQ shizoldt Horam Alap 324,41 EUR/HUF 278 2019.03.25 arfoivamkockazati hatdridés
Generaii PO Abnrolit Hozam Alap 321,98 EUR/HUT &64 2019.81.30 arfolyamkockizay hataridés
Gena: vo\,.sma_ﬁzﬁ.ua Alap 322,16 EURSHUF 102 2019.81.25 adotyamkockazati hataridds
Ganerail 1040 Abszalit Horam Alap 277,04 USD/HUF - 10436 2019.01.25 arfolyamkockazati hataridds
Generali 1P Abszalit Hozam Alag 274,97 USD/muE . 4 BY6 018.01.25 drfolyamkockazati hataridds
Generali PO Absiokit Hoxam Alap 374,22 USD/HUF - 2228 281%.01.25 arfolyamkockazati hataridae
Generall PO Abszokit Horam Alag 275,03 USD/HUE - 613 2018.01.25 érfoivamkockizati hatdridds
Generail 20 Abs1oldt Hotam Alap 275,35 USDHUF - 4583 2018.01.30 érfolyamkockazati hataridss
Generali IP0 Abszoilt Horam Alap 284,31 USD/HUF 3558 2018.03.14 irfoivamkockazati hataridds
Genardli PO Abszolit Hozam Alap RBIT3 USDARUF 3471 2018.03.29 arfoiyamkockazati hataridds




Generali Platinum Absrolit Alapok Alapia

Generail Platimem Abszohit Alapox Alapja

Genert Spiit Abszolit Stdrmartatatt Alap
Generali Spicit Abszolit Srirmortazon Alap
Generaii Spirlt Absxofit S2armaztatolt Alag
Generzii Spint Abszolit Szarmaztatost Alap
Spi

Gene

Lsioiit STrmaziaton Alap

Generaii Spirit Abstoigt Szérmaziatatt Atap

Sgirit Anszoidt Szdrmartatett Alap
Gengeali Spirit Abszoidt Szdrmartaten Alag
Seneraii Spirit Abszoldt S2acmartatatt Alap

Generali Spint Abseohit Szirmaztatett Alap

Gererali Spirit Abszoiit Szarmaziaton Alap

Generait Sgirit Avsroiit Szarmartatett Alap

EUR/SHUF
LUR/RUF
EUR/HUF
EUR/USD
GBP/USD

2019.01.38arfolyamkockazat! hataridds

2018.03.14
2019.61.25
2019.01.30
2019.01.25
2018.03.14
018.01.31
2039.01.2%
2019.02.23
2018.0.25
2015.02.33
018.9:.25
2019.0:.2%
20120130
201$.63.04

arfelyamkockazati hatdridds

arfolyarkackazat: hatéridds
driviyamkockézati hatdridds

ariclyamkockazat hataridds
arfolyamkockizat: hatarisds

drfalyamkockazati hataridds

arfotvamkockazati hatdricds

arfolyamkockdzati natandds

arfolyamxockézati hataridds
rfofyamiockarati natarigds

Sriolyaminckazati nataridds

Arfolyamkockarati
arfolyamiocydtat
ariolyamiackaza

2013.03.14 &dfolyambkockdzati
Generali Sgivit Absrolét Szdrmaztatort Alap 1862 2615.03.28 arfoivamiockazati
Geperail Titanium Abszolir Alapok Afapjs % 2018.01.30 d-folyambkackazati
Gemeral Titanium Abstolit Alapok Alagia 03 2012.61.30 arfolyamkockazat:
Generati Titznium Abszolut Alzpok Alapja 56 201%2.03.14 arfoiyamkockiza
Genemali Titantum Abszokit USD/HUF 363 2019.03.14 Ssfolyamkockara
Genersh Titsnium Ahszohit Alzpok Alzpia USDHUF 154 2019.03 arfolyambockarat
EUR/HUF 288 2019.01.25 &rfolyambkockazat
Stérmaziatott Aap 291 2012.01.30 drfolyamkockaza
Generali Trmph Absroiat Szérmaztatort Alap i65 2015.01.25 arfolyamkackazati
Generaii Triumph Aksrolut S23rmaziatott Alag 222 2015.03.14 arfolyamkockazat: diesden
Generali Trivmph Abszoiit Sirmaztatott Alap - S 052 2019.05.31 arfolyamkockazati hatéridss rdzsdé
G Trivmpb Alstolat Szarmaztatott Alap - 10503 2015.05.30 srfolyamkorkizat: hataridds wWzsda
Generait Trivmph Abszoit! Srdrmaztatott Alag . 422 2019.05.29 érfolyamkockazati hataridds
Gereraii Triemph Abszoilt Stdrmactatott Alap 570 2019.01.32 arfolyamkockazati hatéridds
Ganerali Trivmph Abszolit Szérmaztatort Alan &0 2019.01.31 arfelyamkockazat: hatdridds
Generali Trkimph Abszaitt Szdrmaziatott Alap . 3372 2019.01.25 arfoivarmkackazati hazdridds
Gererall Triumph Abszoitt Szdrmaztatott Alap B 491 2019.01.25 arfoiyamixockazall hatéridds
Armartaiott Alag - 1283 2019.01.25 arfolvamkockizati hataridds
Genesali Triumph Anszoldt Srarmaztatott Atap - 2656 20:9.01.3C arfolyamkoskiazali hatdridds
Trivmph Agiotit Srarmaztatott Alap - 586 2319.01.30 drfolyamkockdrati hotdridds
Senesali Trumph Absiotlt Szarmazeatott Amg 79 201903.14 drfolyamkockazati hataridds
Gengzali Triumph Absroldt Szdrmaziatott Alp Bl8 2019.08.14 arfeivarnkeckazati hataridcs
Genarati Trivmph Absicidt Srdtmaztatott Alap 374 2019.03.29 arfolyamkeockdzat hardridés t8zsden
Genseali Triumph Abaroldt Szarmaztatont Alap USD/HUF - 540 2019.05.31 arfolyamkockdzati hataridds tGzsden

Issen Liv

tSrsden
10zsden ki




3. szami meiléklet/C

2018.12.28

adatck & Ft-ban

Befektetési alap megneverzése

Befektetési alap tipusa

Nettd eszkbzériék

Generali Spirit Abszollt Szarmaztatott Alap

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény VE 2ef. Alap
Generali Arany Oroszlan Nemzetkdzi Részvény Alap
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Generali Fejl6dd Piaci Részvény Alapok Alapja

Generali FOnix Tavol-Keleti Részvény VE Alapok Alapja
Generali Gold Kbzép-kelet-Eurdpai Részvény Alap
Generafi Platinum Abszoltt Alapok Alapja

Generali Hazai Kdtvény Alap

Generali IC Azstai Rv VE Alapok Alapja Befektetési Alap
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Generali Triumph Eurd Abszolit Szérmaztatott Alap

értékpapir alap
éridkpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
ertékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
ertékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap
értékpapir alap

7776349
2704 117
4163 954
2076770
1462 829
1318585
6 466 991
433094
12 463 768
3148 364
1388057
€957 681
5306578
2387810

Osszesen:

58 054 958

Budapest, 2019. majus 14.




S.szamd mellékiet

Adatok ¢

2017, 12,31 Ertékpapir tipusa Névérték | Bekeriiiési érték | Kinyv szerinti érték 2018.12.31 Ertékpapir tipuss § Névérith | Bekeriilési érték | Konyv szerinti értck
18/07/18 UZ diszkomkincstarjegy 50 000 35978 49 G761 9/05/722 DKJ diszkontkinestarjegy 40 ?5 39 860 39 860
2018/B M amkdivény 17 000 17 984 17 984 [2019/A MAK allamksivény 3144 ST4b]

20180 MAK lamkotvény 7 000 7177 7 17782019/C MAK allamkanvény 162 431 102 43
ZHI9/A MAK imkBtveny 175 000 206316 200 316}2019/D MAK allamkotvény 99 100 99 100
2019/C MAK amkatvény H0 000 102 451 102 45112020/A MAK allamkowvény 209 490 200 497
20190 MAK amkdvény 130 000 99 160 99 100]2020/B MAK allamkotvény 20856 20 856
2020/A MAK amkovény 173380 209 491 209 491 [2020/C MAK allamkotvény 201 296 201296
2020/C MAK allambkdivény 150 000 1531 423 31 423[2021/A MAK allamkotvény 30000 49 260 49260
202144 MAK allamkotveny 50 000 49 260 49 26012021/B MAK allamkotvény 30000 49 293 49 203
2024/ MAK allamkadnveény 30 000 49 295 49 205202 1/C MAK allamkotvény 30000 49 337 49337
2022/A MAK allamkovény 80 000 93 482 93 482[2022/A MAK allamkotvény 80 D06 93 483 93 482
2023/B MAK allamkotvény 200 600 193120 193 126
Befekietési jegvek  |befekictési jeay 192 352 240051 238 331 |Befekietés jegyek phefekietésijegy 192 3 241 736 246 036
Osszesen 1144712 1270 806 1 268 286}0sszesen 1360712 i 402715 1 400 995

HBudapest, 2019, majus 14,




Generali Alapkezeld Zxt.

Uzleti jelentés

Megalakulis, alaptoke-
emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumolk

Kockazati politika

A Generali Alapkezeld Zrt.-t a Generali Biztosito Zrt. - a Generali
Csoport legnagyobb tagia - 100%-0s leanyvallalataként alapitoita
2000. oktober 10-én. A Térsasdg bejegyzésére 2001, januar 12-én
keriilt sor a Budapest 'dvarosi Birdsdg Cépbirdsagan.
2002. év folyaman a Generali Alapkezelénél alaptéke-emelésre
kertilt sor, amelynek révén a jegyzett téke 500 millio forintra
emelkedett, és a Generali Biztosito Zrt. mellett a Generali
Vermdgens~ und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. julius 24-¢t6] a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezeld Zirt.-ben. 2007
decemberében a Generali Holding Vienna AG. cladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008 janudrjaban a
Generali CCE Holding szerzet! részesedést a Tarsasagban,
A Generalt  Alapkezeld  Zrt.  konszemvallalataival  szorosan
egylitimikddve végzi  a  mikodéséher  szitkséges  keretek
megteremiését, ami a technikai {eltételekre vonatkozik.
A Generalt  Alapkezeld Zrt-nek 2018, december 31-én 22
munkatarsa volt.
A Generali Alapkezeld Zrt. alapvet6 stratégiai célkitlzése, hogy a
vagyonkezelést ptacon megszerzetl pozicidjat tovabb erdsitse.
A tarsasag kozeéptav stratégidjanak 6 elemei:

- az intézményi vagyonkezelési piacon a pozicidk taridsa

- vagyvonkezelés maganszemdélyeknek és cégeknek

- Jorgalmazo bankok aktivitasdanak tamogatasa

- Generali halézatdban a befektetési jegy értékesités

tamogatasa és Unit Linked ériékesités tamogatdsa
Tarsasagunk foként biztonsagos befekietési formakat valaszt. llyen
modon nagyobb részben allam altal kibocsatott értékpapirok és
bankbetétek szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt, befektetései
kozott, FHzen felii] tarsasdgunk olyan abszoltt hozamu stratégiaval
rendelkezd  alapok, vagy (6kevédelemmel  cllatott befekietési
alapok  jegyeit vasarolja, amelyek hossz tivon a magyar
allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek, ugyanakkor
megfeleld biztonsagot képviselnek. Térsasagunk a hitelviszonyt
meglestesité  értékpapirokat  forgatasi  céllal  vagy lejdratig
megtartva vasarolja, fedezeti Ggyleieket nem kot
Tarsasagunk kockazatkezelést politikdja tevékenységének minden
mozzanaldra kiterjed, amely a tulajdonos szamara lchetdéve teszi a
rendszeres  kockazatfelmérést  és  a  felmeriilt  kockazatok
folyamatos kezelését,
Tarsasdgunk életében az ar- és hitelkockazal nem jellemzé, a
likviditasi és cash flow kockdzatol készpénz, illetve azonnal
likviddé tehetd befektetések és betétek utjan fedez,
Tarsasagunk esctében a legfébb kockazat a vagyonkezeh tigyfelek
szerzOdéseinek felmonddsa, valamint a kezelt vagyon csékkenése,
amely egy esetleges arfotyamesésen keresztiil azonosithatd.



Kirnyezetvédelem

Befektetési alapjaink

A Generali  Alapkezeld  Zrt. tevékenysége kdvetkezicben a
kdrnyezetvédelemnek nines jelentds szerepe a Tarsasdg ¢letében.
Generali Cash Pénzpiaci Alap

Az alap zartkéril forgalomba hozatal atjan 2001, jantus 12-én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007  folyaman  atalakitasra  keriilt  nyilvanos  alappé.
Stratégiajanak célja a roévid tava befekietések hozamvaltozasanak
kavetése, ezért jellegét tekintve pénzpiaci alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos alappd afalakitasra kerfill, és
mind a nevében, mind befektetési politikajaban véaltozds (6riént.
Célja, hogy befektetdinek biztonsagra tdrekvé, hosszi tava
befekietési politikat folytasson kétvény befektetésckkel.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos édtalakitdsra kerlilt befekietési
alappa. Az alap befektetési politikaja 2010-ben dtalakitisra keriilf,
¢s igy jelenleg az alap jellegét tekintve ecurdpar fejlett piaci
részvényalap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. jalius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
tétrehozott, nyilt végl ériékpapir befekietést alap. Az alap
befektetési politikdja 2010-ben atalakitdsra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikal részvényalap.

Generali Gold Kiozép-kelet-europai Részvény Alap

Az alap egy zartkori forgalomba hozatal utjan 2001. juntus 12-¢én
létrehozott, nyilt végl ériékpapir befekietési alap. Az alap jellegét
tekintve kézép-kelet-eurdpat részvény alap.

Generali Spirit Abszolat Szarmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve szarmaziatot! részvény alap.

Generali IPO Abszolat IJozam Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befekietési alap. Az alap jellepét
tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Titanium Abszoltf Alapok Alapja

Az alap 2008. jilius 08-d4n nyilvanos forgalomba hozatal Gjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befekietést alap. Az alap neve ¢és
részben befektetési politikdja 2016, oktéber 31-én alakult at. Az
alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-4n nyilvanos forgalomba hozatal Ojdn
iétrehozott, nyilt véglt értékpapir belektetési alap. Az alap jellegdt
tekintve fejlédd piaci részvény alapok alapja.

Generalt Amazonas Latin-Amerikat Részvény V/E Befeluetés:
Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ayan
1étrehozott, nyiit végl ériékpapir befektetési alap. Az alap jellegér
tekinive latin-amerikai részvény alap.



Portfoliokezelési
tevékenység

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
1étrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai ¢s indiai részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tédvol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végi értékpapir befektetési alap. Az alap neve és
részben befektetési politikdja 2016. oktdber 31-én alakult at. Az
alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Triumph Abszolit Sziarmaztatott Alap

Az alap 2015 folyaman nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott alap. Az alap jellegét tekintve abszolut hozamu alap.

A Generali Alapkezelo intézményi ligyfeleknek, véllalatoknak,
valamint maganszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga év végén 257,7 milliard forintot tett ki.
2018. december 31-én az aldbbi intézményi iigyfeleink voltak:
Generali Onkéntes Nyugdijpénzidr

Generali Egészségpénzidr

Dimenzio Biztosito Egyesiilet

Kozlekedési Biztosito Egyesiilet

FOGAZ Kélesonos Kiegészité Nyugdijpénztar

RABA Onkéntes Kilcsonos Nyugdijpénztdr

Magyar Ugyvédek Kolesonos Biztosité Egyesiilete

Generali Biztosito Zrt.

- Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

Uzleti tevékenység

Budapest, 2019. majus 14.

Elmii Onkéntes Nyugdijpénzidr

Magyar Biztositok Szovetsége

Gyongyhdz Onkéntes Nyugdijpénzidr

A Generali Alapkezel6 Zrt. a 2018. évben 1 112 mFt arbevételt ért
el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfoliokezelési tevékenységbol. Az Alapkezelé adozas elétti
nyeresége 503 mFt, adofizetés utan 458 mFt volt. Sajat tékéje
1 596 mFt-ot tett ki 2018. év végén.

A mérleg fordulonapja utan a beszamold szamait lényegesen
befolyasolé események nem kdvetkeztek be.

-

pE e > -
— _~ KonKoly Miklos Kozo Aniké

elndk-vezérigazgatod operacios osztalyvezeto

Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezel6 Zrt.



