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Kihoztuk a listat: ezek a magyar
alapkezel6k keresték a legtobbet a
befektet6knek

Argyelan Agnes 2018. februar 14. 16:32

Azt a Portfolio januari éves 6sszefoglaloibol mar tudjuk, hogy a részvényalapokkal lehetett a legtébbet keresni
2017-ben. Most annak jartunk utana, hogy egy atlagiigyfél mennyit kereshetett egy-egy magyar alapkezel6nél. A
szolgaltaték kéziil csak az Equilor tudott 10% felett hozni ligyfeleinek tavaly, de 6sszességében a Generali, az
Amundi, az MKB-Pannénia és az Aegon se teljesitett rosszul, naluk 4% feletti atlagos hozamot lehetett zsebre
tenni. Persze az 6sszehasonlitast nem art fenntartasokkal kezelni, az eredményeket a kategoériak szerinti kezelt
vagyon mellett az is befolyasolja, hogy mely alapkezelé milyen tipustu alapokat kezel, és igy 0sszességében

mekkora kockazatnak teszi ki befektetoit.

Miel6tt belekezdlink az adatok elemzésébe, sz6gezzik le:

e arrdl, hogy egy alapkezel§ neve mellett 10% vagy 0% szerepel, nem egyedl (és feltétlenll) az alapok
rossz vagy jo teljesitménye tehet, sokszor inkabb az all a hattérben, hogy mely alapokban van a legtébb
Ugyfélpénz.

e Azoknal az alapkezel6knél, ahol a termékpaletta f6ként a pénzpiaci vagy egyéb, rovid befektetési idétavu
alapokbadl all, és ezekben is van a legtdbb tgyfélpénz, értelemszerlien alacsonyabb atlaghozamok jonnek
ki, mint azoknal, ahol a részvényalapok és abszolut hozamu alapok a keresettebbek. Természetesen a j6
hozamoknak is van szereplk, hiszen a jol teljesité, nagyobb sulyu alapok ndvelik az alapkezelénél egy
atlagugyfél altal elérhet6 sulyozott atlaghozamot.

A fentiek tudataban megnéztik, hogy mennyit kereshetett tavaly egy atlaglgyfél egy-egy alapkezel6vel. A listan a
legmagasabb stilyozott hozammal az Equilor Alapkezel6 szerepel, a vizsgalt alapok atlagosan 10,6%-ot hoztak
tavaly.

Az elemzésben figyelembe vett equiloros alapoknal mindenképp megjegyzendd - és itt jonnek a képbe a
fentiekben mar leirtak -, hogy viszonylag kevés alap maradt versenyben a sz(rési feltételek alkalmazasa utan, és
ezek egy kivétellel abszolit hozamu és részvényalapok. Az atlagot leginkabb a kdzép-eurdpai kitettségl
részvényalap huzta fel, amely a vizsgalt vagyonon bellli nagy sulya mellett 27 % felett hozott 2017-ben.

Voltak még jél teljesitd alapkezel6k az Equilor mellett, 4% feletti sulyozott atlaghozamot kaptunk a Generalinal, az
Amundinal, az MKB-Pannénianal és az Aegonnal is.

A Generali alapjai k6zo6tt tulsulyban voltak a részvény, az abszolut hozamu és a koétvényalapok, mindharom
kategdrianal gyakoriak voltak az 5% vagy bdven a feletti hozamok, ezeken belll kivételesen jol teljesitettek a
tavol-keleti, kinai és kdzép-kelet-eurdpai kitettségl alapok.

Az Amundi esetében az abszolit hozamu alapok mellett t6bb vegyes alap is bent maradt a szlirést kovetéen, ezek
kozott is gyakoriak voltak az 5%, de sok esetben annal magasabb hozamok is.

Az MKB-Pannénianal mar vegyesebb a kép, az abszolut hozamu alapok mellett béven vannak vegyes, t6kevédett
és szarmaztatatott alapok is a listan. Az alapkezel® versenyben maradt alapjai szinte kivétel nélkll pozitiv
hozamokat értek el, a két legnagyobb kezelt vagyonu a listan 5% felett hozott tavaly.

Az Aegon versenyben maradt alapjai kdzdtt is a részvény, az abszolut hozamu és a kétvényalapok dominalnak, a
tavalyi hozamok kozil ez esetben is kiemelkedik a k&zép-eurdpai kitettségli, toérok és lengyel alapok j6
teljesitménye.

A listdn csak egy alapkezeld, az Access végzett minuszos atlaghozammal. Itt vegyes alap, ingatlanalap és
pénzpiaci alapok is vannak a nem tul hosszu listan, amelyek kozil egy kivétellel mind negativ hozammal zarta az
évet.
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Hazai alapkezeldk lakossagi alapjainak 1 éves silyozott
atlaghozama 2017-ben
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A fenti lista Osszedllitdsakor csak azokat a lakossagi, forintos sorozatokat vettiik figyelembe, amelyeknek volt
egyeves idotavon értelmezheté hozamadata. Az alapok alapja konstrukciokat kivettlik az elemzésbdl, tovabba
kivettik a listardl azokat az alapkezelbket, amelyek dtnél kevesebb alappal maradtak versenyben.

A részvényalapok lekorozték a piacot

Megnéztik azt is, hogy a lakossagi forintos sorozatok koézll melyek voltak azok a kategoériak, amelyek a
legmagasabb éves sulyozott atlaghozamot érték el tavaly. Ezek kozill a részvényalapok teljesitménye volt
kiemelkedd, amelyek kozel 15%-os atlaghozamot értek el, ami nem meglepd, ha azt nézzik, hogy az
adatgyljtésben bent maradd 45 részvényalap tObbségénél béven 10% feletti hozamokat Iehetett latni.

A részvényalapok mellett 5% felett hoztak tavaly a kiegyenstlyozott vegyes és hosszu kétvényalapok, sulyozott
atlaghozamuk 5,5. illetve 5,1%-ot tett ki. 4% felett hoztak atlagban a dinamikus vegyes és szarmaztatott alapok,
mig példaul az abszolit hozamu alapok 3% alatt végeztek. Egyediil a pénzpiaci alapok teljesitettek minuszban,
igaz, ennél a kategorianal még inkabb behatarolta a hozamszerzési lehet6ségeket a nulla szazalék kordli
hozamkdérnyezet, mint ahogyan a nagyjabdl nullaban végzé likviditasi alapoknal is.

Alapkategoriak szerinti 1 éves sulyozott atlaghozam
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