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Alapkezeld

Lottézol vagy bankot robbantottal? Ezekre a tanacsokra figyelj leginkabb!

4 milliard 194 millio 319 ezer 530 forint!!l Ennyi pénzt nyert az utolsé mazlista szerencsejatékos az 6tds lottd sorsolason.
Magyarorszagon a matematikai megtértilést figyelmen kivil hagyva nagyon sokan rendszeresen lottoznak vagy koltenek
egyeb szerencsejatékra, id6rél idére pedig nyernek Fortunaval. Masok pusztan hatalmas vagyont 6rokdlnek vagy
tehetséguk szinte egyik naprdl a masikra valik sokmillios Uzleti értékké. A mesebeli j6vE igérete azonban sajnos nem
mindig tarsul j6 pénztgyi déntésekkel.

Mire érdemes megtakaritasi szempontbdl figyelnie annak, aki roévid idé alatt hatalmas vagyonhoz jut?- tdbbek
kozott erre a kérdésre is szakérté valaszt nyujtott a Portfolio.hu-nak adott interjdjaban a Generali Alapkezeld elndk-
vezérigazgatoja, Konkoly Miklos. Szakérténk elsdként személyes tapasztalatait osztotta meg az Ugyfelekkel folytatott
beszélgetéseibdl és taldlkozdibdl:

1. Kell egy cél, ami a hozamot illeti, de mennyi legyen? Sokan azt mondjak, hogy a befektetéstk célja, hogy
megdrizzék a vagyonuk értékét. Ez rendben is van, de ezt bizony szamszerUsiteni kell, pontositani, milyen értékét kell
megdrizni. Befektetdinkkel vald megbeszéléseken mi altalaban arra térekszink, hogy a vasarlderé megdrzéseét tlizzuk ki
célul, és ezt a sajat szokasok alapjan szamszer(sitsik! Ahogy mondani szoktam, mindenkinek megvan a sajat inflacioja,
ezt kell alapul venni.

2. Aranyszabaly: ne tegyél mindent egy kosarba! Nemcsak eszkdzok és szolgaltatok kdzotti megosztast értjuk ez
alatt, hanem azt is, hogy a kotelezé elemeket nem lehet kihagyni. Sokan megprobaljak részvények nélkul felépiteni
portfélidjukat, igy beleesnek abba a hibdba, hogy bar kevésbé szdr a teliesitmény, de az igazi hozam elmarad. A
részvényeket be kell épiteni, ezt nem lehet meguszni, de szakértd segitség nélkll mindez életveszélyes.

3. Nemcsak az id6zités a fontos, hanem az id6tav is, sét... Rengeteg befektetd, amikor eldszor taldlkoztam vele -
volt kdzte tObb lottonyertes is - azt kérte t6lem, hogy ne csak abban legyek a segitségére, hogy mibe fektessuink,
hanem azt is mondjam meg, most j6-e befektetni vagy varjunk a megfelel§ pillanatra. Ezzel kapcsolatban egyik volt
kollégam mondasa jut eszembe: "befektetni akkor kell, amikor pénzink van". Nos persze ez nem ilyen egyszer(, de egy
biztos: a tervezett futamidd a legtébb esetben nagyobb hatassal van az eredményre, mint maga a befektetés idépontja,
azaz fontosabb, hogy meddig tudunk egy befektetésben maradni/gondolkodni, mint az, hogy mikor fektessiink be.

De forditsuk az altalanos tanacsokat a gyakorlat nyelvére, az alabbi szempontokat érdemes lehet szem el6tt
tartani az aktudlis t6kepiaci kdrnyezetben:

o Alakossagi dllampapirok olyan hozam lehetéséget kindlnak, amivel szinte kételezd élni; igy a megtakaritasok
harmadat - felét ezekben az instrumentumokban javasolt elhelyezni.

o A portfdlid kockazatos részének kialakitasa soran fontos olyan abszolit hozamu befektetési alapokat valasztani,
melyek a hagyomanyos befektetési alapoknal szélesebb korl eszkbztarral rendelkeznek.

o Afejl6dé piacokon - a fejlettekkel szemben - jelenleg is talalhatok attraktiv arazasu és/vagy nagy névekedési
potencidllal rendelkezd régiok, mint példaul Latin-Amerika vagy Azsia egyes orszagai. Regionalis feltdrekvé piaci
részvényalap révén vagy globalis feltérekvé piaci alapon keresztill egy széleskord, valdban jol diverzifikalt
értékpapirokbdl allo befektetés valdsithatd meg.

o Akobvetkezd évtized legnagyobb névekedési potencidljaval rendelkezd vallalatai iranyaba innovativ iparagak
teljesitmeényét lekdvets befektetési alappal szerezhetiink kitettséget. llyen terlletek a teliesség igénye nélkil:
[T/ kiberbiztonsag valamint a maganszférank (otthonunk, pénzigyeink) védelme okos eszkdzokkel,
kornyezetkiméls jarmlvek és mobilitas; komplex technolégiak az adatok feldolgozasaban, mesterséges
intelligencia, robotika és automatizacio. Nem kétséges, hogy a demografiai trendekre valamint a klimavaltozasra
adott valaszban is forradalmi, innovativ valtozasokra szamithatunk.
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