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Fliggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

A Generali Alapkezel6 Zartkérien Mikodo Részvénytarsasag részvényesei részere
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Alapkezel6 Zartkérien M(ikod6 Részvénytarsasdg (, Tarsasag")
mellékelt 2019. évi éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a
2019. december 31-i fordulénapra elkészitett mérleghdl - melyben az eszkdzdk és
forrdsok egyezd végosszege 2.082.098 E Ft, az addzott eredmény 732.883 E Ft
nyereséq -, az ezen idéponttal végz4dé tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl,
valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazo
kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Tarsasdg
2019. december 31-én fennalld vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz&ds Gzleti évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvényben (,,szamviteli térvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban
és a koényvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - térvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo
felel§sségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kdnyvvizsgalénak az éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgdldi Kamardnak a kényvvizsgdldi hivatds
magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljardsrol szold szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testilete dltal kiadott ,Konyvvizsgdlok Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kdédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepld
tovabbi etikai elGirasoknak is.

Megqy6z&désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfelel§ alapot nyUjt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk a Tarsasdg 2019. évi lizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds
az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo
eléirdsaival @sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményilink nem vonatkozik az uzleti
jelentésre.
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Az éves beszamold &ltalunk végzett konyvvizsgalatdaval kapcsolatban a mi
felel8sséqiink az (izleti jelentés dtolvasdasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az
lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az (izleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink
tovabba az lizleti jelentés dtolvasdsa sordn annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés
a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabdly vonatkozo elbirasaival
dsszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a Tarsasdg 2019. évi Uzleti jelentése minden |ényeges
vonatkozdsban dsszhangban van a Tarsasag 2019. évi éves beszamoldjdval és a

e

szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tdrsasag szémdra nem ir el az lzleti jelentésre
vonatkozd tovabbi kévetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl a Térsasdgrél és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (Iényeges hibas allitas) az Gzleti
jelentésben, és haigen, akkor a széban forgé hibas kézlés (hibas allitas) milyen jelleg.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelé6ssége az éves
beszamoldéért

A vezetéds felels az éves beszdmold elkészitéséért és a valés bemutatdsaért a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az
akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo
elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozds folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek
megfelelen kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozds folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoldban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vdllalkozas folytatdsanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesllését eltér6 rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsdnak ellentmondd tényezd,
korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések a Tdrsasdg peénziigyi beszamolasi
folyamatdnak felligyeletéért.

2 / 4 Oldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

A kényvvizsgalénak az éves beszamold kényvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgdlat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszdmold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akdr hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen
kényvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossdg magas foku bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatadlyos - torvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként
létezd Iényeges hibas dllitast. A hibds allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszémold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzésre keriil6 kényvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgdlat egésze soran.
Emellett:

B Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabol
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockadzatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleménylink megalapozasdhoz elegendé és megfelel6 kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd lényeges hibas Allitas fel nem
tardsanak kockazata nagyobb, mint a hibahdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels& kontroll felllirasat.

» Megismerjiik a kdnyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek
az adott kdrilmények kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Tarsasag belso
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a
vezetés dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek
ésszer(iségét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a
vallalkozdas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentis kétséget vethetnek fel a Tarsasdg vallalkozas folytatdsara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag &ll fenn, flggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban [évd kapcsolddd kozzétéetelekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéslink
ddtumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.
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» Ertékeljik az éves beszamold atfogd prezentdldsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgdlé Ugyletek és
események valds bemutatdsa.

Kommunikéljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgdlat tervezett hatdkorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tarsasdag altal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2020. majus 12.

_ﬁ\c IANC s ?\,<) - Q\Gr-"‘:: TUJL_}E_/

Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltan
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci ut 20. Kamarai tagsdgi szam: 007330

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165
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Generali Alapkezel6 Zrt.

MERLEG

A

Eszkozok (Aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b c d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 43 964 44 777
02. | I. IMMATERIALIS JAVAK (03-09. sor) 26 674 24 634
03. | 1. Alapitas-atszervezés aktivalt érteke 0 0
04. | 2. Kisérleti fejlesziés aktivalt értéke 0 0
05. | 3. Vagyoni értékl jogok 13 439 10 791
06. | 4. Szellemitermékek 13 235 13 843
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. | 6. Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0
09. | 7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | Il. TARGYI ESZKOZOK (11-17. sorok) 17 290 20 143
11. | 1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyon értékli jogok 0 0
12. | 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 64 30
13. | 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 17 226 20 113
14. | 4. Tenyészallatok 0 0
15. | 5. Beruhazasok, felljitasok 0 0
16. | 6. Beruhazasokra adott eldlegek 0 0
17. | 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | . BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19-28. sor) 0 0
19. | 1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
20. | 2. Tartésan adott kéleson kapcsolt vallalkozasban 0 0
21. | 3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés 0 0
22. | 4. Tartosan adott kolcson jelentos tulajdoni részesedési viszonyban allo va 0 0
23. | 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
24, | 6, Tartosan adott kolcson egyéb részesedeési viszonyban all6 vallalkozasban 0 0
25, | 7. Egyéb tartosan adott kolcson 0 0




adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b c d
26. | 8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
28. | 10. Befektetett pénziigyl eszkozok értékelési kilénbozete 0 0
29. [B) FORGOESZKOZOK (30+37+46+53. sor) 1691017 2029 621
30. | I. KESZLETEK (31-36. sor) 117 117
31. [ 1. Anyagok 0 0
32. | 2. Befejezetlen termelés és félkész termekek 0 0
33. | 3. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
34. | 4. Késztermékek 0 0
35. | 5. Aruk 117 17
36. | 6. Készletekre adott eldlegek 0 0
37. | Il. KOVETELESEK (38-45. sor) 233 498 485 040
38. | 1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol (vevok) 136 734 412 806
39. | 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 26 047 56 537
40, | 3. Kbvetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban léve vallalkozassal szemben 0 0
41, | 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szemben 0 0
42, | 5. Valtékovetelések 0 0
43, | 6. Egyéb kovetelések 70 717 15 697
44, | 7. Kovetelések értékelési kilénbbzete 0 0
45, | 8. Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilénbozete 0 0
46, | . ERTEKPAPIROK (47-52. sor) 1400 995 1 494 293
47, | 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
48, | 2. Jelentos tulajdoni részesedés 0 0
49. | 3. Egyéb részesedés 0 0
50. | 4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
51. | 5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1400 995 1494 293
52. | 6. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
53. | IV, PENZESZKOZOK (54-55. sor) 56 407 50 171
54, | 1. Pénztar, csekkek 0 0
55. | 2. Bankbetétek 56 407 50171
56. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (57-59. Sor) 14 404 7700
57. | 1. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 8 030 5290
58. | 2. Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 4 607 456
59. | 3. Halasztott raforditasok 1767 1954
60. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+29.+56. sor) 1749 385 2082 098

Keltezés: Budapest, 2020. majus 12. {k L
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG "A"
Forrasok (Passzivak)

adatok eFt-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b ¢ d
61. |D) SAJAT TOKE( 62-69. sor) 1596 020 1916 956
62. | I. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
63. Ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névertéken 0 0
64, | Il. Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-) 0 0
65. [ Il TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 638 301 684 073
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
68. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0
69. | Vil. ADOZOTT EREDMENY 457 719 732 883
70. [E. Céltartalékok (71-73. sorok) 0 27 388
71. | 1. Céltartalék varhato kotelezettségekre 0 27 388
72, | 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0
73. | 3. Egyéb céltartalék 0 0
74, |F) KOTELEZETTSEGEK (75.+80.+90. sor) 97 556 97 240
75. | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (76-79. sor) 0 0
76. | 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
77. | 2. Hatrasorolt kotelezetiségek jelentos tulajdoni részesedési viszonyban lévé villalkozasokkal szemben 0 0
78. | 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
79. |4. Hatrasorolt ktelezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0
80. | Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81-89. sor) 0 0
81. | 1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
82. | 2. Atvaltoztathatd és atvaltozo kotvények 0 0
83. | 3. Tartozasok kotvénykibocséatasbal o} 0
84. | 4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0




adatok eFi-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2018.12.31
szam
a b c d
85. | 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
86. | 6. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
87. | 7. Tanés kdtclezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévo vallalkozasokkal szemben. 0 0
88, | 8. Tartos kotelezettsegek egyéb részesedési viszonyban levo vallalkozassal szemben 0 0
89. | 9. Egyéb hosszl lejaratu kotelezettsegek 0 0
0. [ 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (91-102. sor ) 97 556 97 240
91. | 1. Rovid lejaratu kélesonok 0 0
92, - ebbdl; az atvaltoztathato és atvaltozo kotvények 0 0
93. | 2. Rovid lejaratl hitelek 0 0
94. | 3. Vevitdl kapott eltlegek 0 0
95. | 4. Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 29 613 52 563
96. | 5. Valtétartozasok 0 0
97. | 6. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 11 679 10 944
08. | 7. Reuid lejérati kotelezettségek jelentss wlsjdoni részesedési viszonyban 1évi vallalkozisokkal szemben 0 0
99, | 8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedes| viszonyban lévé vallalkozassal szemben 0 0
100. | 9. Egyeéb rovid lejaratu kotelezetiségek 56 364 33733
101.|10. Kételezettségek értékelési klldnbbzete 0 0
102.|11. Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kilénbozete 0 0
103.|G) PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK (104-106. sor) 55 809 40 514
104.| 1. Bevetelek passziv idébeli elhatarolasa 0 0
105.| 2. Kéliségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 55 809 40 514
106.| 3. Halasztott bevételek 0 0
107.|FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+70.+74.+103. sor) 1749 385 2082098

Keltezés: Budapest, 2020. majus 12.
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Generali Alapkezel6 Zrt.

EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)

adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b [ d
01. |01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1111 537 1490 424
02. [02. Exportértékesités nettd arbevétele 0 0
03. |I. Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 1111 537 1490424
04. [03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
05. |04. Sajat eldallitasu eszkézok aktivalt értéke 0 0
06. [Il. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0
07. |lll. Egyéb bevételek 4609 7 560
08. ebbdl: visszairt értékvesztes 0 0
09. |05. Anyagkoltség 4950 4754
10. |086. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 147 410 192 160
11. |07. Egyéb szolgaltatasok értéke 5109 5344
12. |08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
13. [09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok érteke 45 074 26 744
14. [IV. Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 202 543 229 002
15. [10. Bérkoltség 228 525 248 307
16. |11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 55 031 37 930
17. |12, Bérjarulekok 60 096 56 551
18. |V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 343 652 342788
19. |VI. Ertékcsbkkenési leiras 13 615 13 237
20. |VI. Egyéb raforditasok 77 864 134 261
21, Ebbél: értékvesztés 0 0
22. |A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 478 472 778 696
(L+=1LAHIL-IV.-V.-VLL-VIL)




adatok e Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
szam
a b " d
23. |13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 0
24, Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
25. 14, Reszesedésekbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
26. Ebbdl: kapcsolt véllalkozastél kapott 0 0
27. 115. Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (rtékpapirokbél, kélesénokbél) 639 0
28. Ebbél: kapcsolt vallalkozastal kapott 0 0
29. |16. Egyeéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 29 888 24 136
30. Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
31. 117, Pénzlgyi miveletek egyéb bevétele 5 965 11 098
32, Ebbél: értékelési kilénbozet 0 0
33. [VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14+15.+16.+17.) 36 492 35 234
34. |18. Reszesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0
35, Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
36. [19. Befektetett pénzugyi eszkozokbél (értékpapirokbél, kélesénokbol) 0 0
37 Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
38. |20. Fizetends (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 0
39. Ebbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
40. |21. Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kdlcsonsk, bankbetét 200 1488
41, |22, Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 11812 4 296
42. Ebbél: értekelési killonbozet 0 0
43. (IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.419.420.+21.+22.) 12012 5784
44, |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 24 480 29 450
45, |C. ADOZAS ELGTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 502 952 808 146
46. |X. Adofizetési kotelezettség 45 233 75 263
47. |D. ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.) 457 719 732 883

Keltezés: Budapest, 2020. majus 12. /lyfl(

Horvith Gergely Diniel
elndk vezérigazgato
Generali Alapkezeld Zirt.

&P

Kozd Aniko

opericios teriilet vezetdje
Generali Alapkezelo Zri.
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1. Altalinos adatok

A vallalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Tarsasag tulajdonosa: Generali Biztosito Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Tulajdoni hanyada: 74 %

¢s

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasiag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz tszazmillid forint, amely teljes
egészében készpénzbol all.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 db azaz 6tszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillio
forint névértékii, névre szold, dematerializalt formaban eléallitott, azonos jogokat
biztositd részvénybdl all. A részvények kibocsatasi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktéber 10-én részvénytarsasagként keriilt megalapitdsra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
[gazgatdsaganal a 12546279-1-42 adoszamon, a Fovarosi Birdsag Cégbirosagan a 01-10-
044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasag adoszama 2009.01.01-i hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2019.01.01-2019.12.31-i id6szakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30°08 Befektetési alapok és hasonlok
Ezen beliil a Tarsasag kizardlag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A tevékenység  végzéséhez
szitkkséges minden hatosagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.

66.30°08 Alapkezelés

Ezen a TEAOR szamon beliil az onkéntes kolesonds
biztositd pénztarak, valamint magan nyugdijpénztarak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfoliokezelésre terjed ki a vallalkozds tevékenysége.

6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészito tevékenység
Ezen tevékenységen beltil végzi a Tarsasag a
maganszemélyek portfolio kezelését is.
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A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozo €s azon Kkiviili tarsasagok portfoliokezelését, valamint nyugdij- és
egészségpenztdrak vagyondnak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
maganszemélyeknek végzett portfoliokezeléssel.

A Tarsasdg igazgatosaganak tagjai:

Horvath Gergely Daniel 2112 Veresegyhdz, Lehar Ferenc
utca 4/C fszt. 2.

Martin Vit CZ 15500 Praha, Svejcarovo namesti
2660/2. (2020.04.08-ig)

Leonardo Meoli Corso Corso Concordia 12, 20129
Milan, Italy (2020.04.08-tol)

Kozo Aniko 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44,
fszt. 2

Az igazgatosagi ftagokon kiviil cégjegyzésre jogosultak az igazgatosag altal
felhatalmazott munkavallalok is.

A Tarsasdag 2008. januar 1-jétél a Generali Biztosité Zrt. dltal képviselt 17780058-5-44
csoportazonosité szamon nyilvantartisba vett csoportos dfa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrol sz6l6 2000.¢vi C. torvény el6irasai szerint a konyvvizsgdlat
kotelezd, melyet az Ernst & Young Kft végez. A kinyvvizsgalatért felelds természetes
személy Farkas Zoltan (kamarai tagsdgi szama: (007330). A konyvvizsgdlat 2019. évi
dija 1 978 e Ft + AFA.

A kényvviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok ellatdsdt megbizasi szerz6dés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.

A beszdmolo elkészitéséért felelos személy Balazs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
utca 12-16.), regisztracios szama: 1240135,

A villalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A villalkozascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
lednyvillalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www.generalicee.com/
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A Térsasag internetes elérhetésége: http://www.alapkezelo.hu/

Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Tarsasag
birtokaba, tovabba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti osszegek
sem keletkeztek a Téarsasagnal portfoliokezelési tevékenységéhez kapesolodoan.

A portfoliokezelés soran a Tarsasag kezelésébe keriilt, az tigyfelek tulajdonat képezd
eszkozok értéke 2019.12.31-¢én tigyféltipusonként a kdvetkezo:
Adatok e Ft-ban

Agazat Kezelt vagyon 2019.12.31

Biztosito egyesiiletek 12 877 692
Biztositok 150 944 824
Lakossagi tigyfelek 20 319 457
Pénztirak 49 406 514
Befektetési alapok 79 034 415
Osszesen 312 582 902

A befektetési alapok zar6 nettd eszkozértékeirdl, az onkéntes pénztarak nettd
eszkozértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfoliokban a mérleg fordulénapjan

érvényben Iévd hataridds és opcios tigyleteir6l a részletezé kimutatast a 3. szamu
melléklet tartalmazza.

11. Szamviteli politika dsszefoglalasa

A beszdmolo a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény eléirdsainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett.
A Tarsasag Osszkoltséges tipusu eredménykimutatast és .,A” valtozatu mérleget készit.

A mérlegkészités idopontja 2020. januar 31.

Jelentds hibanak mindsiti a Tarsasag a mérlegféosszeg 2%-at meghaladd 6sszegli hibak,
hibahatdsok eredményt, sajat tokét néveld-csokkentd értékének egyiittes Osszegét, illetve
ha a mérlegfoisszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 millio
forint. Ha a jelentds sszegli hibak és hibahatasok dsszevont értéke a hiba feltarasanak
évét megeldzo tizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékét legalabb 20 szazalékkal
megvaltoztatja, lényeges mértékill hibanak kell tekinteni.

Kivételes nagysaginak vagy el6fordulasinak tekinti, és ezért a szamviteli torvény
88.8(4a) szerint a kiegészitd mellékletében bemutatja azon bevételek, koltségek,
raforditasok Osszegét és jellegét, amelyek meghaladjak az el6zd évi értékesités nettd
arbevételének 10%-at.

Az értékestkkenés elszamolasara havonta keriil sor.
A Tarsasag a befektetett eszkdzoket beszerzési dron értékeli, linedris értékesokkenési
leirasi kulcsat az eszkozok varhato élettartamanak figyelembevételével allapitotta meg.
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Szoftverek, vagyoni értékii jogok egyedi elbirdlas
PC-k 20 %
Laptopok 25%
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szamitastechnikai és tigyvitel technikai eszktzok 3%

Az Alapkezel6 a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérték meghatarozasa
mellett - 5 évben dllapitja meg. Azon gépjarmivek esetében, amelyek ezen élettartam
elérése utan tovabbra is hasznédlatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alatt a
beszerzési érték 15%-anak megfelelé maradvanyértékre amortizalodik értékesokkenési
leirasként.

2011.01.01-t6] a nagy értekii (20000 000 Ft és a feletti) bekeriilési értéki
szamitastechnikai eszktzokre és szoftverekre a hasznos élettartam cgyedi megallapitdsa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasag a 100 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkozok értékét
lizembe helyezéskor teljes 6sszegben elszamolja értékesokkenésként.

A 100000 Ft egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti (kisérték() — ..Butorok”
kategoridba tartozd — eszkdzok esetében iizembehelyezéskor egyedileg biralja ¢l a
Tarsasag a hasznos élettartamot, amelynek alapjan elsGsorban a fentieckben részletezett
dltaldnos leirasi kulcsot alkalmazza, vagy az eszkozok értékét lizembehelyezéskor teljes
dsszegben elszamolja értékestkkenésként.

A Tarsasag a 200 000 Ft egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti, illetve a 14.5 %-os
leirasi kules ald tartozo eszkozok esetében tizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a
hasznos €lettartamot, amelynek alapjan vagy a fentickben részletezett altalanos leirasi
kulesot, vagy a jogszabaly altal megengedett 50 %-os leirdsi kulcsot alkalmazza.

A Tarsasag terven feliili értékesokkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
¢s kotelezd esetekben (lizemeltetési koriilmények valtozésa, részleges selejtezés stb.) a
szamviteli torvény 53.§. alapjan, melyet el6irds szerint egyéb raforditasként mutat ki.

A Tarsasdg olyan szolgdltatast nyujt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehetévé, havonta ill. negyedévente. Az drbevétel elszamolasa a kiszamlazast kovetéen
torténik.

A koveteléseket az adosok altal clismert, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
csokkentett, az értékvesztés visszairt dsszegével novelt (kiilfoldi pénzértékre szdlo
kivetelések esetén a devizdban felmeriilt arfolyam kiilsnbozettel is modositott) konyv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockazatos vagy kétes kintléviségekre értékvesztést kell elszamolni a szamviteli
politika mindsitési szabalyzataban eloirtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesztést
vissza kell irni,

Behajthatatlan ~ kovetelés a mérlegben nem  szerepeltethetd, azt a  bizonyitd
dokumentumok csatoldsa mellett legkésébb a mérlegkészités iddszakdban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.
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A Tarsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesztéssel csokkentett,
visszairassal novelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapesolddoan fizetett (elszamolt) bizomanyi
dij, a vasarolt opcios dij dsszegét is. Kamatozo értékpapiroknal a vételi értékben 1évo
(felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a kapott kamatokat
csokkentd tételként kell elszamolni.

A névériék alatt/felett vasarolt kamatozo értékpapiroknal valamint a diszkont
értékpapiroknal a névérick és a beszerzési érték kozotti kiilonbozetbdl a bekeriiléstél a
mérlegforduldnapig terjedd idészakra jutd effektiv kamatlib modszerrel szamitott
idéaranyos részt az eredményben szamolja el és az aktiv illetve passziv idébeli
elhatdarolasok kdzott mutatja ki a Tarsasag.

A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozoket (valutakészlet, devizaszamlan 1évé deviza,
kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre szold kotelezettségeket a bekertilés napjara, illetve a szerzodés
szerinti teljesités napjara vonatkozo, az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon dtszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.

A kiilfoldi pénzértékre sz0l0 eszkdzoket és kotelezettségeket az iizleti év mérleg
fordulénapjdra vonatkozo, az MNB dltal kozzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torvény 29. és 42.§ feliilvizsgalata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szadmlazott vevé és a nem szamlazott szallité szamla
hasznalata. [gy ettél az évtél kezdddéen az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szamlazott vevo
koveteléseket és szallitoi tartozasokat.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

II1. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozik

adatok e I1
1.1. Befektetett eszkoziok 2018.12.31 2019.12.31 Valtozas
43 964 44 777 813

Az immateridlis javak és a targyi eszkozok 2019. évi allomanyanak valtozasat az 1. sz.
melléklet tartalmazza.

Az immaterialis javak kozott van kimutatva a Tarsasdg altal hasznalt befektetés
nyilvantarto rendszer is.
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1.2. Forgoeszkozik

adatok ¢ Ft
1.2.1. Készlet 2018.12.31 2019.12.31 Valtozas
117 117 0

A Kkészletek soron 2017-ben iizleti ajandék céllal megvasarolt, de még ki nem osztott
borok szerepelnek.

adatok ¢ Frt
1.2.2. Kivetelések 2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
233 498 485 040 251 542

Kaovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

Jellemzben a mar kiszamlazott, illetve a kiszamlazasra varod decemberi bevételek keriiltek
itt kimutatdsra. A kapcsolt vallalatokkal szembeni vevikovetelések sszege 56 537 e Ft
volt 2019.12.31-én.

Az egyéb kovetelések mérlegsoron az NAV-val szemben fennalld ado tulfizetés,
munkavallalokkal és szallitokkal szembeni kivetelések, valamint helyi ipartizési add
tulfizetés talalhatd, Osszesen 15 697 e Ft értékben. Tovabba itt lettek kimutatva a
kovetelés egyenlegli szallitok miatti atsoroldsok is.

A Tarsasag portfoliokezelési tevékenységébdl adodd koveteléseinek zarod egyenlege
404 384 e Ft volt 2019.12.31-én.

(8]
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1.2.3. Ertékpapirok

2018.12.31

1 400 995

2019.12.31
1494 293

adatok e I't
Valtozas
03 298

A tarsasag tulajdondban lévd értékpapirok belfoldi kibocsatasuak, dematerializaltak.
Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatoak.

Konyv szerinti érték 2018.12.31.

Konyv szerinti érték 2019.12.31.

19/05/22 DKJ 39 860 [ 2020/A MAK 29 671
2019/A MAK 51411(2021/A MAK 13 428
2019/C MAK 102 451 [2021/C MAK 49 337
2019/D MAK 99 100 2022/A MAK 93 483
2020/A MAK 209 490 | 2022/C MAK 327 826
2020/B MAK 20 856 (2023/B MAK 739 161
2020/C MAK 201 296 | Befektetési jegyek 241 387
2021/A MAK 49 260
2021/B MAK 49 295
2021/C MAK 49 337
2022/A MAK 93 483
2023/B MAK 195 120
Befektetési jegyek 240 036
Osszesen 1 400 995 | Osszesen 1 494 293
adatok e It
1.2.4. Pénzeszkozok 2018.12.31 2019.12.31  Viltozas
56 407 50171 - 6236

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folydszamlainak 2019. 12. 31-i zard egyenlege talalhato.

2018.12.31. 2019.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szamla 20 767 e Ft 18 475 e Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 5777 e Ft 7118 e Ft
Raiffeisen Bank forint szamla 29 863 e Ft 24 578 e Ft
Osszesen 56 407 e Ft 50 171 e Ft
adatok e Ft
1.2. Aktiv iddébeli elhatarolasok 2018.12.31 2019.12.31 Valtozas
14 404 7700 - 6704

Az aktiv iddbeli elhatarolasok kozott az alabbi tételek talalhatok:
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Adatok e Ft-ban

Aktiv iddbeli elhatarolas 2018.12.31 2019.12.31
KKamatbevétel § 030 5290
Névértek alatt vasarolt ép amortizacio 1 767 1 954
Egyéb koltségek, dijak 4 607 456
Osszesen: 14 404 7700

Az elhatarolasok kozott a varhato kamatbevételek, a névérték alatt vasarolt értékpapirok
utani pozitiv amortizacio és az elore kifizetett 2020-as koltségek, dijak szerepelnek.

2. Forrasok
2.1 Sajit toke

adatok e I't
2.1.1. Jegyzett toke 2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
500 000 500 000 0

A jegyzett toke mérlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cégbirosag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett téke szerepel.

adatok e It

2.1.2. Eredménytartalék 2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
638 301 684 073 45772

adatok ¢ Ft
2.1.3. Adozott eredmény 2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
457 719 732 883 275 164

A mérlegsoron a Tarsasag 2019. 01. 01-t61 2019. 12. 31-ig keletkezelt nyeresége szerepel.

Az Alapkezeld a 2019 .évi adozott eredmény 100%-anak osztalékként torténd kifizetésére
tesz javaslatot.

adatok elt
2.2. Céltartalék 2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
0 27 388 27 388

A Tarsasdg a 2019. évben céltartalékokat képzett az alabbi jogcimekre:

Kilépési jutalom 2 332 ¢ Ft
Hiiség prémium 3417 eFt
Dolgozoi jutalom 9639 c It
Eseti jutalom 12 000 e Ft

Osszesen 27388 ¢ Ft



Generali Alapkezelo Zrt.
Kiegészité melléklet
2019. 01. 01. - 2019. 12. 31. idészakra

2.3 Kitelezettséoek

adatok elt
2.3.1.Hossz1 lejarati kotelezettségek  2018.12.31 2019.12.31 Valtozas
0 0 0

A Tarsasag nem rendelkezik hosszu lejarati kotelezettséggel

adatok el
2018.12.31 2019.12.31 Viltozas
97 556 97 240 - 316

2.3.2.Riovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel 63 507 e Ft szallitoi kotelezettség, amibol
kapcsolt vallalkozassal szembeni 10944 e Ft, valamint az egyéb rovid lejdrata
kotelezettségel.

A rovid lejarata kotelezettségek kozott mutatja ki a Téarsasag a targyévet érint, még ki
nem szamlazott raforditasokat. Igy itt keriilnek bemutatésra a letétkezeléi dijak, trailer
fee-k, szamitdstechnikai szolgaltatisok és egyéb miikodési koltségek, mint példaul a
konyvvizsgélati dij, tanacsadas, MNB feliigyeleti dij, Generali Biztosito Zrt-vel szemben
fennéllo konyvelési és bérszamfejtési dij még 2019. évet érintd része.

Eevéb rovid lejarata kotelezettséeek

Egyéb rovid lejarata kotelezettségkeént lett kimutatva tébbek kozott a 12, havi brutté bér
és jarulékai is.

Adatok e Ft-ban

Egyéb rovid lejarati kotelezettség 2018.12.31 2019.12.31
SZIA kételezettség 9651 5598
Nyugdij, eg.bizt, szocidlis kitelezettség 24 498 13 795
Jovedelem elszamolas 20412 11318
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek 1 803 3022
Osszesen: 56 364 33733

A Tarsasagnak nincsenek a portfoliokezel6i megbizasos jogviszonybol eredden

tigyfelekkel szembeni tartozasai.

2.4 Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv idébeli elhatarolasok kozott van kimutatva a prémiumok, jutalmak és
kapcsolodo jarulékainak elhatarolasa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok
névérték és bekeriilési érték kiilonbézetének idéaranyos része is.



Generali Alapkezelé Zrt.
Kiegészito melléklet
2019. 01. 01. - 2019. 12. 31. idészakra

Adatok e Ft-ban

Passziv idébeli elhatarolasok 2018.12.31 2019.12.31
Bérek, prémiumok, jutalmak, jarulékai 17 348 25 866
Névérték felett vasarolt ép utani raforditas 38 461 14 648
Egyéb passziv id6beli elhatarolas - 2
Osszesen: 55 809 40514

IV. Az Eredménvkimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 2018.12.31. 2019.12.31.

1111537 e Ft 1490424 ¢ Ft

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netto drbevétele 2018.12.31 2019.12.31
Pénztdri vagyonkezelési bevélel 186 745 195311
Portfoliokezelési bevétel biztositok 101 644 117 684
Portfoliokezelési bevétel egyéb 13 487 13514
Alapkezel6i bevétel 751 781 - 867933
Tovabbszamlazott feliigyeleti dij bevétel 14 872 17712
Tovabbszamlazott kényvelési dij alapok 7 380 7 380
Private banking portfoliokezelési bevétel 13 045 12 031
Tovéabbadott szolgéltatas darbevétele 22 613 2028
Sikerdij - 256 831
Osszesen: 1111537 1 490 424

A Térsasag 6 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely soran
bevétele szarmazik a kovetkezo befektetési alapokbol:

e Generali Arany Oroszlan Nemzetk6zi Részvény Alap

e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Rovid Kotvény Alap

e Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

o Generali Fénix Tévol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Gold Kézép-kelet-europai Részvény Alap

Generali Hazai Kotvény Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
e Generali IPO Abszolit Hozam Alap

e Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Innovécié Részvény Alap

e Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap

e Generali Titanium Abszolut Alapok Alapja

o Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

A Generali  Alapkezel6 intézményi  iigyfeleknek, vallalatoknak, valamint
maganszemélyeknek végez portfoliokezelést.
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2019. december 31-én az aldbbi intézményi tigyfelek voltak:

Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

Dimenzié Biztosito Egyesiilet

Generali Biztosito Zrt.

Generali Egészségpénztar

Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar

Kozlekedési Biztositd Egyesiilet

Magyar Biztositok Szdvetsége

Magyar Ugyvédek Kolesonos Biztositd Egyesiilete
NKM Onkéntes Nyugdijpénztar

e RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar

A kapcsolt véllalkozasoktdl szarmazo arbevételek dsszege a kovetkezok szerint alakult:

Adatok e Ft-ban

Ertékesités netté Arbevétele kapesolt | 2018.01.01.-2018.12.31. | 2019.01.01.-2019.12.31.
Generali Biztositd Zrt. 103 579 117 684
Generali Ingatlan Kft. 196 869
Autotdl Kft. 49 844
Generali CEE Holding B.V. 18 533 -
Osszesen: 122 357 119 397

A Térsasagnak nem volt kiilfoldi értékesitésbdl szarmazo arbevétele 2019-ben.

2. Egyéb bevételek

2018.01.01-2018.12.31.

4 609

adatok et

2019.01.01-2019.12.31.

7 560

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kizott az eszkdzértékesitésbol szarmazo

bevételek dsszege (7 260 e Ft).

3. Anvagijellegii raforditasok

2018.01.01- 2019.01.01-

2018.12.31. 2019.12.31.
Anyagkoltség 4 950 4 754
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 147 410 192 160
Egyéb szolgaltatasok értéke 5109 5344
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok
értcke 45 074 26 744
Osszesen 202 543 229 002




Generali Alapkezelé Zrt,
Kiegészitd melléklet
2019. 01. 01. — 2019. 12. 31. idészakra

3.1. Anyagkoltség

Az anyagkoltségek kozott irodaszer, személygépkocsi. lizemanyag keriilt elszamoldsra.
3.2. Igénybe vett szolgaltatisok

Itt lettek kimutatva jelentésebb tételként a bérleti dij, szdmitdstechnikai szolgéltatas,

kdnyvvizsgalati dij, telefonkoltség, szakértéi, tandcsaddi és jogi koltségek, bérszamfejtési
¢s konyvelési dij, kiilfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitasi koltsége, tagdijak,

Jutalékkoltségek.

Adatok e Ft-ban

Igénybevett szolgidltatisok értéke 2018.01.01-2018.12.31. | 2019.01.01-2019.12.31.
Szamitastechnikai szolgaltatas 37700 38 761
Tozsdei szolgaltatas 23 458 34 004
Kiiltoldi kikiildetés 3650 2736
Ingatlan bérleti dij 14 091 15 244
Rezsikaltség 9 146 9819
Marketing, reklamkaltségek 1463 4793
Uzletviteli tanicsadas 19410 15 846
Konyvvizsgalat, kényvelési dij 7250 15389
Feltigyeleti dij 5012 5056
Jutalékkoltség 7755 16 902
Tagdij 5382
Egyéb igénybevett szolgdltatisok 18 475 28 228
Osszesen: 147 410 192 160

3.3. Egyéb szolgaltatasok

Az egycb szolgdltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakcios dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

Adatok e Ft-ban

Egyéb szolgaltatisok értéke 2018.01.01-2018.12.31.| 2019.01.01-2019.12.31,
Biztositasi dijak 869 887
Bankkéltség 274 439
Befektetési kezelési kiltség 3 966 4018
Osszesen: 5109 5 344

3.4. Kozvetitett szolgaltatasok

Kozvetitett szolgéltatasként szamolja el a Tarsasdag tobbek kozott a Generali Befektelési
Alapok ¢s egyeb portfoliok felé tovabbszamlazott feliigyeleti dij koltségét, az Alapok
kényvelési dijat, valamint a veliik kapcsolatban tovabbszamlazott tételeket.
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4. Személyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi
jellegli juttatasok értékét tartalmazza a kovetkezé megbontas szerint:

Adatok e Ft-ban

Személyi jellegii raforditisok

2018.01.01-2018.12.31.

2019.01.01-2019.12.31.

Bérkoltség 228 525 248 307
Bérjarulékok 60 096 56551
Személyi jellegli egy¢b kifizetések 55031 37930
Osszesen: 343 652 342 788

A Generali Alapkezel6 atlagos allomanyi létszama 2019-ben 20,32 6 volt.

2019. évben a vezetd tisztségviselok a Tarsasagtol kolesont és egyeb jarandosagot nem
kaptak.

A Tarsasagnak korabbi tisztségviseloivel, igazgatdsagi, FB tagjaival szembeni
nyugdijfizetési kotelezettsége sem keletkezett 2019-ben.

5. Ertékesokkenés

A targyévi értékesokkenés alakulast (13 237 e Ft) az I. szamu melléklet részletesen

tartalmazza.

5. Ertékesokkenés

6. Egyéb raforditasok

2018.01.01-2018.12.31.

13615

adatok et

2019.01.01-2019.12.31.

13 237

Adatok e Ft-ban

Egyéb raforditas 2018.01.01-2018.12.31.| 2019.01.01-2019.12.31.
Ipariizési add 21230 29178
Innovéacios jarulék - 4 376
Eszkozértékesités raforditasa 4160 8 981
Trailer fee 50 278 61 835
Céltartalék képzes - 27 387
Birsag, kartérités 151 -
Egyéb raforditasok 2045 2 504
Osszesen: 77 864 134 261

Az egyéb raforditasok kozott az ipariizési add, gépjarmtiado, cégautd add, a Generali
Alapkezeld Zrt.-t terheld hatdsagi dijak, birsagok, kartéritések illetve a fizetett trailer fee-
k, céltartalék képzés keriilt kimutatisra jelentdsebb tételként. Tovabba itt kertilt
kimutatasra a Befekteté Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2019-ben 500 e Ft
volt.
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7. Pénziigyi miiveletek eredménve

A penziigyi milveletek bevételei (35 234 e Ft) tobb részbol tevodik ssze: értékpapirok
utdn jard kamatok, folyoszamla utan kapott kamatok, dolgozdi kélesén kamata,
¢értckpapir értckesités arfolyamnyeresége, névérték alatt vasarolt értékpapirok névértéke
¢s beszerzési értéke kozotti kilonbozet iddaranyosan elhatarolt Osszege, devizas
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizas pénziigyi eszkoz arfolyam

nyeresége.

A pénziigyi miiveletek raforditdsai kozott (5784 ¢ Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir eladas vesztesége, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névértéke
¢s beszerzési értéke kozotti kiilonbdzet idéaranyosan elhatarolt 6sszege van kimutatva.

Pénziigyi eredmény

2018.01.01-2018.12.31.

2019.01.01-2019.12.31.

Bankkamatok, egyéb kamatok 642 -
Ertékpapirok utan jaré kamatok 29 885 24136
Arfblyanmwcreség deviza 2177 2105
Arfolyamnyereség ertékpapir 2 801 7460
Neéverték alatt v.€p né és besz ért. kiil. 987 1 533
Lrtékpapir értékvesztés vissziras -

Neéverték felett v.ép né és besz ért. kiil. 11574 4057
Arfolyamveszteség crtckpapir 200 1 488
Arfolyamveszteség deviza 238 239
Osszesen: 24 480 29 450




2019. 01. 01. —2019. 12. 31. idészakra

Generali Alapkezelo Zrt.

Kiegészité melléklet

A Tarsasag helyzetét jellemzd mutatok:

2018. 2019.

Jovedelmezdségi mutatd e It e Ft
Addzott eredmény _ 457719 _ 28.68 o, 732 883 _ 3823 %
Sajat toke 1 596 020 1916 956
Tokeerdsség e Ft e [t
Sajil Lo 5 5
Sajit ke _ 159020 _ 91.23 o, 1916956 92.07 %
Mérlegfodsszeg 1 749 385 2 082 098
Likviditisi mutaté et e Ft

sk peen b is )
Forgoeszkdzok _ 1691017 _ 17.33 2029021 20,87
Rovid lejaratt kotelezetiségek 97 556 97 240
Kitelezettségek részaranya e Ft e It
Kotelezettségek _ 97556 _ 5.58 9% 97240 467 %
Meérleglodsszeg 1 749 385 2 082 098
Befektetett eszkozik aranya e Ft e Ft
Befektetett eszkdzik _ 43964 _ 251 o 44777 215 %
Meérlegtossszeg 1 749 385 2082 098
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Generali Alapkezel6é Zrt.
Kiegészité melléklet
2019. 01. 01. - 2019. 12. 31. idészakra

V. Addzis

2019-ben a Tarsasagnal addovizsgalat nem volt.

Az adohatosdg a vonatkozo adoévet koveté 6 éven bellil barmikor vizsgalhatja a
konyveket és nyilvantartasokat.

A Tarsasag vezetdségének nincs tudomasa olyan tovabbi koriilményrél a céltartalékoknal
leirtakon kiviil, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen egyéb jelentds kotelezettsége
szarmazhatna.

V1. Tarsasagi adokotelezettsés

A Tarsasag a 2019. évi tarsasagi adoalap megallapitasanal a tarsasdgi adorol szolo
tébbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

Adatok e Ft-ban

2019.
Adozas elotti eredmény 808 146
Addalapot esokkento tételek 21499
[ECS adotorvény szerint 14191
Eszkozértekesités konyv szerinti érték 7308
Adoéalapot niveld tételek 49 605
ECS sztv szerint 13237
Eszkozértékesités konyv szerinti érték 8 981
Céltartalék képzés 27 387
Adoalap madositasok egyenlege 28 106
Addalap 836 252
Tarsasagi ado 2019, 75263
Adézott eredmény 732 883

Budapest, 2020. majus 12. (
{ ; f - I
: N > fﬂ
M\Jﬁt} [ \ "

Horvith Gergely Diniel Kozé Aniké
elnk vezérigazgald operacios teriilet vezeld
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zit.
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Generali Alapkezeld Zrt.
2019. december 31-i beszamolo
CASH FLOW kimutatas

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS

1a. Addzas eléttl eredmeny +

ebbdl; mukodésre kapott, penzigyileg rendezetl tamogatds
1b. Korrekeiok az adozas eloll eredmeényben +

. Korrigalt adodzas eldtt eredmeny (1a+1b) +

. Elszamolt amortizacio +

. Elszamolt értékvesziés 8s visszairas

. Céltartalék képzés és felhasznalas kilbnbozete +

. Befektetett eszkdzok értékesitésenek eredmenye +

. Szdllitdi kotelezettseg valtozasa +

. Egyéb rovidlejaratu kdlelezetiség valtozasa +

. Passziv iddbeli elhatarolasck valtozasa

. Vevokdvetelés valtozasa +

10, Forgdeszkdzok valtozasa (vevd es pénzeszkoz nélkll) £
11, Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa +

12. Fizetett ado {nyereség utan) -

13. Fizetell osztalék, részesedes -

I. Mikodési cash flow (1-13. sorok)

CRENOO WM

BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befekletett eszkozok beszerzése -

15. Befekletett eszkozok eladasa +

16. Hosszu Iejaratra nydjtott kdlesondk és elhelyezett bankbetétek torlesziése, megsziintetése, bevaltasa +
17. Hosszl lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek -

18. Kapott osztalék, részesedés +

Il Befektetési cash flow (14-18. sorok)

PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

19, Részvénykibocsatas, tokebevonds bevétele +

20, Kotveny, hitelviszonyt meglestesito értekpapir kibocsatasnak beveétele +
21. Hitel és kdlecstin felvetel +

22. Véglegesen kapott pénzeszkdz +

23, Részvénybevonas, tokekivonds (tdkeleszallitas) -

24, Kotveény &s hilelviszonyt meglestesits értékpaplr visszalizelese -
25. Hitel és koleson torlesztése, visszafizetés -

26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -

Ill. Finanszirozasl cash flow (19-26. sorok)

IV. Pénzeszkozok véltozdsa (+ | + Il + |Il. sorok) +

2018.12.31

502 952

503
503 455
13615

782

11 492
33170

16 812

127 770

154 422
1480

45 233

2 543 559
= 92 810

18126
4942
21428

8242

2019.12.31

808 146

765
808 911
13 237

27 388
1721
22 950
79 568
15 2956
276 072
68 768
6704
18 961
411 947
10 300

23 031
7260

16771
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulis, alaptoke- A Generali Alapkezelé Zrt.-t a Generali Biztosité Zrt. - a Generali

emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s leanyvallalatakeént alapitotta
2000. oktéber 10-én. A Tarsasag bejegyzésére 2001. januar 12-¢én
keriilt sor a Budapest Fovarosi Birosag Cégbirosagan.

2002. év folyaman a Generali Alapkezelonél alaptOke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett téke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztositd Zrt. mellett a Generali
Vermégens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. julius 24-ét6l a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezel6 Zrt.-ben. 2007.
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az. olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008. januarjaban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a Tarsasagban.

A Generali Alapkezelé6 Zrt. konszernvallalataival —szorosan
cgylittmiikodve végzi a miikodés¢hez szilkséges keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.

A Generali Alapkezel6 Zrt.-nek 2019. december 31-én 20
munkatarsa volt.

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvet6 stratégiai célkitlizése, hogy a

. pvy

srrr

e az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartasa,

e portfoliokezelés maganszemelyeknek €s tarsas
véllakozasoknak,

e forgalmazo bankok, partnerek aktivitasanak tamogatasa,

e Generali Biztositd halozataban a Unit Linked termékek
értékesitésének tamogatasa.

Tarsasagunk foként biztonsagos befektetési formakat vélaszt. Ilyen
mddon nagyobb részben allam altal kibocsatott ért¢kpapirok
szerepelnek a Generali Alapkezeld Zrt. befektetései kozott. Ezen
feliil tarsasagunk olyan abszolit hozamu stratégiaval rendelkezo
alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek hosszu tavon a
magyar allampapiroknal magasabb hozammal kecsegtetnek,
ugyanakkor megfeleld biztonsagot képviselnek. Tarsasagunk a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat forgatdsi céllal vagy



Kockazati politika

Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

lejaratig megtartva vasarolja, fedezeti tigyleteket nem kot.

Tarsasagunk kockézatkezelési politikaja tevékenységének minden
mozzanatara Kiterjed, amely a tulajdonos szdmara lehetové teszi a
rendszeres kockazatfelmérést ¢és a felmerilt kockazatok folyamatos
kezelését.

Téarsasagunk életében az ar- és hitelkockazat nem jellemzo, a
likviditasi ¢és cash flow kockazatot készpénz, illetve azonnal
likviddé tehet6 befektetések atjan fedezi.

Téarsasagunk esetében a legfobb kockazat a portfolikezelt tigyfelek
szerzodéseinek felmondasa, valamint a kezelt vagyon csokkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithato.

A Generali Alapkezeld Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kérmyezetvédelemnek nines jelentés szerepe a Tarsasag €letében.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007 folyaman nyilvanos atalakitasra kertilt befektetési
alappa. Az alap befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra kerdlt,
és igy jelenleg az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci
részvényalap.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlodo piaci részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve azsiai részvény alapok alapja.

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Az alap egy zartkori forgalomba hozatal Gtjan 2001. jonius 12-¢én
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-europai részvény alap.



Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007. folyamén nyilvanos alappa atalakitasra kerilt, és
mind a nevében, mind befektetési politikdjaban valtozas tortént.
Célja, hogy befektetdinek biztonsagra torekvo, hossza tava
befektetési politikat folytasson kitvény befektetésekkel.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Innovacio részvény Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap eredeti
neve Generali Greenergy Abszolut Hozam Alap, az alap neve
2019. november 1-jén Generali Platinum Abszolut Alapok Alapja
névre valtozott, ezzel egyidejiileg modosult az alap befektetési
politikdja. 2019. februar 21-én az alap neve Generali Innovacio
Részvény Alapra modosult és alapok alapja helyett részvény
alapként mikodik.

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszolut hozamu alap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikaja 2010-ben atalakitasra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Rovid Kotvény Alap

Az alap zartkor forgalomba hozatal Gtjan 2001. jinius 12-¢n
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alapként indult, majd
2007. folyaman atalakitasra kertlt nyilvanos alappd. Az alap
eredeti neve Generali Cash Pénzpiaci alap, amely 2019. januar 18-
én Generali Rovid Kotvény Alapra moédosult, ezzel egyidejiileg
valtozott az alap befektetési politikaja. Stratégiajanak célja a rovid
tava befektetések hozamvaltozasanak kovetése, ezért jellegét

tekintve rovid kotvény alap.

Generali Spirit Abszolut Szarmaztatott Alap
Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan



Portfoliokezelési
tevékenység

Uzleti tevékenység

létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. 2014-ben az
Alap neve megvaltozott, az Alap korabbi neve Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap volt.

Az alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap, a befektetési

politikajaban foglaltaknak megfeleléen szarmaztatott ligyleteket
kothet.

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap neve
Generali Infrastrukturalis Abszolit Hozam Alaprol Generali
Titanium Abszolat Alapok Alapja névre valtozott 2016. november
1-jén, ezzel egyidejiileg valtozott az alap befektetési politikaja.

Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

Az alap 2015. junius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal dtjan
létrehozott alap. Az alap neve (korabbi név: Generali Triumph Eurd
Abszolut Szarmaztatott Alap) és befektetési politikaja 2018. aprilis
12-én modosult. Az alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap.

A Generali Alapkezeld intézményi tgyfeleknek, vallalatoknak,
valamint maganszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga 2019. év végeén 312,5 milliard forintot tett

ki.
2019. december 31-én az alabbi intézményi Ugyfeleink voltak:

e Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaloi
Nyugdijpénztara

e Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

e Dimenzi6 Biztosito Egyesiilet

o Generali Biztosito Zrt.

e Generali Egészségpénztar

e Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

e Gydngyhiz Onkéntes Nyugdijpénztar

e Kozlekedési Biztositd Egyestlet

e Magyar Biztositok Szdvetsége

e Magyar Ugyvédek Kélesdnds Biztosito Egyesiilete

e NKM Onkéntes Nyugdijpénztar

o RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar

A Generali Alapkezeld Zrt. a 2019. évben 1.490,4 mFt arbevételt
ért el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési ¢s
portfoliokezelési tevékenységbdl. Az Alapkezeld adozas elotti
nyeresége 808,1 mFt, adéfizetés utan 732,9 mFt volt. Sajat tokéje



Mérleg fordulénapjat
kiveto események

1.917 mFt-ot tett ki 2019. év végén.

A COVID-19 virus megjelenésének hatasai a Tarsasag

miikdédésére:

Magyarorszagi helyzetkép

A COVID-19 magyarorszagi megjelenésének és terjedésének f6bb

esemeényei:

e A jarvany 2020. marcius 4-¢én érte el Magyarorszagot.

o A kormany veszélyhelyzetet hirdetett ki. Beutazasi
korlatozasokat vezettek be, elrendelték az egyetemek,
sportesemények, nagyobb kozdsségi rendezvenyek bezarasat.

o Az Orszagos Tisztiféorvos elrendelte a hatarok lezarasat. Ledllt
a nemzetkozi busz-, vonat- ¢és légi forgalom, csak magyar
allampolgarok 1éphetnek be Magyarorszag tertiletere.

e 2020. marcius 16-t6l bezartak az iskolak. Lezartdk a hatarokat,
betiltottak a  rendezvényeket, bezartak a mozik ¢&s
szorakozohelyek, korlatoztak az izletek nyitvatartasat.

e Fizetési moratoriumot rendeltek el a hitelek torlesztésére, és
cgyéb gazdasagvédelmi intézkedéseket vezettek be.

e A korméany eldszor aprilis 11-ig, majd hatdrozatlan ideig
kijarasi korlatozast rendelt el.

A virus hatasa a Generali Magyarorsziag miikodésére

A Generali Magyarorszag - részben olasz érintettsége okan is — mar

a virus hivatalos magyarorszagi megjelenése elott helyzetfelmérést

készitett, amelynek soran:

o feliilvizsgalta BCP-jeit, a széba johetd forgatokonyveket, mint
példaul tomeges virusos lebetegedés, lezarasok;

e informatikai oldalrol felmérte a tomeges otthoni munkavégzés
megvalosithatosagat;

o intézkedéseket tett a munkahelyi higiénia még magasabb
szintre emelésére, ¢és minden jo gyakorlat bevezetését
tamogatta, amely lassitja / megeldzi a virus terjedését.

A virus altal okozott operaciés kockazatok

A Generali Alapkezeldnek a Generali Magyarorszag csoporttal

kdzdsen felmért kozos operacios kockazatok mellett tovabbi

operacios kockazatokkal is szamolnia kellett. gy az altalinos
lépéseken, azaz:

o BCP-k feliilvizsgalata, szlikség esetén frissitése,

e otthoni munkavégzés informatikai és személyi feltételeinek
biztositasa,

e a munkavallalok fizikai-egészségiigyi biztonsaganak mingl
magasabb foku védelme,

o tul a tevékenységébdl fakado kockazatokat is fel kellett mérnie,



e partnerek elérhetésége, azok BCP-jének megléte;
e [T és szoftverszolgaltatok BCP-jének megléte;
o letétkezelok BCP-jének megléte;
o forgalmazok folyamatos tevékenységeének biztositottsaga, BCP
megléte.
Ezek felmérése megtortént, az otthoni munkavégzést és a cég
folyamatos mukodését fenyegeto kockdzat nem kertilt feltarasra.
Az operacios kockazatok mérése folyamatos és (nemzetkozi)
csoportszint(.
Tovéabbi operacios akadalyokat sikeriilt elharitani azzal is, hogy a
krizis folyaman a mikddési szabalyok ugy modosultak, hogy a
fizikai — papir alapt alairasok, jovahagyasok helyére az
elektronikus  jovahagyasok 1éptek. Ahol a papir alapu
dokumentaltsag kotelezettség (pl. torvényi eldiras), ezek potlasa a
lehetdségekhez szabottan folyamatos.
A virus altal okozott pénziigyi kockazatok
Sokaig azt gondoltak a befektetok, hogy idében gyors lefutasu és
foldrajzilag korlatolt kiterjedésti lesz a jarvany, azonban
nyilvanvalova valt, hogy ennél rosszabb a helyzet. Elsésorban ez
allt a 2020. marciusaban elszabaduld a tézsdei panik mogott, a
hirtelen kockazatkeriilés a részvényekbol tokekivonast inditott el:
els6 korben a biztonsagosnak tekintett orszagok kotvényeinek
arfolyama, valamint az arany ara emelkedett.
A fejleményekre reagalva az abszolit hozamu unit-linked
eszkdzalapokban, valamint t6bb abszolut hozamu alapunkban
atmenetileg jelentdsen, jellemzoen 10% ala csokkentettik a
részvénykitettséget, a szarmaztatott befektetési alapjainknal
(Generali Spirit, Generali Triumph) pedig a piac esésére jatszo
short pozicidkat épitettiink ki. Koézponti varakozasunk tovéabbra is
az maradt, hogy az elso félévben elveszett gazdasagi teljesitmény
jelent6s része a masodik félévben materializalodik, és egy esetleges
rovid  recessziot  kovetben emelkedik a globalis  gazdasag
teljesitménye.
Késobb a nagy piaci esések utan az abszolit hozam stratégiaval
kezelt eszkoézalapokban 20% kornyékére emeltiik vissza a
részvénykitettséget.  Aktiv  részvényalapjainkban  (Generali
Mustang, Generali  Arany Oroszlan, Generali Gold) a
benchmarkhoz képest csokkentett részvénykitettséget
alkalmaztunk, amelyet fokozatosan emeltiink vissza benchmark
kozeli allapotba.
Kovetkezo fazisban a kockazatos eszkozok részaranyat tehat tobb
Iépesoben, koriiltekinté modon szignifikansan ndvelni terveztiik-
tervezzik.



A koriltekintd  pozicidméretezés és  eszkozkivalasztas, a
teljesitmények  folyamatos figyelemmel kisérése mind a
befektetési-pénziigyi kockazatok megfeleld kezelését szolgaljak.

4l

Budapest, 2020. majus 12. A/,( o B
/L“ik ; N/) /ﬂ

Horviath Gcrdely Daniel Kozd Aniko
elndék-vezérigazgato operacios terlilet vezetdje
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.



