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Fliggetlen Kdnyvvizsgaldi Jelentés

A Generali Alapkezeld Zrt. részvényesei részére
Vélemény

Elvégeztiik a Generali Alapkezel6 Zrt. (,Tdrsasdg”) mellékelt 2020. évi éves
beszamoldjanak a kényvvizsgélatdt, amely éves beszamolé a 2020. december 31-i
forduldnapra elkészitett mérlegh8l - melyben az eszkozok és forrdsok egyezd
végosszege 2.329.753 E Ft, az addzott eredmény 891.916 E Ft nyereséq -, az ezen
id6ponttal végz6dé tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelent6s elemeinek @sszefoglaldsat is tartalmazd kiegészitd
mellékletbol all.

Véleménylink szerint az éves beszdmol6é megbizhatd és valés képet ad a Tarsasdg
2020. december 31-én fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen
idéponttal végz6d6 tizleti évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a Szamvitelrdl szo16
2000. évi C. térvényben (,,szamviteli torvény") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 - Magyarorszdgon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld
feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kdnyvvizsgdlénak az éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk a Térsasdgtél a vonatkozd, Magyarorszagon haldlyos
jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamardnak a kdnyvvizsgdloi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljdrasroél szélo szabalyzataban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok  Testiilete(IESBA)  dltal  kiadott ,Nemzetkdzi Etikai ~ Kdodex
Konyvvizsgdléknak (benne foglalva a Flggetlenségre Vonatkozé Nemzetkozi
Standardok)"-ban (az |IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleménylnkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok a Tarsasag 2020. évi tizleti jelentésébdl dlinak. A vezetés felelGs
az lzleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb mdas jogszabaly vonatkozo
elgirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az Gzleti
jelentésre.

1/ 4 0Oldal

A member lirm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Az éves beszamold dltalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelGsséqlink az (izleti jelentés atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az
lizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves beszdmoldnak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlnik-e, hogy az lényeges hibas
allitast tartalmaz.

Az Uzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglink
tovdbbd az lizleti jelentés atolvasdsa soran annak a megitélése, hogy az tzleti jelentés
a szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirdsaival
0sszhangban készlilt-e.

Véleményiink szerint a Tarsasdg 2020. évi (zleti jelentése minden lényeges
vonatkozdsban &sszhangban van a Tdrsasag 2020. évi éves beszamoldjdval és a

e

szamviteli térvény vonatkozo elGirasaival.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Tarsasdg szamara nem ir el az Uzleti jelentésre
vonatkozo tovdbbi kbvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a Tdrsasagrdl és annak kornyezetérdl a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennlnk arrdl, hogy tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibds allitds) az tizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegdi.
Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves
beszamoloért

A vezetés felels az éves beszamold elkészitéséért és a valdés bemutatdsdért a
szamviteli torvényben foglaltakkal ©sszhangban, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitdsoktdl mentes éves beszamold
elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felel@s azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek
megfelelen kozzétegye a vdllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vdllalkozas folytatdsdnak elvén alapuld szamvitel éves
beszdmoldban vald alkalmazasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem
akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényezd,

korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Tarsasag pénzligyi beszamoldsi
folyamatanak felligyeletéért.
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A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kényvvizsgalataért valo felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves
beszamold egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds
allitdst, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokU bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatdlyos - térvényekkel és egyéb
jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltdrja az egyébként
létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban
vagy egytttesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabhdlyokkal
osszhangban elvégzésre kerllé konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran.
Emellett:

P Azonositjuk és felbecslljiik az éves beszdmold akdr csalasbdl, akar hibabol
eredé lényeges hibds allitdsainak kockazatait, az ezen kockdazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasahoz elegendé és megfelel6 kodnyvvizsgdlati
bizonyitékot szerziink. A csaldshol eredd [ényeges hibas dllitéas fel nem
tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibdabdl eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat 0Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll fellilirasat.

P Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjahdl relevans belsé kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek
az adott korlilmények kdzott megfelelGek, de nem azért, hogy a Tarsasag belso
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfelel8ségét és a
vezetés dltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek
ésszerliségeét.

P Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelents kétséget vethetnek fel a Tdarsasag vallalkozds folytatdsara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivhunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodd kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minésitentnk kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vaqgy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja
a vallalkozast folytatni.

3 /4 0ldal

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

P Ertékeljiik az éves beszamold dtfogd prezentdlasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt
is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgdlé Ugyletek és
események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatékorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Tdrsasdg altal alkalmazott belsé kontrollnak a
konyvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is.

Budapest, 2021. aprilis 27.

o W Bea

‘?%J\,L,\,L\;\L

AANAD——
Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltdn
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgald
1132 Budapest, Vaci at 20. Kamarai tagsagi szam: 007330

Nyilvantartdasba-vételi szam: 001165
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This is a translation of the Hungarian Report

Independent Auditor's Report
To the Shareholders of Generali Alapkezeld Zrt.

Opinion

We have audited the accompanying 2020 annual financial statements of Generali
Alapkezel& Zrt. (“the Company”), which comprise the balance sheet as at 31
December 2020 - showing a balance sheet total of HUF 2,329,753 thousand and a
profit after tax for the year of HUF 891,916 thousand -, the related profit and loss
account for the financial year then ended and notes to the annual financial
statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the annual financial statements give a true and fair view of the equity
and financial position of the Company as at 31 December 2020 and of the results of
its operations for the financial year then ended in accordance with the Act C of 2000
on Accounting (“Hungarian Accounting Law").

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards
and with applicable laws and regulations in Hungary. Our responsibilities under those
standards are further described in the “Auditor's responsibilities for the audit of the
annual financial statements" section of our report.

We are independent of the Company in accordance with the applicable ethical
requirements according to relevant laws in effect in Hungary and the policy of the
Chamber of Hungarian Auditors on the ethical rules and disciplinary proceedings
and, concerning matters not requlated by any of these, with the International Ethics
Standards Board of Accountants’ (IESBA) International Code of Ethics for
Professional Accountants (including International Independence Standards) (IESBA
Code), and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with
these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Other information

Other information consists of the 2020 business report of the Company. Management
is responsible for the preparation of the business report in accordance with the
Hungarian Accounting Law and other relevant legal requirements, if any. Our opinion
on the annual financial statements does not cover the business report.
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In connection with our audit of the annual financial statements, our responsibility is to
read the business report and, in doing so, consider whether the business report is
materially inconsistent with the annual financial statements or our knowledge
obtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.

Concerning the business report it is our responsibility also, in accordance with the
Hungarian Accounting Law, to consider whether the business report has been
prepared in accordance with the Hungarian Accounting Law and other relevant legal
requirements, if any.

In our opinion, the business report of the Company for 2020 is consistent, in all
material respects, with the 2020 annual financial statements of the Company and the
relevant requirements of the Hungarian Accounting Law.

Since no other legal regulations prescribe for the Company further requirements with
regard to its business report, we do not express opinion in this regard.

Further to the above, based on the knowledge we have obtained about the Company
and its environment in the course of the audit we are required to report whether we
have identified any material misstatement in the business report, and if so, the nature
of the misstatemnent in question. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of management and those charged with governance for the annual
financial statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the annual
financial statements in accordance with the Hungarian Accounting Law, and for such
internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
annual financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.

In preparing the annual financial statements, management is responsible for assessing
the Company's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting.
Management is required to apply going concern principle unless the applicability of
that principle is precluded by other provisions or there are facts and circumstances
that contradict with the continuance of the Company's business activity.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company's
financial reporting process.
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Auditor’s responsibilities for the audit of the annual financial statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the annual
financial statements as a whole are free from material misstatement, whether due
to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with Hungarian National Auditing Standards and with
applicable laws and regulations in Hungary will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the basis of these
annual financial statements.

As part of an audit in accordance with Hungarian National Auditing Standards and
with applicable laws and regulations in Hungary, we exercise professional judgment
and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

» Identify and assess the risks of material misstatement of the annual financial
statements, whether due to fraud or error, design and perform audit
procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not
detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not
for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company's internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the
reasonableness of accounting estimates and related disclosures made by
management.

» Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a
material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If
we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor's report to the related disclosures in the annual
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditor's report. However, future events or conditions may cause
the Company to cease to continue as a going concern.

» Evaluate the overall presentation, structure and content of the annual
financial statements, including the disclosures, and whether the annual
financial statements represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.
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We communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings,
including any significant deficiencies in internal controls of the Company that we
identify during our audit.

Budapest, 27 April 2021

(The original Hungarian version has been signed.)

Bartha Zsuzsanna Eva Farkas Zoltdn
Ernst & Young Kft. Registered auditor
1132 Budapest, Vaci at 20. Chamber membership No.: 007330

Registration No. 001165
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Generali Alapkezel6 Zrt.

2020. évi

Eves beszamolo

Budapest, 2021. aprilis 27.

Varga Robert Gergely
elndk vezérigazgato

Generali Alapkezel6 Zrt.

A

Kozd Aniko
opericios teriilet vezetdje

Generali Alapkezel6 Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezelé Zirt.

MERLEG "A" viltozat
Eszkozok (Aktivik)

adatok ezer forintban

sor- A tétel megnevezése 2019.12.31 | 2020.12.31
szdm
a b c d
01. [A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (2.+10.+18. sor) 44777 68 326
02, | T IMMATERIALIS TAVAK (3.0, sorok) 24 634 41 260
03. 1. Alapitis-dtszervezés aktivilt értéke 4] 0
04. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
0s. 3. Vagyoni értékii jogok 10791 25676
06. 4. Szellemi termékek 13 843 15 584
07. | 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
08, 6. Immateridlis javakra adott elolegek 0 0
09. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | IL TARGYI ESZKOZOK (11,-17. sor) 20 143 27 066
1. 1. Ingatlanok és a kapesoladd vagyoni értéki jogok 0 0
12 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 30 0
13 3. Egyéb berendezések, lelszerelések, jarmiivek 20113 27 066
14. 4. Tenyészdllatok 0 0
15. 5. Beruhdzasok, fehijitisok 0 0
16. 6. Beruhdzasokra adott elbleg 0 0
17. 7. Térgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | NI BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 0
19. 1. Tartds részesedés kapesolt villalkozdsban 0 0
20. 2. Tartosan adott kilesin kapesolt villalkozasban 0 0
21 3. Tartds jelentos tulajdoni részesedés 0 0
22. 4. Tartosan adott kilesén jelentds tul. rész. viszonyban allé vall.-ban 0 0
23, 5. Egyéb tartds részesedés 0 0
24. 6. Tartdsan adott kilestin egyéb részesedési viszonyban allo vall.-ban 0 0
25. 7. Egyéb tartosan adott kilcson 0 0
26. 8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27 9. Befektetett pénziigyi eszkzok ériékhelyesbitése 0 0
28. 10. Befektetett pénziigyi eszktzok értékelési kiilonbozete 0 0




Generali Alapkezelo Zrt.

MERLEG "A" valtozat
Eszkozok (Aktivik)

adatok ezer forintban

Sor-

czdm A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
a b c d
29. |B. FORGOESZKOZOK (30.+37.4+46.+53, sor) 2029 621 2251 548
30. | I KESZLETEK (31.-36. sorok) 117 282
31, 1. Anyagok 165
32. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
33. 3. Novedék-, hizo- és egyéb dllatok 0 0
34. 4. Késztermékek 0 0
35. | 5. Aruk 117 117
36. 6. Készletekre adott eldlegek 0 0
37. | 1. KOVETELESEK (38.-45. sor) 485 040 467 356
38. 1. Kovetelések druszillitasbol és szolgdltatdsokbol (vevok) 412 806 419 984
39, 2. Kovetelések kapesolt villalkozdssal szemben 56 537 44 117
40. 3. Kovetelések jelentos tulajdoni részesedési visz. 1évé vill. szemben 0 0
41. 4. Kovetelések egyéb részesedési visz. 1€v0 vill, szemben 0 0
42, 5. Viltokovetelések 0 0
43, 6. Egyéb kivetelések 15 697 3255
44. 7. Kivetelések értékelési kiilonbozete 0 0
45. 8. Szdrmazékos iigyletek pozitiv értékelési kiilénbozete 0 0
46. | L ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 1494293 1757031
47. 1. Részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
48. 2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
49. 2. Egyéb részesedés 0 0
50. 3. Sajit részvények, sajit iizletrészek 0 0
51. 4. Forgatdsi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 494 293 1 757 031
52. | 5. Ertékpapirok értékelési kiilonbizete 0 0
53. | IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 50171 26 879
54. 1. Pénztir, csekkek 0 0
59, 2. Bankbetétek 50171 26 879
56. |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (57.-59.50r) 7700 9 879
5 1. Bevételek aktiv idobeli elhatdroldsa 5290 2564
58. 2. Koltségek, raforditdsok aktiv id6beli elhatdroldsa 456 2698
59, 3. Halasztott riforditisok 1 954 4617
60. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+30.+56. sor) 2082 098 2329753

Budapest, 2021, dprilis 27.
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Varga Rébert Gergely
elnok vezérigazgalé

Generali Alapkezeld Zrt.
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Cégjegyzék szama

Generali Alapkezeld Zrt.

MERLEG "A' viltozat

Forrasok (Passzivaik)

adatok ezer forintban

SOr-

iy A télel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
a b ¢ d

61. |D. SAJAT TOKE (62.+64.+65.4+66.+67.+68.+71. sor) 1916 956 2075989
62. | L JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
63. |Ebbol: visszavasdrolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
64. |1 JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
65. | . TOKETARTALEK 0 0
66. | IV. EREDMENYTARTALEK 684 073 684 073
67. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
68. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
69. 1. Ertékhelycsbités értékeldsi tartaléka

70. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0

71. | VII. ADOZOTT EREDMENY 732 883 891916
72. |E. CELTARTALEKOK (73.-75. sor) 27 388 48 124
73 1. Céltartalék a virhato kotelezettségekre 27 388 48 124
74. 2. Céltartalék a jovibeni koltségekre 0 0
73 3. Egyéb céltartalék 0 0
76. |F. KOTELEZETTSEGEK (77.482.492. sor) 97 240 170 502
77. | L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 0
78. 1. Hatrasorolt kotelettségekek kapesolt villalkozassal szemben 0 0
79. 2. Hatrasorolt kitelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évé villalkozissal szemben 0 0
80. 3. Hitrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési visz. 1évo vill, szemben 0 0
81. 4. Hitrasorolt kitelezettségek egyéb gazdilkoddval szemben 0 0




Generali Alapkezelé Zrt.

MERLEG "A" viltozat

Forrasok (Passzivik)

0

32; A Létel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31

a b c d
82. | I HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0
83. 1. Hosszi lejaratra kapott kilesonok 0
84. 2. Atviltoztathatd és dtviltozo kotvények 0 0
85. 3. Tartozisok kétvénykibocsatdsbol 0 0
86. 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek 0 0
87. 5. Egyéb hosszi lejirati hitelek 0 0
88. 6. Tartos kotelezettségek kapcesolt villalkozissal szemben 0 0
89. 7. Tartos kotelezettiségek jelentds tul, részesedési visz. 16vo vill.szemben 0 0
90, 8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési visz. 1évo vall.-kal szemben 0 0
91. 9. Egyéb hosszi lejdrata kitelezettségek 0 0
92. | 1L ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 97 240 170 502
93. 1. Rovid lejarati kolesonok 0 0
94, - Ebbél: az dtviltoztathato és dtvéltozo kitvények 0 0
85, 2. Rovid lejdrati hitelek 0 0
96. 3. Vevitol kapott eldlegek 0 0
97. 4. Kitelezettségek aruszillitisbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 52 563 90 345
98. 5. Viltotartozdsok 0 0
99, 6. Rovid lejarati kotelettségek kapesolt vallalkozdssal szemben 10 944 14 658
100, 7. Rovid lejdrati kotelettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévo villalkozdsokkal 0 0
szemben

101, | 8. Rovid lejaratd kotelettségek egyéb részesedési visz. 1évo vill.szemben 0 0
102. | 9. Egyéb rovid lejarati kitelezettségek 33733 65 499
103. 10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
104. 1 1. Szarmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
105. |G, PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (106.-107, sor) 40 514 35138
106. 1. Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa 0] 0
107. | 2. Koéltségek, raforditisok passziv idobeli elhatdrolasa 40514 35138
108. [ 3. Halasztott bevételek 0 0
109. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 2082 098 2329753

Budapest, 2021. dprilis 27,
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Varga Ribert Gergely
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Generali Alapkezelo Zrt,

EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltség eljardssal)

adatok ezer forintban

Sor- I e —. 2019.01.01- | 2020.01.01-
szdm 2019.12.31 | 2020.12.31
a b C d

01, IBelfsldi értékesités netts drbevétele 1-400 424 1686192
02. |Exportértékesités netté arbevétele 0 0
I. [ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 1490424| 1686192
03. [Sajit termelésh készletek dllomdnyviltozdsa 0 0
04. [Sajdt elédllitdsi eszkozok aktivilt értéke 0 0
II. [AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (+03+04) 0 0
I |[EGYEB BEVETELEK 7 560 34 307
Ebbdl: visszairt érickvesztés 0 0
05. |Anyagkoltség 4754 3 688
06. |Tgénybe velt szolgiltatisok értéke 192 160 228 606
07. |Egyéb szolgaltatisok értéke 5344 6 875
08. |Eladott 4ruk beszerzési értéke 0 0
09. |Eladott (ktzvetitett) szolgiltatisok értéke 26 744 41 060
IV. |ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 229 002 280 289
10. |Bérkoltség 248 307 235 345
L1, |Személyi jellegli egyéb kifizetések 37930 12 225
12. |Bérjarulékok 56 551 42987
V. |SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 342 788 290 557
VI. |[ERTEKCSOKKENESI LEfRAS 13 237 16 426
VII [EGYEB RAFORDITASOK 134 261 173 440
Ebbél: értékvesztés 0 0




Generali Alapkezeld Zrt.
EREDMENYKIMUTATAS

(0sszkoltség eljdrdssal)

adatok ezer forintban

Sc’u'- & i6ie] megneveriss 2019.01.01- | 2020.01.01-
szam 2019.12.31 2020.12.31
a b (o d
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 778 696 959 787
(LA-IL+IIL-1V.-V.-VL-VIL)
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbdl: kapcesolt villalkozistd] kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szdrmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt villalkozdstol kapott 0 0
5. Befektetett pénziigyi eszkozokbol (értékpapirokbdl, kleséndkbol) szarmazo bevételek, 0 0
arfolyamnyereségek
Ebbél: kapcsolt vallalkozdstdl kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jiré) kamatok és kamatjellegll bevételek 24 136 15 360
Ebbol: kapesolt vdllalkozdstol kapott 0 0
17. |Pénziigyi milveletek egyéb bevételei 11098 13211
Ebbdl: kapcsolt vdllalkozdstél kapott 0 0
VI |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 35234 28 571
18. |Részesedésekbdl szdirmazo raforditasok, drfolyamveszieségek 0 0
Ebbdl: kapcsolt villalkozdsnak adott 0 0
19. Befektetett pénz.iigyi eszkozokbol (értékpapirokbdl, kélesontkbol) szdrmazo 0 0
raforditdsok, arfolyamveszteségek
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditisok 0 0
Ebbél: kapesolt villalkozdsnak adott 0 0
21. |Részesedések, értékpapirok, tartésan adott kolesonok, bankbetétek értékvesziése 1488 5484
22. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 4 296 583
Ebbol: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. | PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19:+20+21+22) 5784 6 067
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 29 450 22 504
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 808 146 982 291
X. |Adoéfizetési kitelezettség 75263 90 375
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 732 883 891 916

Budapost, 2021. dprilis 27. /C(/ / / 4 Z
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Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. idoszakra

I. Altalanos adatok

A vallalkozas neve: Generali Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
A Tarsasag tulajdonosa: Generali Biztositd Zrt.

1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Tulajdoni hanyada: 74 %

és

Generali CEE Holding B.V.

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia
Tulajdoni hanyada: 26 %.

A részvénytarsasiag alaptékéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszdzmillié forint, amely teljes
egészében készpénzbol all.

A részvénytarsasiag alaptokéje 500 db azaz o6tszdz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékll, névre sz0616, dematerializdlt formdban eldallitott, azonos jogokat

biztosité részvénybol all. A részvények kibocsatdsi értéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktéber 10-én részvénytdrsasdgként keriilt megalapitasra. A Tarsasag
tevékenységét 2000. oktéber 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
Igazgatosdgandl a 12546279-1-42 adészamon, a Fovarosi Birosag Cégbirésagan a 01-10-
044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Térsasdg adészdma 2009.01.01-1 hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamol6 a 2020.01.01-2020.12.31-1 iddszakrol szol.

Tevékenységi kor: 64.30°08 Befektetési alapok és hasonlék
Ezen beliil a Tarsasdg kizardlag befektetési alapkezeld
tevékenységet folytat. A  tevékenység végzéschez
szilkséges minden hatésagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.
66.30°08 Alapkezelés
Ezen a TEAOR szdmon beliil az onkéntes kolcsonos

biztosité pénztarak, valamint magan nyugdijpénztarak
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részére végzett vagyonkezelésre, valamint

portfolickezelésre terjed ki a vdllalkozds tevékenysége.

6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen tevékenységen belil végzi a Tarsasig a

maganszemélyek portfolié kezelését is.

A Tiarsasidg a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozé és azon kivilli tdrsasdgok portfolidkezelését, valamint nyugdij- €s
egészségpénztarak vagyondnak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt

magdanszemélyeknek végzett portfolidkezeléssel.

A Téarsasdg igazgatosaganak tagjai:

Varga Robert Gergely 1112 Budapest, Csenger utca 11. TT
5.
Jogviszony kezdete: 2021.04.02.

Leonardo Meoli Corso Concordia 12, 20129 Milan,
Italy (2020.04.08-t61)

Koz6 Aniké 1147 Budapest, Kerékgyarto utca 44.
fszt. 2

Horvith Gergely Déniel 2112 Veresegyhdz, Lehdr Ferenc
utca 4/C fszt. 2.
Jogviszony vége: 2021.04.02.

A vezetd tisziségviselok kozott mérlegfordulonap kovetden viltozds tortént. Horvith
Gergely Daniel jogviszonya 2021.04.02-vel véget ért, melyet Varga Rébert Gergely vett
at (hatalyos: 2021.04.02- 2023.04.01).

Az igazgat6sigi tagokon kivill cégjegyzésre jogosultak az igazgatosdg dltal

felhatalmazott munkavallalok is.

Csaholczi Erika 4600 Kisvarda, Halasy Gyula utca 8-10
Novik Laszlo 4031 Debrecen, Loskuti at 34
Czicz6 llona 3958 Hercegkat, Pet6fi Sandor utca 173.
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Pallag Rébert 6900 Maké, Sirkert utca 11.
Andreské Maria Rita 1184 Budapest, Epité utca 22. A. Ihdz. 4. em. 19.

Mariassné Mészaros Anita Timea 1134 Budapest, Lehel utca 14. 2. em. 6.

A Tarsasag 2008. januar 1-jétdl a Generali Biztosité Zrt. altal képviselt 17780058-5-44
csoportazonosité szdmon nyilvantartasba vett csoportos dfa alany tagjaként végzi

tevékenységét.

A Tarsasagnal a Szamvitelrél szolo 2000.évi C. térvény eléirdsai szerint a konyvvizsgalat
kotelezd, melyet az Ernst & Young Kft végez. A konyvvizsgilatért felelds természetes
személy Farkas Zoltdn kamarai tagsagi szama: (007330). A konyvvizsgalat 2020. évi dija
2 045 e Ft + AFA.

A kényvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok ellatasat megbizdsi szerzddés alapjan
a Generali Biztosito Zrt. latja el.
A beszamolo elkészitéséért felelos személy Baldzs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom

utca 12-16.), regisztricios szama: 124015.

A villalkozdscsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjdk:

Assicurazioni Generali S.p.A.

Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A villalkozascsoport legkisebb egysége, amelybe a Generali Alapkezel$ Zrt-t mint
leanyvallalatot bevonjak:

Generali CEE Holding B.V

Diemerhof 32, 1112 XN Diemen, Hollandia

http://www.generalicee.com/

A Téarsasdg internetes elérhetdsége: http://www.alapkezelo.hu/
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Ugyfelek tulajdonat képezd pénzosszegek és egyéb eszkozok nem keriiltek a Tdrsasdg
birtokdba, tovdbba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti dsszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfolickezelési tevékenységéhez kapcsoldddan.

A portfolidkezelés sordn a Tarsasig kezelésébe keriilt, az tigyfelek tulajdondt képezd

eszkozok értéke 2020.12.31-én tigyféltipusonként a kdvetkezo:

adatok e Ft-ban
£ Kezelt vagyon
A 2020.12.31
Bldnsti 9 865 364
egyesiiletek
Biztositok 178 894 936
Lakossdgi tigyfelek 22 940 740
Pénztarak 48 495 663
Befektetési alapok 94 884 707
Osszesen 355 081 410

A Dbefektetési alapok zdar6 netté eszkozértékeirdl, az Onkéntes pénztdrak nettd
eszkozértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfoliokban a mérleg fordulonapjin
érvényben 1évd hatdridés és opcids iigyleteirdl a részletezd kimutatdst a 3. szamu

melléklet tartalmazza.

I1. Szamviteli politika dsszefoglalasa

A beszamol6 a szamvitelrol szolé 2000. évi C. térvény eldirdsainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag konyvvizsgdlatra kotelezett.

A Tiarsasdg Osszkoltséges tipusd eredménykimutatdst és ,,A” viltozati mérleget készit.

A mérlegkészités idépontja 2020. janudr 31.

Jelentds hibdnak mindsiti a Tarsasdg a mérlegfoosszeg 2%-at meghaladd osszegl hibdk,
hibahatdsok eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd értékének egyiittes Osszegét, illetve
ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié
forint. Ha a jelentés Osszegli hibdk és hibahatdsok Gsszevont értéke a hiba feltirasdnak
évét megel6zo tizleti év mérlegében kimutatott sajat toke értékét legalabb 20 szazalékkal

megviltoztatja, Iényeges mértéki hibdnak kell tekinteni.
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Kivételes nagysdginak vagy eloforduldsinak tekinti, és ezért a szdmviteli torvény

88.8(4a) szerint a kiegészitd mellékletében bemutatja azon bevételek, koltségek,

raforditdsok dsszegét és jellegét, amelyek meghaladjdk az el6z6 évi értékesités nettd

arbevételének 10%-at.

Az értékesokkenés elszamolasara havonta keriil sor.
A Tarsasag a belekieiell eszkOz0kel beszerzési aron ériékeli, linedris ériékesokkenési

leirasi kulcsat az eszkozok varhat6 élettartamdnak figyelembevételével dllapitotta meg.

Szoftverek, vagyoni értékli jogok egyedi elbirdlds
PC-k 20 %
Laptopok 25 %
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szamitastechnikai és iigyvitel technikai eszkdzok 33 %

Az Alapkezel§ a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérték meghatirozasa
mellett - 5 évben dllapitja meg. Azon gépjarmiivek esetében, amelyek ezen €lettartam
elérése utdn tovabbra is haszndlatban maradnak, a maradvinyérték tovidbbi 2 év alatt a
beszerzési érték 15%-dnak megfeleld maradvanyértékre amortizdlédik értékcsokkenési
leirdsként.

2011.01.01-t6] a nagy értékli (20000000 Ft és a feletti) bekeriilési értékii
szamitastechnikai eszkozokre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megéllapitasa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasag a 100 000 Ft egyedi beszerzési, elddllitasi érték alatti eszkozok értékét
lizembe helyezéskor teljes 0sszegben elszdmolja értékcsokkenésként.

A 100000 Ft egyedi beszerzési, elodllitdsi érték alatti (kisértékil) — ,,Bitorok”
kategoridba tartozd — eszkozok esetében iizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a
Tarsasdg a hasznos élettartamot, amelynek alapjan elsdsorban a fentiekben részletezett
dltaldnos leirdsi kulcsot alkalmazza, vagy az eszkozok értékét lizembehelyezéskor teljes
osszegben elszamolja értékesokkenésként.

A Tarsasdg a 200 000 Ft egyedi beszerzési, elodllitasi érték alatti, illetve a 14,5 %-os

leirdsi kulcs ald tartozé eszkdzok esetében tizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a
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hasznos élettartamot, amelynek alapjan vagy a fentickben részletezett dltalanos lefrasi

kulcsot, vagy a jogszabdly dltal megengedett 50 %-os leirasi kulcsot alkalmazza.

A Tarsasdg terven feliili értékcsokkenést szamol el a jogszabdlyok szerinti megengedett
és kotelezd esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozasa, részleges selejtezés stb.) a

szamviteli torvény 53.§. alapjan, melyet eldirds szerint egyéb raforditdsként mutat ki.

A Tirsasdg olyan szolgdltatast nyujt, amely a bevételek utélagos kiszdmldzasat teszi
lehetdvé, havonta ill. negyedévente. Az drbevétel elszdmoldsa a kiszdmldzast kovetden

torténik.

A koveteléseket az addsok 4ltal elismert, illetve a mdr elszamolt értékvesztéssel
csokkentett, az értékvesztés visszairt Osszegével novelt (kiilfoldi pénzértékre szolo
kovetelések esetén a devizaban felmeriilt drfolyam kiilonbozettel is modositott) kdnyv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockidzatos vagy kétes kintléviségekre értékvesztést kell elszdmolni a szamviteli

politika mindsitési szabdlyzatdban el6irtak szerint, illetve a mdr elszamolt értékvesztést

vissza kell irni.

Behajthatatlan kovetelés a mérlegben nem szerepeltetheté, azt a bizonyild
dokumentumok csatoldsa mellett legkésdbb a mérlegkészités idoszakaban az eredmény

terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Tarsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvdn. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelentd befektetéseket értékvesztéssel cstkkentett,

visszairdssal novelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir, tulajdoni részesedést jelentd befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapcsoléddan fizetett (elszamolt) bizomanyi
dij, a vasdrolt opcids dij osszegét is. Kamatozo értékpapirokndl a vételi értékben 1évo
(felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a kapott kamatokat

csokkentd tételként kell elszamolni.
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A névérték alatt/felett vasdrolt kamatoz6 értékpapirokndl valamint a diszkont
értékpapirokndl a névérték €s a beszerzési érték kozotti kiilonbozetbdl a bekeriiléstdl a
mérlegfordulonapig terjedé iddszakra jutd effektiv kamatlab modszerrel szamitott
idéardnyos részt az eredményben szamolja el és az aktiv illetve passziv idébeli

elhatdroldsok kozott mutatja ki a Tédrsasdg.

A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozoket (valutakészlet, devizaszamldn 1évo deviza,

]
n

e | 5 LSS e BT

<iilfoldi pénzéitckie sz6l6 koveielés, befekieieii pénziigyi eszkoz, ériékpapir), valamini

a

kiilfoldi pénzértékre sz6ld kotelezettségeket a bekeriilés napjara, illetve a szerzodés
szerinti teljesités napjdra vonatkozé, az MNB dltal kozzétett targynapi hivatalos

devizadrfolyamon dtszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartdsba felvenni.

A kiilfoldi pénzértékre szolo eszkozoket és kotelezettségeket az tizleti év mérleg
fordulénapjdra vonatkozd, az MNB dltal kozzétett targynapi hivatalos devizadrfolyamon

atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szdmviteli torvény 29. és 42.§ feliilvizsgilata kovetkeztében cégesoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szamldzott vevo €s a nem szamlazott szallité szamla
haszndlata. Igy ettdl az évtsl kezd6dden az aktiv és passziv idébeli elhatdroldsok helyett
a kovetelések, ill. kotelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szdmlazott vevd

koveteléseket és szallitol tartozdsokat.

A kiegészité melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szami melléklet

tartalmazza.
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III. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozok

adatok eFr
1.1. Befektetett eszkozok 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
44 777 68 326 23 549

Az immaterialis javak és a targyi eszkozok 2020. évi dllomanyénak valtozasit az 1. sz.

melléklet tartalmazza.

Az immaterialis javak kozott van kimutatva a Térsasdg dltal haszndlt befektetés
nyilvdntarté rendszer is.

A Térsasdg a kornyezet védelmét kozvetleniil szolgald targyi eszkdzzel nem rendelkezik.

1.2. Forgoeszkozok

adatok e Ft
1.2.1. Készlet 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
117 282 165

A készletek soron 2017-ben iizleti ajandék céllal megvasarolt, de még ki nem osztott
borok szerepelnek, illetve 165 eFt tsszegben, egy kozvetitett szolgaltatds, ami 2021-ben

keriil tovabbszamlazasra.

adatok eF't
1.2.2. Kivetelések 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
485 040 467 356 - 17 684

Kovetelések druszallitasbdl és szolgaltatasbdl

Jellemzoen a mar kiszamlazott, illetve a kiszdmldzasra varo decemberi bevételek keriiltek
itt kimutatdsra. Jelent6s része a decemberi alapkezelési dijbol (98.226 eFt), Q4-es
portfélié-kezelési dijbdl (62.249 eFt) és sikerdijbol (234.704 eFr) tevodik dssze.

A kapcsolt villalatokkal szembeni vevokovetelések dsszege 44.117 eFt, melybdl 40.623
eFt GB UL 2020Q4-es dijbdl szarmazik
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Az cgyéb kovetelésck mérlegsoron a helyi iparizési adé tilfizetés taldlhatd (2 371 eFu),

tovdbba itt lettek kimutatva a kvetelés egyenlegli szallitok (884 eFt) miatti dtsoroldsok

18.

A Tarsasdg portfolidkezelési tevékenységébdl adodo koveteléseinek zard egyenlege

437 833 e Ft volt 2020.12.31-én.

adatok eIt

1.2.3. Ertékpapirok 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
1494 293 1757 031 262 738

A tarsasdg tulajdonaban 1évo értékpapirok belfoldi kibocsdtdsiak, dematerializaltak.

Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben taldlhatdak.

adatok el
Konyv szerinti érték 2019.12.31. Konyv szerinti érték 2020.12.31.

2020/A MAK 29 671 |2021/A MAK 13 428
2021/A MAK 13 428 [2021/C MAK 49 337
2021/C MAK 49 337(2022/C MAK 19 620
2022/A MAK 93 483 | 2023/B MAK 838 261
2022/C MAK 327 826 2023/C MAK 50591
2023/B MAK 739 161|2027/B MAK 280 350
Befektetési jegyek 241 387 | MAEXIM 1 10/08/21 50 150
21/06/30 DKJ 49 645

21/08/25 DKJ 89 469

21/10/20 DKJ 69 601

Befekletési jegyek 246 579

Osszesen 1 494 293 | Osszesen 1757 031
adatok eF't

1.2.4. Pénzeszkozok 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
50171 26879 - 23292

A pénzeszkozok kozott a Tdrsasdg a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és

USD-ben vezetett folyészamldinak 2020. 12, 31-i zaro6 egyenlege taldlhato.
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2019.12.31. 2020.12.31.
Raiffeisen Bank EUR szamla 18 475 e Ft 11 642 ¢ Ft
Raiffeisen Bank USD szamla 7118 eFt 2 546 e Ft
Raiffeisen Bank forint szamla 24 578 e Ft 12 691 e Ft
Osszesen 50 171 e Ft 26 879 e Ft
adatok eFt
1.2. Aktiv idébeli elhatarolasok 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
7700 9 879 2179

Az aktiv id6ébeli elhatdroldsok kdzott az aldbbi tételek talalhatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv iddbeli elhatirolas 2019.12.31 2020.12.31
Kamatbevétel 5290 2 564
Névérték alatt vasarolt ép amortizacio 1954 4617
Egyéb koltségek, dijak 456 2 698
Osszesen: 7700 9 879

Az elhatdroldsok kozott a varhaté kamatbevételek, a névérték alatt vdsarolt értékpapirok

utdni pozitiv amortizicié és az eldre kifizetett 2020-as koltségek, dijak szerepelnek.

2. Forrasok

2.1 Sajat tike

) Jegyzett Téke- Eredmény- Lekotott | Addzott
e t6ke tartalék | tartalék tartalék |eredmény
Nyit6 érték 500 000 684 073 -
NOVEKEDESEK - 732 883 891 916
Fejlesztési tartalék
felhaszndldsa - - - -

Addzott eredmény dtvezetése - - 732 883 - -
Tdargy évi eredmény valtozds - - - 891916
CSOKKENESEK - - 732 883 -
Fejlesztési tartalék

felhasznéldsa - - 5 5 2
Osztalék kifizetés - - 732 883 - -
7Z4ré érték 500 000 - 684 073 - 891 916

A Jegyzett t6ke mérlegsoron a tulajdonosok dltal forintban befizetett 500 000 e Ft, a

Cégbirdsag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

A 2019 év sordn keletkezett nyerség 100%-a osztalékként kifizetésre keriilt.
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Az Adézott eredmény mérlegsoron a Tdarsasag 2020. 01. 01-t61 2020. 12. 31-ig keletkezett
nyeresége szerepel.

Toketartalékkal és Lekotott tartalékkal nem rendelkezik.

Az Alapkezel6 a 2020 .évi adézott eredmény 100%-anak osztalékként torténd kifizetésére

tesz javaslatot.

adatok eFi

2.2. Céltartalék 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas

27 388 48 124 20736
adatok eFt
Jogcimek Nyité Képzés Feloldas Zaro
Kilépési jutalom 2,332 3767 - 6 099
Hiiség prémium 3417 434 - 3851
Dolgozai jutalom 9639 13 174 9 639 13174
Eseti jutalom 12 000 10 000 12 000 10 000
MNB birsdg 15 000 - 15 000
Osszesen 27 388 42 375 21 639 48 124

A targyév sordn kifizetésre keriilt a korabbi évben képzett eseti és dolgozaéi jutalom,

illetve tovabbi 23.174 eFt keriilt képzésre.

2.3 Kotelezettségek

adatok el
2.3.1.Hosszi lejarati kotelezettségek  2019.12.31  2020.12.31 Valtozas
0 0 0

A Téarsasdg nem rendelkezik hosszi lejaratd kotelezettséggel.

adatok eFt
2.3.2.Rovid lejaratu kotelezettségek 2019.12.31 2020.12.31 Valtozas
97 240 170 502 73 262

A rovid lejaratd kotelezettségek kozott szerepel 105.003 eFt szallitéi kotelezettség,
amibo6l kapcsolt vdllalkozdssal szembeni 14.658 eFt, valamint az egyéb rovid lejdrati

kotelezettségek. Szalliték kozott a legjelentdsebb tételek Q4-es trailer fee (23.713 eFt),
Jutalékkoltség (21.470 eFt) és feliigyeleti dij (9.736 eFt).
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Egvéb rovid lejarata kotelezettséeek

Egyéb rovid lejdrati kotelezettségként lett kimutatva tobbek kozott a 12. havi brutté bér

és jarulékai is, illetve az idei évben Tarsasdgi adofizetés kotelezettsége keletkezett.

adatok eFt
Egyéb rovid lej. Kotelezettségek 2019.12.31 2020.12.31
Jovedelem elszdmolds 11318 17 813
Nyugdij, eg.bizt, szocidlis kotelezettség 137795 5341
SZJA kotelezettség 5598 4763
Tarsasdgi adokotelezettség - 20 124
TB egyéni jarulék - 5692
Egyéb kotelezettség 49 7 868
Osszesen: 33733 65 499

A Tarsasdgnak nincsenek a portfolickezeléi megbizdsos jogviszonybol eredden

tigyfelekkel szembeni tartozasai.

2.4 Passziv idébeli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatdroldsok kozott van kimutatva a prémiumok, jutalmak és
kapcsol6dd jarulékainak elhatdroldsa, valamint a névérték felett vasdrolt értékpapirok

névérték €s bekeriilési érték kiilonbozetének iddaranyos része is.

adatok eFt
Passziv iddébeli elhatarolasok 2019.12.31 2020.12.31
Bérek, prémiumok, jutalmak, jarulékai 25 866 34756
:;Z?cr[;;i felett vasarolt ép utdni 14 648 182
Egyéb passziv idobeli elhatdrolas - -
Osszesen: 40 514 35138
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IV. Az Eredménykimutatas téleleinek részlelezése

1. Belfoldi értékesités netto arbevétele

adatok eFt

B g 3 . p 2019.01.01- 2020.01.01-
Ertékesités netté arbevétele 2019.12.31. 2020.12.31.
Pénztari vagyonkezelési bevétel 195 311 190 239
Portfoliokezelési bevétel biztositok 117 684 149 642
Portfolidkezelési bevétel egyéb 13514 11413
Alapkezel6i bevétel 867 933 1 046 554
Tovabbszamlazott feliigyeleti dij bevétel 17712 30 036
Tovédbbszamlazott konyvelési dij alapok 7 380 7520
Private banking portfoliokezelési bevétel 12 031 11373
;%\éiléls:lclott egyéb szolgaltatds 5 008 4 608
Sikerdij 256 831 234 807
Egyéb arbevétel - -
Osszesen: 1490 424 1 686 192

A Térsasag {0 tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely sordn
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbol:

Generali Rovid Kotvény Alap

Generali Hazai Kétvény Alap

Generali Deluxe Részvény Alap

A Generali  Alapkezeld intézményi

magdnszemélyeknek végez portfolickezelést.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Gold Kézép-kelet-eurépai Részvény Alap

tigyfeleknek,

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja
Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Generali Innovécio Részvény Alap

Generali Spirit Abszolit Szarmaztatott Alap
Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja
Generali Triumph Abszolit Szarmaztatott Alap

vallalatoknak, valamint
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2020. december 31-én az aldbbi intézményi tigyfelek voltak:

A kapcsolt villalkozdsoktdl szarmazo drbevételek osszege a kovetkezok szerint alakult:

Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

Dimenzié Biztosité Egyesiilet

ELETUT Egészség- és Onsegélyezd Pénztdr
ELETUT Onkéntes Nyugdijpénztar

Generali Biztosito Zrt.

Generali Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar
Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

Gyongyhdz Onkéntes Nyugdijpénztar
Kozlekedési Biztosité Egyesiilet

Magyar Biztositok Szovetsége

Magyar Ugyvédek Kolcsonos Biztosité Egyesiilete
NKM Onkéntes Nyugdijpénztar

RABA Onkéntes Kiegészitd Nyugdijpénztdr

2. Egyéb bevételek

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkozértékesitésbdl szirmazo

bevételek (12.414 eFt) és céltartalék feloldas (21 639 eFt) dsszege.

2019.01.01-2019.12.31.
7560

3. Anyagjellegii raforditasok

2019.01.01-

2019.12.31.
Anyagkoltség 4754
Igénybe vett szolgéltatasok értéke 192 160
Egyéb szolgiltatasok értéke 5344
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok
értéke 26744
Osszesen 229 002

adatok eF't
) 2019.01.01- 2020.01.01-
Ertékesités nettoé arbevétele kapesolt 2019.12.31. 2020.12.31.
Generali Biztosilo Zrt. 117 684 149 640
Generali Ingatlan Kft. 869 834
Autotal Kft. 844 1 047
Generali CEE Holding B.V. - 3291
Osszesen: 119 397 154 812

adatok ekt

2020.01.01-2020.12.31.

34 307

2020.01.01-
2020.12.31.

3 688
228 666
6 875

41 060
280 289
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3.1. Anyagkoltség
Az anyagkdltségek kozott irodaszer, személygépkocsi lizemanyag keriilt elszdmoldsra.
3.2. Igénybe vett szolgaltatdsok

Itt lettek kimutatva jelentdsebb tételként a bérleti dij, szamitdstechnikai szolgéltatds,
konyvvizsgalati dij, telefonkdltség, szakértoi, tanacsadoi és jogi koltségek, bérszamfejtési
és konyvelési dij, kiilfoldi kikiildetések koltsége, cégautok javitasi koltsége, tagdijak,

Jutalékkoltségek.

adatok eF1

Igénybe vett szolgaltatasok 2019.01.01-2019.12.31. | 2020.01.01-2020.12.31.
Jutalékkoltség 16 902 28 178
Uzletviteli tandcsadds 18 604 29 194
Bérleti dij, rezsikoltség 25 063 21 451
Szamitastechnikai szolgdltatas 38 761 48 039
Oktatdsi koltség 3 592 864
Marketing koltség 8778 11 008
Konyvvizsgélati dij 2512 2,597
Konyvelési dij 12 877 3367
Jogi és egyéb tandcsadds 2967 17 340
Egyéb szolgdltatds 14 168 18 961
Tozsdei szolgéltatds 34 004 35 523
Kiilfoldi kikiildetés 2736 185
Feliigyeleti di] 5056 8 328
Tagdfij 5382 2452
Folyamatfejl. és

Coni(pl.tanécj:sadés 758 e
Osszesen: 192 160 228 666
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3.3. Egyéb szolgaltatasok

Az egyéb szolgdltatasok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,

tranzakcios dij és a biztositdsi dijak szerepelnek.

adatok eFt

2019.01.01- 2020.01.01-

Egyéb szolgaltatasok értéke 2019.12.31. 2020.12.31.
Biztositasi dijak 887 950
Bankkoltség 439 302
Befektetési kezelési koltség 4018 5623
Osszesen: 5344 6 875

3.4. Kozvetitett szolgaltatasok

Kozvetitett szolgaltatdsként szamolja el a Tédrsasdg tobbek kozott a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfoliok felé tovabbszamlazott feliigyeleti dij koltségét (30 036 eFt),
az Alapok konyvelési dijat (7 520), valamint a veliik kapcsolatban tovabbszdmlazott

tételeket (3 504 eFt).

4. Személyi jellegii raforditasok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkoltséget és jarulékait, valamint egyéb személyi

jellegii juttatdsok értékét tartalmazza a kovetkez6 megbontds szerint:

adatok ekt

2019.01.01- 2020.01.01-

Személyi jellegii raforditasok 2019.12.31. 2020.12.31.
Bérkoltség 248 307 235 345
Személyi jellegli egyéb kifizetések 37930 12 225
Bérjarulékok 56551 42 987
Osszesen: 342 788 290 557

A bérjarulékok jelent6s részét a szocidlis hozzdjaruldsi ado teszi ki 2019-ben 48.225 eFt
2020-ban 39.152 eFt.

A Generali Alapkezeld dtlagos dllomanyi 1étszdma 2019-ben 20,32, 2020-ban 20 6
szellemi. Fizikai dllomédnya nincs.

2020. évben a vezetd tisztségviselok a Tarsasagtol kolcsont és egyéb jarandosdgot nem

kaptak.
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A Tiarsasagnak kordbbi tisztségviselGivel,

igazgatosagi,

nyugdijfizetési kotelezettsége sem keletkezett 2020-ben.

5. Ertékesokkenés

tagjaival szembeni

A targyévi értékcsokkenés alakuldst (16.426 eFt) az 1. szamui melléklet részletesen

tartalmazza.
adatok eFt
5. Ertékesokkenés 2019.01.01-2019.12.31.  2020.01.01-2020.12.31.
13 237 16 42

6. Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok kozott az iparizési add, gépjarmiado, cégauté add, a Generali

Alapkezeld Zrt.-t terhel6 hatoséagi dijak, birsdgok, kartéritések illetve a fizetett trailer fee-

k, céltartalék képzés keriilt kimutatdsra jelentOsebb tételként. Tovdbbd itt keriilt

kimutatdsra a Befekteté Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2020-ben 500 e Ft

volt.

adatok eFt

P dii 2019.01.01- 2020.01.01-
Egyeb raforditasok 2019.12.31. 2020.12.31.
Ipariizési ado 29 178 32 829
Ertékesitett targyi eszkoz értéke 8 981 7730
Innovidcios jarulék 4 376 4924
Ertékvesztés kovetelésre - -
Behajthatatlan kovetelés - -
Kiareseményekkel kapcsolatos
ciforditds peRone L 4
Potlékok, birsdgok 1 5
Egyéb adok 934 836
Egyéb raforditas 1 445 4104
Trailer fee 61 835 80 587
Céltartalék képzés 27 387 42 375
Osszesen: 134 261 173 440
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7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miiveletek bevételei (28 571 e Ft) tobb részbdl tevodik ossze: értékpapirok
utin jar6 kamatok, folyészamla utin kapott kamatok, dolgozéi kolcson kamata,
értékpapir értékesités arfolyamnyeresége, névérték alatt vasdrolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbozet idéaranyosan elhatdrolt Osszege, devizds
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizds pénziigyi eszkoz arfolyam

nyeresége.

A pénziigyi miveletek raforditdsai kozott (6.067 e Ft) deviza drfolyamveszieség,
értékpapir eladds vesztesége, valamint a névérték felett vdsdrolt értékpapirok névértéke

és beszerzési értéke kozotti killonbozet idéaranyosan elhatdrolt 6sszege van kimutatva.

adatok eFt

2019.01.01- 2020.01.01-
Pénziigyi eredmény 2019.12.31. 2020.12.31.
Bankkamatok, egyéb kamatok 9 3
Ertékpapirok utdn jaré kamatok 24 127 15355
Arfolyamnyereség deviza 2105 6 749
Arfolyamnyereség értékpapir 7 460 3 800
Névérték alatt v.ép né és besz ért. kiil. 1533 2 663
Ertékpapir értékvesztés visszirds - -
Névérték felett v.ép né €s besz ért, kiil. - 4057 - 327
Arfolyamveszteség értékpapir - 1488 - 5485
Arfolyamveszieség deviza - 239 |- 256
Osszesen: 29 450 22 504




Generali Alapkezelé Zrt.
Kiegészité melléklet
2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. idoszakra

A Tarsasag helyzetét jellemzé mutatdk:

2019
Jovedelmeziéségi mutato e Ft
Adézott eredmény 732 883
e = 1916 =
Sajét toke 956
Tékeerosség e Ft
. 1916
Sajat toke ) 956
N B 2082
Meérlegf6osszeg 098
Likviditasi mutat6 e Ft
i b 2029
Forgoeszkozok _ 621 —
Rovid lejdratd kotelezettségek 97 240
Kotelezettségek részaranya e Bt
Kotelezettségek 97 240
g oo = 2082 =
Meérlegféosszeg 098
Befektetett eszkozok aranya e Ft
Befektetett eszkozok 44T
Mérlegfttsszeg © 2082098

38,23

92,07

20,87

4,67

215

%

%o

%

%

2020

eIt

891 916

2075989

e Ft
2 075 989

2329753

e bt
2 251 548

170 502

e Ft

170 502

2. 329 753

e Ft
68 326

T 2329753

42,96 %

89,11

13,21

V32

2,93

%o

%o

%




Generali Alapkezelé Zrt.
Kiegészité melléklet

2020. 01. 01. — 2020. 12. 31. idészakra

V. Adozas

2020-ban a Tarsasdgnal adévizsgdlat nem volt.

Az addéhatésdg a vonatkozd addévet kovetd 6 éven beliil barmikor vizsgdlhatja a

konyveket és nyilvantartdsokat.

A Tdrsasag vezetdségének nincs tudomadsa olyan tovabbi koriillményrdl a céltartalékoknal

lefrtakon kiviil, amelyb6l a Tarsasdgnak ilyen cimen egyéb jelentds kotelezettsége

szarmazhatna.

VI. Tarsasagi adokotelezettség

A Tarsasdg a 2020. évi tdrsasagi addalap megdllapitdsdndl a tdrsasdgi adorol szolo

tobbszor médositott 1996. évi LXXXI. torvényt vette figyelembe.

adatok eFt

Megnevezés 2020.01.01-2020.12.31
Addézas elotti eredmény 982 291
adozds elott eredményt csokkentd tételek: 44 652
- elozo évek vesztesége -
- céltartalék feloldds 21639
- ad6torvény szerinti ECS 17 290
- eszkdz kivezetés konyv szerinti értéke ado tv. szerint 5723
- tdmogatidsok
- értékvesztés visszairdsa
addzds el6tt eredményt noveld tételek: 66 532
- szdmviteli torvény szerinti ECS 16 426
o értékesitett eszkozok konyv szerinti éricke szv. térvény 7730
szerinti
- elszdmolt értékvesziés
- tdmogatdsok
- céltartalék képzés 42376
- egyéb adéalap médosito tételek -
- adébirsig késedelmi potlek -
- behajthatatlan és elengedett kovetelés -
adoalap 1004 171
targyévi szamitott adé (9%) 90 375
Adézott eredmény 891 916

Budapest, 2021. aprilis 27.

e 4

Varga Robert Gergely
elnék vezérigazgatd

Generali Alapkezel® Zrt.

Kozé Aniké
operdciés teriilet vezetd
Generali Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatis 2020

Generali Alapkezeld Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2019.12.31 2020.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS

1a. Adozas el6tti eredmény 808 146 982 291
ebbdl: mikédésre kapott, pénzligyileg rendezett tamogatés - -
1b. Korrekciok az adozas eldtti eredményben 765 1396
1. Korrigalt adézas elttti eredmény (1a+1b) 808 911 983 687
2. Elszamolt amortizacié 13 237 16 426
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas = =
4. Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbdzete 27 388 20737
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 1721 4 684
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 22 950 41 496
7. Egyéb rovidlejarati kételezettség valtozésa 79 568 31764
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 15 295 5376
9. Vevokovetelés valtozasa 276 072 5242
10. Forgoeszkozok valtozasa (vevd és pénzeszkdz nélkil) 68 768 250 461
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 6 704 2179
12. Fizetett ado (nyereség utan) 18 961 90 375
13. Fizetett osztalék, részesedés 411 947 732 883
I. Mlkddési cash flow (1-13. sorok) 10 300 13 394
BEFEKTETES| TEVEKENYSEGBOL

SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS

14. Befektetett eszkzdk beszerzése 23 031 47 704
15. Befektetett eszkozok eladasa 7 260 12414
16. Hosszl lejaratra nyGjtott klcsdndk és elhelyezett

bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa ; )
17. Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcséndk és elhelyezett

bankbetétek - -
18. Kapott osztalék, részesedés = #

1. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 15771 35 290
PENZUGY! MOVELETEKBOL SZARMAZO

PENZESZKOZ VALTOZAS

19. Részvénykibocsatas bevétele (Tékeemelés) - -
20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

kibocsatasanak bevétele 4 .
21. Hitel és kélcson felvetel e z
22. Véglegesen kapott pénzeszkdz - -
23. Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas) - -
24, Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

visszafizetése - -
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetés - z
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz 600 2500
Ill. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 600 2 500
IV. Pénzeszkozok valtozasa (+ | + 11 £ 1Il. sorok) 6 071 24 396
27. Devizas pénzeszkozok atértékelése 165 1104
V. Pénzeszkdzok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) 6 236 23 292

Budapest, 2021. aprilis 27.
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Generali Alapkezel6 Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulas, alaptéke- A Generali Alapkezeld Zrt.-t a Generali Biztosité Zrt. - a Generali

emelés

Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s lednyvdllalataként alapitotta
2000. oktober 10-én. A Tdarsasdg bejegyzésére 2001. janudr 12-én
keriilt sor a Budapest Fovirosi Birdsdg Cégbirésagan.

2002. év folyaman a Generali Alapkezelonél alaptoke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett toke 500 millié forintra
emelkedett, és a Generali Biztositd Zrt. mellett a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003. jilius 24-ét6l a Generali Vermogens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezelé Zrt.-ben. 2007.
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008. janudrjiban a
Generali CCE Holding szerzett részesedést a Tarsasdgban.

A Generali Alapkezeld Zrt. konszernvéllalataival szorosan
egyiittmiikodve  végzi a miikodéséhez sziikséges keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.

A Generali Alapkezelé Zrt.-nek 2020. december 31-én 20
munkatdrsa volt.

A Generali Alapkezelé Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a

vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjit tovabb erdsitse.

A ldrsasag kozéptavu stratégidjanak fo elemei:

e az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartasa,

e portfdlidkezelés maganszemélyeknek €s tdrsas
vallakozasoknak,

e forgalmazé bankok, partnerek aktivitdsdnak timogatdsa,

e Generali Biztosité hal6zataban a Unit Linked termékek
értékesitésének tdimogatdsa.

Térsasdgunk foként biztonsagos befektetési formakat vélaszt. Ilyen
modon nagyobb részben dllam altal kibocsdtott értékpapirok
szerepelnek a Generali Alapkezel6 Zrt. befektetései kozott. Ezen
feliil tarsasdgunk olyan abszolit hozamu stratégidval rendelkezd
alapok befektetési jegyeit vdsarolja, amelyek hosszi tdvon a
magyar allampapirokndl magasabb hozammal kecsegtetnek,
ugyanakkor megfeleld biztonsagot képviselnek. Térsasagunk a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat forgatdsi céllal vagy



Kockazati politika

Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

lejdratig megtartva vasdrolja, fedezeti tigyleteket nem kot.

Tarsasdgunk kockazatkezelési politikdja tevékenységének minden
mozzanatdra kiterjed, amely a tulajdonos szamdra lehetévé teszi a
rendszeres kockdzatfelmérést és a felmeriilt kockdzatok folyamatos
kezelését.

Tarsasdgunk életében az ar- ¢és hitelkockdzat korlatozottan
jellemzd, a likviditdsi és cash flow kockdzatot készpénz, illetve
azonnal likviddé tehetd befektetések titjan fedezi.

Téarsasdgunk esetében a legfobb kockdzat a portféliGkezelt tigyfelek
szerzddéseinek felmonddsa, valamint a kezelt vagyon csikkenése,
amely egy esetleges drfolyamesésen keresztiil azonosithaté.

A Generali Alapkezelé Zrt. tevékenysége kovetkeztében a
kornyezetvédelemnek nincs jelentds szerepe a Tarsasag €letében,
jollechet a Tarsasdg elkotelezett a fenntarthaté  fejlodés
timogatdsaban, tevékenysége sordn (befektetési dontéshozatal)
ilyen szempontokat is figyelembe vesz.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007. évben zdrtkoribdl nyilvdnos befektetési alappa
alakult at. Az alap befektetési politikdja 2010-ben atalakitdsra
keriilt, az alap jellegét tekintve eurépai fejlett piaci részvényalap.

Generali Deluxe Részvény Alap

Az alap 2020. november 2-dn nyilvanos forgalomba hozatal dtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap luxus
termékeket gydrtd és szolgdltatd vallalatok részvényeibe kivan
fektetni, mely cégek luxusmarkdikrél, luxustermékeikrol valtak
vilaghiriivé. Az alap jellegét tekintve részvényalap.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. jalius 08-an nyilvinos forgalomba hozatal itjan
1étrehozott, nyilt végii értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlodo piaci részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja



Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvdnos forgalomba hozatal dtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve dzsiai részvény alapok alapja.

Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Az alap egy zdrtkorii forgalomba hozatal dtjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kozép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007. évben zartkoribdl nyilvdnos befektetési alappd
alakult at. Célja, hogy befektetdinek biztonsdgra torekvd, hosszi
tavi befektetési politikat folytasson kotvény befektetésekkel.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Innovacio részvény Alap

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végi értékpapir befektetési alap. Az alap eredeti
neve Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap, az alap neve
2019. november 1-jén Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja
névre viltozott, ezzel egyidejileg modosult az alap befektetési
politikdja. 2019. februar 21-én az alap neve Generali Innovicio
Részvény Alapra moddosult és alapok alapja helyett részvény
alapként miitkodik.

Generali IPO Abszolit Hozam Alap

Az alap 2008. julius 08-dn nyilvdnos forgalomba hozatal tutjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve abszoldt hozami alap.

Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Az alap 2007. julius 23-dn nyilvdnos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikdja 2010-ben dtalakitdsra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap.

Generali Rovid Kotvény Alap

Az alap zartkorti forgalomba hozatal ttjan 2001. junius 12-én
1étrehozott, nyilt végh értékpapir befektetési alapként indult, majd
Az alap 2007. évben zartkoriibol nyilvdnos befektetési alappd



Portfoliokezelési
tevékenység

alakult 4t. Az alap eredeti neve Generali Cash Pénzpiaci alap,
amely 2019. januar 18-én Generali Rovid Kotvény Alapra
modosult, ezzel egyidejlileg vdltozott az alap befektetési politikdja.
Stratégidjanak célja a rovid tavd befektetések hozamvdltozdsanak
kovetése, ezért jellegét tekintve rovid kotvény alap.

Generali Spirit Abszoliit Szirmaztatott Alap

Az alap 2008. julius 08-an nyilvdanos forgalomba hozatal dtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. 2014-ben az
Alap neve megviltozott, az Alap korabbi neve Generali Abszolut
Hozam Szarmaztatott Alap volt.

Az alap jellegét tekintve abszolit hozamud alap, a befektetési

politikdjdban foglaltaknak megfelelden szdrmaztatott iigyleteket
kothet.

Generali Titanium Abszolit Alapok Alapja

Az alap 2008. jilius 08-an nyilvdnos forgalomba hozatal utjdn
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap neve
Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alaprél Generali
Titanium Abszolit Alapok Alapja névre viltozott 2016. november
1-jén, ezzel egyidejlileg vdltozott az alap befektetési politikdja.

Generali Triumph Abszolat Szarmaztatott Alap

Az alap 2015. jinius 23-4n nyilvdnos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott alap. Az alap neve (kordabbi név: Generali Triumph Euré
Abszolut Szdrmaztatott Alap) és befekietési politikdja 2018. aprilis
12-én modosult. Az alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap.

A Generali Alapkezeld intézményi tigyfeleknek, vallalatoknak,
valamint maganszemélyeknek végez portfoliokezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysdga 2020. év végén 355,08 millidrd forintot tett
ki.

2020. december 31-én a Generali Alapkezel6é Zrt.-nek az aldbbi
intézményi tigyfelei voltak:

e Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallal6i
Nyugdijpénztira

e Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztir

* Dimenzi6 Biztosité Egyesiilet

e FEletit Egészség- és Onsegélyez Pénztir

e FEletit Nyugdijpénztar

* Generali Biztosito Zit.

e Generali Egészségpénztar

e Generali Onkéntes Nyugdijpénztar



e Gyongyhaz Onkéntes Nyugdijpénztar

e Kozlekedési Biztositd Egyesiilet

e  Magyar Ugyvédek Kolcsonos Biztosité Egyesiilete
e RABA Onkéntes Kiegészité Nyugdfjpénztar

Uzleti tevékenység A Generali Alapkezeld Zrt. a 2020. évben 1.686,2 mFt drbevételt
ért el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztdri vagyonkezelési és
portfoliokezelési tevékenységbol. Az Alapkezeld addzds elott
nyeresége 982,3 mFt, adofizetés utdn 891,9 mFt volt. Sajat tokéje
2.076 mFt-ot tett ki 2020. év végén.

Budapest, 2021. aprilis 27. 8 ’ / / %
s, 7

Varga Robert Gergely Koz6 Aniké
elnok-vezérigazgatd operacios teriilet vezetdje

Generali Alapkezelo Zirt. Generali Alapkezel6 Zrt.



