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Generali IPO Abszolut Hozam Alap

I. Alapadatok

Az Alap miikodési formaja:
Az Alap fajtaja:

Az Alap elsédleges
eszkézkategoriajanak tipusa:

Az Alap futamideje:

Az Alap harmonizacidja:
Alapkezel6 neve, székhelye:
Letétkezel6 neve, székhelye:

Vezet6 forgalmazo neve,
székhelye:

Forgalmazo neve, székhelye:

Az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek ISIN kodja,
névértéke:

Generali IPO Abszolut Hozam Alap

nyilvanos

nyiltvéga
értékpapiralap

hatarozatlan

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt
Generali Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1066. Budapest, Teréz krt. 42-44.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6.)

Generali IPO Abszolut Hozam Alap ,,A” sorozat forgalmazoi:
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50).
Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C.)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurd6 u. 24-26.)

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (székhely:1095 Budapest,
Lechner Odén fasor 10.)

Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest,
Pethényi k6z 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Sberbank Magyarorszag Zrt. (székhely: 1088 Budapest, Rakoczi Ut 7.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8)
Generali IPO Abszolut Hozam Alap ,,B” sorozat forgalmazdja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag
tér 5-6.), mint Vezetd forgalmazé

LA” sorozat: HU0000706791, névérték: 1,- Ft
,B” sorozat: HU0000715016, névérték: 1,- Ft



Il. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele a befektetési politikdban meghatarozott
kategériak szerint az idészak elején és végén (2017.12.29-ra és 2018.06.29-ra érvényes nettdé eszkdzértekek

alapjan).

Vonatkozasi datum

2017.12.29

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany
NETTO ESZKOZERTEK 7,764,626,952 HUF 100.00%
OSSZES ESZK0Z 7,825,998,971  HUF 100.78%
Pénzpiaci eszk6z6k 1,049,520,325 HUF 13.51%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK 4,283 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - DKK 20,037,842 HUF 0.26%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 436,637,514 HUF 5.62%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP 174,485 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HKD 21,116 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 376,159,439 HUF 4.84%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 19,915 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - RON 3,680,844 HUF 0.05%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - TRY 48 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 212,784,836 HUF 2.74%
Allampapirok 3,798,652,892 HUF 48.94%
Allamkétvény 3,764,652,314 HUF  48.50%
2018/C MAK 645,850,800 HUF 8.32%
2018/D MAK 100,040,500 HUF 1.29%
2019/A MAK 711,188,100 HUF 9.16%
2019/C MAK 51,953,600 HUF 0.67%
2019/D MAK 127,289,636 HUF 1.64%
2020/A MAK 271,491,300 HUF 3.50%
2020/BMAK 54,769,300 HUF 0.71%
2020/BMAK 209,459,711 HUF 2.70%
2020/C MAK 166,600,876 HUF 2.15%
2020/0 MAK 58,371,500 HUF 0.75%
2020/P MAK 119,784,000 HUF 1.54%
2021/A MAK 392,903,212 HUF 5.06%
2021/B MAK 419,912,592 HUF 5.41%
2022/A MAK 285,967,220 HUF 3.68%
REPHUN 2023/11/22 - USD 149,069,967 HUF 1.92%
Diszkont kincstarjegy 34,000,578 HUF 0.44%
18/02/28 DKJ 34,000,578 HUF 0.44%
Jelzaloglevelek 130,250,120 HUF 1.68%
FJ18NV02 130,250,120 HUF 1.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 49,429,915  HUF 0.64%
Accorde Els6 Roman Részvényalap ,|” sorozat 49,429,915 HUF 0.64%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 424,266,664 HUF 5.46%
DJ Eurostoxx50 ETF 162,916,542 HUF 2.10%
iShares Euro HY Corp BND ETF 149,765,055 HUF 1.93%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 66,317,449 HUF 0.85%
US Natural Gas Fund LP (180105-ig) 45,267,618 HUF 0.58%
Részvények 921,544,196 HUF 11.87%
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Alteo 67,355,000 HUF 0.87%
BRD-Groupe Societe Generale 68,700,240 HUF 0.88%
Moneta Money Bank 99,951,200 HUF 1.29%
MTelekom (MATAV) 171,750,000 HUF 2.21%
OMV Petrom 161,831,670 HUF 2.08%
Oracle 55,066,543 HUF 0.71%
RABA 93,091,500 HUF 1.20%
ROMGAZ SA 62,509,230 HUF 0.81%
VISA INC. 59,021,313 HUF 0.76%
Waberers International Zrt. 82,267,500 HUF 1.06%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,360,711,980 HUF 17.52%
ALTEO 2020/ 101,368,313 HUF 1.31%
DK 2018/01 102,452,400 HUF 1.32%
DK 2020/01 163,819,050 HUF 2.11%
MFB 0.01 03/27/19 77,605,789 HUF 1.00%
MFB 1,5 10/26/22 46,458,495 HUF 0.60%
MFB 1,875 04/16/18 253,140,457 HUF 3.26%
MFB 6,25 10/21/20 342,569,804 HUF 4.41%
MOL 6.25 09/26/19 83,864,358 HUF 1.08%
OTP Opusse float 10/29/49 189,433,314 HUF 2.44%
Deviza fedezeti tigyletek 91,204,590 HUF 1.16%
EUR/HUF -598,789 HUF  -0.01%
EUR/HUF -783,840 HUF  -0.01%
EUR/HUF -2,174,442 HUF -0.03%
EUR/HUF -651,869 HUF  -0.01%
EUR/HUF -709,471 HUF  -0.01%
USD/HUF 2,620,701 HUF 0.03%
USD/HUF 270,756 HUF 0.00%
USD/HUF -2,859,171 HUF  -0.04%
USD/HUF 37,699,529 HUF 0.49%
USD/HUF 43,318,728 HUF 0.56%
USD/HUF 15,072,458 HUF 0.19%
Kovetelések 418,289 HUF 0.00%
Befektetési jegy Ertékesités 170,000 HUF  0.00%
Generali IPO A 170,000 HUF 0.00%
Esedékesség Fizetés 248,289  HUF 0.00%
JP Morgan EM Local Currency Bond ETF 248,289 HUF 0.00%
KOTELEZETTSEGEK -61,372,019  HUF  -0.78%
Dijak -61,372,019 HUF -0.78%
Alapkezelési dij -7,595,976 HUF  -0.09%
Befektetési alapok kllbnaddja -940,756 HUF  -0.01%
Felligyeleti dij -473,570 HUF  -0.01%
Forgalmazdi dij -948,111 HUF  -0.01%
Konyvelési dij -173,903 HUF 0.00%
Konyvvizsgaloi dij -829,756 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -707,981 HUF  -0.01%
Sikerdij -49,701,966 HUF  -0.64%
Vonatkozasi datum

2018.06.29

Megnevezés Eszk6zérték Deviza Arany

NETTO ESZKOZERTEK

7,876,958,578

HUF 100.00%
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OSSZES ESZKOZ 7,984,013,017 HUF 101.36%
Pénzpiaci eszk6z6k 665,639,778 HUF 8.45%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CHF 3 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - CZK -1,763 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - DKK 4,421 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - EUR 117,998,594 HUF 1.50%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - GBP 19,144 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HKD 22,914 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - HUF 427,386,680 HUF 5.43%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - PLN 91,708 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - RON 119,009,256 HUF 1.51%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - TRY 43 HUF 0.00%
Generali IPO Abszolut Hozam Alap - USD 1,108,778 HUF 0.01%
Allampapirok 3,663,604,004 HUF 46.51%
Allamkétvény 2,941,027,651 HUF  37.34%
2018/D MAK 99,755,500 HUF 1.27%
2019/A MAK 69,827,274 HUF 0.89%
2019/C MAK 51,537,300 HUF 0.65%
2019/D MAK 127,060,533 HUF 1.61%
2020/A MAK 645,333,056 HUF 8.19%
2020/BMAK 52,230,400 HUF 0.66%
2020/BMAK 125,582,774 HUF 1.59%
2020/C MAK 163,771,712 HUF 2.08%
2020/0 MAK 57,635,105 HUF 0.73%
2020/P MAK 121,312,350 HUF 1.54%
2021/A MAK 588,629,438 HUF 7.47%
2021/B MAK 335,196,792 HUF 4.26%
2021/C MAK 96,567,900 HUF 1.23%
2023/B MAK 188,185,229 HUF 2.39%
2028/A MAK 65,489,100 HUF 0.83%
REPHUN 2023/11/22 - USD 152,913,188 HUF 1.94%
Diszkont kincstarjegy 722,576,353  HUF 9.17%
18/07/25 DKJ 72,993,138 HUF 0.93%
18/08/15 DKJ 199,966,000 HUF 2.54%
18/09/05 DKJ 36,011,175 HUF 0.46%
19/02/27 DKJ 139,561,940 HUF 1.77%
19/04/24 DKJ 274,044,100 HUF 3.48%
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegy) 53,501,146 HUF 0.68%
Accorde Els6 Roman Részvényalap ,|” sorozat 53,501,146 HUF 0.68%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 1,121,970,107 HUF 14.24%
DAX ETF 261,779,190 HUF 3.32%
iShares Euro HY Corp BND ETF 153,895,703 HUF 1.95%
iShares Euro Stoxx Banks 30 127,132,054 HUF 1.61%
iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond ETF 135,519,958 HUF 1.72%
Lyxor ETF Double Short Bund 223,523,578 HUF 2.84%
Proshares Short Russell 2000 220,119,624 HUF 2.79%
Részvények 1,397,454,611 HUF 17.74%
Alteo 51,925,000 HUF 0.66%
BRD-Groupe Societe Generale 83,281,824 HUF 1.06%
CIG 41,500,000 HUF 0.53%
Duna House 25,088,000 HUF 0.32%
Erste Bank 70,484,700 HUF 0.89%
FireEye 21,704,517 HUF 0.28%
Fondul Prop 74,818,224 HUF 0.95%
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Komercni Banka 65,190,318 HUF 0.83%
Ladder Capital REIT 44,057,772 HUF 0.56%
MOL 47,635,000 HUF 0.60%
Moneta Money Bank 72,504,075 HUF 0.92%
MTelekom (MATAV) 80,400,000 HUF 1.02%
OMV Petrom 79,117,028 HUF 1.00%
Oracle 93,206,727 HUF 1.18%
OoTP 56,155,000 HUF 0.71%
Play Communications SA. 57,830,400 HUF 0.73%
RABA 56,442,000 HUF  0.72%
Richter 115,875,000 HUF 1.47%
ROMGAZ SA 79,028,865  HUF 1.00%
Shire 31,671,890 HUF 0.40%
VISA INC. 56,038,271 HUF 0.71%
Waberers International Zrt. 93,500,000 HUF 1.19%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 1,133,161,773 HUF 14.39%
ALTEO 2020/I 101,928,361 HUF 1.29%
DK 2020/01 156,171,600 HUF 1.98%
MFB 0.01 03/27/19 82,132,831 HUF 1.04%
MFB 1,5 10/26/22 44,204,726  HUF 0.56%
MFB 1.0 06/24/19 100,136,700 HUF 1.27%
MFB 6,25 10/21/20 359,564,221 HUF 4.56%
MOL 6.25 09/26/19 88,859,562  HUF 1.13%
OTP Opusse float 10/29/49 200,163,772 HUF 2.54%
Deviza fedezeti Gigyletek -59,594,602 HUF  -0.76%
EUR/HUF -29,329,483 HUF  -0.37%
EUR/HUF -4,017,225 HUF  -0.05%
USD/HUF -4,719,539  HUF  -0.06%
USD/HUF -3,5655,517 HUF  -0.05%
USD/HUF -17,558,107 HUF -0.22%
USD/HUF -414,731 HUF -0.01%
Kévetelések 8,276,200 HUF 0.11%
Befektetési jegy Ertékesités 7,497,009  HUF 0.10%
Generali IPO A 7,497,009 HUF 0.10%
Esedékesség Fizetés 779,191 HUF 0.01%
Ladder Capital REIT 779,191 HUF 0.01%
KOTELEZETTSEGEK -107,054,439 HUF  -1.36%
Befektetési jegy Visszavaltas -1,081,778  HUF  -0.01%
Generali IPO A -1,081,778 HUF  -0.01%
Devizéas Prompt Ertékpapir Vétel -87,842,765 HUF -1.12%
DAX ETF -87,842,765 HUF -1.12%
Dijak -18,129,896 HUF  -0.23%
Alapkezelési dij -7,478,514 HUF -0.09%
Befektetési alapok kilbnaddja -988,667 HUF  -0.01%
Fellgyeleti dij -495,026 HUF  -0.01%
Forgalmazoi dij -989,595 HUF  -0.01%
Kényvelési dij -350,728  HUF 0.00%
Kényvvizsgaloi dij -688,524 HUF  -0.01%
Letétkezelési dij -731,367 HUF  -0.01%
Sikerdij -6,407,475 HUF  -0.08%
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd nettd

eszkozeérték

Az Alap forgalomban [évé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén, 2018.06.29-én:

1 835 920 706 db
4946 118 219.db

LA” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2018.06.29-i forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzeérték

alapjan:
LA” sorozat: 1.402805 Ft
,B” sorozat: 1.071855 Ft

IV. Az Alap 6sszetétele

2017.12.29-re és 2018.06.29-re vonatkozé nettd eszkdzértékek alapjan.

2017.12.29 2018.06.29
Megnevezés Erték (Rt) Arany Erték (Rt) Arany
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 5,289,614,992 67.59% 4,796,765,777 60.08%)
Allampapirok 3,798,652,892 48.54%| 3,663,604,004 45.89%
Jelzaloglevelek 130250120 1.66% 0 0.00%
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,360,711,980 17.39%| 1,133,161,773 14.19%
Toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1,345,810,860 17.20% 2,519,424,718 31.56%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 424,266,664 5.42%| 1,121,970,107 14.05%
Részvények 921,544,196 11.78% 1,397,454,611 17.50%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 49,429,915 0.63%) 53,501,146 0.67%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (Befektetési jegyek) 49,429,915 0.63% 53,501,146 0.67%
Pénzpiaci eszk6z6k 1,049,520,325 13.41%) 665,639,778 8.34%)
Deviza fedezeti ligyletek 91,204,590 1.17%] -59,594,602 -0.75%)
Kovetelések 418,289 0.01%) 8,276,200 0.10%
ESZKOZOK 7,825,998,971 100.00%| 7,984,013,017 100.00%
KOTELEZETTSEGEK -61,372,019 -107,054,439
NETTO ESZKOZERTEK 7,764,626,952 7,876,958,578
V. Az Alap olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva

kiildnleges szabalyok vonatkoznak:

Az Alap a targyidészakban nem tartalmazott illikvid eszkézdket.

Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban ko6tott uj

megallapodas:

Az Alap a targyidészakban nem kotétt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6é altal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek:

Az Alap mindkét sorozatanak varhatdé hozam-kockazat profilia a 3-as (kbzepes kockazatl) besorolasnak felel
meg az 1-7 kdzotti skalan az Alap 5 évre visszatekintd szintetikus mutatéja alapjan.

Az 5 évre visszatekintd szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasabdl kerllt kiszamitasra. A
Generali Alapkezelé Zrt. a Kbftv.-ben (2014. évi XVI. térvény) és az ABAK-rendeletben (a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6é rendelete) meghatarozott megfeleld kockazatkezelési
rendszereket mikddtet és tart fenn, amely alkalmas az Alap befektetési stratégiaja szempontjabol relevans
kockédzatok azonositdséra, mérésére és nyomon kovetésére. Az Alapkezel® évente egyszer fellilvizsgdlja, és
szikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszerét.
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VI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas
Az Alap a Kezelési Szabélyzataban régzitetteknek megfeleléen tékeattételt nem alkalmaz.

VII. Ertékpapir-finanszirozasi ligyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi
modjai:
Az Alap nem alkalmaz az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a

648/2012/EU rendelet médositasarol sz6l6 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és a tanacsi
rendelet szerinti értékpapir-finanszirozasi (gyleteket és teljeshozam-csereligyleteket.

Budapest, 2018. augusztus 27.

Generali Alapkezeld Zrt.
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