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Bevezetés

A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepe GICEE
Magyarorszagi Fidktelepe (tovabbiakban: GICEE Magyarorszagi Fioktelepe vagy Tarsasag) tdbbek
k6zott az alabbi jogszabalyok:

o a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrdél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (,Bszt.”),

o a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészité szolgaltatashoz kapcsol6do
0sztonzdékrél sz6ld 15/2017 (VI.30) sz. NGM rendelet (,NGM Rendelet”)

e a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (,Kbftv.”) eldirasainak valamint

e a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuldé rendelete a
2011/31/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelveknek a mentességek, az altalanos
mikodési feltételek, a letétkezelbk, a tékeattétel, az atlathatéosag és a felligyelet tekintetében
torténd kiegészitésérdl (,ABAK-rendelet”)

e a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete a 2014/65/EU europai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kbvetelményei és
mikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében to6rténd kiegészitésérdl (,2017/565 Rendelet”)

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kdzzétételekrél (SFDR)

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthato
befektetések elémozditasat célzo keret Iétrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasardl (Taxondmia Rendelet)

eléirasainak megfelelen elkészitette Osszeférhetetlenségi politikajanak kivonatat, amelyet eziton
teszi Ugyfelei szamara megismerhetévé.

A szabalyzat egyuttesen 6leli fel a hazai és a globalis szabalyozasi kérnyezet, valamint az anyavallalat
- a Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. - dsszeférhetetlenségekre, valamint az
érdekellentétek kikiiszobolésére vonatkozo el6irasait. A jelen Osszeférhetetlenségi politika a GICEE
Magyarorszagi Fidktelepe Uzletszabalyzatanak mellékletét képezi.

1 Altalanos informaciok

A Generali Alapkezeld Zartkorlen M{ikodé Részvénytarsasag 2025. januar 1. napjaval oly médon
egyesllt a Cseh Koztarsasagban bejegyzett, befektetéskezelésre engedéllyel rendelkezé Generali
Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. tarsasaggal (székhelye: Na Pankraci 1720/123, Nusle,
Prague 4, Postai iranyitészam: 140 21, cégjegyzékszam (ICO): 43873766, bejegyezve a pragai varosi
bir6séag altal vezetett cégjegyzékbe, iktatészam: B 1031, a tovabbiakban GICEE), hogy abba beolvadt.
A beolvadas kovetkeztében a Generali Alapkezel6 Zartkérlen Mikddd Részvénytarsasag, mint
beolvadd jogi személy megsziint és altalanos jogutdédja a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s., mint az egyestlésben részt vevé masik jogi személy lett.

A 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol (,Kbftv.”) 60. § (1) bekezdése lehetéséget biztosit a GICEE szamara arra,
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hogy fidktelep formajaban mikddjon Magyarorszagon. E rendelkezés alapjan 2025. januar 1. napjatol
a befektetéskezelési és portfolidkezelési tevékenységeket a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. Magyarorszagi Fidktelepe latja el.

2 Az osszeférhetetlenség kezelésének elvei

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe a szolgaltatasok nyujtasa soran becsilletes és tisztességes
modon, szakszer(ien és Ugyfelei érdekeit szem elétt tartva jar el. Az Ugyfelek érdekeit mindig
elényben részesitik a Tarsasag vagy annak alkalmazottai érdekeivel szemben. Annak érdekében,
hogy az Ugyfelek pénzeszkdzeit megvédje az esetleges karoktol, a GICEE eljarasokat dolgozott ki és
tart fenn a szolgaltatasnyujtas soran esetlegesen felmerllé érdekellentétek azonositasara és
kezelésére.

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe altal végzett tevékenységek soran felmerilé 6sszeférhetetlenségi
esetek azonositdsa érdekében a Tarsasag figyelembe veszi, hogy a GICEE, a GICEE Magyarorszagi
Fioktelepe, egy relevans személy vagy a Tarsasaghoz ellen6rzés révén kdzvetlenll vagy kdzvetve
kapcsolodo személy:

e Az Alapok karara barmilyen pénzlgyi elényre tehet szert, vagy elkerllhet barmilyen
pénzlgyi veszteséget;

e Az Alapok szamara nyujtott szolgaltatds vagy az Alapok nevében végrehajtott Ugylet
kimenetelében az Alapok érdekeitdl eltéré érdekeltséggel rendelkezik;

e motivaltak arra, hogy az Alap érdekeit mas Alapok érdekeivel szemben elényben
részesitsék;

e Az Alap tevékenységéhez hasonlé lzleti tevékenységet folytasson;

e az nyujtott szolgaltatassal az Alapon kivili személyt6l 6sztonz6t kap vagy fog kapni, és az
0szténzd nem jelent rendszeres dijazast a nyujtott szolgaltatasert.

A Tarsasadg az alabbi intézkedéseket alkalmazza az Osszeférhetetlenség kockazatanak
csokkentése és az Ugyfelek érdekeire gyakorolt karos hatasok kikiiszébolése :

e A Tarsasag szervezeti felépitése és az egyes munkahelyek fizikai elkilénitése a
nemkivanatos informéacidaramlas minimalizalasara vonatkozé  kévetelménynek
megfeleléen (ugynevezett "kinai falak"/bizalmas zdénak/meghatarozott tevékenységek
halmozaséanak tilalma),

e Ajandékokra és meghivasokra vonatkozo intézkedések;

e Az alkalmazottaknak és harmadik személyeknek fizetett javadalmazas szerkezete, amely
annak a kovetelménynek, hogy ezek a személyek nem érdekeltek az érdekellentétek
eszkalaciojdban, és amely mérsékli az érdekellentéteket,

e Az alapok befektetési jegyeinek forgalmazéi szamara biztositott dijak és egyéb 6sztdénz6k
szerkezete, amely megfelel a piaci normaknak és az alkalmazandé jogszabalyoknak és
rendelkezéseknek,

e alehetséges és meglévd Osszeférhetetlenségek nyomonkovetése; és
e Az azonositott dsszeférhetetlenségekkel kapcsolatos tevékenységek korlatozasa / tiltasa.
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Az 6sszeférhetetlenségek kezelésére szolgald eljarasok a jelenlévd korilményeknek és az adott
helyzetnek megfeleléen elsésorban a kdvetkezb intézkedéseket foglaljak magukban:

Az ugynevezett "kinai falak" (azaz a fizikai és elektronikus akadalyok) megvaldsitasa és
azon eljarasok szabalyozasa, annak érdekében, hogy megakadalyozzak az
Osszeférhetetlenséget el6idézd tevékenységet folytatd érintett személyek kozotti
nemkivanatos informaciocsereét,

Az alkalmazottak személyes befektetési tevékenységének szabalyozasa és kapcsolodo
korlatozasok alkalmazasa. Az érintett munkatarsak bejelentenek minden, a szabalyzat altal
nevesitett személyes tranzakciot;

A munkavallaléknak és a Tarsasag nevében eljaré harmadik személyeknek fizetett
javadalmazas és juttatas szerkezete, amely megakadalyozza az érdekellentéteket az
elvégzett tevékenységek vagy a Tarsasag javara torténd értékteremtés kozott,

Flggetlen felligyeleti és jelentési rendszer bevezetése az olyan érintett alkalmazottak
szamara, akik olyan tevékenységet folytatnak, amely magaban hordozza az esetleges
Osszeférhetetlenség kockazatat;

a Tarsasag folyamataiban széles korben alkalmazza a négy-szem elvét. Ezen elv szerint
a vonatkozo tevékenység soran egy adott személyt az Alapkezelén belll egy masik
személy teljeskorien felllvizsgal ,

Olyan intézkedések végrehajtasa, amelyek célja, hogy megakadalyozzak vagy
megfeleléen felliigyeljék az érintett alkalmazottak részvételét olyan szolgaltatasok
nyujtasaban vagy tevékenységek végzésében, ahol ez a részvétel hatranyosan
befolyasolhatja az 6sszeférhetetlenségek kezelését;

A munkavallalok és a Tarsasag nevében eljaré harmadik felek képzése és oktatasa,
A belsé informaciok kezelése soran a megfeleléségi szabalyok betartasa a munkavallalék altal,

Az ugyfelekkel szembeni jelentési kotelezettségek atlathatd teljesitése, beleértve az
esetleges dsszeférhetetlenségek bejelentését

Az ugyfelek portfolidi, a befektetési alapok és a Tarsasag vagyona szigoruan
megkulonboztetettek, a GICEE Magyarorszagi Fioktelepe ezeket elkilonitetten kezeli és
tartja nyilvan

Egyenld elbanés elvének alkalmazasa a befektetdk tekintetében.

Az ugyfelek és Alapok érdekeinek el6térbe helyezése a Generali Csoport érdekeihez
képest. Elkeriulhetetlen érdekkonfliktus esetén az ugyfelek vagy Alapok érdekei mindig
els6bbséget élveznek.

a Tarsaség kizarja azon érintett személyek javadalmazasa kozdétti kdzvetlen kapcsolatot
vagy Osszeflggést, akik olyan tevékenységek keretében latnak el feladatot, amely
érdekkonfliktust keletkeztethet.

a GICEE Magyarorszagi Fioktelepének alkalmazottja kizarélag meghatarozott szabalyok
szerint folytathat a Tarsasag szamara végzett tevékenységen kivil mas gazdaséagi
tevékenységet. Ezen gazdasagi tevékenység végzése csak kulon irasbeli hozzajarulas
utan lehetséges.

3 Tajékoztatas az 6sztonzokrol

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe a befektetési alapkezelési és portféliokezelési tevékenysége
soran mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma szabdlyainak megfeleléen az tgyfelek és
alapok érdekeivel 6sszhangban jar el, igy csak olyan pénzigyi vagy nem pénzigyi elényt nyujt, vagy
olyan nem pénzugyi el6nyt fogad el:
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e aminek célja, hogy javitsa az alapnak vagy lgyfélnek nyujtott szolgaltatas minéségét,
e és nem gatolja a Tarsasagot, hogy becsiletesen, tisztességesen, szakszerlien, a kezelt
alapok és lgyfelek legjobb érdekében jarjon el.

Oszténzének mindsil minden olyan dij, kifizetés, dijazas, pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatas,
amelyet a Tarsasag és az Alap, illetve a Tarsasag vagy az Alap és egy harmadik fél kozétt az Alapok
kezelése és adminisztracidja soran elfogadnak, felajanlanak vagy nyujtanak. Ha a harmadik fél
ugyanannak a pénzlgyi csoportnak a tagja, az 6sztéonz6t ugyanazon kritériumok szerint kell
értékelni.

Az 6sztonz6 akkor elfogadhat6, ha:

a) Az Alap fizeti, az Alap nevében kerll kifizetésre, vagy az Alapnak fizetik ki,
b) Harmadik félnek vagy harmadik fél szamara fizetik ki, vagy harmadik
fél altal vagy harmadik fél nevében nyujtjak, amennyiben
- az 06szténzd elfogadasa vagy nyujtasa el6tt egyértelmien,
atfogoan és teljes korlen tajékoztatas megtortént az 6szténzé
Iétezésérdl és jellegérdl, valamint az 6sztdénzé 6sszegérél vagy
ertékérdl, illetve szamitasi
- Az 0sztdénzd elbsegiti az adott tevékenység mindségének
javitasat,
- Az 6sztdnzb nem ellentétes a Tarsasag azon kotelezettségével,
hogy szakértelemmel, becslletes és tisztességes modon,
valamint az Ugyfelek érdekében jarjon el,

Nem minésiil dszténzének az Ugyféltél vagy a nevében eljaré személytél kapott vagy az Ugyfélnek
vagy a nevében eljar6é személynek nyujtott fizetés vagy egyéb pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatas.

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe az altala elfogadott, illetve nyujtott kisebb, nem pénzigyi
elénydkrél szolé elbzetes tajékoztatasi kotelezettségének jelen dokumentum nyilvanossagra
hozatalaval kivan eleget tenni, mig utélagos tajékoztatasi kotelezettségének évente a honlapjan
megjelentetett dsszefoglalo tajékoztatassal tesz eleget.

3.1 Oszténzé nyujtisa

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek - Kbftv. 32. § (1)
bekezdés nyoman alkalmazandd 26. § (3) és 32. § (2) bekezdés, ABAK rendelet 24. cikk -
megfeleléen rogzitett feltételek fennalldsa esetén jogosult arra, hogy sajat bevétele terhére, az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazd, a kdzvetitd vagy a befektetd részére egyedi
megallapodas alapjan atengedje (visszatérités), vagy specialis dijazasu sorozatot inditson ennek
a befektetdi kornek.

A GICEE Magyarorszagi Fioktelepe esetében visszatéritéssel érintett partneri befektetdi kor,
akikkel jogszabalyi felhatalmazas alapjan egyedi szerz6dést kothet, a Bszt. szerinti szakmai
ugyfél lehet.

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe altal teljesitett visszatérités célja a szakmai Ugyfél befektetd
altal nyujtott szolgaltatas szinvonalanak és min8ségének a ndvelése és a hosszu tavu kdlcsénds
egyuttmikodés fenntartasa. A visszatéritésben részesulé szakmai tgyfél befektetd felel6ssége
a kapott visszatérités prudens felhasznalasa és elszamolasa. A visszatérités mértékének
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keretrendszerét az érintett alapok Kezelési Szabalyzata, a teljesitett visszatérités mértékét az
érintett alapok Eves Jelentése tartalmazza.

A befektet6k részére teljesitett visszatérités maximuma az érintett alapok kezelési dijanak
maximum 50%-a lehet.

Ezen fellil a GICEE Magyarorszagi Fioktelepe forgalmazadi partnerei szamara az altaluk nyujtott
szolgaltatas ellentételezéseként teljesit kifizetést forgalmazasi dij formajaban, amely a MiFID I
Iranyelv 24. cikk (9) utolsé albekezdése és a Bszt. 41. § (7) bekezdése alapjan nem mindsil
06szténzbének.

A GICEE Magyarorszagi Fioktelepe altal nyujtott anyagi 6szténz6 a Forgalmazé szamara fizetett,
a Forgalmazé belsé vizsgalata alapjan az atadott dij azon része, amely nem tekinthet6 a Bszt. 41.§
(7) bekezdés ala tartozé dijnak. A forgalmazasi tevékenység és annak részelemei mogott
meghuzédo szolgaltatas igazolasa a forgalmazoi partner feladata. Amennyiben a GICEE
Magyarorszagi Fidktelepe altal atadott dij a forgalmazdk belsd vizsgéalata alapjan nem tekinthet6
telies mértékben forgalmazasi dijnak, ugy a megallapitott rész 6sztonzének minésul, igy a
jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen az 6sztonzékre vonatkozé a nyilvantartasi és ellendrzési
kotelezettségeknek kell megfelelnie. Osztdnzé nyujtasa esetén az Alapkezeld az ABAK rendelet
24. cikkének megfeleléen a kapcsolodd megallapodas fébb pontjait honlapjan nyilvanossagra
hozza.

A GICEE Magyarorszagi Fioktelepe az altala harmadik fél szamara nyujtott 6szténzérél honlapjan
nyujt tajékoztatast, illetve utodlag, a teljesitett kifizetésekrél (visszatéritésekrdl) a befekteték az
érintett alap(ok) éves jelentésébdl kapnak informaciot.

3.2 Oszténzé elfogaddsa

A Téarsasag nem fogad el dijat, jutalékot vagy pénzbeli el6nyt, amelyet harmadik fél vagy egy
harmadik fél nevében eljaré személy fizetett vagy biztositott egy adott ligyfélnek/ befektetési
alapnak nyujtott szolgaltatassal kapcsolatban. Kivételt képezhet olyan kisebb nem pénzbeli
juttatas, amely hozzajarulhat a nyujtott szolgaltatdas minéségének javitasahoz, és amelyek
terjedelmuket és jelleglket tekintve nem sértik a Tarsasag azon kotelezettségét, amely célja,
hogy az Ugyfél érdekében jarjon el. Amennyiben ilyen jellegii 6szténz6é elfogadasara sor kertll,
az Ugyfelet el6zetesen tajékoztatni sziikséges ezekrél. Ezek a juttatasok féként a kdvetkezd
jellegliek lehetnek:

o Befektetési eszkdzzel vagy befektetési szolgaltatassal kapcsolatos altalanos jellegl
vagy egyedi igényekhez igazitott informacidk vagy dokumentumok,

e Harmadik féltél szarmazé dokumentumok, amelyeket a kibocsatd vagy potenciélis
kibocsato a kibocsatasanak népszerisitése céljabdl készitett, vagy ha a kibocsatéd
szerz8deést kotott és fizetett egy harmadik félnek az ilyen jellegli dokumentum
elkészitéséért; amennyiben az erre vonatkozo Uzleti kapcsolat ismertetése elérhetd
valamennyi befektetési vallalkozas vagy a nyilvanossag szamara,

e Részvétel konferencidkon, szeminariumokon vagy egyéb képzési rendezvényeken,
amelyek egy adott befektetési eszkdz vagy befektetési szolgaltatas jellemzdivel
foglalkoznak;

Azokban az esetekben, amikor a GICEE Magyarorszagi Fidktelepe egy altala kezelt alap javara
olyan befektetési eszkozt (jellemzden kollektiv befektetési forma befektetési jegyei) vasarol, mely
alkalmazza a dijvisszatéritést, akkor ezen Osszegekre teljes egészében az adott alap valik
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jogosultta — tehat a dijvisszatérités atutalasakor az adott alap szamlajan jovairasra kerul. Az ilyen
megallapodasokrél az alapok befektetéi az alapok Kezelési Szabalyzatabdl, illetve Eves
Jelentésébdl tajékozédhatnak.

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe a portfélidkezelés nyujtasa keretében pénzigyi vagy nem
pénzugyi juttatdsokat fogadhat el harmadik féltél, amelyekrél az Uugyfeleit a jogszabalyi
rendelkezéseknek megfeleléen tajékoztatja. Azon juttatasokrol, amelyek 0sztonzének
minésllnek, és amelyek esetében alkalmazni kell az 6sztdonzékre vonatkozé elbirasokat,
nyilvantartast kell vezetni, és azokat a nyujtott befektetési szolgaltatasok minéségének javitasara
kell forditani.

3.3 Kisebb nem pénzbeli juttatasok

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe kizardlag a MiFID Il szerinti, az alabbi el6irasoknak megfelel
kisebb, nem pénzbeli el6nyt fogad el:

a) a peénzligyi eszkdzhb6z vagy befektetési szolgaltatashoz kapcsolodd informacié vagy
dokumentacié altalanos jellegli vagy személyre szabott, hogy tiikrézze egy egyéni Ugyfél
koérilményeit,

b) az harmadik féltl szarmazé irasbeli anyag, amely vallalati kibocsatd vagy potencialis kibocsatod
megbizasabdl és koltségére - Uj kibocsatas reklamozasa céljabdl - készilt, vagy ha a kibocsato
a harmadik fél vallalkozast szerz6dés alapjan alkalmazza és fizeti ilyen anyagok folyamatos
Osszeallitdsanak céljabol, feltéve, hogy ezt a kapcsolatot egyértelmiien kbézzéteszik az
anyagban, és az anyagot egyidejlileg az arra igényt tarté befektetési vallalkozasok vagy a
nyilvanossag rendelkezésére bocsatjak,

c) az egy konkrét pénzigyi eszkd6z vagy egy befektetési szolgaltatas elényeirdl és jellemzd8irdl
sz06l6 konferenciakon, szeminariumokon és egyéb képzéseken valé részvétel,

d) az észszerlen csekély értékl vendéglatas, igy kiléndsen Uzleti talalkozok vagy a c) pontban
emlitett konferenciak, szeminariumok vagy egyéb képzések soran biztositott étel és ital,
valamint

e) azegyéb kisebb, nem pénzbeli elény, amely nyilvanvaldan javitja a Tarsasag ligyfelének nyujtott
szolgaltatas minéségét, tovabba amelynek nagysagrendje és jellege a Tarsasag vagy a
Generali Csoporthoz tartozd szervezetek 0sszessége altal biztositott elényok teljes szintjére
tekintettel valdszinitlenné teszi, hogy veszélyeztetné a GICEE Magyarorszagi Fidktelepe
azon kotelezettségének betartasat, hogy az tgyfél érdekeinek legmegfelel6bb mddon jarjon
el.

Az elfogadhat6, kisebb, nem pénzbeli elbnynek észszeriinek és aranyosnak, valamint olyan
nagysagrendiinek kell lennie, amely valoszin(itienné teszi, hogy az érintett tigyfél érdekeit hatranyosan
érintd modon befolyasolja a Tarsasag magatartasat. Az elfogadhato, kisebb, nem pénzbeli elény
elfogadasakor figyelembe kell venni a Magatartasi Koédexben foglalt el§irasokat.

4 Egyéb informacidék



ESpfer)N
GENERALI

INVESTMENTS

A GICEE Magyarorszagi Fidktelepe anyavéllalatanak, a Generali Investments CEE, investicni
spolecnost a.s.-nak az dsszeférhetetlenségreés az s6ztdnzékre vonatkozo6 politikai az alabbi oldalakon
érhetéek el angol nyelven:

e https://www.generali-investments.cz/en/about-us/information-of-the-company.html

e https://www.generali-investments.cz/en/about-us/information-on-incentives.html



