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1 Bevezetés

A befektetési eszkdzokre vonatkozd legjobb végrehajtasi szabalyok és megbizasi eljarasi
szabalyok a Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost (a tovabbiakban ,Tarsasag), a.s.
(a tovabbiakban "Végrehajtasi politika") altal kerlltek kidolgozasr, a Cseh Koztarsasag és az
EU jogszabalyaival 6sszhangban megfelel6en. Jelen dokumentum 2026. majus 1-i nappal 1ép
hatalyba. A Végrehajtasi politika az Ugyfelek kérésére elérheté a Tarsasag, illetve annak
Magyarorszagi Fioktelepe székhelyén, valamint a Tarsasag (http://www.generali-
investments.cz), valamint annak Magyarorszagi Fioktelepének (http://www.generali-
investments.hu) weboldalan.

A Tarsasag. fenntartja a jogot, hogy barmikor elézetes értesités nélkil mddositsa vagy
kiegészitse a a Végrehajtasi Politikat. A szabalyok aktualitasat és megfelel§ségét legalabb
évente egyszer, vagy akkor vizsgaljak fellil, ha olyan jelentds valtozas kovetkezik be, amely
befolyasolja a Tarsasag képességét arra, hogy Ugyfelei szamara a leheté legjobb végrehajtast
biztositsa.

Az Ugyfél elézetesen tajékoztatast kap minden lényeges valtozasrol. llyennek mindsiil tébbek
kozott a befektetési eszk6zok piacanak jelentds valtozasa (likviditas, arszintek, marzsok), a
szabalyozasi kdrnyezet valtozasa, illetve a végrehajtasi helyszinekkel kapcsolatos fontos
valtozasok (Uj helyszinek megjelenése vagy meglévék megszlinése).

A jelen dokumentumban nagy kezddbetlivel irt fogalmak jelentése — eltérd rendelkezés
hianyaban — megegyezik a vonatkoz¢ Uzletszabalyzatban meghatarozott jelentéssel.
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1. RESZ

A SZAKMAI UGYFELEK SZAMARA RELEVANS RENDELKEZESEK

2 Fogalmak és roviditések osszefoglalasa
ACBCM - a cseh, tékepiaci vallalkozasokrol sz6l6 256/2004. sz. térvény, médositasokkal.

AICIF — a cseh, befektetési tarsasagokroél és befektetési alapokrodl sz6l6 240/2013. sz.
térvény, modositasokkal.

Uzletszabalyzat — a Tarsasag befektetési szolgaltatasainak és befektetési tanacsadasi
szolgaltatasainak nyujtasat szabalyozo vonatkozo Uzletszabalyzata, a szerz6déskotés
idépontjatol és az tgyféltipustol fliggden.

Ugyfél — olyan természetes vagy jogi személy, aki a Tarsasaggal a portfolickezelésre, a
befektetési eszk6zokre vonatkozd megbizasok atvételére és tovabbitasara, valamint a
befektetési tanacsadasra iranyulé szerz8déses kapcsolatban all; a dokumentum I. része
alkalmazasaban szakmai Ggyfélnek mindsdil.

Tarsasag — Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., székhelye: Praha 4, Na
Pankraci 1720/123, 140 21, Cseh Kdztarsasag, cégjegyzékszam: 43873766.

Megbizas — a befektetési eszkdzOkkel vald kereskedésre iranyulé dontések végrehajtasa,
amelyet a Tarsasag portfolidkezelési szolgaltatashoz kapcsolédoan, illetve a megbizasok
atvételére és tovabbitasara iranyuld szolgaltatas keretében kap.

Végrehajtasi politika — a jelen dokumentum I. része.

3 A Végrehajtasi Politika cimzettjei

A Tarsasag az alabbi befektetési szolgaltatasokat nyuijtja:

(i) az Ugyfél eszkdzeinek kezelése, amely magaban foglalja a befektetési eszkzdk
tekintetében végzett, szerz8déses jogviszony keretében térténd, diszkrecionalis
dontéshozatalon alapulé vagyonkezelést (portféliokezelés),

(i) befektetési eszkdzOkre vonatkozé megbizasok felvétele és tovabbitasa, valamint

(iii) befektetési tanacsadasi szolgaltatas az AICIF 11. cikk (1) bekezdés c), e) és f) pontjaival
6sszhangban.

A Végrehaijtasi Politika alkalmazandé a portfoliokezelés keretében kapott, befektetési
eszkdzokre vonatkozé Ugyletekre iranyuld déntések esetében.

A Tarsasag nem haijtja végre a befektetési eszkdzokre vonatkozé megbizasok felvétele és
tovabbitasa befektetési szolgaltatas keretében felvett megbizasokat.

Az ezen befektetési szolgaltatas keretében felvett megbizasokat a Tarsasag minden esetben
befektetési vallalkozas vagy egyéb megfeleld szervezet részére tovabbitja, amely a hatalyos
kételezé jogszabalyok alapjan jogosult a megbizas végrehajtasara.

A befektetési eszkdzokre vonatkozé megbizasok felvétele és tovabbitasa szolgaltatas
kizarolag azon Ugyfelek részére keriil nydjtasra, akik esetében ezen befektetési szolgaltatas
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a befektetési portféliokezelési szerz6désben rogzitésre kerilt, valamint az alabbi befektetési
eszkozok tekintetében:

e részvények,

o  kotvények.

4 A megbizasok végrehajtasanak és tovabbitasanak alapelvei

A Tarsasag a megbizasokat a leheté leghamarabb, tisztességesen és igazsagosan, a tobbi
megbizas figyelembevételével tovabbitja és hajtja végre. Az 6sszehasonlithatdé megbizasokat
a Tarsasag ,érkezési sorrendben” (,first issued/received, first served”) elv alapjan tovabbitja és
hajtja végre, kivéve, ha a megbizas jellege vagy az aktualis piaci helyzet eltéré eljarast indokol.

A Tarsasag jogosult harmadik felet igénybe venni a befektetési szolgaltatas nyujtasahoz (a
tovabbiakban: ,Szolgaltatdé”) a befektetési eszkdzokre vonatkozd megbizasok végrehajtasa
érdekében a portféliokezelési szolgaltatas keretében, amennyiben a Tarsasag el6zetesen:

- értékeli, hogy a Szolgaltatdé rendelkezik az ACBCM szerinti, vagy kulfoldi szervezet
esetén azzal egyenértékii engedéllyel befektetési szolgaltatas nyujtasara,

- meggy6zbdik arrdl, hogy a Szolgaltatd koteles betartani és betartja a vonatkozé
jogszabalyoknak megfelel6, a megbizasok legjobb végrehajtasara iranyado
szabalyokkal egyenértéki eldirasokat,

- tajékoztatja errél az Ugyfelet, és

- koveti a bels6é eljarasait annak ellenérzésére, hogy a Szolgaltatd megfelel-e a
megbizasok legjobb végrehajtasara vonatkozé szabalyoknak.

A megbizasok felvétele és tovabbitasa szolgaltatas keretében a Tarsasag minden esetben
harmadik felet biz meg a befektetési eszk6zokre vonatkozd megbizasok végrehajtasaval,
amely esetben:

- értékeli, hogy a Szolgaltatdé rendelkezik az ACBCM szerinti, vagy kulfoldi szervezet
esetén azzal egyenértékii engedéllyel befektetési szolgaltatas nyujtasara,

- meggy6zbdik arrdl, hogy a Szolgaltatd koteles betartani és betartja a vonatkozé
jogszabalyok szerinti, a megbizasok legjobb végrehajtasara iranyadd szabalyokkal
egyenértéki elbirasokat,

- koveti a bels6é eljarasait annak ellenérzésére, hogy a Szolgaltatd megfelel-e a
megbizasok legjobb végrehajtasara vonatkozé szabalyoknak.

A felvett megbizas az Ugyfél altal csak abban az esetben vonhaté vissza, ha azt a Tarsasag
még nem tovabbitotta harmadik fél részére, illetve a végrehajtas érdekében még nem tortént
visszafordithatatlan lépés.

Azon szervezetek listajat, amelyekkel a Tarsasag megbizasokat két, illetve amelyek részére a
megbizasokat végrehajtas céljabol tovabbitja, az 1. szamu melléklet tartalmazza. Az Ugyfél
vagy lehetséges Ugyfél kérésére a Tarsasag tovabbi informaciét nyujt azon szervezetekrél,
amelyek részére a megbizasokat tovabbitja vagy amelyekkel azokat végrehajtasra megkéti.

Ha a limitaras megbizas nem keril azonnal végrehajtasra, a Tarsasag gondoskodik arrél, hogy
a megbizas veégrehajtdsa a piaci feltételek lehetévé valasakor a leheté leghamarabb
megtorténjen. A megbizasok végrehajtasa soran a Tarsasag betarta az ACBCM és a
kapcsolodo végrehajtasi jogszabalyok vonatkozo rendelkezéseit.

A Tarsasag nem részesul semmilyen dijazasban, visszatéritésben vagy nem pénzbeli
juttatasban a megbizasok valamely konkrét kereskedési rendszer vagy végrehaijtasi helyszin
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felé torténd iranyitasaért, amely ellentétes lenne az dsszeférhetetlenségek kezelésére vagy
0sztdnzdk elfogadasara vonatkozd kévetelményekkel.

5 A megbizasok 6sszevonasa

A Tarsasag kizardlag az Ugyfél hozzajarulasaval jogosult a megbizasok ésszevonasara. A
megbizasok Osszevonasa az egyedi megbizasok egyetlen, dsszevont megbizasba torténd
csoportositasat jelenti, amely kizarélag ugyanazon befektetési eszkdz vételére vagy kizarélag
eladasara iranyul az Ugyfelek szamlajara.

A megbizasok ©sszevonasanak kizardlagos célia az, hogy az Ugyfelek befektetési
szandékanak megvaldsitasa soran a lehetd legkedvezdbb feltételek legyenek elérheték,
kiléndsen:

a) az Ugyfelek szamara olyan ugyletek végrehajtasa (6sszevont megbizasok Utjan),
amelyek volumene kisebb, mint az adott tipusu Ugyletek szokasos mérete (példaul
kotvénylgyletek esetében), vagy olyan feltételek elérése, amelyek 6sszehasonlithatok
a standard, nagy volumen( Ugyletek feltételeivel;

b) az Ugyfelek (igyleteinek végrehajtdsa olyan piacokon vagy kereskedési
rendszerekben, amelyekhez harmadik feleken keresztil lehet hozzaférni, és ahol a
dijak rogzitett elemet tartalmaznak, vagy csokkené mértéklek, illetve ezen
megkodzelitések kombinacidjat alkalmazzak; ilyen esetben a megbizas teljes
volumenének novelése csokkenti a kereskedés koltségeit az adott piacon vagy
kereskedési rendszerben;

c) az Ugyfelek tigyleteinek tisztességes és méltanyos feltételekkel térténd végrehajtasa
abban az esetben, ha tébb Ugyfél portfélidja szempontjabdl egy idében indokolt
ugyanazon befektetési eszk6z megvasarlasa vagy értékesitése.

A megbizasok dsszevonasanak célja a kedvezdbb feltételek elérése az Ugyfél szamara; ennek
megfeleléen az eljaras kizardlag akkor alkalmazandd, ha valdszinlsitheté a kedvezdbb
feltételek elérése. Mindazonaltal el6fordulhat, hogy a megbizasok 6sszevonasa végul az
Ugyfél szamara kevésbé kedvezé eredményt hoz, mint azok kiilén végrehajtasa.

annak meghatarozasat is, hogy az ugylet volumene és ara miként befolyasolja az allokaciot,
valamint a részleges teljesités esetén alkalmazand6 allokaciés szabalyokat — ugy kell
végrehajtani, hogy az minden Ugyfél szamara tisztességes, méltanyos és megfeleléen pontos
legyen.

Abban az esetben, ha az dsszevont megbizas csak részben kerll teljesitésre, a Tarsasag
olyan szabalyt alkalmaz, amely alapjan kizarja azon portfélidkat, amelyek részleges allokacidja
nem éri el az 1 000 EUR egyenértéket, vagy a darabszamot oly médon kerekiti, illetve igazitja
ki, hogy figyelembe vegye az adott befektetési eszkdz aktuadlis kitettségét, likviditasat és
forgalomképességét.
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6 A megbizasok végrehajtasaval kapcsolatos informaciok kezelése

Amennyiben az Ugyfél részvényre vagy részvénnyel egyenértékii értékpapirra vonatkozo
limitaras megbizasa indokolatlan késedelem nélkil nem kerul végrehajtasra, a Tarsasag az
adott megbizasra vonatkozé informacidkat a szabalyozott piac vagy multilateralis kereskedési
rendszer tébbi résztvevéje szamara csak az Ugyfél kifejezett elézetes hozzajarulasa esetén
teszi elérhetévé.

7 A megbizasok legjobb végrehajtasa

A Tarsasag olyan szabalyokat fogadott el, amelyek célja az Ugyfél szamara lehetd legjobb
eredmeény biztositasa.

E szabalyok alkalmazasa soran a Tarsasag figyelembe veszi a megbizas végrehajtasa vagy
tovabbitasa szempontjabdl jelentds tényezbket.

A megbizasok végrehajtasa szempontjabdl relevans tényez6k meghatarozasakor a Tarsasag
az alabbi kritériumokat értékeli:

a) a megbizas jellege;

b) a befektetési eszkdz tipusa, amelyre a megbizas vonatkozik;

c) azon végrehajtasi helyszin jellege, ahol a megbizas végrehajtasra kerdl;

d) a portfoliokezel6 mérlegelési joga és szandékai, mint példaul a végrehajtas
gyorsasaga és valoszinlisége;

e) az Ugyfél megbizasra vonatkozé konkrét utasitasai a megbizas felvétele esetén.

A Tarsasag a végrehajtasi helyszinen vagy harmadik fél altal elérheté arat, valamint a
megbizas végrehajtasanak koltségeit tekinti viszonylag a legfontosabb tényezdéknek. Ez
azonban nem jelenti azt, hogy a befektetési eszkdzok piacan fennallé aktualis helyzetre
vonatkoz6 informaciok alapjan a Tarsasag a megbizasok végrehajtasa soran ne részesithetne
elényben egyéb tényezbket.

A végrehajtasi helyszin vagy a harmadik fél kivalasztasa soran a Tarsasag az alabbi
tényezbket veszi figyelembe, fontossagi sorrendben:

Végrehajtasi helyszin kivalasztasi Té e Relativ

. 2 ényezo6 tipusa .
tényezo fontossag
A végrehajtasi helyszinen elérhetd ar Kvantitativ Magas
A mggblz,a s,vegre_h ajtgsa_nak es Kvantitativ Magas
elszamolasanak koltségei
A megblgas végrehajtasanak Kvantitativ Magas
gyorsasaga
A kért Ggylet volumene Kvantitativ Magas
A m,eg,b 1zas végrehajtasanak Kvalitativ Magas
valoszinlisége
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A m,eg,b 1zas elszamolasanak Kvalitativ Kozepes
valoszinlisége
A befektetési eszkoz likviditasa Kvalitativ/Kvantitativ Kbézepes
Az elszamolas pénzneme Kvalitativ Kbézepes
Az lgylet elszamolasanak feltételei,
kI|r|ngre_ndszerek, megszakitasi Kvalitativ Alacsony
mechanizmusok, tervezett
intézkedések
A megbizas tipusa Kvalitativ Alacsony

8 Végrehajtasi helyszinek és azok kivalasztasa

A Tarsasag olyan végrehajtasi helyszint vagy harmadik felet valaszt ki, amely biztositja az
Ugyfél megbizasanak legjobb végrehajtasat. Egy adott végrehajtasi helyszin vagy harmadik fél
kivalasztasakor a Tarsasag figyelembe veszi az érintett befektetési eszkdzt és annak
sajatossagait, valamint az adott végrehajtasi helyszin vagy harmadik fél jellemzéit is. A
Tarsasag minden egyes megbizas esetében értékeli a 7. pontban meghatarozott kivalasztasi
tényezbket, és azt a végrehaijtasi helyszint vagy harmadik felet valasztja, amely lehetdvé teszi
a megbizas végrehajtasat a lehetd legkedvez8bb feltételek mellett. Amennyiben egy adott
megbizas esetében valamely tényez6 (pl. a végrehajtas gyorsasaga) elsébbséget élvez az
arhoz és koltségekhez képest, az értékelés soran ezen tényezd nagyobb sulyt kap.

Amennyiben a végrehajtasi helyszinek vagy a harmadik felek a fenti tényez6k alapjan
Osszehasonlithatéak, a Tarsasag kizardlag a megbizas végrehajtasanak koltségeit veszi
figyelembe az egyes helyszineken, illetve a harmadik fél esetében.

A végrehajtasi helyszin vagy harmadik fél kivalasztasat kdvetéen a megbizas végrehajtas
céljabél tovabbitasra kerll arra a helyszinre, ahol a végrehajtasig vagy részleges
végrehajtasig, illetve a megbizas érvényességének lejartaig vagy visszavonasaig marad.

A Végrehaijtasi Politika rendelkezéseivel 6sszhangban a Tarsasag a megbizasokat az alabbi
modok egyikével vagy ezek kombinaciodjaval hajtja végre, illetve tovabbitja:

a) a megbizas kozvetlendl végrehajthaté szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren; amennyiben a Tarsasag nem kozvetlen tagja ezen
rendszereknek, jogosult harmadik fél (pl. a szabalyozott piac vagy multilateralis
kereskedési rendszer résztvevdje) kozremikddését igénybe venni a végrehajtas
érdekében;

b) a megbizas az Ugyfél eszkozeinek portfélickezelése keretében végrehajtas céljabol
tovabbitasra kerlilhet mas befektetési vallalkozas (értékpapir-kereskedd) vagy egyéb
megfelel6 személy részére, aki a hatalyos jogszabalyok alapjan jogosult a megbizas
végrehajtasara;

c) a befektetési eszkdzdkre vonatkozé megbizasok felvétele és tovabbitasa szolgaltatas
keretében felvett megbizas minden esetben értékpapir-kereskedé vagy mas
megfeleld, jogszabaly alapjan felhatalmazott személy részére keril tovabbitasra
végrehajtas céljabal;
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d) az Ugyfél elézetes, kifejezett hozzajarulasa esetén és a Végrehaitasi Politika betartasa
mellett a Tarsasag jogosult a megbizast szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren kivul végrehaijtani;

e) kollektiv befektetési értékpapirok esetében a megbizas végrehajtas céljabol
felhatalmazott kdzvetité (transfer agent) részére tovabbithatd.

Indokolt esetekben a megbizasok kereskedési rendszeren kivul is végrehajthaték, amely az
Ugyfél szamara partnerkockazatot eredményezhet.

A legfontosabb végrehajtasi helyszinek listajat, valamint azon harmadik felek listajat,
amelyekkel a Tarsasag megbizasokat két, illetve amelyek részére az Ugyfelek megbizasait
tovabbi feldolgozas céljabdl tovabbithatja, jelen dokumentum 1. szamu melléklete tartalmazza.

9 A Végrehajtasi Politika hatékonysaganak rendszeres értékelése

A Tarsasag rendszeresen értékeli, hogy a Végrehajtasi Politika hatékony-e, és hogy annak
alkalmazasa ténylegesen biztositja-e az Ugyfelek megbizasainak legjobb végrehaijtasat.

Az értékelési folyamat tobb, a Tarsasag kilonbozé szintjein végrehaijtott résztevékenységbdl
all. Ennek keretében kiildondsen a kockazatkezelési terllet altal napi rendszerességgel végzett,
a Végrehajtasi Politikanak valé megfelelést vizsgalé masodik védelmi vonalbeli ellenérzésekre,
valamint a belsd Best Execution Bizottsag altal végzett, a végrehajtasi helyszinekre és azon
harmadik felekre vonatkozé értékelésekre tdmaszkodik, amelyekkel a Tarsasag megbizasokat
két, illetve amelyek részére a megbizasokat végrehajtas céljabdl tovabbitja.

Az értékelés soran mind kvantitativ (példaul a legjobb ar elérésének gyakorisagara és egyéb
tényezbkre vonatkozo, visszatekinté elemzés), mind kvalitativ paraméterek (példaul negativ
médiamegjelenések, benchmarkok, mikddési problémak, kommunikaciéo és elszamolas
mindésége, back office tapasztalatok, valamint egyéb relevans szempontok) vizsgalatra
kerilnek.

Ezen ellenérzések eredményeit a Market Risk Committee rendszeresen megvitatja, és az
esetlegesen feltart hianyossagokat indokolatlan késedelem nélkil orvosoljak.

10 Az Ugyfél hozzajarulasa és a megbizasok végrehajtasarél szél6 értesitések

A Tarsasag koteles barmely megbizas végrehajtasat megelé6zéen beszerezni az Ugyfél
hozzajarulasat a jelen Végrehajtasi Politikdhoz. Amennyiben az Ugyfél nem jarul hozza a
Végrehajtasi Politikahoz, az ACBCM és a kapcsolodd végrehajtasi jogszabalyok megtiltjak,
hogy a Tarsasag portfoliokezelési befektetési szolgaltatast nydjtson az Ugyfél részére.

A Tarsasag koteles a szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivl
torténé végrehajtas esetén elézetesen beszerezni az Ugyfél hozzajarulasat az ilyen eljarashoz.
Az Ugyfél tudomasul veszi és elfogadja, hogy amennyiben nem adja meg hozzéjarulasat a
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szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivili végrehajtashoz, fennall
annak a kockazata, hogy a Tarsasag nem lesz képes portfolidkezelési befektetési szolgaltatast
nydjtani olyan befektetési eszkdzok tekintetében, amelyek nem szabalyozott piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszeren kertlnek kereskedésre.

A Dbefektetési eszkdzdkre vonatkozd megbizasok felvétele és tovabbitasa befektetési
szolgaltatas keretében a Tarsasag a megbizas végrehajtasardl haladéktalanul visszaigazolast
nyujt az Ugyfél részére, amint azt a megbizast végrehajté személytél kézhez kapja.

11 1. melléklet — A legfébb végrehajtasi helyszinek listaja

A Tarsasag a megbizasok végrehajtasa és tovabbitasa soran jelentés mértékben az alabbi
végrehajtasi helyszinekre, illetve — adott esetben — azon szervezetekre tamaszkodik,
amelyekkel megbizasokat két, vagy amelyek részére a megbizasokat végrehajtas céljabol
tovabbitja.

Részvények

A Tarsasag a részvény-ugyleteket harmadik felek kézremikodésével hajtja végre. Az ilyen
harmadik felek a kévetkezdk:

BSG France S.A. székhely: 2 BOULEVARD FRANCK KUPKA, ET 4 ET 6, PUTEAUX,
92800, France, REGAFI identifier 734977

Concorde Ertékpapir zrt, székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50, nyilvantartva a Févarosi
Torvényszék altal 01-10-043521 cégjegyzsékszamon,

Ceska sporitelna, a.s., székhely: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, Czech Republic, ID No:
45244782, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1171,

Goldman Sachs Bank Europe SE, székhely: Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main,
Germany, Chamber of Commerce: 72785500

INTERKAPITAL Vrijednosni Papiri d.o.o. with its seat: Zagreb, Masarykova 1, Croatia, TIN:
68481874507

IPOPEMA SECURITIES S.A székhely: ul. PROZNA, nr 9, miejsc. WARSZAWA, kod 00-107,
poczta WARSZAWA, Poland, Numer KRS: 0000230737

Jane Street Netherlands B.V. székhely: WTC Tower Ten — L19, Strawinskylaan 1657, 1077
XX Amsterdam, Netherland, LEI 549300AEODWETJDYFB29

J.P. Morgan SE székhely Taunustor 1 (TaunusTurm), Frankfurt am Main, Deutschland, LEI
549300ZK53CNGEEI6A29

J & T BANKA, a.s., székhely: Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00, ID No: 471 15
378, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file B number 1731,

10
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Komeréni banka, a.s., székhely: Praha 1, Na Prikopé 969/33, Czech Republic, ID No:
45317054, bejegyezték a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1360,

mBank SA székhely ul. PROSTA, nr 18, WARSZAWA, kod 00-850, Poland, REGON:
001254524, NIP: 5260215088, Numer KRS: 0000025237

Mediobanca Banca di Credito Finanziaro székhely: Piazzetta E. Cuccia, 1, Milan, Italy,
nyilvantarasi szam no. 00714490158

ODDO BHF SCA with its seat : 12 Boulevard De La Madeleine, 75009 Paris, France, LEI
969500219DJHZ3449066

OTP Bank Nyrt székhely: Nador u 16, Budapest, Hungary, LEl 529900W3MOO00A18X95

Patria Finance, a.s., székhely: Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, 15027, Czech
Republic, ID No: 26455064, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett
cégnyilvantartasba, file number B 7215,

PKO Bank Polski SA, székhely: ul. Pulawska 15, 02-515 Var$ava, Poland

PPF banka a.s., székhely: Praha 6, Evropska 2690/17, 16041, Czech Republic, ID No:
47116129, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1834,

Raymond James Euro Equities SA székhely: 40 Rue La Boetie, 75008 Paris, France, LEI
969500WMB8LJ7ZN719K64

Sanford C. Bernstein (Hong Kong) Limited székhely: One Island East Floor 39 Taiko,
Hong Kong, China, LEI 549300DQEYY1QJS1ZF35

Sanford C. Bernstein (India) Private Limited (SCB India) székhely: Bandra Kurla Complex,
Mumbai, India, LEI 335800CEY6DBS3RZJJ32

Santander Bank Polska SA székhely Jana Pawla 3/64a 1l 17, 00-854 Warsaw, Poland, LEI
259400LGXW3KOGDAG361

SWISS CAPITAL S.A., székhely: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunia, registered
in the com. reg. under No. J40/4107/1996,

Tradition Securities and Futures se sidlem: székhely 9 place Vendéme, 75001 Paris,
France, Paris Corporate registry number: 342 994 688

UBS EUROPE SE se sidlem: Bockenheimer Landsrasse 2-4, Frankfurt am Main,
Németorszag, LEI 5299007QVIQ7I064NX37

WOOD & Company Financial Services a. s., székhely: Praha 1, Palladium, Namésti
Republiky, 1079/1a, Czech Republic, ID No: 26503808, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag
altal vezetett cégnyilvantartasba, file number B 7484.

A befektetési eszkdzOkre vonatkozd megbizasok felvétele és tovabbitasa szolgaltatas nyujtasa
soran minden esetben harmadik fél kerll megbizasra a végrehajtassal.

Amennyiben a Tarsasag nem tovabbitja a megbizast harmadik fél részére, az értékpapir-
kereskedés soran rendszerint azon szabalyozott piacokat veszi igénybe, amelyek az adott
részvény kibocsatasi helye szerinti orszagban miikédnek. Ha az adott részvény tébb
szabalyozott piacon is kereskedhet, a Tarsasag elényben részesiti azt a piacot, amely a
kivalasztasi tényez6k alapjan a lehetd legkedvez8bb feltételeket biztositja.

11
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Az egyes eurdpai orszagokban alkalmazott fébb végrehajtasi helyszinek példai (a kereskedési
feltételek és kereskedési idék a megadott honlapokon érheték el):

Példak a Tarsasag altal az egyes eurdpai orszagokban igénybe vett egyedi végrehajtasi
helyszinekre, beleértve az adott végrehajtasi helyszinek weboldalaira mutaté hivatkozasokat,
ahol az ugyfelek megismerkedhetnek a kereskedési feltételekkel és a kereskedési
id8beosztassal

Cseh Koztarsasag Pragai Ertéktézsde (www.pse.cz)

Németorszag XETRA Frankfurt (www.xetra.de), EUWAX ( www.euwax.de)
Ausztria Bécsi Ertéktézsde (www.wienerborse.at)

Lengyelorszag Varséi Ertéktézsde (www.gpw.pl)

Magyarorszag Budapesti Ertéktézsde (www.bse.hu)

Svajc Zirichi Ertéktézsde (www.swx.com/index_en.html)
Franciaorszag Parizsi Ertéktézsde ( www.euronext.com)

Nagy-Britannia London Stock Exchange (www.londonstockexchange.com)

FTSE International (www.londonstockexchange.com)

Spanyolorszag Madridi Ertéktézsde (www.bolsamadrid.es)

Benelux, Portugalia Euronext (www.euronext.com)

Az USA-ban kibocsatott részvények esetében a Tarsasag jellemzéen az alabbi piacokat
veszi igénybe

NASDAQ (www.nasdag.com), New York Exchange (www.nyse.com), American Stock
Exchange (www.amex.com)

Mas orszagokban kibocsatott részvényekkel kapcsolatos ligyletek esetében a Tarsasag az
adott orszag szabalyozott piacat valasztja az aktualis piaci feltételek alapjan, vagy a német
és brit piacokat veszi igénybe, amennyiben az adott részvény ezeken a piacokon
kereskedhetd.

A Pragai Ertéktézsde www.pse.cz honlapjanak ,world exchanges” (vilagtézsdék)
elnevezésii szekcidja tajékoztatast nyudjt az Ugyfelek szamara az egyéb végrehajtasi
helyszinek kereskedési feltételeir6l és kereskedési idérendjérél, amelyek a fenti
rendelkezések szerint a Tarsasag altal az Ugyfél megbizasanak végrehajtasara
kivalaszthatok.

Kotvények

A kotvényekkel a Tarsasag jellemzéen OTC (t6zsdén kivili) piacokon vagy multilateralis
kereskedési rendszereken kereskedik. A kdtvényekkel kapcsolatos lUgyletek esetében a
Tarsasag harmadik felet is igénybe vehet. Az ilyen harmadik felek példaul a kévetkez6k:

12
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Ceska spotitelna, a.s., székhelye: Praga 4, Olbrachtova 1929/62, iranyitészam 140 00,
azonosité szam: 45244782, bejegyezve a pragai varosi birésag kereskedelmi
nyilvantartasaban, B szakasz, 1171-es akta,

PPF banka a.s., székhelye: Praha 6, Evropska 2690/17, 16041, Csehorszag, azonositd
szam: 47116129, bejegyezve a pragai varosi birésag altal vezetett kereskedelmi
nyilvantartasba, fajlszam B 1834

Komer¢ni banka, a.s., székhelye: Praga 1, Na Pfikopé 33 No. 969, iranyitészam 114 07,
azonosité szam: 45317054, bejegyezve a pragai varosi birésag altal vezetett kereskedelmi
nyilvantartasban, B szakasz, 1360

A befektetési eszkdzokre vonatkozé megbizasok felvétele és tovabbitasa befektetési
szolgaltatas nyujtasa soran minden esetben harmadik fél kertil megbizasra.

Szabalyozott piacon kereskedett derivativak

A szabalyozott piacra bevezetett derivativak kereskedése soran a Tarsasag harmadik felet
vesz igénybe, vagy — adott esetben — mas, nagyobb likviditast és ebbdl fakaddan
kedvezdbb feltételeket biztositd piacot, illetve OTC piacokat alkalmaz.

Egyéb derivativak

A szabalyozott piacra be nem vezetett derivativakkal a Tarsasag OTC piacokon
kereskedik.

Pénzpiaci eszkdzok

A Tarsasag a pénzpiaci eszk6zokkel kapcsolatos lgyleteket jellemzéen OTC piacokon
hajtja végre. A Cseh Koztarsasag kincstarjegyeinek elsddleges aukcidin vald részvétel
érdekében a Tarsasag olyan harmadik feleket vesz igénybe, amelyek ezen aukciok
kozvetlen résztvevéi.

Egyéb eszk6zok

A Tarsasag a belsé szabalyzatban meghatarozott egyedi szabalyok szerint jar el,
amelyeket az Ugyfél kérésére ismertet.

OTC ligyletekhez igénybe vett harmadik felek

Az OTC piacokon a Tarsasag bels6 jévahagyasi folyamat keretében elfogadott
partnerekkel kereskedik. A partner elfogadasanak szempontjai tébbek k6z6tt — de nem
kizarolagosan — a kovetkezék: hitelképesség, mikodési kockdzatok kezelése és a
szerz8déses dokumentacié mindsége.

Tajékoztatas a harmadik felek részére torténé megbizastovabbitas engedélyezésérol

A Tarsasag a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban jogosult megbizasokat harmadik
felek részére végrehajtas céljabdl tovabbitani, feltéve, hogy az érintett harmadik felek
rendelkeznek befektetési szolgaltatasi engedéllyel, valamint tagjai annak a végrehajtasi
helyszinnek vagy multilateralis kereskedési rendszernek, amely a megbizas
végrehajtasara kivalasztasra kerult. A megbizas harmadik fél részére térténd tovabbitasa
elétt a Tarsasag koteles ellenérizni, hogy az adott harmadik fél bevezetett-e olyan
szabalyokat és intézkedéseket, amelyek biztositjak az Ugyfél megbizasanak legjobb
feltételek melletti végrehajtasat.

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek (SFT-k)

13
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A Tarsasag az értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket, kilénésen a repo és buy/sell
ugyleteket, a vonatkozé jogszabdlyokkal 6sszhangban hajtja végre. Az ilyen lgyletek
kizarélag olyan partnerekkel keriiinek megkétésre, amelyek az adott Ugylet tipusara
vonatkozdéan jovahagyasra kerilltek, és amelyekkel a szlkséges szerzédéses
dokumentacié megkoétésre kerdlt.

A jovahagyasi folyamat soran figyelembe vett f6bb szempontok: a partner hitelmin8sitése,
szarmazasi orszaga, eszkozstrukturaja és jogi statusza; a partnerre iranyado fellgyeleti
rendszer; a partner pénzigyi stabilitdsa, belsd kontrollfolyamatai és reputacidja; a
miikddési orszag piacainak stabilitasat befolyasolé politikai és egyéb tényezdk.

Az ilyen Ugyletekhez az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendeletének
(2015. november 25.) — az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek atlathatésagardl és az
Ujrafelhasznalasrdél, valamint az (EU) 648/2012 rendelet médositasarél — megfeleld
barmely eszkdz felhasznalhaté.

14
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2. RESZ

A NEM SZAKMAI UGYFELEKRE VONATKOZO RENDELKEZESEK

12 Fogalmak és roviditések 6sszefoglalasa
ACBCM - a tékepiacrol szolé 256/2004. sz. térvény (a tovabbiakban: médositott valtozatban)

AICIF — a befektetési tarsasagokrol és befektetési alapokrél sz6l6 240/2013. sz. térvény (a
tovabbiakban: modositott valtozatban)

Altalanos Uzleti Feltételek — a jelenlegi, az ligyfélvagyon-kezelési és befektetési
tanacsadasi szolgaltatasok nyujtasat szabalyozé (izletszabalyzat (Business Terms and
Conditions), amely a Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. altal nyujtott
befektetési szolgaltatasokra és befektetési tanacsadasra vonatkozik, illetve — a szerzédés
megkotésének idépontjatdl fliggben — az tgyfélvagyon-kezelési befektetési szolgaltatasok
nyujtasat szabalyoz¢6 Uzletszabalyzat

Ugyfél — a Tarsasaggal szerzddéses jogviszonyban allé természetes vagy jogi személy,
amely jogviszony a befektetési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozik, kiilénésen az tgyfél
eszkozeinek kezelésére és befektetési tanacsadasi szolgaltatasokra az AICIF 11. § (1)
bekezdés c) és f) pontja szerint. Jelen dokumentum 2. része alkalmazéasaban az Ugyfél a
nem professzionalis Ugyfél kategoriaba tartozik az ACBCM 2a. és 2b. §-a értelmében.

Tarsasag — Generali Investments CEE, investiCni spole€nost, a.s., székhely: Praha 4, Na
Pankraci 1720/123, iranyitészam: 140 21, Cseh Koztarsasag, cégjegyzékszam: 43873766,
bejegyezve a Pragai Varosi Birosag altal vezetett cégjegyzékbe, B 1031 szam alatt

megbizas — a portfélickezelés keretében kapott, befektetési eszkdzodkkel kapcsolatos
ugyletkotési dontések végrehajtasa

Végrehajtasi Politika — jelen dokumentum 2. része: A MEGBIZASOK LEGJOBB
VEGREHAJTASARA ES A MEGBIZASOK KEZELESERE VONATKOZO SZABALYOK a
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. altal

Portféliokezelé — a Tarsasag azon munkavallaléja, aki az Ugyfél eszkdzeinek kezelését
végzi, és megbizasokat ad
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13 A Végrehajtasi politika cimzettjei

A Tarsasag az Ugyfél eszkdzeinek kezelésére iranyuld befektetési szolgaltatast nyujt, amely
magaban foglalja a befektetési eszkézok tekintetében szerz6déses jogviszony keretében,
diszkrecionalis alapon to6rténé dontéshozatalt (portféliokezelés), valamint befektetési
tanacsadasi szolgaltatasokat az AICIF 11. cikk (1) bekezdés c) és f) pontjaval 6sszhangban.

A Végrehajtasi Politika alkalmazandé a portféliokezelés keretében kapott, befektetési
eszkozokkel kapcsolatos Ugyletkdtési dontésekre.

14 A megbizasok végrehajtasanak alapelvei

A Tarsasag a megbizasokat a lehet leghamarabb, tisztességesen és igazsagosan, a tdbbi
megbizas figyelembevételével hajtja végre. Az dsszehasonlithaté megbizasokat a Tarsasag
.erkezési sorrendben” (,first issued, first served”) elv alapjan hajtja végre, kivéve, ha a
megbizas jellege vagy az aktualis piaci helyzet eltérd megkozelitést indokol.

Az Ugyfél eszkdzeinek portféliokezelése keretében a Tarsasag jogosult harmadik felet igénybe
venni a befektetési eszkdzdkre vonatkozd megbizasok veégrehajtasa érdekében (a
tovabbiakban: ,Szolgaltatd”), amennyiben a Tarsasag el6zetesen:

- értékeli, hogy a Szolgaltaté rendelkezik az ACBCM szerinti, vagy kulféldi szervezet
esetén azzal egyenértéki befektetési szolgaltatasi engedéllyel,

- meggy6zbdik arrél, hogy a Szolgaltatd koteles betartani és betartja a vonatkozé
jogszabalyok szerinti, a megbizasok legjobb végrehajtasara iranyadé szabalyokkal
egyenértékl el6irasokat,

- tajékoztatja errél az Ugyfelet, valamint

- koveti a bels6é eljarasait annak ellenérzésére, hogy a Szolgaltatd megfelel-e a
megbizasok legjobb végrehajtasara vonatkozé szabalyoknak.

Azon szervezetek listajat, amelyekkel a Tarsasag megbizasokat két, illetve amelyek részére a
megbizasokat végrehaijtas céljabol tovabbitja, a 2. szamu melléklet tartalmazza. Az Ugyfél
vagy lehetséges Ugyfél kérésére a Tarsasag tovabbi informaciét nyujt azon szervezetekrél,
amelyek részére a megbizasokat tovabbitja vagy amelyekkel azokat végrehajtasra megkéti.

Amennyiben a limitaras megbizas nem kerul azonnal végrehajtasra, a Tarsasag gondoskodik
arrél, hogy a piaci feltételek lehet6vé valasakor a lehet leghamarabb végrehajtasra keruljon.
A megbizasok végrehajtasa soran a Tdarsasag betartia az ACBCM és a kapcsoldédo
végrehajtasi jogszabalyok vonatkoz6 rendelkezéseit.

A Tarsasag nem részesul semmilyen dijazasban, visszatéritésben vagy nem pénzbeli
juttatasban a megbizasok valamely konkrét kereskedési rendszer vagy végrehaijtasi helyszin
felé torténd iranyitasaért, amely ellentétes lenne az 6sszeférhetetlenség-kezelésre vagy
Osztdnzdbkre vonatkozd kdvetelményekkel.

15 A megbizasok 0sszevonasa

A Tarsasag kizardlag az Ugyfél hozzajarulasaval jogosult a megbizasok dsszevonasara. A
megbizasok Osszevonasa az egyedi megbizasok egyetlen dsszevont megbizasba torténd
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csoportositasat jelenti, amely kizarélag ugyanazon befektetési eszkdz vételére vagy eladasara
iranyul az Ugyfelek szamlajara.

A megbizasok ©sszevonasanak kizardlagos célia az, hogy az Ugyfelek befektetési
szandékanak megvaldsitasa soran a lehetd legkedvezdbb feltételek legyenek elérheték,
kiléndsen:

a) az Ugyfelek szamara olyan ugyletek végrehajtasa (6sszevont megbizasok Utjan),
amelyek volumene kisebb, mint az adott tipusu lgyletek szokasos mérete (példaul
kotvénylgyletek esetében), vagy olyan feltételek elérése, amelyek 6sszehasonlithatok
a standard, nagy volumen( Ugyletek feltételeivel;

b) az Ugyfelek (igyleteinek végrehajtdsa olyan piacokon vagy kereskedési
rendszerekben, amelyekhez harmadik feleken keresztil lehet hozzaférni, és ahol a
dijak régzitett elemet tartalmaznak, vagy csokkené mértékiiek, illetve ezek
kombinacidjat alkalmazzak; ilyen esetben a megbizas teljes volumenének ndvelése
csokkenti a kereskedés koltségeit az adott piacon vagy kereskedési rendszerben;

c) az Ugyfelek (igyleteinek tisztességes és méltanyos feltételek mellett torténd
végrehajtasa abban az esetben, ha tébb Ugyfél portfolidja szempontjabél egy idében
indokolt ugyanazon befektetési eszkdz megvasarlasa vagy értékesitése.

Az ésszevonas célja az Ugyfél szamara kedvezdbb feltételek elérése; ennek megfeleléen az
eljaras kizarélag akkor alkalmazhatd, ha a kedvezdbb feltételek elérése valdszinisithetd.
Mindazonaltal el6éfordulhat, hogy az &sszevonas az Ugyfél szamara kedvezétlenebb
eredményt eredményez, mint a megbizas kilén végrehajtasa.

annak meghatarozasat is, hogy az ugylet volumene és ara miként befolyasolja az allokaciot,
valamint a részleges teljesités esetén alkalmazand6é szabalyokat — olyan mdédon kell
végrehajtani, hogy az minden Ugyfél szamara tisztességes, méltanyos és megfeleléen pontos
legyen.

Amennyiben az 6sszevont megbizas csak részben keril teljesitésre, a Tarsasag olyan szabalyt
alkalmaz, amely kizarja azon portfélidckat, amelyek részleges allokacioja nem éri el az 1 000

EUR egyenértéket, vagy a darabszamot oly médon kerekiti, illetve igazitja ki, hogy figyelembe
vegye az adott befektetési eszkdz aktualis kitettségét, likviditasat és forgalomképességét.

16 A megbizasok legjobb végrehajtasa

A Tarsasag olyan szabalyokat fogadott el, amelyek célja az Ugyfél szamara a leheté legjobb
eredmeény biztositasa.

E szabalyok alkalmazasa soran a Tarsasag figyelembe veszi a megbizas végrehajtasanak
célja szempontjabdl relevans tényezéket.

A megbizasok végrehajtasa szempontjabdl jelentds tényez6k meghatarozasakor a Tarsasag
az alabbi kritériumokat értékeli:

a) a megbizas jellege;
b) a befektetési eszkdz tipusa, amelyre a megbizas vonatkozik;
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c) azon végrehajtasi helyszin jellege, ahol a megbizas végrehajtasra kerdl;
d) a portféliokezeld mérlegelési joga és szandékai, kiiléndsen a végrehajtas gyorsasaga
és valdszinlisége.

A Tarsasag a végrehaijtasi helyszinen elérhet6 arat és a megbizas végrehajtasanak koltségeit
tekinti viszonylag a legfontosabb tényezéknek. Ez azonban nem zarja ki, hogy a befektetési
eszkdzok piacan fennalld aktualis helyzetre vonatkozé informacidk alapjan a Tarsasag egyéb
tényezbket részesitsen elényben a megbizasok végrehajtasa soran.

A végrehaijtasi helyszin kivalasztasakor a Tarsasag az alabbi tényezdéket veszi figyelembe,
fontossagi sorrendben:

Végrehajtasi helyszin kivalasztasi . o Relativ

. 2 Tényez6 tipusa .
tényezo fontossag
A végrehajtasi helyszinen elérhetd ar Kvantitativ Magas
A mggblz,a s,vegre_h ajtgsa_nak es Kvantitativ Magas
elszamolasanak koltségei
A megbl,zas végrehajtasanak Kvantitativ Alacsony
gyorsasaga
A kért tgylet volumene Kvantitativ Alacsony
A megp 1zas végrehajtasanak Kvalitativ Alacsony
valészinlisége
A meg,b 1zas elszamolasanak Kvalitativ Alacsony
valoszinlisége
A befektetési eszkoz likviditasa Kvalitativ/Kvantitativ Alacsony
Az elszamolas pénzneme Kvalitativ Alacsony
Az lgylet elszamolasanak feltételei,
kI|r|ngre_ndszerek, megszakitasi Kvalitativ Alacsony
mechanizmusok, tervezett
intézkedések
A megbizas tipusa Kvalitativ Alacsony

17 Végrehajtasi helyszinek és azok kivalasztasa

A Tarsasag olyan végrehajtasi helyszint valaszt ki, amely biztositja az Ugyfél megbizasanak
legjobb végrehajtasat. Egy adott végrehajtasi helyszin kivalasztasa sordan a Tarsasag
figyelembe veszi az érintett befektetési eszkdzt és annak sajatossagait, valamint az adott
végrehajtasi helyszin jellemzéit. A Tarsasag minden egyes megbizas esetében értékeli a 16.
pontban meghatarozott kivalasztasi tényezbket, és azt a végrehaijtasi helyszint valasztja, amely
a megbizas végrehaijtasat a lehetd legkedvezébb feltételek mellett teszi lehetévé. Amennyiben
egy adott megbizas esetében valamely tényezé (példaul a végrehajtdas gyorsasaga)
elsébbséget élvez az arhoz és koltségekhez képest, az értékelési folyamat soran ezen tényezd
nagyobb sulyt kap.
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Amennyiben a végrehajtasi helyszinek a fenti tényezdk alapjan &sszehasonlithatok, a
Tarsasag kizarélag a megbizas végrehajtasanak koltségeit veszi figyelembe az egyes
helyszinek tekintetében.

A végrehajtasi helyszin kivalasztasat kdvetbéen a megbizas végrehajtas céljabdl tovabbitasra
kerdl arra a helyszinre, ahol a végrehajtasig vagy részleges végrehajtasig, illetve a megbizas
érvényességének lejartaig vagy visszavonasaig marad.

A Végrehaijtasi Politika rendelkezéseivel 6sszhangban a Tarsasag a megbizasokat az alabbi
modok egyikével vagy ezek kombinacidjaval hajtja végre:

a) a megbizas kozvetlenil végrehajthaté szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren; amennyiben a Tarsasdg nem kozvetlen tagja ezeknek,
harmadik fél (pl. piaci résztvevd) kdzremiikddését veheti igénybe;

b) a megbizas végrehaijtas céljabdl tovabbithaté mas befektetési vallalkozas (értékpapir-
kereskedd) vagy mas megfelel6 személy részére;

c) az Ugyfél elézetes, kifejezett hozzajarulasaval és a Végrehajtasi Politika betartasa
mellett a Tarsasag jogosult a megbizast szabalyozott piacon vagy multilateralis
kereskedési rendszeren kivil végrehajtani;

d) kollektiv befektetési értékpapirok esetében a megbizas végrehajtas céljabol
felhatalmazott kdzvetité (transfer agent) részére tovabbithatd.

Indokolt esetekben a megbizasok kereskedési rendszeren kivil is végrehajthaték, amely az
Ugyfél szamara partnerkockazattal jarhat.

A f6 végrehajtasi helyszinek, valamint azon harmadik felek listajat, amelyekkel a Tarsasag
megbizasokat kot, illetve amelyek részére az Ugyfelek megbizasait tovabbi feldolgozas
céljabol tovabbithatja, jelen dokumentum 2. szamu melléklete tartalmazza.

18 Végrehajtasi Politika hatékonysaganak rendszeres értékelése

A Tarsasag rendszeresen értékeli, hogy a Végrehajtasi Politika hatékony-e, és hogy annak
alkalmazasa ténylegesen biztositja-e az Ugyfelek megbizasainak legjobb végrehajtasat.

Az értékelési folyamat tobb, a Tarsasag kilonbozé szintjein végrehaijtott résztevékenységbdl
all. Ennek keretében kiildondsen a kockazatkezelési terllet altal napi rendszerességgel végzett,
a Végrehajtasi Politikanak valé megfelelést vizsgalo ellenbérzésekre, valamint a belsd Best
Execution Bizottsag altal végzett értékelésekre tamaszkodik, amelyek a végrehajtasi
helyszinekre és azon harmadik felekre vonatkoznak, amelyekkel a Tarsasag megbizasokat
két, illetve amelyek részére a megbizasokat végrehajtas céljabdl tovabbitja.

Az értékelés soran mind kvantitativ (példaul a legjobb ar elérésének gyakorisagara vonatkozé
visszatekinté elemzés), mind kvalitativ paraméterek (példaul negativ médiamegjelenések,
benchmarkok, miikddési problémak, kommunikacié és elszamolas minésége, back office
tapasztalatok stb.) vizsgalatra kerlinek.

Az ellendrzések eredményeit a Risk Management Commitee rendszeresen megvitatja, és az
esetlegesen feltart hianyossagokat indokolatlan késedelem nélkil orvosoljak.
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19 Az Ugyfél hozzajarulasa és értesitések a megbizasok végrehajtasarol

A Tarsasag koteles barmely megbizas végrehajtasat megelé6zéen beszerezni az Ugyfél
hozzajarulasat a jelen Végrehajtasi Politikahoz. Amennyiben az Ugyfél nem jarul hozza, az
ACBCM és a kapcsolodd végrehajtasi jogszabalyok megtiltigk a Tarsasag szamara a
portféliokezelési befektetési szolgaltatas nyujtasat.

A Tarsasag koteles a szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kivdli
végrehajtas esetén elézetesen beszerezni az Ugyfél hozzajarulasat. Az Ugyfél tudomasul veszi
és elfogadja, hogy amennyiben nem adja meg ezen hozzajarulasat, fennall annak a kockazata,
hogy a Tarsasag nem lesz képes portfélickezelési szolgaltatast nyudjtani olyan befektetési
eszkozok tekintetében, amelyek nem szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési
rendszeren kertilnek kereskedésre.

20 2. melléklet — A fébb végrehajtasi helyszinek listaja

A megbizasok végrehajtasa soran a Tarsasag jelentés mértékben az alabbi végrehajtasi
helyszinekre, illetve — adott esetben — azon szervezetekre tamaszkodik, amelyekkel
megbizasokat két, vagy amelyek részére a megbizasokat végrehajtas céljabdl tovabbitja.

Részvények

A Tarsasag a részvény-lgyleteket harmadik felek koézremikodésével hajtia végre. llyen
harmadik felek a kdvetkezdk:

BSG France S.A. székhely: 2 BOULEVARD FRANCK KUPKA, ET 4 ET 6, PUTEAUX,
92800, France, REGAFI identifier 734977

Concorde Ertékpapir zrt, székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50, nyilvantartva a Févarosi
Torvényszék altal 01-10-043521 cégjegyzsékszamon,

Ceska sporitelna, a.s., székhely: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, Czech Republic, ID No:
45244782, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1171,

Goldman Sachs Bank Europe SE, székhely: Taunusanlage 9-10, 60329 Frankfurt am Main,
Germany, Chamber of Commerce: 72785500

INTERKAPITAL Vrijednosni Papiri d.o.o. with its seat: Zagreb, Masarykova 1, Croatia, TIN:
68481874507

IPOPEMA SECURITIES S.A székhely: ul. PROZNA, nr 9, miejsc. WARSZAWA, kod 00-107,
poczta WARSZAWA, Poland, Numer KRS: 0000230737

Jane Street Netherlands B.V. székhely: WTC Tower Ten — L19, Strawinskylaan 1657, 1077
XX Amsterdam, Netherland, LEI 549300AEODWETJDYFB29
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J.P. Morgan SE székhely Taunustor 1 (TaunusTurm), Frankfurt am Main, Deutschland, LEI
549300ZK53CNGEEI6A29

J & T BANKA, a.s., székhely: Praha 8, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00, ID No: 471 15
378, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file B number 1731,

Komerc¢ni banka, a.s., székhely: Praha 1, Na Prikopé 969/33, Czech Republic, ID No:
45317054, bejegyezték a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1360,

mBank SA székhely ul. PROSTA, nr 18, WARSZAWA, kod 00-850, Poland, REGON:
001254524, NIP: 5260215088, Numer KRS: 0000025237

Mediobanca Banca di Credito Finanziaro székhely: Piazzetta E. Cuccia, 1, Milan, Italy,
nyilvantarasi szam no. 00714490158

ODDO BHF SCA with its seat : 12 Boulevard De La Madeleine, 75009 Paris, France, LEI
9695002I19DJHZ3449066

OTP Bank Nyrt székhely: Nador u 16, Budapest, Hungary, LEI 529900W3MOOO00A18X95

Patria Finance, a.s., székhely: Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, 15027, Czech
Republic, ID No: 26455064, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett
cégnyilvantartasba, file number B 7215,

PKO Bank Polski SA, székhely: ul. Pulawska 15, 02-515 Var$ava, Poland

PPF banka a.s., székhely: Praha 6, Evropska 2690/17, 16041, Czech Republic, ID No:
47116129, bejegyezve a Pragai Varosi Birdsag altal vezetett cégnyilvantartasba, file number
B 1834,

Raymond James Euro Equities SA székhely: 40 Rue La Boetie, 75008 Paris, France, LEI
969500WMB8LJ7ZN7I19K64

Sanford C. Bernstein (Hong Kong) Limited székhely: One Island East Floor 39 Taiko,
Hong Kong, China, LEI 549300DQEYY1QJS1ZF35

Sanford C. Bernstein (India) Private Limited (SCB India) székhely: Bandra Kurla Complex,
Mumbai, India, LEI 335800CEY6DBS3RZJJ32

Santander Bank Polska SA székhely Jana Pawla 3/64a Il 17, 00-854 Warsaw, Poland, LEI
259400LGXW3KOGDAG361

SWISS CAPITAL S.A,, székhely: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukure$t, Rumunia, registered
in the com. reg. under No. J40/4107/1996,

Tradition Securities and Futures se sidlem: székhely 9 place Vendéme, 75001 Paris,
France, Paris Corporate registry number: 342 994 688

UBS EUROPE SE se sidlem: Bockenheimer Landsrasse 2-4, Frankfurt am Main,
Németorszag, LEI 5299007QVIQ71064NX37

WOOD & Company Financial Services a. s., székhely: Praha 1, Palladium, Namésti
Republiky, 1079/1a, Czech Republic, ID No: 26503808, bejegyezve a Pragai Varosi Birésag
altal vezetett cégnyilvantartasba, file number B 7484.

Amennyiben a megbizas nem kerll harmadik fél részére végrehajtas céljabdl tovabbitasra, a
Tarsasag a részvényekre vonatkozé megbizasokat jellemz&en az adott részvény kibocsatasi
helye szerinti szabalyozott piacon hajtja végre. Ha a részvény tobb szabalyozott piacon is
kereskedhetd, a Tarsasag azt a piacot részesiti elényben, amely az alkalmazandé végrehajtasi
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tényezék alapjan a legnagyobb valdszinliséggel biztositia az Ugyfél szamara a lehetd
legkedvezdbb feltételeket.

Az egyes eurdpai orszagokban alkalmazott vegrehajtasi helyszinek példai, valamint az adott
végrehajtasi helyszinek honlapjara mutaté hivatkozasok — ahol az Ugyfelek megismerhetik a
kereskedési feltételeket és a kereskedési idérendet — az alabbiakban kerlilnek bemutatasra:

Cseh Koztarsasag Pragai Ertéktézsde (www.pse.cz)

Németorszag XETRA Frankfurt (www.xetra.de), EUWAX ( www.euwax.de)
Ausztria Bécsi Ertéktézsde (www.wienerborse.at)

Lengyelorszag Varsoi Ertéktézsde (www.gpw.pl)

Magyarorszag Budapesti Ertékt6zsde (www.bse.hu)

Svajc Zirichi Ertéktézsde (www.swx.com/index_en.html)
Franciaorszag Parizsi Ertéktézsde ( www.euronext.com)

Nagy-Britannia London Stock Exchange (www.londonstockexchange.com)

FTSE International (www.londonstockexchange.com)

Spanyolorszag Madridi Ertéktézsde (www.bolsamadrid.es)

Benelux, Portugalia Euronext (www.euronext.com)

Az USA-ban kibocsatott részvények esetében a Tarsasag jellemz&en az alabbi piacokat
veszi igénybe

NASDAQ (www.nasdag.com), New York Exchange (www.nyse.com), American Stock
Exchange (www.amex.com)

Mas orszagokban kibocsatott részvényekkel kapcsolatos ligyletek esetében a Tarsasag az
adott orszag szabalyozott piacat valasztja az aktualis piaci feltételek alapjan, vagy a német
és brit piacokat veszi igénybe, amennyiben az adott részvény ezeken a piacokon
kereskedhetd.

A Pragai Ertéktézsde www.pse.cz honlapjanak ,world exchanges” (vilagtézsdék)
elnevezésii szekcidja tajékoztatast nyudjt az Ugyfelek szamara az egyéb végrehajtasi
helyszinek kereskedési feltételeir6l és kereskedési idérendjérél, amelyek a fenti
rendelkezések szerint a Tarsasag altal az Ugyfél megbizasanak végrehajtasara
kivalaszthatok.

Kotvények

A kotvényekkel a Tarsasag jellemzéen OTC (t6zsdén kivili) piacokon vagy multilateralis
kereskedési rendszereken kereskedik. A kdtvényekkel kapcsolatos Ugyletek esetében a
Tarsasag harmadik felet is igénybe vehet. Az ilyen harmadik felek példaul a kdvetkez6k:
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Ceska sporitelna, a.s., székhelye: Praga 4, Olbrachtova 1929/62, iranyitészam 140 00,
azonosité szam: 45244782, bejegyezve a pragai varosi birésag kereskedelmi
nyilvantartasaban, B szakasz, 1171-es akta,

PPF banka a.s., székhelye: Praha 6, Evropska 2690/17, 16041, Csehorszag, azonositd
szam: 47116129, bejegyezve a pragai varosi birésag altal vezetett kereskedelmi
nyilvantartasba, fajlszam B 1834

Komeréni banka, a.s., székhelye: Praga 1, Na Pfikopé 33 No. 969, iranyitészam 114 07,
azonosité szam: 45317054, bejegyezve a pragai varosi birésag altal vezetett kereskedelmi
nyilvantartasban, B szakasz, 1360

Szabalyozott piacon kereskedett derivativak

A szabalyozott piacra bevezetett derivativakkal kapcsolatos tgyletek esetében a Tarsasag
harmadik felet vesz igénybe (példaul EUWAX — www.euwax.de, valamint EURONEXT —
www.euronext.com), illetve — adott esetben — olyan egyéb piacot alkalmaz, amely nagyobb
likviditast és ebbél fakaddan kedvezébb feltételeket biztosit az Ugyfél szamara, vagy OTC
piacokat vesz igénybe.

Egyéb derivativak

A szabalyozott piacra be nem vezetett derivativakkal a Tarsasag OTC piacokon
kereskedik, a bels6 szabalyzatanak megfeleléen.

Pénzpiaci eszk6zok

A Tarsasag a pénzpiaci eszkdzodkkel kapcsolatos lgyleteket jellemzéen OTC piacokon
hajtja végre. A Cseh Kdztarsasag kincstarjegyeinek elsédleges aukcidin vald részvétel
érdekében a Tarsasag olyan harmadik feleket vesz igénybe, amelyek ezen aukciok
kozvetlen résztvevéi.

Egyéb eszk6zok

A Tarsasag a bels§ szabalyzatban meghatarozott egyedi szabalyok szerint jar el,
amelyeket az Ugyfél kérésére ismertet.

OTC ligyletekhez igénybe vett harmadik felek

Az OTC piacokon a Tarsasag bels6 jévahagyasi folyamat keretében elfogadott
partnerekkel kereskedik. A partner elfogadasanak szempontjai tobbek kdzott — de nem
kizardlagosan — a kdvetkez6k: hitelképesség, miikddési kockazatok, valamint a
szerz8déses dokumentacié mindsége.

Ertékpapir-finanszirozasi iigyletek (SFT-k)

A Tarsasag az értékpapir-finanszirozasi Ugyleteket — kilondsen a repo és buy/sell
Ugyleteket — a vonatkoz6 jogszabalyokkal 6sszhangban hajtja végre. Az ilyen Ugyletek
kizarodlag olyan partnerekkel kertlnek megkoétésre, amelyek az adott Ugylet tipusara
vonatkozdéan jovahagyasra kerilltek, és amelyekkel a szlkséges szerzédéses
dokumentacio megkoétésre kerdlt.
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A jovahagyasi folyamat soran figyelembe vett f6bb szempontok:
e a partner hitelminésitése, szarmazasi orszaga, eszkdzstrukturaja és jogi statusza;
e a partnerre iranyado felligyeleti rendszer;

e a partner pénzigyi stabilitasa, bels6 kontrollfolyamatai és reputacioja;

a mikodési orszag piacainak stabilitasat befolyasold politikai és egyéb tényezok.

Az ilyen ugyletekhez az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendeletének
(2015. november 25.) — az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek atlathatésagardl és az
Ujrafelhasznalasrdél, valamint az (EU) 648/2012 rendelet médositasarél — megfeleld
barmely eszkdz felhasznalhaté.

Tajékoztatas a harmadik felek részére torténd megbizastovabbitas engedélyezésérdl

A Tarsasag a hatalyos jogszabalyoknak megfelel6en jogosult megbizasokat harmadik
felek részére végrehajtas céljabdl tovabbitani, feltéve, hogy az érintett harmadik felek
rendelkeznek befektetési szolgaltatasi engedéllyel, valamint tagjai annak a végrehajtasi
helyszinnek vagy multilateralis kereskedési rendszernek, amely a megbizas
végrehajtasara kivalasztasra kerdlt. A megbizas harmadik fél részére térténd tovabbitasa
el6tt a Tarsasag koteles ellendrizni, hogy az adott harmadik fél megfelelé szabalyokat
vezetett be és intézkedéseket tett annak érdekében, hogy az Ugyfél megbizasa a lehetd
legjobb feltételek mellett ker(ljon végrehajtasra.

24



