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Nettd eszkozérték 9330451 481

Egy jegyre juto neé 1,88321

Vezet forgalmazo UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonét. A befektetési stratégia kialakitédsana
az alapkezeld nagy hangsllyt fektet a foldrgjzi, az agazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tévon
biztositjia a befektetett vagyon redlértékének megorzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tévon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében eszkozolt  befektetésekbsl  szarmazd  kockazatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkdzosztélyonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti céllal deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
Ugyletekbe nem kivén fektetni.

illetve szérmaztatott

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté — szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

MoraMaté
potfdliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Eurdzonéban hasonl6képpen alakult az &rszinvonal emelkedése az
elmdlt honapokban, mint az Allamokban. A szeptemberi inflacio méar
beesett az EKB 2,0%-0s célratgja ald, de oktéberben Ujra 2,0%-on alt
az emelkedés. A jegybank vérakozasai aapjan idén az étlagos
aremelkedés 2,5% lehet, mig a kovetkezé két évben rendre 2,2% és
1,9% korul aakulhat. Mindemellett a gazdasdg ndvekedés kilatésai
kozel nem alakulnak olyan rézsasan, tekintettel arra, hogy a harmadik
negyedéves gyarapodas 0,4% volt az Eurdzonaban. A fentiekben
részletezett médon a gyenge teljesitmény elsdsorban a feldolgozoipar
visszaesése miatt alakult ki, amely a legfrissebb adatok szerint tobb,
mint 6,0%-kal estek augusztusbhan az €l6zé év azonos idészakahoz
képest, mikdzben idén még egyetlen hdnapban sem lathattunk pozitiv
adatot. Mindemellett a munkanélkiliség tovabbra is kiemelkedéen
alacsony a maga 6,3%-0s szintjével szeptemberben, amely sokkal
inkdbb utalhat egy fesziilt munkaerépiaci helyzetre, mintsem egy
novekeds munkaerépiacra.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az EKB 2024 tavasza Ota folyamatosan csokkenti a kamatokat, a
csticson 4,5%-on allé iranyadd rata egészen 3,4%-ra csokkent az
utolsd oktoberi Ulés eredményeként, amelyet datdmaszt a
folyamatosan cstkkend inflacio. A fenti események fényében az 50
legnagyobb eurdpai vallalatot tomorité Eurostoxx 50 index 0,46%-ot,
a német DAX index -1,28%-ot, a francia CAC 40 index -3,71%, a
spanyol IBEX -1,11%-ot, az olasz FTSE MIB index 0,46%-ot az angol
FTSE 100 -1,45%-ot mozgott a honap sorén sgjét devizaban mérve.
Az aapban a részvénykitettség enyhén benchmark alatt volt a hénap
sorén.

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap -0,70% Alap 23,54%
Benchmark -0,62% Benchmark 24,18%
Alul-/feliilteljesités -0,08% Alul-/feliilteljesités -0,65%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,75% 6,07% -0,32% 2022 -1,93% -2,85% 0,93%
2019 25,01% 24,27% 0,74% 2023 15,67% 14,35% 1,32%
2020 5,19% 4,81% 0,38% 2024 12,97% 12,87% 0,10%
2021 18,99% 18,71% 0,27%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 668 697 014
Részvény 76,73% 6 655 869 674 Befektetési eszk6zOk dsszesen 9 342 636 990
=rE 13,90% 1205 866 840 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 6.48% 561760887 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkotvény 2,89% 250 442 575

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 1,80% Indul astél (évesitve) 5,75%
Elmdlt hat hénap 2,59% Indul&stél (nomindlis) 242 59%
Elmult tizenkét hdnap 23,54% Atlagos havi hozam 0,64%
EImult harom év (évesitve) 9,70% Legmagasabb havi hozam 13,71%
Elmilt 6t év (évesitve) 10,64% Legalacsonyabb havi hozam -9,47%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 69 Sharpe-mutaté 0,3724
Napi hozamok évesitett szorésa 16,22%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR 90,03% Fejlett régio 77,40% Fogyasztéasi cikkek 16,88%
HUF 9,36% Feltorekvé régio | 22,60% Pénzugy 15,74%
USD | 0,60% Kommunikéacid 14,80%

Ipari vallalatok 13,88%
IT 12,02%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. ASML Holding Fejlett régio IT 5,63%
2.SAPAG Fejlett régio IT 5,01%

3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régid Fogyasztési cikkek 3,61%

4. OMV Fejlett régid Energia 3,42%

5. Schneider Electric Fejlett régio Ipari vélaatok 2,98%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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