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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alep kiz&dlag Eurépa meghatarozd tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonat. A befektetési stratégia kialakitasandl
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kialakitésa, amely hosszd tavon
biztositia a befektetett vagyon redértékének megoérzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap térekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkozosztal yonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti célla deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
ligyletekbe nem kivan fektetni.

szarmazé

illetve szérmaztatott
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Mora Maté
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, MBH Bank Nyrt., MBH Befektetési Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eur6zéndban az inflacios kép tovabb javult: a decemberi, elézetes
HICP inflacio 2,0% volt éves szinten, szemben a novemberi 2,1%-kal,
vagyis elszor érte el tartdsan a 2%-os célt a felgyorsult dezinflacids
folyamat utdn. A maginflacio és kulondsen a szolgdtatasi arak
tovébbra is viszonylag magasak, ami Ovatosségra inti az EurGpai
Kozponti Bankot. Ennek megfelel6en az EKB janius 6ta véltozatlanul
hagyta iranyado6 réatéit: az alapkamat 2,15%-0s szinten stabilizal 6dott.
A monetaris politika tehat mar egyértelmiilen semlegesebb fézisba
|épett; a piac egyelére nem araz agressziv tovabbi lazitast, ugyanakkor
az inflaci6 2% koridli horgonyzéasa megnyitjia a teret Ovatos
kamatvéagéasok elstt 2026 folyaman.

Az alap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A részvénypiacok mindezt jol fogadték: a DAX decemberben 2,74%-
kal, éves szinten 22,3%-kal emelkedett, a francia CAC 40 0,67%-0s,
mig a spanyol IBEX 35 kiemelkedé a maga 6,18%-0s menetel ésével,
mikdzben a bankszektor és a védelmi-ipari cégek huztak felfelé az
indexeket. A széles eurdpai Stoxx 600 index 2,82%-o0s decemberi
emelkedéssel zarta az évet, ami 2021 6ta a legjobb éves teljesitményt
eredményezte, részben a kamatcsokkentési ciklus, részben a fiskalis
élénkités és a védelmi kiadasok emelkedése miatt. Az alap forintos
sorozata 12,32%-0s teljesitménnyel zéarta a 2025-6s évet, amellyel
1,80%-kal fellilteljesitette a benchmarkot.

Az alap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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5883885882 NI 220 i RIRENER8S 5 5 & 5 8 &5 8 & & 8 &» 8 &
Alap 2,74% Alap 12,32%
Benchmark 2,87% Benchmark 10,52%
Alul-/fellilteljesités -0,12% Alul-/feliilteljesités 1,80%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 6,05% 6,27% -0,23% 2023 15,67% 14,35% 1,32%
2020 5,19% 4,81% 0,38% 2024 15,08% 14,78% 0,31%
2021 18,99% 18,71% 0,27% 2025 12,32% 10,52% 1,80%
2022 -1,93% -2,85% 0,93%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 1295631 184
Részvény 78,64% 8625 152 797 Befektetési eszkzok dsszesen 12 263 634 384
ETF 11,61% 1273352043 \jegjegyzés: A nett eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége
Jegybanki ktvény 3.76% 412 402 244 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstérjegy 3,71% 406 723 114

: 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Allamkétveny 2,28% 250373001  |shares Core Euro S50 UCITSETF

Ertékpapirok sszesen 100,00% 10 968 003 200

Hatérid8s Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom hoénap 2,95% Indulastdl (évesitve) 6,05%
EImalt hat hdnap 5,11% Indul&stél (nomindlis) 292,02%
Elmult tizenkét honap 12,32%  Atlagos havi hozam 0,68%
Elmult harom év (évesitve) 14,32% Legmagasabb havi hozam 13,71%
EImlt 6t év (évesitve) 11,77% L egalacsonyabb havi hozam -9,47%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hénapok szama 80 Sharpe-mutatd 0,3960
Napi hozamok évesitett szorasa 16,00%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 9,75%

GBP |0,97%
usSD ‘0,34%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvo régio I22,79%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

%

Fogyasztasi cikkek

16,06%

Ipari vallalatok

14,47%

Kommunikacié

N .

4,08%

12,89%

1. ASML Holding Fejlett régi6 IT 7,25%
2. SAPAG Fejlett régio IT 3,79%
3. Siemens Fejlett régio Ipari véllaatok 3,30%
4. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,27%
5. Allianz Fejlett régio Pénzlgy 2,74%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.
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