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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonét. A befektetési stratégia kialakitédsana
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kiaakitdsa, amely hosszd tavon
biztositjia a befektetett vagyon redlértékének megorzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tévon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkdzosztélyonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti céllal deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
Ugyletekbe nem kivén fektetni.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

MéraMaté
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A tengerentlli inflécids félelmek, a késlekedd monetéris lazitas, a
haborls hangulat és az akadozo redlgazdasagi ndvekedés az eurdpai
kontinensen is érezteti hatésat. A FED kamatpolitikgjanak komoly
jelentésége van, hiszen az EKB-nak nem érdeke az euro | eértékel 6dése
adollérral szemben, mert egy ilyen folyamat eredménye felhajthatja az
importalt inflécidt. Ebbol kifolydlag a FED késlekedése vérakozésra
kényszeritheti az EKB-t is, ennek hatdsa azonban egyre csokkenni
latszik az elmult hetekben. Az Eurdzona inflécidja 2,6% volt a mgjusi
adat szerint, miutan 2 honapon keresztill tartézkodott a mutaté a
jegybank céltartoméanyéban (vélhetéen a bazishatasoknak koszOnhetd
en). Az EKB egyre vatozé kommunikécidja alapjan novekvs esély
van a tengerentdli politikétdl figgetlendl lazitani, amely eredménye a
régios piacok fellendiilése lenne.

Véhetéen az EKB lazitasa és igy az eurd gyengulése eredményeként
az dlamok eurdpai exportja veszitene versenyképességébdl, igy a
novekvé gazdasagi érdekek miatt egy ilyen |épés tovabb nyomhat a
latba az amerikai lazitds mellett. Mindezek ereddjeként az eurdpal
piacok legfontosabb indexei és tudtak ndvekedni, az Euro Stoxx 50
2,42%-kal kertilt feljebb, mig afrancia CAC Index 2,42%-kal a mgjusi
jegyzés folyaman. A német DAX 3,16%-kal emelkedik ki ezen
listéhol, mig a brit FTSE 100 2,03%-ka nétt. Az aapban a
részvénykitettség enyhén benchmark felett volt.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 1,70% Alap 16,18%
Benchmark 1,25% Benchmark 16,56%
Alul-/feliilteljesités 0,46% Alul-/feliilteljesités -0,38%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 6,92% 6,48% 0,45% 2022 -9,61% -10,44% 0,83%
2019 21,61% 20,90% 0,71% 2023 20,94% 19,57% 1,37%
2020 -4,81% -5,06% 0,24% 2024 9,61% 8,84% 0,78%
2021 17,74% 17,45% 0,28%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 121 660 658
Részvény 78,81% 1369 750 904 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1859 618 926
=rE 11,74% 204038172 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 3.68% 63885260 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Jegybanki kétvény 2,89% 50 186 882
: 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Allamkdétvény 2,88% 50 097 050 Nincs
Ertékpapirok 6sszesen 100,00% 1737 958 267
Hatérid8s Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK
EImdlt harom hénap 2,99% Indulastdl (évesitve) 6,92%
Elmult hat hénap 12,14% Indul&stél (nomindlis) 133,06%
Elmuilt tizenkét honap 16,18%  Atlagoshavi hozam 0,49%
Elmult harom év (évesitve) 7,73% Legmagasabb havi hozam 16,13%
EImlt 6t év (évesitve) 8,32% L egalacsonyabb havi hozam -14,32%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 71 Sharpe-mutatd 0,2297
Napi hozamok évesitett szorésa 16,64%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS  SZEKTOR MEGOSZLAS
EUR 89,59% Fejlett régio 81,81% Fogyasztasi cikkek 19,01%
HUF 9,45% Feltorekvd régio 18,19% Pénziugy 15,05%
USD | 0,96% Ipari vallalatok 13,72%
IT 12,77%
Kommunikacié 9,95%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1. ASML Holding Fejlett régio IT 7,72%
2. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 4,26%
3.SAPAG Fejlett régio IT 3,79%
4. Total SA Fejlett régio Energia 3,65%
5. Schneider Electric Fejlett régid I pari vallalatok 2,80%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Miikddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezetd forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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