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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizardlag Eurépa meghatarozé tézsdéin jegyzett
részvényekbe fekteti vagyonét. A befektetési stratégia kialakitédsana
az dapkezelé nagy hangsulyt fektet a foldrajzi, az &gazati, és a
szektor allokaciora. Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkiti
zése olyan portfolio-Osszetétel kiaakitdsa, amely hosszd tavon
biztositjia a befektetett vagyon redlértékének megorzését. Ennek
érdekében az Alap befektetései kozott magasabb arényban
szerepelnek a realgazdasag teljesitményét jobban kovets, és hosszu
tévon tipikusan magasabb redlhozamot biztosito értékpapirtipusok, els
6sorban részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az aranya maximum a portfélid 95 szézalékét teheti
ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb hozam elérése
érdekében  eszkozolt  befektetésekbdl kockézatokat
csokkenteni befektetéseinek eszkdzosztélyonkeénti és
értékpapironkénti megosztésaval, egy jol diverzifikat portfdlio
felépitésével. Az Alap kizérdlag fedezeti céllal deviza Ugyleteket
kothet, egyéb szarmaztatott termékekbe
Ugyletekbe nem kivén fektetni.
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illetve szérmaztatott

Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekintd szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

MéraMaté
potféliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Akércsak a tengerentUlon, a gazdasdgi és tékepiaci hangulat
legfontosabb mozgatérugdja Eurdpaban is az inflacios pélya és a
monetaris politika alakulasa. Az EKB mellett a FED megkezdte a
monetéris kondiciok lazitésdt, aminek hétterében elsdsorban az
inflacié kedvez6 alakulasa dlt. A mandatumabdl adéddan az EKB elsd
dieges célja az arstabilitas elérése, igy a piaci varakozasoknak megfelel
den a kamatcsokkentés az aremelkedés fenntarthat6 iitemével megfelel
6en aakul. Az Eurézéna sokszinii gazdasdga komoly stabilitésrdl
arulkodik, hiszen monetéris szigor mellett is egészséges volt a munkaer
6piac: a munkanélkilliségi rata térténelmi alacsony szinteken alakul a
jelenlegi 6,4%-kal. A 2024-es év elsj felében a vartna jobban alakult
a gazdasagi novekedés is, a 2023-as év stagndlésat lerdzva az €lsb és
masodik negyedévben is 0,3%-0s ndvekedést tudott felmutatni, ugyan
a Q3-as adatokat még nem ismerjuk.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az infl&cié az év elgi 2,8%-rdl 1,8%-ra mérséklodott szeptemberre.
Mindezek mellett nem megleps, hogy az EKB juniusban 4,5%-rdl
4,25%-ra vagta az iranyadd kamatot, majd szeptemberben pedig
3,65%-ra. A jegybank vérakozésai alapjan 2024 év végére 0,9% lehet
az eves gazdasagi novekedés, amely 2,5%-0s inflacio mellett
valésulnameg (HICP). A fenti események fényében az 50 legnagyobb
eurépai valaatot témoritd Eurostoxx 50 index 0,93%-ot, a német
DAX index 2,21%-ot, afrancia CAC 40 index 0,17%, a spanyol IBEX
4,28%-ot, az olasz FTSE MIB index -0,60%-ot az angol FTSE 100
-1,54%-ot mozgott a hénap sorén. Az aapban a részvénykitettség
enyhén benchmark alatt volt a hénap soran.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,52% Alap 17,42%
Benchmark 0,64% Benchmark 17,98%
Alul-/fellilteljesités -0,13% Alul-/fellilteljesités -0,56%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- | dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 6,73% 6,34% 0,39% 2022 -9,61% -10,44% 0,83%
2019 21,61% 20,90% 0,71% 2023 20,94% 19,57% 1,37%
2020 -4,81% -5,06% 0,24% 2024 9,52% 9,35% 0,17%
2021 17,74% 17,45% 0,28%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 135 768 262
Részvény 76,95% 1380 329 257 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1929 651 226
= 13,82% 247938459 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége
Diszkont kincstérjegy 6.39% 114698119 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkotvény 2,84% 50 857 129

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 1,46% Indul astél (évesitve) 6,73%
Elmdlt hat hénap -0,74% Indul&stél (nomindlis) 132,86%
Elmuilt tizenkét honap 17,42%  Atlagos havi hozam 0,48%
EImult harom év (évesitve) 7,90% Legmagasabb havi hozam 16,13%
Elmilt 6t év (évesitve) 6,92% Legalacsonyabb havi hozam -14,32%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 0,2061
Napi hozamok évesitett szorésa 16,57%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

EUR 90,19% Fejlett régio 77,64% Fogyasztéasi cikkek 17,63%
HUF 9,23% Feltorekvé régio | 22,36% Pénzugy 15,38%
USD | 0,58% Kommunikéacid 14,59%

Ipari vallalatok 13,44%
IT 12,47%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. ASML Holding Fejlett régio IT 6,53%
2.SAPAG Fejlett régio IT 4,61%

3. LVMH Hoet Hennessy Fejlett régio Fogyasztési cikkek 3,94%

4. OMV Fejlett régid Energia 3,33%

5. Schneider Electric Fejlett régio Ipari vélaatok 2,87%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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