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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kozel és tévol kelet) fejlods részvény piacai. Az Alap
elsésorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentald ETF-ekkel tdlti fel a
portfoliét. Az Alapkezel feladata a foldrajzi diverzifikécio
valtoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabol adddo
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sgjét t
6kéjének 80-90%-at olyan kulfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégét folytat, ennek kovetkeztében a portfolid
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyoményos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécs David
potféliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A feltorekv piacokon tovabbra is nagy a nyomas a héaborls
kockazatok, illetve a kinai gazdasagi bizonytalansag miatt. M4 usban
az MSCI Emerging Markets Index gyakorlatilag stagndlt a 0,6%-0s
novekedésével, a kinai Shanghai Composite Index 0,44%-kal kertilt
lejjebb, mig az indiai Sensex Index 0,29%-ot veszitett az értékébdl. A
Hang Seng Index teljesitményét érdemes kiemelni, hiszen mgus
kozepére mar 10%-o0s emelkedésben is jart az Index, végll 2,5%-ot
emelkedett. A tévol-keleti t6zsdéket Osszefogladd MXFEJ Index
1,79%-kel keriilt feljebb, ezzel lehagyva a szdmos fejlett gazdasag
piacét. A régid szempontjabdl fontos tajvani hangulat tdmogato volt a
hénap soran a maga 3,82%-0s novekedésével, nem Ggy mint a dél-
koreai KOSPI Index, mely 2,06%-kal kertlt |ejjebb.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A Kkét tozsdét alapvetéen meghatéroz6 TSMC (+4%) és Samsung
(-5%) vdlaatainak mgjusi teljesitménye nagy mértékben hozzgjarult
az indexek mozgasahoz. A fejlds piacok hangulatat tikrézi az MSCI
Emerging Markets Latin America Index is, amely 3,09%-kel kertlt
Iejjebb ebben az iddszakban. Tobb érdekes adat is megjelent majusban
Kinaval kapcsolatosan: afeldolgozoipari beszerzési menedzser index a
vart 50,5 pont helyett 49,5 pont lett, az inflacio pedig 0,3%-ra gyorsult
éves aapon az €6z havi 0,1%-rol és meghaladta a 0,2%-0s elemzdi
konszenzust is. Az ipari termelési adat azonban kedvezébb lett a
vartnal, hiszen avart 5,5% helyett 6,7%-0s értéket publikaltak az €l6z6
hénapban latott 4,5% utan. Az Alap forintos sorozata majusban
érdemben nem véltozott.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,04%  Alap 13,98%
Benchmark -0,73% Benchmark 15,66%
Alul-/feliilteljesités 0,77% Alul-/feliilteljesités -1,68%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 3,40% 7,43% -4,03% 2022 -9,22% -6,04% -3,18%
2019 20,17% 20,75% -0,58% 2023 1,08% 3,40% -2,32%
2020 13,16% 16,71% -3,55% 2024 7,03% 6,65% 0,38%
2021 3,67% 5,78% -2,11%
Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 82734958
ETF 65,04% 702 295 941 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1162 598 301
Befektetési jegy 2540% 274299 455 Megjegyzes: A nett6 eszkozérték és a befektetési eszkzok kiilonbsége
Allamkstvény 6.24% 67352582 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Részvény 3,33% 35915 365
P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ertekpapirok Gsszesen 100,00% 1079863343 v/anguard FTSE Em. Mark. ETF, Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares
Hataridés Deviza o0 MSCI Emerging Markets Index ETF
HOZAM STATISZTIKAK
Elmult harom hénap 2,80% Indul astél (évesitve) 3,40%
Elmdlt hat hénap 9,88% Indul&stél (nomindlis) 69,85%
Elmult tizenkét hdnap 13,98% Atlagos havi hozam 0,46%
EImult harom év (évesitve) 0,33% Legmagasabb havi hozam 8,02%
Elmilt 6t év (évesitve) 5,23% Legalacsonyabb havi hozam -10,30%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges honapok szama 73 Sharpe-mutaté 0,2556
Napi hozamok évesitett szorésa 16,89%
DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS
uUsD 90,44% Fejlett regio 50,26% Diverzifikalt portfolio 89,93%
HUF 9,56% Feltorekvd régiod 49,74% Allamkétvény || 6,57%
Pénzugy | 1,42%
Kommunikacié | 1,08%
Egészséglgy ' 1,00%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO
1.OTP Feltorekve régiod Pénziigy 1,26%
2. MTelekom (MATAV) Feltdrekvo régiod Kommunikacio 0,95%
3. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,88%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddé Részvénytérsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosséagai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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