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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozazébol kerll kiszémitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A Tévol-Keleten nem maradt e a gazdasagi ndvekedés, Kina a
hivatalos adatktzlése alapjan elérte, st meghaladta a gazdasagi
novekedéss célt a maga 5,4%-0s eredményével a negyedik
negyedévben. Ugyanakkor hatalmas mozgésokat okoztak a Kinai
Népkoztéarsasdg dtal bemutatott gigantikus méretii élénkité csomagjal,
amelyek a  leereszt ingatlanpiaci buborékbdl adodé
fogyasztascsokkenést célozta megoldani. Ha Kinara néziink, akkor azt
lathatjuk, hogy évek ota fogyasztasi problémak alnak fent, alacsony
az inflacid (pontosabban, a folyamatos gazdaségi stimuldas nem
noveli kell6 mértékben), ami nem vezet bérfesziltséghez, nem
novekednek a redlbérek a megfelelé Utemben, igy sziik terik van a
haztartésoknak vagyoni helyzetik javitésara, azaz csokken az
ingatlanpiaci aktivités. Ennek eredményeként elmondhatjuk, hogy a
gazdasdgi novekedés egy része, amely ebben a logikdban
(természetesen csak részben) fogyasztashdl és (részben) nettd
exportbdl adddik, parhuzamba hlzhaté az ingatlanpiaci trendekkel.
Roviden dsszefoglalva a deflaciokozeli helyzet, amely jelen van a
kinai gazdasagban, meggétolja a (jellemzéen belss fogyasztasra termel
6) valaatok profitbévilését, és gatat szab a redbér-ndvekedésnek,
hiszen bérfeszliltség nélkul nincs inflacio. Ebben a logikdban
taldlhatunk relaciot a jelenlegi csokkend fogyasztas és csokkend
ingatlanpiaci trendek kozott. Emellett tovabbi bizonytalansagot okoz a
Trump korméany daltal igért védovamok bevezetése, amelyek

rekordmagas szinten biintethetik a kinai importot, igy nehezitve annak
versenyhelyzetét.

Februar elején mér bevezetésre kerilt egy 10%-os rata, amelyet
vérhatéan tovabbi emelések kovethetik. A fogyasztas nem kel
mértékii novekedését tikrozi a februdri deflécios adat: -0,7%-on
alakult az &rszinvonal emelkedése, emellett évtizedes mélyponton van
a consumer confidence index is. Mindezek fényében a Kinai Shanghai
Comp 2,16%-ot nétt, habér tovébbra is kérdés, hogy a befekteték
hogyan értékelik a szamos gazdasagi beavatkozast, illetve hogyan
reagdlnak a kereskedelmi vamokra. Az MSCI Emerging Markets
indexe, amely a vildg feltdrekvé piacait témoriti kozel 1,05%-ot
emelkedett a februdri jegyzés soran, mikozben az india SENSEX
2,76%-0t esett. . Az MSCI MXFEJ (Tavol-keleti) indexe tdbb, mint
3,17%-ot emelkedett, mig a Latin-Amerikét témorit6 MSCI Latam
index 0,15%-ot ment felfele egyetlen honap aatt. A hongkongi piac
teljesitményét tikrézé HSI index 13,59%-ot emelkedett, mikdzben az
indiai SENSEX 2,76%-ot esett. Az indiai Nifty 2,92%-ot zuhant,
mikozben a tajvani TWSE 1,51%-ot rallyzott ugyanezen idészak alatt.
Emellett komoly névekedésen ment keresztil a koreai KOSPI index a
maga 7,28%-0s gyarapodasdval. Ugyanakkor a CETOP 8,26%-ot
emelkedett. A Fejléds Alap forintos sorozata februarban 1,25%-ot
veszitett az értékébdl.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap -1,25% Alap 13,53%
Benchmark -1,17% Benchmark 15,38%
Alul-/feliilteljesités -0,08% Alul-/feliilteljesités -1,85%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 3,85% 7,83% -3,98% 2023 1,08% 3,40% -2,32%
2020 13,16% 16,71% -3,55% 2024 18,09% 19,93% -1,85%
2021 3,67% 5,78% -2,11% 2025 0,10% 0,20% -0,10%
2022 -9,22% -6,04% -3,18%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 45975 275

ETF 63,22% 782 507 586 Befektetési eszkzok dsszesen 1283678 080

Befektetési jegy 26,06% 822544742 \1egiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége

Allamkstvény 557% 68994080 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 5,14% 63 656 397

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok osszesen 100,00% 1237702805  v/anguard FTSE Em. Mark. ETF, Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares

Hataridés Deviza o0  MSCI Emerging Markets Index ETF

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap -0,84% Indulastdl (évesitve) 3,85%

Elmult hat hénap 7,82% Indul&stél (nomindlis) 87,58%

EImalt tizenkét honap 13,53% Atlagos havi hozam 0,50%

Elmult harom év (évesitve) 4,27% Legmagasabb havi hozam 8,02%

Elmlt 6t év (évesitve) 6,08% Legalacsonyabb havi hozam -10,30%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 78 Sharpe-mutatd 0,2858

Napi hozamok évesitett szorésa 16,76%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 10,72%

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -73%

Fejlett régié - 48,98%

Allamkétvény |5,86%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzigy |1,72%

Kommunikacié | 1,54%

Energia [1,11%

1. OTP Feltorekvo régio Pénzlgy 1,58%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 1,41%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 1,02%
4. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,95%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas ny(jtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéséget. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatojabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezelorsl és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garancidt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel tarsasag.
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