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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

2026 februérjdban a globdlis piacok hangulatat harom, egymasra rétegz
6d6  torténet mozgatta: a technolégiai/Al-kornyezet  koruli
bizonytalansag és a kapcsolodd valalati koltési (capex) félelmek; a
kereskedelempolitikai (tarifak/vamok) jogi és politikai fordulatok az
Egyesiilt Allamokban; valamint a Kozel-Kelet felél érkezs
geopolitikai kockézat, amely a hénap végén élesen az energiaellatési
utvonalak (kiléndsen atengeri ,, sziikiiletek”) felé iranyitotta a fokuszt.
Eszkzosztdly-szinten a kép széttartd volt: amerikai részvényoldalon a
széles piac enyhén gyengiilt, a technoldgia-nehéz indexek pedig
|&tvanyosabb minuszban zartak a hénapot (S& P 500: -0,76%, Nasdag:
-2,26% februarban), mikdzben Eurdpdban a nagy kapitalizacioju
eurozonas részvények érdemben feltlteljesitettek (EURO STOXX 50:
+3,34% a honap sorén), a feltérekvé piacok azonban 5,5%-0s
emelkedéssel zarta februart. Kina gazdasaga tovabbra is strukturdlis
lassulassal kiizd. A névekedést a gyenge ingatlanpiac és a mérsékelt
fogyasztas fékezi, mikdzben az dallami Osztonzok igyekeznek
stabilizdlni a gazdasadgot. A részvénypiac f6 indexe a Shanghai
Composite, amely az elmult idészakban volatilis volt a befektetsi
bizalom ingadozasa miatt, a hénap soran igy 1,14%-ot tudott erésodni,
mig a tajvani TWSE 10,45%-ot repilt felfele. A japan Nikkel 225
szintén komoly névekedésen ment keresztil, 10,24%-ot ralizott, mig a
Dél-Korea dél-Koreal KOSPI 20,95%-ot.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az S&P latin amerika index 3,36%-ot emelkedett februarban. A
meghatérozd piacok kdzil Mexiko 7,75%-ot Brazilia pedig 4,56%-ot
gyarapodott. A kisebb piacok kozil Peru 8,36%-ot nétt még Chile
3,85%-o0t korrigdlt. A makrogazdasdgot illetéen elmondhatd, hogy
Brazilidban az alapkamat még mindig 15%-on &lt februérban, holott
az inflacio 4-5% kozott mozog. A vérakozésok szerint az elsd
kamatvagéds marciusban johet. Ne feledjik, véasztasi év van
Brazilidban, a koltségvetési hiany rendkivil magas, és varhatdéan a
vélasztasok miatt még magasabb is lehet igy szilkséges a jegybank
prudens viselkedése masképp a brazil red jelentés gyengiilésen menne
keresztil. A véasztasokat illetéen fontos kiemelni, hogy az utébbi
hénapokban Flavio Bolsonaro népszertisége jelentésen megnétt Lula el
6nye pedig teljesen elolvadt, Sao Paulo kormanyzéja pedig teljesen
héttérbe szorult. Fél évvel a vélasztédsok elétt még teljesen nyilt a
verseny a varakozasok szerint a piac jobb oldali jeldltnek oriilne
igazan. A Fglédd Alap forintos sorozata februarban 3,65%-ot
emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 3,65% Alap 17,29%
Benchmark 4,18% Benchmark 21,35%
Alul-/feliilteljesités -0,53% Alul-/feliilteljesités -4,06%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4.57% 8,56% -3,99% 2024 18,09% 19,93% -1,85%
2021 3,67% 5,78% -2,11% 2025 8,00% 10,74% -2,74%
2022 -9,22% -6,04% -3,18% 2026 8,70% 9,79% -1,09%
2023 1,08% 3,40% -2,32%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 106 113 930

ETF 71,10% 1160 183 288 Befektetési eszkzok dsszesen 1737 800 866

Befektetési jegy 20,48% 334182322 \jegiegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége

Allamkstvény 4,43% 72344289 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Részvény 3,98% 64 977 036

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok osszesen 100,00% 1631686936  |SHARES CORE EM IMI ACC, Vanguard FTSE Em. Mark. ETF,

Hataridés Deviza o  Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 9,96% Indulastdl (évesitve) 4,57%

Elmult hat hénap 13,82% Indul&stél (nomindlis) 120,01%

Elmult tizenkét hdnap 17,29% Atlagos havi hozam 0,58%

Elmult harom év (évesitve) 12,63% Legmagasabb havi hozam 8,02%

Elmlt 6t év (évesitve) 4,87% Legalacsonyabb havi hozam -10,30%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 87 Sharpe-mutatd 0,3433

Napi hozamok évesitett szorésa 16,55%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 8,42%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod I 45,09% Allamkétvény |5,04%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Kommunikacié | 1,82%

Egészseéglgy | 1,00%

Energia [0,89%

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régio Kommunikécio 1,50%
2. Richter Feltorekvé régio Egészségligy 0,82%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 0,73%
4.0TP Feltorekvd régio Pénziigy 0,68%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas ny(jtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéséget. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatojabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezelorsl és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garancidt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel tarsasag.
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