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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH
Befektetés Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Augusztusban a feltérekvé részvénypiacok emelkediek: az MSCI
Emerging Markets index dollarban 3,4%-ot ergsddétt. A technol6giai
vélalatok eredményei és a dollar gyengllése tamogattak a piacot,
ugyanakkor az orszagok teljesitménye jelentdsen eltért. A technologiai
részvények felértékelddése mellett a nyersanyagtermeldk is kedvezd
kornyezetben miikddtek. A globdlis feltdrekvé kitettség szempontjabol
egyszerre volt meghatérozé az azsiai technoldgiai ciklus és a
nyersanyagpiaci  fellendilés. Az  amerikai—irdni  fesziiltség
fennmaradasa mellett a Brent olgj &a horddnként 90 dollar korul
ingadozott, fenntartva az energiaimportérok koltségnyomasét.

A Fed elndkének Jackson Hole-i beszéde erdsitette a kamatemelési
vérakozésokat, igy a kedvezé vélaati eredmények mellett a magas
finanszirozasi koltségek is aakitottdk az augusztusi befektetdi
kornyezetet.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 3,85% Alap 29,74%
Benchmark 2,98% Benchmark 35,65%
Alul-/feliilteljesités 0,87% Alul-/feliilteljesités -5,91%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 3,69% 6,95% -3,26% 2024 3,87% 5,56% -1,69%
2021 -5,40% -3,43% -1,97% 2025 29,40% 32,72% -3,32%
2022 -21,29% -18,54% -2,76% 2026 19,70% 21,94% -2,24%
2023 9,63% 12,13% -2,50%

Megjegyzés: A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 87 469 423
ETF 69,05% 852 858 830 Befektetési eszkzok dsszesen 1322 543 000
Befektetési jegy 22,65% 279780398 \1egiegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Részvény 6.64% 81955161 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkétvény 1,66% 20 479 187

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok osszesen 100,00% 1235073577 |SHARES CORE EM IMI ACC, Vanguard FTSE Em. Mark. ETF,
Hataridés Deviza o  Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap -1,72% Indulastdl (évesitve) 3,69%
Elmult hat hénap 6,79% Indul&stél (nomindlis) 71,60%
Elmuilt tizenkét honap 29,74%  Atlagos havi hozam 0,42%
Elmult harom év (évesitve) 18,51% Legmagasabb havi hozam 13,10%
Elmlt 6t év (évesitve) 5,52% Legalacsonyabb havi hozam -15,63%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 83 Sharpe-mutatd 0,1270
Napi hozamok évesitett szorésa 16,05%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 8,29%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod .43,49% Kommunikacioé | 2,92%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Allamkétvény | 1,90%

Kézmlivek | 1,36%

Energia [1,27%

1. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régio Kommunikécio 2,39%
2. Alteo Feltorekvé régio Kdzmiivek 1,11%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 1,04%
4. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,90%
5.0TP Feltorekve régiod Pénziigy 0,78%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag tgjékoztatés céljara késziltek, azok nem mindstilnek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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