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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis piacok Osszességében erés évet zértak, de a honap
Onmagédban méar joéval vegyesebb képet mutatott. A felett
részvénypiacok kozll Eurdpa zarta a legerésebb év végét: a széles
Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és
torténelmi  cslics kozelében fejezte be 2025-6t. Az Egyesiilt
Allamokban az év vége inkébb oldalazo volt: a S&P 500 decemberi
(2025) hozama nagyjabdl +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79%
(14,09%), mig a technologia-tulsilyos Nasdag Composite mintegy
0,16%-kal (21,46%) zérta a honapot. A feltorekvé piacokon a kép
kifgjezetten kedvezé volt. A MSCI Emerging Markets index
decemberben dollarban mérve nagyjabdl 2,87%-0s hozamot ért e,
tovébba egész éves teljesitménye (30,96%) is felllteljesitette a fejlett
részvénypiacokat. Kindban a Shanghai Composite index nagyjabol
2,94%-kal (21,53%) kertlt feljebb a hdnap (2025) soran, részben a bels
0 keredetet és az ingatlanpiac stabilizdlasat célz6 kormanyzati
intézkedéseknek, részben pedig az emelkedd nemesfémaraknak és a
gyenge dollérnak kdszdnhetéen. Decemberben a kinai feldolgozdipari
PMI ismét 50 pont felett zart, az inflacio pedig 0,7% lett. Az ipari
termelés az €l6z6 havi 4,9%-rdl 4,8%-ra csokkent. Azsidban Dél-
Korea volt a hénap (év) sztarja, a Kospi index 7,36%-ot (75%)
emelkedett decemberben, amit elsgsorban a vezetd félvezets- és
technolégiai vélaatok — kilondsen a Samsung Electronics — erés
teljesitménye tamogatott. Hasonl6an pozitiv teljesitményt nyqjtott a
tajvani TWSE Index, mely 25%-ot emelkedett 2025-ben, kdszonhets
en aTSMC 40% feletti ralijanak.

Az indiai Sensex kis meértékben (0,57%) veszitett az értékébdl
decemberben és 2025-6s Osszevetésben is elmaradt a teljesitménye
(+5,92%) a kinai indexhez viszonyitva. A Reserve Bank of India
kamatot csokkentett 25 bézisponttal 5,25%-ra, folytatva a 2024
decemberében megkezdett kamatcsokkentési folyamatot. Az S&P
Latin Amerika 40 index minimdlisan minddsszesen 0,71%-ot
emelkedett az év utolsd honapjaban. A régidé meghatarozé piaca a
brazil piac 2,08%-ot esett decemberben. A mexikéi piac 3,30%-ot
emelkedett, a kisebb piacok kdzul a chilei piac 7,09%-ot a Perui piac
12,68%-0t rallyzott. Brazilidban az inflacid 4,26%-ra csokkent. A
beszerzési menedzserindex adatokat tekintve a feldolgozoipari index
47,6 pontra sillyedt, a szolgdtaté szektor indexe 53,7 pontra
emelkedett. A piaci varakozasokkal ellentétben a brazil jegybank nem
végott az alapkamaton decemberben igy tovébbra is 15%-on él, a
kovetkezé jegybanki dontés januar végén lesz. A kamatvagas ciklus
megkezdése tovabbi |6kést adhat a brazil részvénypiacnak. A BUX
index decemberben kozel 1,5%-ot emelkedett, és torténelmi cslcs
kornyéki szinten zérta az évet (+39,16%), hasonléan a CETOP
indexhez (+49%). A Fejl6dd Alap USD sorozata decemberben 1,54%-
ot emelkedett, igy a 2025-0s évet 29,4%-os ralival zarta.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 1,54% Alap 29,40%
Benchmark 2,70% Benchmark 32,72%
Alul-/felllteljesités -1,15% Alul-/felllteljesités -3,32%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 2,56% 5,80% -3,24% 2023 9,63% 12,13% -2,50%
2020 12,17% 15,80% -3,63% 2024 3,87% 5,56% -1,69%
2021 -5,40% -3,43% -1,97% 2025 29,40% 32,72% -3,32%
2022 -21,29% -18,54% -2,76%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 48485 112

ETF 67,97% 677 759 091 Befektetési eszkzok dsszesen 1045 654 786

Befektetés jegy 20,64% 205861005  \1ogiegyzés: A nettd eszkzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége

Részvény 6,59% 65757288 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkétvény 4,79% 47 792 290

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok osszesen 100,00% 997169674 |SHARES CORE EM IMI ACC, Vanguard FTSE Em. Mark. ETF,

Hataridés Deviza o  Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 2,92% Indulastdl (évesitve) 2,56%

Elmult hat hénap 12,18% Indul&stél (nomindlis) 43,36%

Elmult tizenkét hdnap 29,40% Atlagos havi hozam 0,31%

Elmult harom év (évesitve) 13,77% Legmagasabb havi hozam 13,10%

Elmlt 6t év (évesitve) 1,87% Legalacsonyabb havi hozam -15,63%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 78 Sharpe-mutatd 0,0451

Napi hozamok évesitett szorésa 15,67%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 11,39%

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -,10%

Feltorekvd régiod . 45,95%

Allamkétvény |5,43%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzugy | 3,93%

Kommunikacié | 1,60%

Energia [ 1,05%

1. OTP Feltorekvo régio Pénzlgy 3,32%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 1,35%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 0,89%
4. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,75%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas ny(jtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéséget. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatojabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezelorsl és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garancidt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel tarsasag.
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