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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési célpontjai kodzott szerepelnek Latin Amerika,
Afrika, Azsia, (kdzel és tavol kelet) fejldds részvény piacai. Az Alap
elstsorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes
orszagok tézsdel teljesitményét reprezentdd ETF-ekkel tolti fel a
portfoliét. Az Alapkezel6 feladata a foldrgjzi diverzifikécio
véltoztatasabol és a részvény kotvény kitettség valtoztatasabdl adodd
pozitiv teljesitmény elérése. Az Alapkezel§ célja, hogy az Alap sgjat t
6kéjének 80-90%-ét olyan kilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse,
melyek  elsésorban  nemzetkdzi  részvényekbe  fektetnek.
Diverzifikécios, likviditas okokbdl kisebb mértékben a portfolid
részét képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is. Az Alap
aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoliod
Osszetétele idobeli korldtozés nélkil eltérhet a benchmark dsszetétel ét
6l. Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve
hagyomanyos befektetési alapokba fekteti sajét tokéjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A feltorekvs piaci részvények markéns felllteljesitést produkatak
oktéberben is; az MSClI Emerging Markets index 4,19%-kal
emelkedett, mely kozel 2%-kal magasabb, mint az MSCI World
indexé. Erdemes kiemelni a dél-koreai Kospi Index kézel 20%-os,
valamint atajvani TWSE 9%-ot meghalado ralijét. Ezt aralit afélvezet
6 szektor Al vérakozéssal fiitdtt emelkedése hizta, igy a Samsung
(+28%) és TSMC (+15%), valamint az SK Hynix (+61%) kirobband
teljesitményt ny(jtott. A Shanghai Composite (2%), az indiai Nifty
(4,6%) egyarant emelkedtek, a Hang Seng index azonban kozel 3,5%-
ot veszitett az értékébsl. Az MSCI Latam index pedig 0,19%-0s eré
sodéssel zarta a honapot. Oktoberben vegyes adatok lattak napvilagot
Kindban. Az orszég harmadik negyedéves GDP-névekedése 4,8%-ra
lassult az €l6z6 negyedév 5,2%-ardl, amely kisebb, mint a kordbbi
5,4%-0s vérakozés volt. Az ipari termelés azonban 6,5%-kal nétt az elé
z6 év azonos idészakahoz képest, gyorsulva az augusztusi 5,2%-hoz
képest.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

A Viladgbank megemelte Kina 2025-6s GDP-ndvekedési el6rejelzését
4,8%-ra — a kordbbi 4%-r6l — azonban 2026-ra csak 4,2%-0s
novekedést var. A kina gazdasag tovébbra is az ingatlanpiaci
vélsaggal és a gyenge belfoldi fogyasztassa kiizd, noha az
exportndvekedés részben ellensllyozza ezeket a problémakat. A Hang
Seng Index dulteljesitésben jelentds szerepet jétszott, hogy a
technolégiai papirokat (Tencent, Alibaba, Xiaomi) tobb alkalommal is
adték a hoénap soran, kodszonhetéen az Ujra€lez6dé USA-Kina
kereskedelmi vitéknak és exportkorlétozasoknak. A Fejl6dé Alap USD
sorozata 2,51%-ot emelkedett a honap soran.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- Idészak Alap Benchmark +/-
indulastal 2,56% 5,80% -3,24% 2023 9,63% 12,13% -2,50%
2020 12,17% 15,80% -3,63% 2024 3,87% 5,56% -1,69%
2021 -5,40% -3,43% -1,97% 2025 28,87% 31,48% -2,61%
2022 -21,29% -18,54% -2,76%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 106 404 870
ETF 61,38% 575219 939 Befektetési eszkzok dsszesen 1043571 266
Befektetés jegy 26,92% 252323023 \1ogiegyzés A nettd eszkzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Részvény 6.64% 62260011 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Allamkotvény 5,05% 47 363 422

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 937 166 396

Hatéridds Deviza

HOZAM STATISZTIKAK

0 MSCI Emerging Markets Index ETF

Vanguard FTSE Em. Mark. ETF, Fidelity EM Fund Y ACC, Ishares

EImult harom honap 11,29% Indulastdl (évesitve) 2,56%
Elmult hat hénap 22,78% Indul&stél (nomindlis) 42,78%
Elmult tizenkét hdnap 23,66% Atlagos havi hozam 0,31%
Elmult harom év (évesitve) 17,83% Legmagasabb havi hozam 13,10%
Elmlt 6t év (évesitve) 4,43% Legalacsonyabb havi hozam -15,63%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 77 Sharpe-mutatd 0,0495

Napi hozamok évesitett szorésa

15,73%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF . 11,70%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltérekvd regio . 49,31%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Diverzifikalt portfolio

Allamkétvény

Pénzigy

Kommunikacié

Energia

SZEKTOR MEGOSZLAS

I5,32%

3,51%

1,54%

1,04%

1. OTP Feltorekvo régio Pénzlgy 3,00%
2. MTelekom (MATAV) Feltorekvo régiod Kommunikécio 1,32%
3. MOL Feltorekvé régio Energia 0,89%
4. Richter Feltorekve régiod Egészségligy 0,78%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fidktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara készilltek, azok nem mindsiiinek pénzigyi eszkozok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgétatas ny(jtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy miel6tt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatat, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetéséget. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téjékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatojabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazd
dokumentumabdl. Az Alapkezelorsl és a befektetési alapokrél részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garancidt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felel6sséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsaségban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel tarsasag.
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