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GENERALI FONIX

Tavol-Keleti Részvény V/E
Befektetési Alapok Alapja

GENERALI

INVESTMENTS december havi hirlevé

ALAPADATOK

Alap tipusa alapok alapja

Benchmark 85% MSCI Far East ex Japan Index +
15% RMAX

ISIN kéd HU0000708805

Indulés 2010. okt. 11.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Nett6 eszkozérték 1629 920 249
Egy jegyre juto neé 2,06354
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag fejlods azsia vélaatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszégainak gazdasagi bd
viulésébol igyekszik profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedés
potencid tekintetében dominédns ézsiai feltdrekvé orszégok piaci
megitélése hatalmas vatozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansdg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsd fogyasztésban rejlé potencid kerll el6térbe. A
feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentd
sen javult, a varhaté gazdasagi novekedés |ényegesen meghal adhatja
afejlett orszagok dinamikajat.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A globdlis piacok Osszességében erds évet zartak, de a honap
Onmagédban méar joéval vegyesebb képet mutatott. A felett
részvénypiacok kozll Eurdpa zarta a legerésebb év végét: a széles
Stoxx 600 index decemberben mintegy 2,82%-ot emelkedett, és
torténelmi  cslics kozelében fejezte be 2025-6t. Az Egyesiilt
Allamokban az év vége inkébb oldalazo volt: a S&P 500 decemberi
(2025) hozama nagyjabdl +0,3% (17,51%), a Dow Jonesé +0,79%
(14,09%), mig a technologia-tulsilyos Nasdag Composite mintegy
0,16%-kal (21,46%) zérta a honapot. A feltorekvé piacokon a kép
kifgjezetten kedvezé volt. A MSCI Emerging Markets index
decemberben dollarban mérve nagyjabdl 2,87%-0s hozamot ért e,
tovébba egész éves teljesitménye (30,96%) is felllteljesitette a fejlett
részvénypiacokat. Kindban a Shanghai Composite index nagyjabol

2,94%-kal (21,53%) kertlt feljebb a hdnap (2025) soran, részben a bels

0 keredetet és az ingatlanpiac stabilizdlasat célz6 kormanyzati
intézkedéseknek, részben pedig az emelkedd nemesfémaraknak és a
gyenge dollarnak készonhetéen.

Decemberben a kinai feldolgozoipari PMI ismét 50 pont felett zart, az
inflacio pedig 0,7% lett. Az ipari termelés az el6z6 havi 4,9%-rdl
4,8%-ra csbkkent. Azsidban Dél-Korea volt a honap (év) sztérja, a
Kospi index 7,36%-ot (75%) emelkedett decemberben, amit els6
sorban a vezets félvezets- és technoldgial vélalatok — kildndsen a
Samsung Electronics — erés teljesitménye tamogatott. Hasonldan
pozitiv teljesitményt ny(jtott a tajvani TWSE Index, mely 25%-ot
emelkedett 2025-ben, kdszdnhetéen a TSMC 40% feletti ralijanak. A F
6nix Alap decemberben 1,25%-ot emelkedett, igy a 2025-0s évet
9,31%-osralival zérta.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 1,25% Alap 9,31%
Benchmark 2,72% Benchmark 16,17%
Alul-/feliilteljesités -1,46% Alul-/feliilteljesités -6,87%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 4,87% 9,08% -4,20% 2023 -4,75% -1,77% -2,98%
2020 19,18% 23,40% -4,23% 2024 18,90% 25,01% -6,11%
2021 -0,73% 0,59% -1,32% 2025 9,31% 16,17% -6,87%
2022 -8,48% -7,16% -1,33%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 62 942 908
ETF 62,28% 978 526 618 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1634 179017
Befektetési jegy 32.55% 11442371 \jegiegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Allamkstvény 5.17% 81267120 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1571236 109
S . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Hataridos Deviza O |sharesMSCI AC Far East XJP, HSBC MSCI Far East ex Japan
UCITSETF
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 0,51% Indulastdl (évesitve) 4,87%
Elmult hat hénap 10,74% Indul&stél (nomindlis) 106,35%
EImalt tizenkét honap 9,31% Atlagos havi hozam 0,57%
Elmult harom év (évesitve) 7,36% Legmagasabb havi hozam 12,60%
EImult 6t év (évesitve) 2,37% Legalacsonyabb havi hozam -9,43%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 89 Sharpe-mutatd 0,2885
Napi hozamok évesitett szorésa 16,44%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I5,17%

REGIONALISMEGOSZLAS

Feltorekvd régiod . 14,47%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikalt portfolio -2%

Allamkétvény |5,1 7%

IT

0,40%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovébbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontosségéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl el szenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasdghan bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasag.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

www.generali-investments.hu



