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Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Netto eszkozértek 1788 827 460
Egy jegyre juto neé 2,266354
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kizarélag fejlods azsia vélaatok részvényeibe kivan
befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszégainak gazdasagi bd
viulésébol igyekszik profitdlni. A gazdasagi er6 és novekedés
potencid tekintetében dominédns ézsiai feltdrekvé orszégok piaci
megitélése hatalmas vatozdson ment keresztil az elmult
évtizedekben, mostansdg a vildggazdasag motorjaiként tekintenek a
térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld
tevékenység mellett az életszinvonal javulasaval parhuzamosan egyre
inkdbb a belsd fogyasztésban rejlé potencid kerll el6térbe. A
feltorekvd piacok befektetdi megitélése az elmilt idészakban jelentd
sen javult, a varhaté gazdasagi novekedés |ényegesen meghal adhatja
afejlett orszagok dinamikajat.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkéacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Aprilisban a globdlis kockézati eszkozok erésen visszapattantak. A
részvénypiaci erét a vallalati eredmények, a mérciusi korrekcié utani
technikai visszarendezédés és a dollar gyengulése tamogatta,
mikdzben a kamat- és olgpiaci volatlitAs magas maradt. A
hénap makrohétterét tovabbra is a kozel-keleti  konfliktus, az
energiapiaci bizonytalansag és a jegybankok kivaro, de kifejezetten
inflacioérzékeny kommunikécioja hatérozta meg. Az &prilisi képet
négy f6 Uzenet siiriti. El6szor: aFederal Reserve valtozatlanul 3,50—
3,75%-on hagyta a kamatsévot, mikdzben hangsllyozta, hogy az
energiaar-emelkedés rovid tavon ismét inflacios nyomést jelenthet.
Mésodszor: az EKB szintén nem valtoztatott a monetéris kondiciokon,
mivel az inflacios és novekedés kockazatok egyszerre erésodtek.
Harmadszor: a feltdrekvd piacok teljesitménye kiemelkedd volt, amit
kilondsen az &zsia technoldgiai részvények tamogattak. Negyedszer:
Magyarorszag esetében a Magyar Nemzeti Bank vatozatlan

kamatszint mellett a kockézati prémiumok csbkkenését és a forint er
sodését emelte ki. A globdlis részvénypiacok dprilisban ledolgozték a
marciusi korrekcio jelentés részét. A dollar ahénap sorén gyenglilt: az
EUR/USD arfolyam 1,1498-r6l 1,1752-re emelkedett, ami 1,8%-0s
eurderésodést jelentett.

Ez a mozgés javitotta a globdlis likviditési hangulatot és kilondsen
témogatta a feltorekvo piaci eszkdzoket. A feltdrekvd piacok voltak az
aprilis legerésebb nyertesei. Az MSCI Emerging Markets index kozel
14,71%-kal emelkedett, amihez jelentésen hozzgjarult a dolléar
gyengilése és az ézsia technoldgiai szektor erds teljesitménye.
Azsidban killbndsen erés teljesitményt mutattak a technologiai és
félvezetdpiacok. A japan Nikkei 225 16,1%-ka emelkedett, a dél-
koreai KOSPI 30%-0s havi ralit produkdlt, mig a kinai CSI 8,15%-kal
keriilt feljebb. A koreai piac kiemelkeds teljesitményét elsdsorban a
félvezetészektor, koztik a Samsung Electronics és az SK Hynix
részvényeinek emelkedése tamogattas A  feltdrekvd piacok
teljesitménye jol mutatta, hogy a befektet6k dprilisban ismét
nyitottabba véltak a magasabb bétdu eszkdzok irant. A Fénix Alap
aprilisban 6,8%-ot emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 6,83% Alap 29,58%
Benchmark 8,17% Benchmark 39,14%
Alul-/fellilteljesités -1,33% Alul-/fellilteljesités -9,56%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,40% 9,73% -4,33% 2024 18,90% 25,01% -6,11%
2021 -0,73% 0,59% -1,32% 2025 9,31% 16,17% -6,87%
2022 -8,48% -7,16% -1,33% 2026 9,83% 13,00% -3,17%
2023 -4,75% -1,77% -2,98%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési EszkGz % HUF  Folyészamla 51888114
ETF 69,31% 1206 771 107 Befektetési eszk6zOk dsszesen 1793 068 880
Befektetes jegy 26,07% 453994539 \1eviegyzés: A nett6 eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Allamkétvény 4,62% 80415120 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1741180 766

Hatéridds Deviza

0 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Ishares MSCI AC Far East XJP, HSBC MSCI Far East ex Japan

UCITSETF
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 3,82% Indulastdl (évesitve) 5,40%
Elmult hat hénap 7,13% Indul&stél (nomindlis) 126,64%
EImalt tizenkét honap 29,58% Atlagos havi hozam 0,62%
Elmult harom év (évesitve) 13,16% Legmagasabb havi hozam 12,60%
EImult 6t év (évesitve) 3,61% Legalacsonyabb havi hozam -9,43%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hdnapok szama 92 Sharpe-mutatd 0,3258

Napi hozamok évesitett szorésa

16,56%

DEVIZA MEGOSZLAS

HUF I4,62%

REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

Feltorekvd régiod . 13,27% Allamkétvény |4,62%

IT 0,30%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovébbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel éreleladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii tgjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a
befektetéshsl szérmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciédt a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontosségéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tmaszkodod dontéshozatalbdl el szenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vdllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztarsasdghan bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasag.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44. . Telefon: 36 (1) 301 7345 . www.generali-investments.hu



