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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazd
CETOP20 részvényindexben szerepl$ részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikganak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok,  elsdsorban  a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbil
szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztésaval, egy jol
diverzifikat portfdlio felépitésével.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozazébol kerll kiszémitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fuleki Ferenc
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt.,, ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Eurdzona Q4-es ndvekedése pozitiv (1,1%), habar nem tul erds,
igy elmarad az Allamokétol, azaz folytatodik a szétvaas a két
legfontosabb gazdasagi blokk teljesitménye kdzott. Ez gyakorlatilag
egy divergenciat eredményez a feltételezett fundamentumok és a piaci
tendenciak kozott, hiszen visszaesd gazdaségi teljesitmény mellett is
képesek voltak a legfontosabb eurdpai piacok szarnyalni. Az emult
évek egyik legtdbbszor feltett kérdése az volt, hogy vajon Eurdpa
tovébbra is vaue trap marad-e, azaz tovabbra is komoly
alulértékeltség mellett forognak tovabb az itt kereskedett papirok. A
value trapek veszélyesek lehetnek, hiszen egy klasszikus értékalapu
befekteté hidba vasarol olcson, eléfordulhat, hogy a feltétel ezett belss
érték és a piaci értékeltség kozott huzamosabb ideig nem zarddik be a
kilénbség, azaz a piac olcsd marad. Komoly meggyézédésre van
szilkség ahhoz, hogy a befekteték tokét allokdjanak az egyébként
stabil és mingségi valalatokban gazdag régidban, mikdzben mindenki
hozamra vadaszik. Ennek elkerlilése érdekében a befekteték altaldban
keresnek valamilyen triggert is, azaz olyan eseményt a befektetés
soran, amely potencidlisan elindithatja a dragulast. Ilyen lehet egy
negyedéves adat, egy gyorgelentés, vagy akar egy termék piacan
bekdvetkezd fordulat is. Mindemellett az arszinvonal emelkedést mérg
inflécié itt is valamivel feljebb jott a maga 2,8%-0s mutatojaval
januarban (frissebb adat hianyaban), amely igy a 2,0%-os célréta felett
alakul. A jegybank vérakozasai alapjan a kovetkezé két évben rendre
2,1% és 1,9% koril alakulhat az atlagos érszinvonal emelkedés
meértéke.

A fentiekben részletezett modon a gyenge teljesitmény elsésorban a
feldolgozoipar visszaesése miatt alakult ki, mikdzben tébb, mint egy
éve egyetlen hénapban sem lathattunk pozitiv ndvekedési adatot éves
alapon. Mindemellett a munkanélkiliség tovabbra is kiemelkedéen
alacsony a maga 6,2%-0s szintjével, amely tovébbi téptalaja lehet a
feszitett munkaerépiachdl adddo inflacionak. A legfontosabb eurdpai
indexekre tekintve vegyes képet lathatunk. Az EKB 2024 tavasza 6ta
folyamatosan csokkenti a kamatokat, a csticson 4,5%-on al6 iranyadd
réta egészen 2,90%-ra csokkent a januari Ulés sorén (februérban
tartotték aratét), amelyet alatdmaszt a folyamatosan csdkkend inflécio.
A fenti események fényében az 50 legnagyobb eurdpai vallalatot
tomorits Eurostoxx 50 index 3,48%-ot, a német DAX index 3,77%-ot,
afrancia CAC 40 index 2,04%-ot, a spanyol IBEX 7,94%-ot, az olasz
FTSE MIB index 5,99%-ot az angol FTSE 100 1,99%-ot mozgott a
hénap soran sgjat devizaban mérve. A Generali Gold alapban februar
folyaman kisebb kistlyozést hajtottunk végre, melynek keretein belll
tovabb noveltik a lengyel részvények kitettségét. A teljesség igénye
nélkil, a PKO, a PZU és az Allegro részvényeiben is szereztlink
tovabbi kitettséget, de a PKN-ben is ndveltiink. Diszkont kincstarjegy
vételre is szilkség volt, melyet a limiteknek valo megfelelés és valos
befektetési szandek miatt is hajtottunk végre. A jelenlegi Osszetételt
optimdlisnak gondoljuk, de folyamatosan kovetjlk a piaci
eseményeket, hogy lecsapjunk a kinalkozé lehetéségekre.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

107%

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban

135%
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Alap 3,52% Alap 26,97%
Benchmark 2,89% Benchmark 20,33%
Alul-/feliilteljesités 0,63% Alul-/feliilteljesités 6,64%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 8,26% 7,35% 0,92% 2023 29,59% 26,06% 3,53%
2020 -0,48% -1,30% 0,82% 2024 19,90% 13,75% 6,15%
2021 23,83% 18,28% 5,55% 2025 10,71% 10,37% 0,35%
2022 -10,30% -14,35% 4,06%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 445 697 564
Részvény 91,81% 8890 363 619 Befektetési eszkzok dsszesen 10129 302 841
Diszkont kincstarjegy 3.99% 386676623  \1ogiegyzés A nettd eszkzérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Allamkstvény 3.89% 376864072 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Vaélaati ktvény 0,31% 29 700 962

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 9683605276  OTP Erste Bank

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 13,06% Indulastdl (évesitve) 8,26%
Elmult hat hénap 17,14% Indul&stél (nomindlis) 558,38%
Elmult tizenkét honap 26,97%  Atlagos havi hozam 0,83%
Elmult harom év (évesitve) 19,25% Legmagasabb havi hozam 18,07%
Elmlt 6t év (évesitve) 16,16% Legalacsonyabb havi hozam -14,41%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 82 Sharpe-mutatd 0,5157
Napi hozamok évesitett szorésa 13,87%

DEVIZA MEGOSZLAS

PLN %

HUF 27,38%

EUR 17,19%

RON 9,00%

CzZK 8,96%

REGIONALISMEGOSZLAS

Pénzigy

Fejlett régié . 12,65%

Fogyasztasi cikkek

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Energia

Allamkotvény

Kézmiivek

SZEKTOR MEGOSZLAS

12,91%

12,23%

7,88%

6,97%

1. Erste Bank Fejlett régio Pénziigy 11,04%
2.0TP Feltorekvé régio Pénzligy 9,85%
3. PKO Bank Polski Feltorekvé régio Pénzligy 7,86%
4. PKN Orlen Feltorekve régiod Energia 5,92%
5.LPP Feltorekve régiod Fogyasztési cikkek 5,49%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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