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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurépai blue chip-eket tartalmazo
CETOP20 részvényindexben szerepl6 részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfolio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redlértékének megorzését valamint az inflacio feletti
redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok, részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkodzolt befektetésekbil
szarmazd kockézatokat befektetéseinek
eszkdzosztédlyonkénti és értékpapironkénti megosztaséval, egy jol
diverzifikalt portfolio felépitésével.

elsgsorban  a

csokkenteni,

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhaté hozam-kockéazat profilja 4-es besorolasnak megfelel
6, kozepesnél kockazatosabb besoroldsnak felel meg. Az 5 évre
visszatekinté — szintetikus mutatd az Alap heti  hozamainak
ingadozéazahdl kerll kiszamitésra.
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Az Alapot azon befektetSinknek ajanljuk, akik tobbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Fialeki Ferenc
potfdliomenedzser
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az Euro Stoxx 50 2,42%-kal kerlt feljebb, mig a francia CAC Index
2,42%-kal a mgus jegyzés folyaman. A német DAX 3,16%-kal
emelkedik ki ezen listébdl, mig a brit FTSE 100 2,03%-kal nétt.
Hazank piaci teljesitményét tikrozé BUX Index gyakorlatilag stagnalt
a hénapban (-0,35%). A hazai &szinvona emelkedés 3,7% volt a
majusi hénap alapjan. A mausi kamatdonté Ulésén az MNB 50
bazisponttal lgjjebb, 7,25%-on hatéarozta meg a jegybanki alapkamatot,
mindemellett a jegybanki kommunikéacié az ovatosségra hivja fel a
figyelmet és az év maésodik felében joval kisebb Utemben
csokkenhetnek a kamatok.

Az alap teljesitménye az elmult 1 honapban

104% -

»Nincs hova sietniink” — fogalmazott Virag Barnabés, mikozben azt is
elmondta, hogy junius végén 6,75% és 7% kozott alakulhat az
aapkamat. A Generali Gold aapban tartottuk a kordbban kiépitett
poziciokat mgjushan, jelentésebb vétoztatast nem hajtottunk végre.
Mindazondltal par részvény, amelyben felllsllyt tartunk kozeleid a
célarainkhoz. Ha ez megtérténik, akkor a portfélidban egy kisebb
kistilyozast fogunk végre hajtani.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 2,04% Alap 40,16%
Benchmark 0,72% Benchmark 32,08%
Alul-/fellilteljesités 1,32% Alul-/fellilteljesités 8,09%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 7,74% 6,93% 0,82% 2022 -10,30% -14,35% 4,06%
2019 13,83% 11,07% 2,76% 2023 29,59% 26,06% 3,53%
2020 -0,48% -1,30% 0,82% 2024 11,47% 8,31% 3,17%
2021 23,83% 18,28% 5,55%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel$ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 353 289 032
Részvény 93,98% 7 308 034 469 Befektetési eszk6zOk dsszesen 8 129 556 240
Allamkotvény 4,73% 367534085 \1egiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok kil nbsége
Diszkont kincstérjegy 0,83% 64388713 @ meg_kotott, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Véllaati kotvény 0,47% 36 309 941

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 7776267208  Nincs

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 6,62% Indul astél (évesitve) 7,74%
Elmdlt hat hénap 16,92% Indul&stél (nomindlis) 452,87%
Elmuilt tizenkét honap 40,16%  Atlagos havi hozam 0,74%
EImult harom év (évesitve) 13,22% Legmagasabb havi hozam 18,07%
Elmilt 6t év (évesitve) 11,61% Legalacsonyabb havi hozam -14,41%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 76 Sharpe-mutaté 0,4526
Napi hozamok évesitett szorésa 14,04%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

PLN 40,02%  Feltorekvé régio 89,04% Pénziigy 47,93%

HUF 24.53% Fejlett régio 10,96% Fogyasztasi cikkek 14,62%

EUR 15,19% Energia 13,97%

RON 10,94% Kézmiivek 8,26%

CzK 9,31% Egészségligy 6,10%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Erste Bank Fejlett régio Pénziigy 9,35%
2.0TP Feltorekvo régio Pénzlgy 8,96%

3. PKO Bank Polski Feltorekvé régio Pénziigy 7,50%

4. PKN Orlen Feltorekve régio Energia 6,46%
5.LPP Feltorekve régiod Fogyasztési cikkek 6,17%

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezelé Zartkoriien Mitkddd Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport véllalata jelentette
meg. A Generali Alapkezelé Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szerepld informéciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informaciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansigal miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szdma: 1-1523/2003) a Budapesti Ertéktézsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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