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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazd
CETOP20 részvényindexben szerepl$ részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikganak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok,  elsdsorban  a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbil
szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztésaval, egy jol
diverzifikat portfdlio felépitésével.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Fuleki Ferenc
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt.,, ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurdpal piacok pozitiv hénapot zartak, a bankok és az ipari
véllaatok jol teljesitettek. A régiét a hdnapban foként a UK hizta
(3,53%), ehhez hozzgjarultak a pozitiv jelentések, illetve az erés
nyersanyag és energiaszektor, de féként az Uj PM Andy Burnham
kinevezésének hatéséara julius 20. utén kezdték el hizni a piacot. A
DAX index is szép ndvekedést mutatott (2,53%), itt is jokat jelentettek
a cégek, a globalis kockazatok ellenére a német gazdasag szerepldi
egyre optimistébbak. A francia CAC40, a brit UK100 és a spanyol
IBEX35 rendre 1,33%, 3,62% és 2,16% teljesitményt tudtak
felmutatni. A junius emelés utén az EKB vdtozatlanul hagyta az
alapkamatot és inkabb kivar. A kommunikacidja tovabbra is az
inflacio elleni  kuzdelemre koncentrdlt. Az eurozona kotvény
hozamgorbe jelentésen emelkedett, csak Ggy, mint a Bund hozamok,
ennek oka egyrészt az inflacios prémium megemelkedése, mésrészt a
US treasury-hatas, a megemelkedett USA kotvény hozamok miatt
Eurdpéban is magasabb hozamot kdvetelnek a befektetok foként a
hosszU lejératu kdtvényeknél.

A Generali Gold aapunkban julius hénapban jelentésebb vétoztatast
nem hajtottunk végre. Az alap poziciondtsdga megfelel a jelenlegi
vilagnézetiinknek. A geopolitikai feszliltségek elézetes varakozasok
szerint joval nagyobb volatilitast kellett volna, hogy okozzanak a
régionkban, de ez egyel6re nem kovetkezett be. Tovéabbra is &l a
kordbbi nézépont, miszerint a régiot stabil és jo profitatibiltasi cégek
jellemzik, ezek pedig hosszltavon jobb megtériiléssel is kecsegtetnek.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 6,82% Alap 23,92%
Benchmark 7,31% Benchmark 24,37%
Alul-/feliilteljesités -0,48% Alul-/feliilteljesités -0,45%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
| dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 9,30% 8,37% 0,93% 2024 19,90% 13,75% 6,15%
2021 23,83% 18,28% 5,55% 2025 37,24% 35,18% 2,07%
2022 -10,30% -14,35% 4,06% 2026 14,84% 14,66% 0,17%
2023 29,59% 26,06% 3,53%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 761 589 327
Részvény 89,18% 12 498 600 215 Befektetési eszk6zOk dsszesen 14776 531 785
Allamkotveny 7.51% 1053177725 pegiegyzés: A nettd esckzérték és abefektetési eszkozok kil Snbsége
Diszkont kincstérjegy 3.26% 456604133 & meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Vaélaati ktvény 0,05% 6 560 385

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 14014942457 TP Erste Bank (EUR)

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 10,63% Indulastdl (évesitve) 9,30%
Elmult hat hénap 8,68% Indul&stél (nomindlis) 837,24%
Elmult tizenkét honap 2392%  Atlagos havi hozam 0,98%
Elmult harom év (évesitve) 27,33% Legmagasabb havi hozam 18,07%
Elmlt 6t év (évesitve) 18,72% Legalacsonyabb havi hozam -14,41%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 95 Sharpe-mutatd 0,6342
Napi hozamok évesitett szorésa 13,89%

DEVIZA MEGOSZLAS

PLN %

REGIONALISMEGOSZLAS

Pénzigy

Fejlett régié l 11,70%

Energia

SZEKTOR MEGOSZLAS

15,14%

EUR - 15,97% Allamkétvény . 10,77%

RON . 9,85% Fogyasztasi cikkek I 8,06%

CzK I6,1 7% KézmUivek I5,1 7%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1.OTP Feltorekvé régiod Pénziigy 10,83%
2. Erste Bank Fejlett régid Pénzligy 9,99%
3. PKO Bank Polski Feltorekvé régié Pénzligy 8,57%
4. PKN Orlen Feltorekve régiod Energia 7,16%
5. KGHM Feltorekve régiod Alapanyag gyartas 4,28%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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