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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazd
CETOP20 részvényindexben szerepl$ részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikganak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok,  elsdsorban  a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbil
szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztésaval, egy jol
diverzifikat portfdlio felépitésével.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Fuleki Ferenc
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurépal gazdasag augusztusban kedvezébb képet mutatott, mint az
elmult évek jelentds részében, éves dsszehasonlitasban az Eurdovezet
gazdasaga 1,2%-kal béviilt. A konjunktira javulasat a feldolgozoipari
adatok is megerésitették. Az eurdzona gyartési aktivitésa augusztusban
tobb mint négy éve nem l&tott Gtemben bovilt, a beszerzésimenedzser-
index 52,7 pontra emelkedett. Kulondsen Németorszag és
Franciaorszdg teljesitménye javult, mig Olaszorszaghan és
Spanyolorszagban tovébbra is gyengébb aktivités volt megfigyelheté.
A javulds mogott részben az Al-hoz kapcsol6dd globdlis beruhazasi
ciklus, részben pedig az eurdpai gyarték szaméra kedvezébbé valo
nemzetkdzi versenyhelyzet dlt. A novekedési kép javulasa mellett
azonban az inflacié ismét fontos kockézati tényezévé Valt.
Németorszagban az éves inflacié augusztusban 2,9%-ra emelkedett a
jaliusi 2,8%-rdl, elsssorban az energiaarak novekedése miatt. Az
energia éves dragulasa mar meghaladta a 10%-ot. Kedvezé fejlemény
ugyanakkor, hogy a maginflacié 2,4%-on maradt, vagyis egyelére nem
latszik egyértelmi jele annak, hogy az energiadr-sokk széles korben
beépiilne a szolgdltatdsok és més termékek arazésaba. Mindez a
monetaris politikai varakozasokat is megvatoztatta. Augusztus végére
a piac méar egyre nagyobb valdsziniiséggel szamolt azzal, hogy az
Eurdpai Kozponti Bank szeptemberben ismét szigorithat monetéris
politikjan. Az eurdpai koétvényhozamok ennek megfeleléen
emelkedtek, mikdzben a kamatcsokkentési véarakozésok fokozatosan
kikerliltek az &razasokbdl.

A részvénypiacok mindezek ellenére ellenallénak bizonyultak. A
STOXX Europe 600 sorozatban 6tddik honapjat zarta emelkedéssel,
bar augusztus utolsd napjaiban az energiadrak emelkedése és a
magasabb koétvényhozamok mér érezhetd profitrealizalast vatottak ki.
A DAX 2,45%-ot emelkedett, az FTSE MIB 0,84%-ot ment, mig a
CAC40 -2,06%-0s teljesitményt tudott felmutatni. A Generali Gold
aapunk augusztusban folytatta az emelkedését. A régiora jellemzé
momentumbdl  részesedett elsdsorban. A régids részvénypiacok
drazésa tovabbra is kell6képpen vonzo, annak ellenére, hogy az akoto
részvények egy idge méa emelkedé trendben vannak. A
fundamentumok tovébbra is stabilak, a régiét nem jellemzi nagy
adossag dlloméany, mikdzben a profitabilitas tovébbra is stabil. A
portfolio Osszetételét kiegyensilyozottnak gondoljuk, igy ezen
szignifikdns vétoztatast nem hajtottunk végre. A geopolitikal
fesziiltségek okozhatnak nehézséget a legtobb orszagban, kiildnds
tekintettel az ola] arak inflacidra gyakorolt hatésain keresztiil, ami
egyelésre még nem keriilt érdemben a felszinre. igy tovébbra is
rendkivll értékes komponensnek gondoljuk a Generali Gold alapot
miden kiegyenstlyozott portfdlidba.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

105%

—— Alap = Benchmark

104%
103%
102%
101%

100%

99%

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban

150%
145%
140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

95%

—— Alap = Benchmark

R R R BRERRBbh 25 2 32 33%zzcEzok
Alap 2,11% Alap 40,47%
Benchmark 1,91% Benchmark 41,54%
Alul-/felUlteljesités 0,20% Alul-/felUlteljesités -1,07%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indulastal 9,10% 6,95% 2,14% 2024 11,95% 6,17% 577%
2021 22,62% 17,07% 5,55% 2025 46,05% 43,84% 2,22%
2022 -17,30% -21,04% 3,74% 2026 24,51% 24,07% 0,44%
2023 35,44% 31,81% 3,63%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 299 971 600
Részvény 88,48% 3808 741 084 Befektetési eszkzok dsszesen 4604 605 721
Allamkatvény 1,79% 335262008 \jegiegyzés: A nettd eszkizérték és abefektetési eszkizok killonbsége
Diszkont kincstérjegy 3.69% 158673331 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Valaati kétvény 0,05% 1957 697

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 4304634121 TP Erste Bank (EUR)

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 7,85% Indulastdl (évesitve) 9,10%
Elmult hat hénap 16,40% Indul&stél (nomindlis) 266,51%
Elmuilt tizenkét honap 40,47%  Atlagos havi hozam 0,91%
Elmult harom év (évesitve) 31,69% Legmagasabb havi hozam 20,59%
Elmlt 6t év (évesitve) 17,64% Legalacsonyabb havi hozam -18,98%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 96 Sharpe-mutatd 0,4941
Napi hozamok évesitett szorésa 15,43%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régié . 12,14%

SZEKTOR MEGOSZLAS

Energia 15,14%

Allamkétvény 11,47%

Fogyasztasi cikkek 7,93%

Egészségligy [ 5,28%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Erste Bank Fejlett régio Pénziigy 10,28%
2.0TP Feltorekvé régio Pénzligy 9,98%
3. PKO Bank Polski Feltorekvé régio Pénzligy 8,33%
4. PKN Orlen Feltorekve régiod Energia 7,12%
5. KGHM Feltorekve régiod Alapanyag gyartas 4,74%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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