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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazd
CETOP20 részvényindexben szerepl$ részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikganak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok,  elsdsorban  a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbil
szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztésaval, egy jol
diverzifikat portfdlio felépitésével.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Fuleki Ferenc
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Eurdpaban februarban 1&tvanyos volt a relativ fellteljesités az USA-
hoz képest, még akkor is, ha a napi mozgéasok itt sem voltak ssimak. A
széles eurdpai részvénypiac (STOXX 600) rekord kozelében/rekordon
zart, és a honap vége felé mér nyolcadik egymést kovets havi
emelkedésrél beszéltek. Az EURO STOXX 50 (SX5E) februarban
érdemben emelkedett: 3,34%-0s hdnap/hdnap teljesitményt nyjtott. A
német DAX februari teljesitménye a honap végi Osszesité tablazatban
3,04% volt. Makrogazdasagi oldalon februar elején a ndvekedés kép
még inkabb ,torékeny stabilizacioként” jelent meg: a januari
eurézénas kompozit PMI 51,3-ra cstszott (51,5-r6l), a kereslet kdzel
stagndlt, a foglalkoztatés pedig gyakorlatilag megdlt, ami Ovatos
Uzenetet kildott 2026 elejére. Az inflacio esetében kedvezdbb f6
mutaté érkezett: az Eurostat februar 4-i elézetes becslése szerint a
januari eurdzonas éves HICP-inflacio 1,7% volt (decemberben 2,0%),
energiakomponensben pedig mélyebb negativ érték latszott. Monetéris
oldalon februar 5-én az EKB Korméanyzotanécsa valtozatlanul hagyta
a héarom kulcskamatot (betéti réata: 2,00%; fé refinanszirozask mi
veletek: 2,15%; marginal lending: 2,40%), a k6zlemény hangsllyozta
a szigorUan adatfiiggd, Ulésrdl Ulésre térténd dontéshozatalt, illetve azt,
hogy nincs el6re elkotelezédés konkrét kamatpalyéara.

A koétvénypiacon a hdnap végi téblazat szerint a német 10 éves hozam
2,64% korul dlt (1 hénappal korébban 2,84%), ami kb. 20 béazispontos
hozamcstkkenésnek felel meg februar soran. A Generali Gold alapban
februar honapban a legjelentésebb részvény vételiink a KGHM valt,
melyet az arutézsdei mozgésokhoz kothetd kitettsége miatt tettiink
meg elsdsorban. Az ezlist hatalmas mozgésoknak volt kitéve, mely
korreldatlan a részvény piacokkal, igy a portfélié hasznos elemének
gondoljuk a jové tekintetében. Emellett t6bb kisebb kisllyozast is
végrehgjtottunk a kotvény labon, hogy megfeleljink a torvényi
limiteknek.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 0,30% Alap 37,79%
Benchmark 0,27% Benchmark 36,58%
Alul-/felUlteljesités 0,02% Alul-/felUlteljesités 1,21%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indulastal 8,28% 6,13% 2,15% 2024 11,95% 6,17% 577%
2021 22,62% 17,07% 5,55% 2025 46,05% 43,84% 2,22%
2022 -17,30% -21,04% 3,74% 2026 6,96% 7,31% -0,35%
2023 35,44% 31,81% 3,63%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 84 786 307
Részvény 90,93% 2 652 647 528 Befektetési eszk6zOk dsszesen 3002 020 947
Allamkatvény 5,64% 164592553 ) egiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok kil nbsége
Diszkont kincstérjegy 3.33% 97051458 @ meg_kotott, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Vaélaati ktvény 0,10% 2943101

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 2917234640  OTP Erste Bank

Hatéridds Deviza 0
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 11,98% Indulastdl (évesitve) 8,28%
Elmult hat hénap 20,67% Indul&stél (nomindlis) 214,86%
Elmuilt tizenkét honap 37,79%  Atlagos havi hozam 0,84%
Elmult harom év (évesitve) 29,69% Legmagasabb havi hozam 20,59%
Elmlt 6t év (évesitve) 18,69% Legalacsonyabb havi hozam -18,98%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 91 Sharpe-mutatd 0,4453
Napi hozamok évesitett szorésa 15,35%
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Allamkotvény

Fogyasztasi cikkek

Alapanyag gyartas

SZEKTOR MEGOSZLAS

13,11%

8,97%

8,50%

5,66%

1.OTP Feltorekvé régiod Pénziigy 11,24%
2. Erste Bank Fejlett régio Pénziigy 10,56%
3. PKO Bank Polski Feltorekvé régio Pénzligy 8,36%
4. PKN Orlen Feltorekve régiod Energia 6,55%
5. KGHM Feltorekve régiod Alapanyag gyartas 5,51%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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