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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsésorban a Kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazd
CETOP20 részvényindexben szerepl$ részvényekbe kivan befektetni.
Az Alap befektetési politikganak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszll téavon biztositja a befektetett
vagyon redértékének megérzését valamint az inflacio feletti
redhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kozott
magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban
kovets, és hosszll tavon tipikusan magasabb redhozamot biztositd
értékpapirtipusok,  elsdsorban  a részvények. Ezeknek az
instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum
a portfolio 95 %-& teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozdlt befektetésekbil
szarmaz6 kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztdlyonkénti és értékpapironkénti megosztésaval, egy jol
diverzifikat portfdlio felépitésével.
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KOCKAZATI SZINT

Az Alap vérhatd hozam-kockazat profilja 4-es besoroldsnak megfelel
8, kozepesnél kockézatosabb besorolasnak felel meg. Az 5 évre

visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti  hozamainak
ingadozasabdl kerll kiszamitasra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetdinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
véladésa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Fuleki Ferenc
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank, Concorde
Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Az eurOpal t6zsdék oktober soran vegyes teljesitményt mutattak,
azonban a hénap egészét tekintve az atlagos teljesitmény mérsékelt
pozitiv volt. A Stoxx600 index az év soran tovabbra is rekord szintek
felé haladt, bar a hénap soran visszavonulasra kényszeriilt. A vezets
europal indexek kozul az FTSE-100 (Egyesiilt Kirdlysag) 4,09%-o0s, a
CAC-40 (Franciaorszédg) 3,01%-0s, az IBEX-35 (Spanyolorszag)
pedig 3,93%-0s erésodést mutatott szeptemberben, a DAX
(Németorszég) pedig mérsékelt teljesitményt ny(jtott. Oktober soréan
az index 0,32%-0s mozgést mutatott, jelezve a piaci bizonytalansagot.
Az Eurdpal Kozponti Bank (EKB) oktdber 30-an a rendkivuli Ulésen
Firenzében — nem a szokasos frankfurti helyszinen — dontésére az
iranyadd kamatokat véltozatlanul hagyta. Az EKB tovabbrais 2,15%-
os alapkamatot tartott fenn. Az ipari termelés folyamatosan akadozik,
az infl&cié pedig a vat szintnédl magasabban tartézkodott. A
munkanélkiliség szintén megnétt az el6zetes varakozasokhoz képest.
Ugyanakkor pozitiv hirként jegyzendé meg, hogy a német parlament
elfogadta az éves koltségvetést, amely mintegy 500 milliard eurényi
beruhdzasi aapot tartamaz. Ez komoly lendiletet adhat a német
gazdasagnak az elkovetkezends években, ha hatékonyan kerdl
felhaszndlasra.

Az Egyeslit Kirdlysdg gazdaségéat szintén a koltségvetési kihivasok
stjtjak. A Bloomberg egy tanulmanyaban ,Borrowing balloons’
cimen foglalkozik az orszag alamadossaga gyorsul6 ndvekedésével és
az ebbdl fakado fiskdlis fenntarthatatlansag veszélyével. Mindemellett
az FTSE100 tudott ndvekedni, habar a gazdaségi kilétéstalansaghdl és
bizonytalansighdl fakad6 kockézati prémium nyomést helyez a pénz-
és tokepiacokra. A Generali Gold aapunkban oktoberben kisebb
kiigazitésokat hajtottunk végre, melyek részben a CETOP index
benchmark Osszetételében bekovetkezd vétozasnak tudhatok be,
melynek keretén belll beemeltiik a portfélidba a KGHM részvényeit.
Ezek mellett valalati kbtvény és magyar dlampapir keriilt még be a
portfolidba. A jelenlegi Osszetétel tikrozi az alaspontunkat, mely
szerint az elemek joOl értékelt és j6 razasy, quality tulajdonsagokkal
rendelkezé részvények legyenek.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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Alap 5,33% Alap 43,49%
Benchmark 5,49% Benchmark 38,76%
Alul-/felUlteljesités -0,16% Alul-/felUlteljesités 4,74%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indulastal 7,47% 5,25% 2,22% 2023 35,44% 31,81% 3,63%
2020 -9,94% -10,70% 0,76% 2024 11,95% 6,17% 577%
2021 22,62% 17,07% 5,55% 2025 36,88% 34,54% 2,34%
2022 -17,30% -21,04% 3,74%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 82829 652

Részvény 91,21% 1801 754 013 Befektetési eszk6zOk dsszesen 2058 324 994

Allamkatvény 5.37% 106027436 ) cgiegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok kil nbsége

Diszkont kincstérjegy 3.25% 64230727 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Vaélaati ktvény 0,18% 3483165

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1975495342 TP Ergte Bank

Hatéridds Deviza 0

HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 4,90% Indulastdl (évesitve) 7,47%

Elmult hat hénap 18,52% Indul&stél (nomindlis) 175,89%

Elmuilt tizenkét honap 4349%  Atlagoshavi hozam 0,77%

Elmult harom év (évesitve) 31,79% Legmagasabb havi hozam 20,59%

Elmlt 6t év (évesitve) 21,52% Legalacsonyabb havi hozam -18,98%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 87 Sharpe-mutatd 0,3935

Napi hozamok évesitett szorésa 15,42%

DEVIZA MEGOSZLAS

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

HUF _28,96% Fejlett régio . 12,69% Energia . 13,58%

EUR - 17,54% Fogyasztasi cikkek . 10,44%

RON . 8,78% Allamkétvény l 8,62%

CzK . 8,11% KézmUivek I6,06%
TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

1. Erste Bank Fejlett régio Pénziigy 11,23%
2.0TP Feltorekvé régio Pénzligy 10,59%
3. PKO Bank Polski Feltorekvé régio Pénzligy 8,10%
4. PKN Orlen Feltorekve régiod Energia 6,77%
5. Bank Pekao Feltorekve régiod Pénziigy 4,37%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel§) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mingsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjdnlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési gjdnlédsnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés ny(jtasdra vonatkozé ajdnlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes kori téjékoztatast a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockézatét, dijait és a
befektetéshdl szarmazd esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfelelden kérjik, hogy dontése meghozatala el6tt téékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirdl, a befektetés lehetséges kockazatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabadyzatabdl és Kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informéciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek €. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezel gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbdl elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ tarsasig.
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