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Fitggetlen kényvvizsgalsi jelentés

A Generali Alapkezel& Zrt. részvényesének

Véiemény

Elvégeztik a Generali Alapkezeld Zrt. (,a Tarsasag") 2024. évi éves beszamoléjanak a kényvvizsgalatat,
amely éves beszamolo a 2024. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezd végbsszege 2.479.269 E Ft, az adézott eredmeny 1.684.982 E Ft nyereség — , és az ezen
id&ponttal végz6d6 évre vonatkozé eradménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyarazé informAciokat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl All.

Vélemeénylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valos képet ad a Tarsasag 2024.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzéds évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz4l6 2000. évi C. torvennyel
6sszhangban (,szamviteli térvény”).

Vélemény alapfa

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kénywvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kényvvizsgalénak az éves
beszamolo kényvvizsgalataért valo felelésségei” szakasza tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol
az eves beszamolo altalunk végzett kénywvizsgalata szempontjabdl a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Kénywvizsgalsi Kamaranak a kénywvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkdzi etikai
kédex kamarai tag kdnyvvizsgéldknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)" cimi,
magyar nyelvre leforditott és a Magyar Kénywizsgaléi Kamara honlapjan megjelentetett kézikényvben
("IESBA-kédex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Figyelemfelthivds

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet I. pontjara, ahol bemutatsra keriilt, hogy a Tarsasdg 2025.
januar 1-jén a Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.-be t6réné bealvadds miatt
jogutodlassal megsziint. Véleményiink e kérdés vonatkozdsaban nincs mindsitve.

Egyéb informdcick

Az egyeb informacidk a Tdrsasag 2024. évi (izleti jelentésebdl dlinak. A vezetés felelds az tizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban tértand
elkészitéséért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.
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Az éves beszamol6 Altalunk vegzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsséglink az Gzleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak merlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak, vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy az
lényeges hibas &llitast tartaimaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsséglnk tovabb4 annak a megitélése, hogy az izleti jelentds a
szamviteli torvény, illetve egyeb mas jogszabdly vonatkozé eléirisaival Osszhangban készlilt-e és errdl,
valamint az izleti jelentés és az éves beszdmolé 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint a Tarsasag 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges szempontbol 6sszhangban van
a Tarsasdg 2024, évi éves beszamoldjaval és a szamvitel torvény vonatkozé eldirdsaival.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Tdrsasag szamara nem ir elé tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre,
ezert e tekintetben nem mondunk vélemeényt,

A fentieken tdl a Tarsasagrdl és annak kérnyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést keil tenniink
arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényeges hibas &llitas az iizleti jelentésben, és ha igen, akker a
szoban forgé hibas éllitds milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssségei az éves beszdamolodrt

A vezetés felelbs a megbizhaté és valés képet ad6 éves beszamold elkészitésésrt a szamviteli térvénnyel
Osszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas 4llitastél mentes éves beszamols
elkészitése.

Az iranyitassal megbizott személyek feleiések a Tarsasag pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgdidnak az éves beszdmolds kénywizsgdlatdért vald felei6sseégei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz akar csalasbal,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint a vélemeénylinket tartalmazé konyvvizsgaldi jelentést

Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
es egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kénywvizsgalat mindig feltarja a Iétezé lényeges hibas
allitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha 6nmagukban
vagy egylittesen észszer(l virakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves beszamolo
alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Konywvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozg — Magyarorszagon
hatélyos — térvényekkel és egyeéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konywvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecstiljiik az éves beszamolé akar csalasbdl, akér hibabdl ereds lényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegends és megfelels kényvvizsgélati bizonyitékot

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kbnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérillmények kdzott megfelelbek, de nem
azeért, hogy a Tarsaség belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan veleményt nyilvanitsunk,
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» Ertékeljilk a vezetés aital alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek észszeriliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvals-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld osszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fenndll-e lényages bizonytalansag olyan eseményekke! vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés
kétséget vethetnek fel a Tarsasag véllalkozas folytatasara vald képességével kapcsotatban. Amennyiben azt
a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszdmoldban lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeieldek, mindsitenlnk kell véleménylinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzeit kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

« Ertékeljilk az éves beszamold, beleérive a kizzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamold a valds bemutatast megvaldsité médon mutatja-e be a mogbites
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatékirét és (itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk seran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2025. marcius 24.
KPMG Hungdria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

\ T \L(
Lepoga Csilla

Partney, Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005299
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2024. évi

Eves beszamolo

Josef Benes
CRief Executive Officer
Generali Investments

CEE, investicni spolecnost,
a.8

him—

/Marek Benes
Chief Financial Officer

Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s
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MERLEG "A" viltozat
Eszkozok (Aktivak)

adatok ezer forintban

el A tétel megnevezése 20231231 | 20241231

a b € d

01. [A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (2.+10.+18. sor) 42 645 99 000
02. | 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 10 406 43 806
03. 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0
04. 2. Kisérleti fejlesziés aktivalt éricke 0 0
0s. 3. Vagyoni értékfi jogok ] 43 434
06. 4. Szellemi termékek 10 406 arn
07. 5. Uzleti vagy cégérték 0 0
08. 6. Immaterialis javakra adott elGlegek 0 0
09, 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | IL TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 32239 55194
1. 1. Ingatlanok és a kapesolddé vagyoni értékil jogok 0 0
12. 2. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek [i] 0
13; 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 32239 55194
14. 4. Tenyészallatok 0 0
15. 5. Beruhdzasok, felujitasok 0 0
16. 6. Beruhdzasokra adott el6leg 0 0
17. | 7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18, | 1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 0 0
19. 1. Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
20. 2. Tartdsan adott kéleson kapesolt véllalkozésban 0 0
21, 3. Tartds jelentBs tulajdoni részesedés 0 0
22, 4. Tartdsan adott koleson jelentds tul. rész. viszonyban @llé vall -ban 0 0
25. 7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 0 0
26. 8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
27. | 9. Befektetett pénzilgyi eszkozik értékhelyesbitése 0 0
28. 10. Befektetett pénzigyi eszkazok értékelési killdnbdzete 0 0
29, | IV.Halasztott adokdvetelés 0 0
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Eszkozok (Aktivik)
adatok ezer forintban
| ssz:; A tétel megnevezése 20231231 | 20241231
a b ¢ d
30. |B. FORGOESZKOZOK (30.+37.+46.+53. sor) 2387798 2343 737
31. | L KESZLETEK (31.-36. sorok) 165 0
32, 1. Anyagok 165 0
33. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
34, 3. Navedék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
35, 4, Késztermékek 1] 4]
36, | 5 Aruk 0 0
37 6. Készletekre adott eldlegek 0 0
| 38. | I KOVETELESEK (38.-45. s0r) 1 100 331 769 629
39, 1. Kovetelések aruszallitashdl és szolgiltatisokbol (vevdk) 920 164 650917
40, 2, Ktvetelések kapesolt véllalkozéassal szemben 87578 118 184
41, 3. Kavetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1év vill. szemben 0 0
42. | 4 Kovetelések egyéb részesedési visz lévd vall. szemben 0 0
43, 5. Valtdkovetelések 0 0
44, 6. Egyéb kovetelések 92 589 528
45, 7. Kovetelések értékelési kalonbazete 0 0
46. 8. Szdrmazékos lgyletek pozitiv értékelési kiltnbozete 0 0
47. | 1L ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 1147631 0
48, 1. Részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0
49, 2, Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
50. 2. Egyéb részesedés 0 0
51, 3. Sajat részvények, sajat Dzletrészek 0 0
82 4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok | 147 631 0
53. 5. Ertékpapirok értékelési kulonbozete 0 0
54, | 1v. PENZESZKOZOK (54.-55, sor) 139671 1 574 108
55, 1. Pénztar, csekkek 4] 0
56. | 2. Bankbetétek 139671 1 574 108
57. |C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (57.-59.s0r) 28353 36532
58. 1. Bevételek aktiv idSbeli elhatiroldsa 16 362 582
59, 2. Koltségek, riforditasok aktiv idébeli elhatdroldsa 787 35950
60. 3. Halasztott raforditasok 11204 0
61. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.430.+56. sor) 2 458 796 2 479 269
Josel Benes / Marek Benes
Chigf Executive Officer Chief Financial Officer
Gen:]':all Investments CEE, Generali Investments CEE, investicni
investicni spolecnost, as spolecnost, a5
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MERLEG "A" viltozat

Forrasok ( Passzivak)

adatok ezer forintban

ssz‘;; A tétel megnevezése 20231231 | 2024.1231
a b c d

62. |D. SAJAT TOKE (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 2 187 057 2198 289
63. |I. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000
64, |Ebbdl: visszavésdrolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0
65. |II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (=) i} 0
66. |11l TOKETARTALEK 0 15000
67. [1V. EREDMENYTARTALEK 0 -1693
68. | V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
69. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
70. 1, Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
7l 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
72. | VIL. ADOZOTT EREDMENY 1687057 1684 982
73. |E. CELTARTALEKOK (73.-75. sor) 68 284 35 688
74. 1. Céltartalék a varhatd kitelezettségekre 68 284 35688
75 2. Céltartalék a jvibeni koltségelre 0 0
76. 3. Egyéb céltartalék 0 0
77. |F. KOTELEZETTSEGEK (77.+82.492. sor) 151 685 181 533
78, | L. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.-81. sor) 0 i
79. 1. Hatrasorolt kbtelettségekek kapesolt vallalkozdssal szemben 0 0
80. 2. Hatrasorolt kotelezetiségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkozdssal szembef 0 0
81, 3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési visz, 1évd vill. szemben 0 0
82, 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkoddval szemben 0 0
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MERLEG "A" viltozat

Forrasok (Passzivak)
0

S A tétel megnevezése 20231231 | 20241231

szdm

a b ] d
83. | II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0
84 1. Hosszi lejaratra kapott kdlesdonok 0 0
85. 2. Atvaltoztathatd és dtvaltozo ketvények 0 0
86. 3. Tartozasok kédtvénykibocsatashol ] 0
87. | 4. Beruhdzési és fejlesztési hitelek ] 0
88. | 5. Egyéb hosszl lejaratd hitelek 0 0
89. 6. Tartds kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben 0 0
90. 7. Tartos kitelezettségek jelentds tul. részesedési visz. 1év vill.szemben 0 0
91. 8. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési visz. 1évd vall -kal szemben 0 0
92, 9. Egyéb hossza lejarati kotelezettségek 0 0
93, 10. Halasztott adokdtelezettség 0 0
94. | 111, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93 .-104. sorok) 151 685 181 533
95, 1. Révid lejarati kélesondk 0 0
96. - Ebbél: az atvéltoziathatd és atvaltozd kotvények 0 0
97. 2, Rovid lejaratt hitelek 0 0
98. 3. Vevitdl kapott eldlegek 0 0
99, | 4. Kételezetiségek druszallitisbol és szolgdltatdshol (szallitok) 100 700 79 698
100. | 5. Valtétartozisok 0 0
101. | 6. Rovid lejaratd katelettségek kapesalt vallalkozassal szemben 7477 485
102, 7. Rovid lejaratd kotelettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1évd villalkozdsokkal 0 0
szemben

103, | 8. Rowvid lejarata kotelettségek egyéb részesedési visz. [évd vill szemben 0 0
104. 9. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 43 508 101 350
105, 10, Kotelezettségek érickelési kilanhdzete ] a
106. 11. Szdrmazékos tgyletek negativ értékelési killonbozete 0 0
107. |G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (106.-107. sor) 51770 63 759
108, 1. Bevételek passziv iddbeli ethatarolasa 0 0
109, | 2. Koltségek, rdforditdsok passziv idobeli elhatiroldsa 51770 63 759
110. | 3. Halasztott bevételek 0 0
111. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105, sor) 2 458 796 2479 269

[ =

Josef Benes

Cl Executive Officer

Ge i Investments CEE,
investicni spolecnost, as

Marek Benes

Chief Financial Officer

Generali Investments CEE, investieni
spolecnost, as
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EREDMENYKIMUTATAS
{Gsszkoltség eljardssal)
adatok ezer forintban
ssz{;; A tétel megnevezése 2023 2024
a b c d
01. |Belfoldi értékesités nettd drbevétele 2631770 2 706 200
02. |Exportértékesités nettd drbevéiele 0 0
I. |[ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 2631770 2706200
03. |Sajat termelési készletek dlloményvaltozasa 0 0
04. [Sajat eldallitisi eszkozok aktivélt értéke 0 0
II. |AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (+:03+04) 0 0
Il [EGYEB BEVETELEK 62913 77311
Ebb6l: visszairt értékvesztés 768 11289
05. |Anyagkoltség 3 000 2 880
06. |lgénybe vett szolgiltatasok értéke 345 597 363 586
07. |Eayéh szolgéltatisok értéke 3351 3053
08. |Eladott aruk beszerzesi értéke 0 0
09. |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 62 104 74 565
IV. [ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 414 052 444 084
10. |Bérkoltség 301 149 365 996
11. |Személyi jellegll egyéb kifizetések 10 793 23 020
12. |Bérjarulékok 41152 50 384
V. |SZEMELYIJELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 353 094 439 400
V1. [ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 20 527 15093
VII [EGYEB RAFORDITASOK 203 345 269 789
Ebbél: értékvesziés 9 666 388




Generali Alapkezelé Zrt.
EREDMENYKIMUTATAS
(tsszkbltség eljarassal)

ssz(;;\ A tétel megnevezése 2023 2024
a b c d
UzEMI (DZLETT) TEVEKENYSEG EREDMENYE 1613665 1615145
(LA-ILA+ITL-TV.-V.-VL-VIL)
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott 0 0
14. |Részesedésekbdl szarmaz6 bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Ebbél: kapesolt villalkozastdl kapott 0 0
5. Befektetett pénzligyi eszkizdkbo! (értékpapirokbdl, kblesdnbkbdl) szarmazd bevételek, 0 0
arfolyamnyereséaek
Ebbél: kapesolt véllalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 151 686 69419
Ebbbl: kapesolt vallalkozéastél kapott 0 0
17. |Pénzligyi miiveletek egyéb bevételei 16 693 173 935
Ebbol: kapesolt véllalkozéstél kapott 0 0
VIIL|Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 168 379 243 354
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozésnak adott 0 0
19. Befektetett pénziigyi eszktizokbdl (értékpapirokbal, klcsonokbél) szarmaza 0 0
raforditdsok, drfolyamveszteségek
Ebbél: kapesolt villalkozdsnak adott 0 0
20. |Fizetendb (fizetett) kamatok és kamatjellegii rdforditasok 0 0
Ebbél: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0
21. |Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kileséndk, bankbetétek ériékvesztése 0 0
22. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 12 304 12 666
Ebbél: értékelési kiilonbbzet 0 0
IX. | PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19420+21+22) 12 304 12 666
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 156 075 230 688
C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+A+B) 1769740] 1845833
X. |Addfizetési kitelezettség 82 683 160 851
X/1. |Halasztott addkiilonbdzet (&) 0 0
D. |ADOZOTT EREDMENY (£C-X) 1687057| 1684982
ficf Executive Officer Chuef Financial Officer
Generall Investments CEE, investicni Generali In CEE, ir

spolecnost, a.s

spolecnost, a.5
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I. Altalinos adatok
A villalkozas neve: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

A Tarsasdg tulajdonosa:

2024.01.01-2024.04.05.: Generali CEE Holding B.V.
NL-1101 Amszterdam, Deentree 91., Hollandia
Tulajdoni hanyada: 100 %.

2024.04.05-2024.12.31.:  Generali Investments Holding S.p.A.
Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Olaszorszag
Tulajdoni hanyada: 100 %.

2025.01.01: Generali Investments CEE, investicni spole€nost, a.s.
Na Pankraci 1720/123, Nusle, 140 00 4., Praga
Tulajdoni hanyada: 100 %.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 000 000,-Ft, azaz 6tszdzmillid forint, amely teljes
egészében készpénzbdl 4ll.

A részvénytarsasag alaptokéje 500 db azaz Gtszaz darab 1 000 000,-Ft azaz egymillié
forint névértékid, névre szolo, dematerializalt formdaban el6allitott, azonos jogokat
biztositd részvénybdl all. A részvények kibocsatasi ériéke a névértékkel megegyezik.

A Tarsasag 2000. oktéber 10-én részvénytarsasdgként keriilt megalapitisra. A Téarsasdg
tevékenységét 2000. oktober 25-én kezdte meg. Az APEH Kelet-budapesti
[gazgatosagandl a 12546279-1-42 addszamon, a Fovarosi Birdsag Cégbirdsagan a 01-10-
044465 szam alatt keriilt bejegyzésre. A Tarsasdg adoszama 2009.01.01-i hatallyal
12546279-4-42 —re valtozott.

Jelen beszamold a 2024.01.01-2024.12.31-1 iddszakrdl szél.

Tevékenységi kor: 64.30°08 Befektetési alapok és hasonlok
Ezen beliil a Tarsasag kizdr6lag befektetési alapkezel6
tevékenységet folytat. A tevékenység végzéséhez
sziikséges minden hatdsagi engedéllyel rendelkezik a
Tarsasag.

66.30°08 Alapkezelés

Ezen a TEAOR szdmon beliil az onkéntes kolesonds
biztosité pénztarak, valamint magan nyugdijpénztarak
részére végzett vagyonkezelésre, valamint
portfolidkezelésre terjed ki a vallalkozés tevékenysége.

6619'08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
Ezen tevékenységen beliil végzi a Tarsasig a
maganszemélyek portfolié kezelését is.
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A Tarsasag a Generali Befektetési Alapok vagyonkezelését, illetve egyes Generali
csoportba tartozd €s azon kiviili tarsasagok portfoliokezelését, valamint nyugdij- és
egészségpénztarak vagyondnak kezelését végzi. 2011-ben ez a kor kiegésziilt
magénszemélyeknek végzett portfolickezeléssel.

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai:

Varga Rébert Gergely 1112 Budapest, Csenger utca 11. TT
%

Patrik Hudec 182 00 Praga, PiseCnd 452/8,
Csechorszag

Kozd Anikéd 1147 Budapest, Kerékgyart6 utca 44.
fszt. 2

Az igazgatosagi tagokon kiviil cégjegyzésre jogosultak az igazgatosdg altal
felhatalmazott munkavallaldk is.

A Térsasdg 2008. janudr 1-jétél a Generali Biztosit6 Zrt. dltal képviselt 17780058-5-44
csoportazonositd szamon nyilvantartasba vett csoportos afa alany tagjaként végzi
tevékenységét.

A Térsasagnal a Szamvitelrél szold 2000.évi C. térvény elbirasai szerint a konyvvizsgalat
kotelezd, melyet az KPMG Hungéria Konyvvizsgalo, Ado- és Kozgazdasagi Tandcsado
Kft végez. A konyvvizsgélatért felel6s természetes személy Leposa Csilla (kamarai
tagsagi szama: (005299). A konyvvizsgélat 2024. évi dija 7 270 EUR + AFA.

A konyvviteli szolgéltatas korébe tartozé feladatok elldtasat megbizdsi szerzédés alapjan
a Generali Biztosit6 Zrt. latja el.

A beszamold elkészitéséért felelds személy Balazs Krisztina (1023 Budapest, Vérhalom
utca 12-16.), regisztracios szama: 124015.

A vallalkozascsoport legnagyobb egysége, amelybe a Generali Alapkezeld Zrt-t, mint
lednyvallalatot bevonjak:

Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi, 2

34132 Trieste

A Térsasag internetes elérhetdsége: http://www.alapkezelo.hu/

Ugyfelek tulajdonat képezd pénzisszegek és egyéb eszkdzok nem keriiltek a Tarsasig
birtokaba, tovidbba kapott, illetve adott (fizetett) fedezetek, biztositékok, letéti osszegek
sem keletkeztek a Tarsasagnal portfoliokezelési tevékenységéhez kapcsolodoan.
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A portfolidkezelés soran a Tarsasag kezelésébe keriilt, az tigyfelek tulajdonat képez6
eszkozok értéke 2024.12.31-¢n tigyféltipusonként a kivetkezo:

Adatok e Ft-ban

Agazat Kezelt vagyon 2024.12.31
Biztosito egyesiiletek 10 149 072
Biztositok 287 518 761
Lakossagi iigyfelek 28 669 376
Pénztarak 78 396 938
Befektetési alapok 132 109 325
Osszesen 536 843 472

A Dbefektetési alapok zard netté6 eszkozértékeirdl, az Onkéntes pénztirak nettd
eszkozértékeirdl, valamint a vagyonkezelt portfoliokban a mérleg fordulénapjan
érvényben lévO hataridds €s opcids ligyleteir6l a részletezd kimutatdst a 3. szamu
melléklet tartalmazza.

A Generali CEE Holding B.V. (,,GCEEH”) és a Generali Investments Holding S.p.A.
(székhely: Via Machiavelli 4, 34132 Trieste, Olaszorszag; nyilvantartasi szam:
01105960320, ,,Részvényes™) 2024, februar 19. napjan egymassal apportalasi szerzodést
kotottek a Tarsasagban fenndlld 100%-o0s részesedés (,,Részesedés”) GCEEH-t6l a
Részvényesbe torténd apportaldsara. A szerz6dés 2024. aprilis 5. napjan Iépett hatalyba,
ettdl a naptol kezd6dbéen a Tarsasdg egyediili részvényese a Generali Investments Holding
S.p.A.

A Generali Alapkezel6 Zrt. és a Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
tarsasagok tulajdonosa (Generali Investments Holding S.p.A.) ezen tdrsasigok
beolvadassal torténd egyesiilésérdl dontott 2025. janudr 1-jei hatdllyal. A Generali
Alapkezel6 Zrt. 2025. januar 1-jei hatallyal beolvadas miatt jogutddlassal megsziint. Ettol
az idoponttol kezdve a Generali Investment CEE investi¢ni spolenost, a.s. - amely
Magyarorszagon fidktelepet hozott Iétre a kordbban a Generali Alapkezel dltal nytjtott
tevékenységek ellatasara — atveszi a Generali Alapkezeld jogait és kotelezettségeit, a
befektetéskezelési és portfolickezelési szolgaltatisok nyujtasa a Generali Investments
CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. Magyarorszagi Fioktelepén (székhely: 1066 Budapest,
Teréz kort 42-44., a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga éltal 01-17-001638 szamon
nyilvantartva) keresztiil torténik.
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11. Szamviteli politika 6sszefoglalisa

A beszamold a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény eléirasainak figyelembevételével
késziilt. A Tarsasag kényvvizsgalatra kételezett.
A Tarsasag Osszkoltséges tipust eredménykimutatast és ,,A” valtozati mérleget készit.

A mérlegkészités idopontja 2025. marcius 21.

Jelentos hibanak mindsiti a Tarsasag a mérlegfoosszeg 2%-at meghalado dsszegli hibak,
hibahatdsok eredményt, sajat tékét ndvel6-csokkentd értékének egyiittes dsszegét, illetve
ha a mérlegfddsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6
forint. Ha a jelentds dsszegli hibak és hibahatdsok Gsszevont értéke a hiba feltirdsanak
évét megel6zo tizleti év mérlegében kimutatott sajat téke értékét legalabb 20 szazalékkal
megviltoztatja, 1ényeges mértékii hibanak kell tekinteni.

Kivételes nagysdgunak vagy el6forduldstinak tekinti, és ezért a szamviteli térvény
88.§(4a) szerint a kiegészité mellékletében bemutatja azon bevételek, koltségek,
raforditasok Gsszegét és jellegét, amelyek meghaladjak az el6zo évi értékesités nettod
arbevételének 10%-at.

Az értékesokkenés elszamoldsara havonta keriil sor.
A Térsasag a befektetett eszkdzdket beszerzési aron értékeli, linedris értékesdkkenési
leirdsi kulcsat az eszkdzok véarhatd élettartamanak figyelembevételével dllapitotta meg.

Szoftverek, vagyoni értéki jogok egyedi elbirdlds
PC-k 20 %
Laptopok 25%
Gépjarmiivek 20 %
Butorok 10 %
Egyéb szamitastechnikai és tigyvitel technikai eszk6z6k 33%

Az Alapkezelé a gépkocsik hasznos élettartamat — 20 % maradvanyérték meghatarozasa
mellett - 5 évben allapitja meg. Azon gépjarmiivek esetében, amelyek ezen élettartam
elérése utan tovabbra is hasznalatban maradnak, a maradvanyérték tovabbi 2 év alatt a
beszerzési érték 15%-dnak megfeleld maradvanyértékre amortizalodik értékesikkenési
leirasként.

2011.01.01-t6] a nagy értékd (20000000 Ft és a feletti) bekeriilési értéki
szamitastechnikai eszkozokre és szoftverekre a hasznos élettartam egyedi megallapitésa
keriilt bevezetésre.

A Tarsasdg a 200 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti eszkdzok értékét
lizembe helyezéskor teljes Gsszegben elszamolja értékcstkkenésként.

A 200 000 Ft egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti (kisértékd), illetve a 14,5 %-os
lefrasi kules ald tartozo eszkdzok esetében lizembehelyezéskor egyedileg birdlja el a
Tarsasag a hasznos élettartamot, amelynek alapjan elsésorban a fentiekben részletezett
altalanos leirasi kulcsot, vagy a jogszabaly altal megengedett 50 %-os leirdsi kulcsot
alkalmazza.

A Tarsaség terven feliili értékcstkkenést szamol el a jogszabalyok szerinti megengedett
és kotelezo esetekben (iizemeltetési koriilmények valtozésa, részleges selejtezés stb.) a

szamviteli torvény 53.§. alapjan, melyet eldiras szerint egyéb raforditasként mutat ki.

4
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A Térsasag olyan szolgéltatast nyujt, amely a bevételek utdlagos kiszamlazasat teszi
lehetévé, havonta ill. negyedévente. Az arbevétel elszamoldsa a kiszamlazast kovetGen
torténik.

A koveteléseket az adbsok dltal elismert, illetve a mar elszamolt értékvesztéssel
cstkkentett, az Ertékvesztés visszairt Osszegével novelt (kiilfoldi pénzértékre sz6lo
kévetelések esetén a devizaban felmeriilt arfolyam kiilonbozettel is modositott) kényv
szerinti értéken kell értékelni.

A kockazatos vagy kétes kintlévdségekre értékvesztést kell elszamolni a szdmviteli

politika minésitési szabalyzataban el6irtak szerint, illetve a mar elszamolt értékvesztést
vissza kell irni.

Behajthatatlan kovetelés a mérlegben nem szerepeltethetd, azt a bizonyitd
dokumentumok csatolasa mellett legkésébb a mérlegkészités idészakaban az eredmény
terhére (hitelezési veszteségként) le kell irni.

A Térsasag értékpapirjait bekeriilési értéken tartja nyilvan. Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat, tulajdoni részesedést jelenté befektetéseket értékvesztéssel csokkentett,
visszairassal nvelt bekeriilési értéken kell értékelni és a mérlegben szerepeltetni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, tulajdoni részesedést jelenté befektetés
bekeriilési értéke tartalmazza a beszerzéshez kapesolddoéan fizetett (elszamolt) bizomanyi
dij, a vasarolt opcios dij osszegét is. Kamatozo értékpapiroknal a vételi értékben 1évo
(felhalmozott) kamat nem része a bekeriilési értéknek, beszerzéskor a kapott kamatokat
csokkentd tételként kell elszamolni.

A névérték alatt/felett vasarolt kamatozé értékpapiroknal valamint a diszkont
értékpapirokndl a névérték és a beszerzési érték kozotti kiilonbdzetbdl a bekeriiléstd] a
mérlegfordulénapig terjedé idGszakra juté effektiv kamatldb moddszerrel szamitott
idéardnyos részt az eredményben szamolja el és az aktiv illetve passziv id6beli
elhataroldsok kdzott mutatja ki a Tarsasag.

A kilfsldi pénzértékre szold eszkdzoket (valutakészlet, devizaszamlan léve deviza,
kiilfsldi pénzértékre sz0l6 kovetelés, befektetett pénziigyi eszkoz, értékpapir), valamint
kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségeket a bekeriilés napjara, illetve a szerzodés
szerinti teljesités napjara vonatkozd, az MNB altal kozzétett targynapi hivatalos
devizaarfolyamon atszamitott forintértéken kell a konyvviteli nyilvantartasba felvenni.

A kiilfoldi pénzértékre szold eszkozoket és kotelezettségeket az iizleti év mérleg
fordulénapjara vonatkozd, az MNB altal kzzétett targynapi hivatalos devizaarfolyamon
atszamitott forintértéken kell kimutatni.

2013-ban a szamviteli torvény 29. és 42.§ feliilvizsgalata kdvetkeztében cégcsoport
szinten bevezetésre keriilt a nem szamldzott vevd és a nem szamlazott szallité szdmla
hasznélata. igy ett8l az évtél kezd8dden az aktiv és passziv idébeli elhatdrolasok helyett
a kovetelések, ill. kitelezettségek kozott mutatjuk ki a még ki nem szdmlazott vevo
koveteléseket és szdllitoi tartozasokat.

A kiegészitd melléklet részeként készitett cash-flow kimutatast a 2. szami melléklet
tartalmazza.



Generali Alapkezel6 Zrt.
Kiegészité melléklet
2024. 01. 01. —2024. 12. 31. idészakra

I1I. Mérlegtételek részletezése

1. Eszkozok

adatok eFt
1.1. Befektetett eszkozok 2023.12.31 2024.12.31 Viltozas
42 645 99 000 56 355

Az immateridlis javak és a targyi eszkozok 2024. évi dlloméanyanak véltozasat az 1. sz.
melléklet tartalmazza.

Az immaterialis javak kozott van kimutatva a Tarsasag altal hasznalt befektetés
nyilvantarté rendszer is.

1.2. Forgoeszkozok

adatok eFt

1.1.1. Készlet 2023.12.31 2024.12.31 Viltozas
165 0 -165

adatok eFt

1.2.2. Kovetelések 2023.12.31 2024.12.31 Viltozas
1 100 331 769 629 =330 702

Kaovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol

Jellemzben a mar kiszamlazott, illetve a kiszamldzdsra vard decemberi bevételek keriiltek
itt kimutatasra. Jelentds része a decemberi alapkezelési dijbol (141 393 eFt), Q4-es
portfolid-kezelési dijbol (90 763 eFt) és sikerdijbdl (394 482 eFt) tevodik dssze.

A kapcsolt vallalatokkal szembeni vevikavetelések dsszege 118 184 eFt, melybdl
117 217 eFt GB UL 2024Q4-es dijbdl szarmazik

Az egyéb kovetelések mérlegsoron lettek kimutatva a tartozik egyenlegi széllitok miatti

atsorolés.

adaiok el't
Egyéb kivetelés 2023.12.31 2024.12.31
Tarsasdgi ado tilfizetés 48 047 -
Helyi adé talfizetés - -
Tartozik szallito 396 528
Munkavallalokkal szembeni kivetelések 170 -
Egyéb kivetelés 43 976 -
Osszesen: 92 589 528
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A Tarsasdg portfoliokezelési tevékenységébdl adodd koveteléseinek zard egyenlege
607 551 eFt volt 2024.12.31-én. A kovetelések részletezetisége: 394 482 eFt sikerdijbol,
120 357 eFt portfolié kezelési dijbol, melybdl 117217 eFt kapesolt véllalatokkal
szembeni és 92 712 eFt pénztari és privat banki portfoliokezelésbél 4ll.

adatok el't
1.2.3. Ertékpapirok 2023.12.31 2024.12.31 Viltozas
1 147 631 0 -1 147 631

A tarsasdg tulajdondban 1évé értékpapirok  belfoldi  kibocsatastak  voltak,
dematerializaltak. Részletesebb adataik a 4. szamu mellékletben talalhatoak.

adatok eFt
1.2.4. Pénzeszkozok 2023.12.31 2024.12.31 Valtozas
139 671 1574 108 1434 437

A pénzeszkozok kozott a Tarsasag a Raiffeisen Bank Zrt.-nél forintban, EUR-ban és
USD-ben vezetett folydszamlainak 2024. 12. 31-i zard egyenlege taldlhato.

2023.12.31. 2024.12.31.

Raiffeisen Bank EUR szamla 111 779 e Ft 84 800 e Ft

Raiffeisen Bank USD szamla 13 201 e Ft 4722 eFt

Raiffeisen Bank forint szamla 14691 eFt | 484 586 e Tt

Osszesen 139671 eFt 1574 108 e Ft
adatok eFt

1.2. Aktiv idébeli

elhatarolasok 2023.12.31 2024.12.31 Valtozas
28 353 36 532 8179

Az aktiv idébeli elhatarolasok kozott az alabbi tételek talalhatok:

Adatok e Ft-ban

Aktiv idobeli elhatarolas 2023.12.31 2024.12.31
Kamatbevétel 12 644 0
Névérték alatt vasarolt ép amortizécio 11 204 0
Egyéb kaltségek, dijak 4 505 36 532
Osszesen: 28 353 36 532

Az elhatarolasok kozott a varhatd kamatbevételek, a névérték alatt vasarolt értékpapirok
utani pozitiv amortizacid voltak 2023-ban, jelenleg az elére kifizetett 2024-es kéltségek,
dijak szerepelnek.
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2. Forrasok

2.1 Sajat téke

adatok e Ft
2.1.1. Jegyzett toke 2023.12.31 2024.12.31 Vialtozas
500 000 500 000 0

A jegyzett téke mérlegsoron a tulajdonosok altal forintban befizetett 500 000 e Ft, a
Cégbirdsag altal 2002. 10. 04-én bejegyzett jegyzett toke szerepel.

adatok el't
2.1.2. Eredménytartalék 2023.12.31 2024.12.31 Valtozas
0 -1 693 -1 693

Az eredménytartalék a Generali Befektetési Zrt beolvadasabol adadik.
adatok
eFt
2.1.3. Adozott eredmény 2023.12.31 2024.12.31 Viltozas
1 687 057 1 684 982 -2075

A 2023 év soran keletkezett nyerség 100%-a osztalékként kifizetésre keriilt.
Az Addzott eredmény mérlegsoron a Tarsasag 2024. 01. 01-t61 2024. 12. 31 -ig keletkezett
nyeresége szerepel.

Az Alapkezel a 2024.évi adozott eredmény 100%-anak osztalékként térténd kifizetésére
tesz javaslatot.

adatok eFt

2.2. Céltartalék 2023.12.31 2024.12.31 Valtozas

68 284 35 688 32 596
adatok el
Jogcimek Nyito Képzés Feloldas Zard
Kilépési jutalom 6461 947 - 7408
Hiiség prémium 4 045 919 - 4 964
Dolgozdi jutalom 35178 23315 35177 23316
Eseti jutalom 22 600 = 22 600 u
Perkéltség - “ “ -
Osszesen 68 284 25181 57777 35 688

A targyév soran bérszamfejtésre keriilt a korabbi évben képzett eseti és dolgozdi jutalom.
Térgyév sordn tovabbi 25 181 eFt keriilt képzésre.
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2.3 Kotelezettségek

2.3.1.Hosszii lejarati kotelezettségek 2023.12.31

0

2024.12.31

0

A Tarsasag nem rendelkezik hosszl lejarati kotelezettséggel.

2.3.2.Rovid lejaratu kotelezettségek

2023.12.31
151 685

2024.12.31
181 533

adatok eIt
Valtozas
0

adatok eFit
Valtozas
29 848

A rovid lejarata kotelezettségek kozitt szerepel 79 698 eFt szallitoi kotelezettség, amibol
kapesolt vallalkozdssal szembeni 485 eFt. Szallitok kozott a legjelentdsebb tételek Q4-es
trailer fee (47 677 eFt), feliigyeleti dij (1 737 eFt).

Egyéb rovid lejarati kitelezettségek részletezése:

adatok eFt
Egyéb rivid lej. Kitelezettségek 2023.12.31 2024.12.31
Jovedelem elszamolds 12 843 -
Nyugdij, eg.bizt, szocialis kitelezettség 3279 5706
SZJA kotelezettség 3 667 6452
Koltségvetéssel szembeni 3112 10 360
kotelezettség
Tarsasagi adokotelezettség 353 70 581
TB egyéni jarulék 4 504 6 995
Helyi ad6 katelezettség 14 722 1242
Egyéb kotelezettség 1028 14
Osszesen: 43 508 101 350

A Tarsasdgnak nincsenek a portfolikezel6i megbizdsos jogviszonybdl eredden

tgyfelekkel szembeni tartozasai.

2.4 Passziv idébeli elhatiroldsok

A passziv idobeli elhatirolasok kozott van kimutatva a prémiumok, jutalmak és
kapcsolddd jarulékainak elhatarolasa, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok
névérték és bekertilési érték kiillonbozetének idGaranyos része is.

adatok eF!
Passziv iddbeli elhatarolasok 2023.12.31 2024.12.31
Bérek, prémiumok, jutalmak, jarulékai 51 766 63 759
Névérték felett vasarolt ép utdni 3 -
raforditas
Egyéb passziv idébeli elhatarolas 5 "
Osszesen: 51770 63 759
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IV. Az Eredménykimutatas tételeinek részletezése

1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele

adatok eFt
: ez = 2023.01.01- | 2024.01.01-
Ertékesités nett6 arbevétele 20231231, | 20241231,
Pénztari vagyonkezelési bevétel 284 048 334 055
Portfolidkezelési bevétel biztositok 294 466 412 007
Portfolickezelési bevétel egyéb 18 376 14 744
Alapkezel6i bevétel 1258 524 1471 524
Tovabbszamlazott feliigyeleti dij bevétel 36 247 42 411
Tovabbszamlazott konyvelési dij alapok 9928 10 598
Private banking portfolickezelési bevétel 6 759 5062
Tovéabbadott egyéb szolgdltatas 15929 21 391
arbevétele
Sikerdij 707 403 394 482
Egyéb arbevétel 90 -74
Osszesen: 2631770 2706 200

A Tarsasag O tevékenységi koréhez tartozik az alapkezelési tevékenység, amely sordn
bevétele szarmazik a kovetkezd befektetési alapokbdl:

Generali Rovid Kétvény Alap

e 2 @ o @

Generali Hazai Kétvény Alap

Generali Fejlodd Piaci Részvény Alapok Alapja
Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap
Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

e & @ o o

A Generali

Generali Selection Abszolit Hozam Alap
Generali Mustang Amerikai Részvény Alap
Generali Innovacio Részvény Alap

Generali Spirit Abszolit Szdrmaztatott Alap
Generali Titanium Abszolat Alapok Alapja
Generali Triumph Abszolut Szarmaztatott Alap
Generali Deluxe Részvény Alap

Alapkezeld intézményi tgyfeleknek, vallalatoknak,

maganszemélyeknek végez portfolickezelést.

valamint
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2024. december 31-¢én az alébbi intézményi ligyfelek voltak:

e Budapesti Elektromos Mivek Rt. Munkavallaloi Nyugdijpénztara

e Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

e Dimenzi6 Onsegélyezd Egyesiilet
e ELETUT Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar
e ELETUT Onkéntes Nyugdijpénztar

e QGranit Biztosito Zrt.
« Generali Biztosito Zrt.

e Generali Onkéntes Kélcsonds Egészségpénztar

o Generali Onkéntes Nyugdijpénztar
o Kozlekedési Biztositd Egyesiilet

o Magyar Ugyvédek Kalesénis Biztositd Egyesiilete

A kapesolt véllalkozasoktol szarmazé arbevételek Gsszege a kdvetkezdk szerint alakult:

adatok eFt
) 2023.01.01- 2024.01.01-
Ertékesités netto arbevétele kapesolt 2023.12.31. 2024.12.31.
Generali Biztosité Zrt. 308 742 428917
Generali Ingatlan Kft. = =
Atotal Insurtech Kft. 3 880 1960
Generali Befektetési Zrt. 24 -
Osszesen: 312 646 430 877

2. Egyéb bevételek

2023.01.01-2023.12.31.

62 913

adatok eFt

2024.01.01-2024.12.31.

Az egyéb bevételek kozott lett kimutatva tobbek kozott az eszkzértékesitésbdl szarmazo
bevételek és céltartalék feloldas (57 777 eFt) Gsszege.

3. Anvyagijellegii raforditiasok

Anyagkdoltség

Igénybe vett szolgaltatasok
értéke

Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott (kdzvetitett)
szolgaltatasok értéke
Osszesen

3.1. Anyagkéltség

2023.01.01-2023.12.31.

3000
345 597

3 351
62 104

414 052

2024.01.01-2024.12.31.

2 880
363 586

3053
74 565

444 084
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Az anyagkoltségek kozott irodaszer, személygépkocsi, izemanyag keriilt elszamolasra.
3.2. Igénybe vett szolgaltatisok

Itt lettek kimutatva jelentSsebb tételként a bérleti dij, szamitastechnikai szolgaltatas,
kényvvizsgalati dij, telefonkdltség, szakértoi, tandcsadoi és jogi kbltségek, bérszamfejtési
és konyvelési dij, kiilfoldi kikiildetések koltsége, cégautdk javitasi koltsége, tagdijak,
jutalékkaltségek.

adatok eFt
Igénybe vett szolgaltatasok 2023.01.01-2023.12.31. 2024.01.01-2024.12.31.
Jutalékkoltség 98 221 49 467
Uzletviteli tandcsadds 4345 39 760
Bérleti dij, rezsikéltség 11409 13 153
Szamitastechnikai szolgaltatas 73 124 71 555
Oktatasi koltség 3757 3723
Marketing kaltség 17 327 19 227
Kaonyvvizsgalati dij 3811 7673
Kényvelési dij 21235 23369
Jogi és egyéb tandcsadas 10 721 17 409
Egyéb szolgaltatas 24 233 31011
Tb6zsdei szolgdltatas 49 673 73 895
Feliigyeleti dij 16 761 -2 574
Tagdij 3878 5878
Szamitas- és ligyviteltechnikai
eszkozokkel kapesolatos 7102 10 040
koltségek
Osszesen: 345 597 363 586

3.3. Egyéb szolgaltatasok

Az egyéb szolgéltatdsok kozott a bank forgalmi jutaléka, befektetési kezelési koltség,
tranzakeids dij és a biztositasi dijak szerepelnek.

adatok eFt
| Egyéb szolgdltatdsok értéke 2023.01.01-2023.12.31. 2024.01.01-2024.12.31.
Biztositasi dijak 840 135
Bankkoltség 584 916
Befektetési kezelési koltség 1927 1515
Hat6sdgi dijak - 487
Osszesen: 3 351 3 053
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3.4. Kozvetitett szolgaltatisok
Kézvetitett szolgaltatdsként szdmolja el a Tarsasdg t6bbek k6zo6tt a Generali Befektetési
Alapok és egyéb portfolidk felé tovabbszamlazott felligyeleti dij kdltségét, az Alapok

konyvelési dijat, valamint a veliik kapcsolatban tovabbszamlazott tételeket.

4. Személyi jellegii raforditisok

Az alkalmazottakkal kapcsolatos bérkdltséget és jérulékait, valamint egyéb személyi
jellegti juttatasok értékét tartalmazza a kévetkezd megbontas szerint:

A bérjarulékok jelentds részét a szocidlis hozzajarulasi ado teszi ki 2023-ban 40 239 eFt
2024-ben 49 282 eFt.

adatok eFt
Személyi jellegii raforditasok 2023.01.01-2023.12.31. 2024.01.01-2024.12.31.
Bérkoltség 301 149 365 996
Bérjarulékok 41152 50 384
Személyi jellegii egyéb kifizetések 10793 23 020
Osszesen: 353 094 439 400

A Generali Alapkezeld atlagos allomanyi létszdma 2023-ban 17 6, 2024-ben 18 f6
szellemi. Fizikai allomanya nincs.

2024. évben a vezetd tisztségviselok a Tarsasagtol kdlesont és egyeb jaranddsdgot nem
kaptak.

A Téarsasagnak kordbbi tisztségviselOivel, igazgatosagi, FB tagjaival szembeni
nyugdijfizetési kotelezettsége sem keletkezett.

5. Ertékesokkenés

A targyévi értékcsokkenés alakulast (15 093 eFt) az 1. szamu melléklet részletesen
tartalmazza.

adatok eF1
5. Ertékesokkenés 2023.01.01-2023.12.31. 2024.01.01-2024.12.31.
20527 15093
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6. Egvéb raforditasok

Az egyéb raforditdsok kozott az iparlizési ado, gépjarmiadd, cégautd add, a Generali
Alapkezel6 Zrt.-t terheld hatésdgi dijak, birsagok, kartéritések, illetve a fizetett trailer fee-
k, céltartalék képzés keriilt kimutatdsra jelentésebb tételként. Tovdbba itt keriilt
kimutatasra a Befektet6 Védelmi Alapnak fizetett éves tagdij is, ami 2024-ben 500 e Ft

volt.

adatok eFi

Egyéb raforditasok

2023.01.01-2023.12.31.

2024.01.01-2024.12.31.

Ipartizési add 51333 52 575
Ertékesitett targyi eszkdz értéke 310 -
Eszkoz selejtezés - 4001
Innovacids jarulék 7700 7 886
Ertékvesztés kivetelésre 9 666 388
Behajthatatlan kdvetelés - =
Kareseményekkel kapcsolatos 94 8
rafordits
Potlékok, birsagok 81 1116
Egyéb addok 918 508
Egyéb raforditas 39 494 40 331
Trailer fee 125 129 137 795
Céltartalék képzés 58 620 25181
Osszesen: 293 345 269 789
Tamogatasok:
adatok eFt
Szervezet neve Székhelye Adoészama Tamogatis mértéke
Atotal Insurtech Kft. | 1158 Budapest, 10445608-4-42 35 000

Késmark utca 14/B.
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7. Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénziigyi miveletek bevételei (243 354 eFt) tobb részbél tevodik ossze: értékpapirok
utan jaré kamatok, folydszamla utdn kapott kamatok, dolgozdi kolesén kamata,
értékpapir értékesités arfolyamnyeresége, névérték alatt vasarolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kozotti kiilonbdzet iddardnyosan elhatdrolt Gsszege, devizds
kovetelések, kotelezettségek arfolyamnyereségei, devizas pénziigyi eszkdz arfolyam

nyeresége.

A pénziigyi miiveletek raforditdsai kozott (12 666 e Ft) deviza arfolyamveszteség,
értékpapir eladas vesztesége, valamint a névérték felett vasarolt értékpapirok névértéke
és beszerzési értéke kdzotti kiilonbdzet iddaranyosan elhatarolt 8sszege van kimutatva.

adatok eFi

Pénziigyi eredmény

2023.01.01-2023.12.31.

2024.01.01-2024.12.31.

Bankkamatok, egyéb kamatok 26 846 28 406
Ertékpapirok utan jaré kamatok 124 840 41013
Arfolyamnyereség deviza 982 7131
Arfolyamnyereség értékpapir 12718 178 007
Névértek alatt v.ép né €s besz ért.

keil. 2994 -11203
Ertékpapir értékvesztés visszirds - -
Névérték felett v.ép né és besz ért.

kiil. 286 3
Arfolyamveszteség értékpapir 295 25
Arfolyamveszteség deviza 12 296 -12 644
Osszesen: 156 075 230 688

15
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A Tarsasig helyzetét jellemz6 mutatok:

Jovedelmezéségi mutatd e Ft
Adézott eredmény _ 1687057
Sajat téke 2 187 057
Tékeerdsség e Ft
Sajat toke 2187057
Mérlegféosszeg 2458796
Likviditasi mutaté e Ft
Forgbeszkozok 2387798
Rovid lejarati kotelezettségek 151 685
Kotelezettségek részaranya e Ft
Kotelezettségek _ 151685
Mérlegfébsszeg 2458 796
Befektetett eszk6zok aranya e Ft
Befektetett eszkozok | 42 645
Mérlegfétsszeg 2458 796

2023

7714 %

88,95 %
15,74

6,17 %
1,73 %

2198 289

2 479 269

2343737

2479 269

2479 269

2024

e Ft
1 684 982

e Ft
2198 289

e Ft

181 533

e Ft
181 533

e Ft
99 000

76,65

88,67

12,91

7,32

3,99

%

%

%

%
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V. Addzas

2024-ben a Térsasagnél adévizsgalat nem volt.

Az adohatésag a vonatkozd addévet kdvetd 6 éven beliil barmikor vizsgdlhatja a

kényveket €s nyilvantartasokat.

A Tarsasag vezetségének nincs tudomasa olyan tovabbi kériilményrél a céltartalékoknal
leirtakon kiviil, amelyb6l a Tarsasagnak ilyen cimen egyéb jelentds kotelezettsége

szarmagzhatna.

V1. Tarsasagi adokotelezettség

A Tarsasdg a 2024, évi tarsasagi adodalap megéllapitasandl a tarsasagi adordl szélod

tobbszdr mddositott 1996. évi LXXXI. térvényt vette figyelembe.

adatok eFt

Megnevezés 2024.01.01-2024.12.31

Adozas elétti eredmény 1 845 833
addzas elott eredményt csdkkentd tételek: 94 962
- eldzoé évek vesztesége -

- céltartalék feloldés 57777

- adétdrvény szerinti ECS 25 896

- eszkoz kivezetés kdnyv szerinti értéke adé tv. szerint -

- tamogatasok .

- értékvesztés visszairasa 11289

addzas elbtt eredményt néveld tételek: 58234
- szamviteli torvény szerinti ECS 26 866

- értékesitett eszkdzok konyv szerinti értéke szv., térvény szerinti g

- elszamolt értékvesztés 388

- tamogatasok -

- céltartalék képzés 25 181

- egyeb addalap mddositd tételek 4736

- adobirsag késedelmi potlék 1 063

- behajthatatlan és elengedett kdvetelés -

adéalap 1 809 105
targyévi szamitott add (9%) 160 851
Adézott eredmény - 1684 982

e

fa—

Josef Benes
Chief Executive Officer
Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s.

Marek Benes
Chief Financial Officer
Generali Investments CEE
investicni spolecnost, a.s.
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2. sz. melléklet

CASH-FLOW kimutatds 2024

Generali Alapkezel Zrt.

adatok e Ft-ban

SZOKASOS TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO 2023.12.31 2024.12.31
PENZESZKOZ VALTOZAS
la. Adézas eldtti eredmény 1 769 740 1 845 833
ebbdl: miltkdésre kapott, pénztgyileg rendezeft timogatis - -
1b, Korrekeiok az addzas elbtti eredményben 37 000 30 481
1. Korrigdlt addzas elétti eredmény (la+1b) 1 806 740 1876 314
2. Elszémolt amortizacid 20 527 15093
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds 8 898 101900
4. Céltartalék képzés és felhasznilas kulonbozete 3465 32 596
3. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye - 8 154
6. Szillitdi kotelezettség valtozdsa 15395 27 994
7. Egyéb rovidlejdratd kotelezettség valtozdsa 58 669 52 401
8. Passziv idébeli elhatdrolasok valtozasa 4071 11989
9. Vevlikovetelés viltozdsa 642 801 249 541
10, Fargdeszkozok viltozdsa (vevd és pénzeszkdz nélkal) 511334 1 239 857
11. Aktiv iddbeli elhataroldsok véltozasa 24 569 8179
12, Fizetett add (nyereség utin) 120 377 52576
13 Fizetett osztalék, részesedés 1 720 442 1 687 057
1. Miikdadési cash flow (1-13. sorak) 36 882 1512937
BEFEKTETESI TEVEKENYSEGBOL
SZARMAZO PENZESZKOZ VALTOZAS
14, Befektetett eszkdzok beszerzése 23 808 79009
15, Befektetett eszkozok eladdsa - 15715
16. Hosszi lejaratra nyijtott kdleséndk és elhelyezett bankbetétek taorlesztése,
megszintetése, beviltdsa } i
17. Hosszi lejdratra nyajtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek - -
18 Kapott osztalék, részesedés - -
11. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 23 808 63 294
PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO
PENZESZKOZ VALTOZAS
19, Részvénykibocsatds bevétele (Tokeemelés) = &
20, K6tvény és hitelviszonyt megtestesitd ériékpapir kibocsatisanak bevétele
21, Hitel és kéilestn felvétel i =
22, Véglegesen kapott pénzeszkoz - 15275
23. Részvénybevonds, tBkekivonds (t8keleszallitas) - -
24, Kotvény és hitelviszonyt megtestesito értékpapir visszafizetése - o
23. Hitel és kdlcson tirlesztése, visszafizetés - -
26. Véglegesen dtadott pénzeszkiz 37 000 35000
111. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 37000 19725
IV, Pénzeszkozok valtozdsa (£ 1+ I1 + I11. sorok) 97 650 1429918
27, Devizés pénzeszk6zok dtértékelése - 4519
V. Pénzeszkozok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sorok) 97 690 1 434 437
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3. szami mellékletB

A vagyeskizedel partfolidk mirley fordoldeapiin drvdnybea vd hatiridls & opics bgyleteisd]
stk grer foriniban

ToTeTert Vany
Iu_mm: _ . hmmm nyitolt posicl piaci drtdkie lapolt opein dif  lejdrat idoponta a seerint Birybethibtés
[Chinesin Nyugdijpenatis ot 207,17 EURAUE . 351 20250320 hatiridls fedezet] Ugylesek

hingin Nyngdi jpénatir pordfitii 4049 EURATUF - 2664 20250920 hetindls fedezeti Ugylesk  OTC
Chinain Nyudijpine b porfilid 4036 EURALF - 3055 025.06.12 hetiidls fedezets Dgyleek  OTC
[Chilnsdn Nywpd|jpénztdr pordfilo 404,787 ELRHUF - 1153 2025.06.12 hatiridds fedezeti Ugylenck orc
[Chiledin My gdijpénatar portfiia A0%5 0054 EURHUF - 173 20250612 hetdridda Fedepeti tigvlatel oTC
ilmedn My pdijpénstds portfiii 4146 EURARIT - | bl 02510022 hadiiullls fedesets Ugyletek oTe
Ciinain Nyupdijpénstir partfsi G4 LSDATF - s 20250213 hatinidds fedenati tpylarsk  OTC
(Chinain Nyngdljpénztir portfalii 37105 USDARIF - A5 2504 hatindds fedemeti npiatak  OTC
ELMD Cankdintes 4045 ELRMUF : THM 20250530 hatinidds baleneti uglatske  OTC
Generali Epésesépénetir 40620854 ELRAMIT - 5 fdd 20050617 hakinidds fedeneli apyiotek  OTC
Genaral Onkdntes Fldarad Tusiness Novekedis partfili 434,522 EURUF . 1715 2050612 bavinidds Geaberets Ugurek  OTC
Gesterall Onbdites Elbarado Business Nivekeddsl posthalii A5 208 EURMHUT - 1641 025,08 17 batiidls Gubiaeti Aotk OTC
Genarali Onbdntes Fldarado Bsiness Novebedési portfalia 4143 EURAUF - 1338 20251077 hakindia fedenct igyieick  OTC
Generali Onbintes Fldarado Business Nivebedis portholid AZ41389 EURHUF 1 02T IL14 hatindls fodeell Ggtelek  OTC
Generali ubéntes Eldarado Business Novekedisl portfolii 4036749 EURHUF - 1218 0750611 habdeldls fedezetl Apyleick  OTC
Generali Onkéntes Eldarndn Business Sivekedisi partfolia 414,75 ELIRMLF - kL2 A5 N02D hatindds fndesh Ggvieick arc
Genarali (nkéntes Fldarado Bisiness Nivekedisi portfolia 3621427 USDAHUE - 5000 JOI507.15 hatisidbe fedezets btk OTC
Cemerall Onkéntes Eldorado Mediuam Kegyensllyaiott potfolis AB45TH ELIHUF - 2h08 20250130 hatdadis fedesetl nppietck are
Grnerali (nbénten Eldaradn Maikium Kiegensily oot potbolid A3 EVRAUF - 1397 0050020 hatinidbs fedezeti Upgylbetek  OTC
Ciemerali Bmkin tes Eldarado Mediam Kiegyensilyorott potfalis 401972 EURHUF - 1397 2028.106.12 haticidde fedeach Bpylelck  OTC
zenerall Snkntes Eldoraido Medium Kiegyensilyoroit potfolis 4032068 EURHUF 3 (TR 0250613 hatiridle fadeacit upyteick  OTC
iemerali (inkin tes Eldarada Mediam Kiegyenodlymolt potfolis 7,738 ELRMHUF = 1054 20280011 hatdidhe fedeacti Bpyleick  OTC
{Generali finkéntes Fldarado Medium Kiegyensilyozott potfalia A14.3 EURHUF - 1am 251022 hatdridds fedeaeti apytetek  OTC
|Generall Ginkintes Eldarado Medium Kegyenailynsote patfalid 424,075 EURMHUF & S01114 hakddde fedeach Bgyleick  OTC
|Genernil Onkintes Eldoradn Mediam Kiogyrsilyorott potflis 424,130 EURMUF ” 30350114 huideidls fodeseti Bpyletek  OTC
|Genorall Onkintos Eldorado Medlum Kiegmemullymot patfalia 43474 EURHLUF - (RCE] 20230012 hatirhb fedazeti Bryletek oTe
fenerati Onkéntes Eldorado hledium Kiogsensdlyosats patfali 414,75 EERMUF - 40 F025.10.32 hatlidds fedeast Baylesch  OTC
Generall Dakintes Kdarado Medlum Klogyemdlymott patfolid 3634 TEDHLUF - 264652 20230013 havdridis fedezet] gylesek oTe
Generall Onkintes Eldorado Medium Rlegyensilyoott potfolia 948 USDVHUF B EM 20230020 hasdiidss fodazeti dgylesck oTe
Gonerall Onlodntes Eldarada Medlum Riegyensdlyosott parfalid 363,1427 USDVHUF - a5 393 BO2507.05 hathidds fedeset; Bgylesck are
|Gienerali Onhiéntes Fldorado Medium WKlegpennilymott patfalis 341 T USDHLUF - 13 TR F023.1032 hatindde fedoveti tgylesek oTe
e {lkintes Fldorado Standand Bonzervativ perifalid 4042965 FURAUF - 03 09606, hatiridds fedeaeti npyletek  OTC
Gensrall (nkéntes Pldarada Standard Komzervatly partfalls 4052063 FAURHUF - 1113 0250613 hatindle federeri ugylesck  OTC
Gemerall Onbéntes Eldarsio Standard Komzervatiy portfalic 424,075 BURHUF 2 20251114 hatindds fedezeti ugyletk  OTC
Generall Onkbn tes EMlaraio Standard Koozervatly portfolio ALETHD FURMHUF - 138 F025.06.92 hatanddy fedeseti tgyletek  OTC
Cenerall Haral Kiltviny Alsp 197,71687 BURMHUF - 13 580 BITOL LY hathridbs Fedenets Ugyletek oTe
Gemerall Haral Kileving Alap 407,77 BURMUF - 2757 0250020 hatanidds fadezotd tgylerck  OTC
|CGemersll Harai Kioviny Alsp 44,978 FURMUF - 982 F15.03.20 hatiridén federets leyien ore
Gemersil Harsl Kieviny Alsp 404.9 EURHUF - 746 2025.03.20 hatinblis Sederoti tgyletek o
Gemerall Masal Kaeviny Alsp 4143 BURAMUF - T 202510122 hatiridés fedezets Ugyletek  OTC
Gerersll Hazal Kirvény Alap 424,130 EURMHUF 3 20251114 hatividde fedozeti Ogyletek  OTC
Cenersli Tarsd Ktvény Alap 4036749 EURMUF - 12310 25 06,13 katinidls fedasal ngyletek ore
(Cemerall Harsd Kiltvény Alnp 3634 USDHUF - 157 20250213 hatandds Fedaret: tgyletek are
Generall Hlansi Kiltviny Alsp 368,0767 USDVITUF . 4218 0250215 katindis fedarets 0gyletk arg
Generali Harsi Kiktviuy Alap A60.246 18 USENHLF - 1o 308 INAF05.20 ket Fadavot Dgyletek ore
[Cienerali Haral Kitvény Alap 3621427 USDMTUF - 500 TL5OT. 15 hathrdin Fedarais Dgyielek arc
|Cienerali Rvid Kilevény Abap 407,77 EUSUHUF - 2194 20250020 hatinidia fedazets pyiaick are
| Generali Rivid Kitvény Alap 404,978 EURARIF B 3361 2025 0020 hatiridls foleseti agylack  OTC
Generali Rivid Kieveny Alsp 404,9 EURARIF - 8169 015.00.20 haskridin federoty Dgylatk arc
| Generall REvid Karviny Alap 404,921 EURAUF B 341 F0T506.13 hasidiadls fedeaeth ogyleck  OTC
Gonerall Rvid Karvémy Aba 4042857 EURARIF - 2397 20250617 lumisidds Fedonots Dgleick  OTC
Jianerall Ravid Kievény Al SOZRTETH EURARF - 204 20250717 hasisidds fadeasts otk OTC
Generatl Ravid Kieving Adup 434,075 EURVHUF 2 20251114 havisidls fedezeti agyleiek  OTC
fmnerali Ravid Kisving Al 4188 EURANF - aam 20351027 huedeidds ledeaeth Gpyleick  OTC
enerati Ravid Kievény Al 414,75 EURMUF - 154 20251022 hacdsidds fedezets Opyletek  OTC
Generali Hovid Kaeviny Alsp 36024618 USDEHUF - (3 20250520 lasiddls fedezet opylatek  OTC
renerall Rindil Kaviny Alsp 62,1427 USDAIF - 9349 0730713 hatdndds fedeacth opyleick  OTC
Generali REvil Karvny Alap 365,080 USDHUF - 9490 20250715 hablsidls fodeacti apyetck  OTC
Generall Rivil Karvény Alap 3717651 USDHUF - 5307 20350924 havinidls Federeti opyletek  OTC
|Genersli Salection Alap 297,18 ELIRAIUF - 278 023 0317 hapindils Tedeets tgydetek ore
Jeneradl Seleetion Alap 40497 EURMUF - 205 080120 harinidds Fedezetl opyleiek  OTC
Generall Selection Alap 4049 EURFUF . 1634 I0IFONI0 hutsdrids Tedeati foyletel arc
Generall Selecton Alap AOX 5025 EURHUF - 5 ald 2025.06. 13 harindds febezati fuylatok arc
Generall Sclection Alap 404,522 EURAIF > 3419 20250412 hatdridds ledezoti fpylatek arc
jGenerall Selection Alap 4053591 EURFHUF - 6 509 L50715 habindls fabereti gylotek arc
[Generall Selection Alap 405433 ELEUHUF - 3264 20150715 hatdsickis fedezoti agyletek are
[ Gienerali Selection Alap 4124543 EURIUF - 1 688 A0T3 0424 haviricde federsi ayiotek oTe
|Generoli Selection Alup 4143 EURSTUF - 543 20251022 latdvidds fadezet dpyletek (5 s
Cenerali Selection Alap A4, 1309 EURMRIF 0% 20251104 Mhmwm aTc
Generali Selection Alap 41871 EURHUF - 149 2015.10.22 hatindds foderot agyletek orc
|ienerali Selection Alap 41473 EURHUF - 2301 0151020 hutindde fedezcti apybek  OTC
Generall Selection Alap 604 USDHUF - SHas 20150213 hatiridds feidexoti sgyberck orc
Generali Selection Alop F69.M USDHUF - TR 0050213 habindds lederoti Epybotek oTc
Genursli Selection Alap 362, 1427 USDAUF . 5513 20390715 liabiridds Fedezoti npyboek orc
Generali Selection Alop 91,1711 USDAHUF - 2448 A5 AL hatindds fabeeoti fpylotck ore
| Gemerali Spirit Abazalist Srrmuxtatott Alap 40H97H ELRHF - 2053 20250020 hatiridas Fadescti Bybeick orc
| Generali Spirit Absaobit Sedrmuziatott Alsp 4049 ELIRHUF - 1642 F0T503 20 hardsndde luhezott ggylotek ore
| Generali Spirit Aloaobie Srkrmutatott Alap 404923 ELISUHUF - 2855 20230612 hatiridds fodesot agylowk aTc
Ciemerali Spirit Abwoohit Sk tabort Alap 4053393 EURMUF - 6 596 20250715 hatingds fodeacti ggyletek  OTC
Generali Spirit Aol Srirmuztatott Alap 405,453 EURHUF - 4 Bt 20250715 haviridds fodazeti dgylorek arc
it Ab Al 4124543 EURHUF - 1344 0250924 hatdndds loderen dgylotck oTc

[ remerali Spirit Alsaobat Seérmaxtator: Alap 4143 EURHUF > & 481 o1
|Generali Spirit Abeaobit Seirmastabait Alap AH 075 EURHUF 1 ore
[Gemersll Spirit Absvolhbe Seammantaton Alap 434,118 ELURARIF H 20051004 hatinds fedasst bgyleick orc
Crenerali Spirit Abazoliae Sokrmes tatatt Alap 414,73 ELRAAIF - 1508 2071540 22 hatinds fodereti yleiek oTT
| Genersli Spirit Alap 43,6749 EURMUF - 21 661 202506.12 havinidhs foloast Bgyleek aTe
enersli Spieit Abesolisr Srbrmartatart Alag 3634 USDAUF - EETy 0050213 hatiridds federeti spyletck  OTC
<renerali Spislt Almaolie Sezimastatont Alap EMHTS USDHUF - 099 L3617 hatindds fedeaeti pyledk oTc
Generall Titanium Absalit Alapok Alapjs AT4,578 EVRHUF - 1098 ABTENI 20 hatanidds fedepet) ggyletek oTe
Cremersll Titanium Abssubin Alapubk Alapje 404 EURUT - ERIE] AEEOLH hutindds Tedest Ggyletes, oTC
|Generadi Triamph Absaolis Sedrmagtatet Alup 397,18 ELIRHUF - 1309 20213 hatdnisds fedezet Ugylesek o1
Genersli Triumph Abszolis Szirmuztaton Alup 407.77 EURHUF - 503 20250120 hauirishs fedezai Ggyleiek are
Ceaneradi Trimmph Abarolin S girmaztatots Alap 44578 EURHUF - 280 FIEA1 0 hatanbds delerz Ugyleisk orc
Generall Triwmph Abssolis Srarmaziaiot Alnp 4035023 ELIRHLF = (R FRLE G 12 hatanidts felereti Ugylesck ore
Generall Trimmgh Abszolit Szirmazsiatott Alap 404,922 EURATIF - 2855 50612 hatisisds felezeti bpyletek  OTC
wenerall Trinmph Abookit Szdnmestatatt Alap 4053591 EURMUF . &7 20250715 hatinidde Todeneti agylesek  OTC
CGenerall Trivmph Alsrslit Srdrenazmbat Alap 40543 EURHUF - 16319 20L507.15 hairidss fedemet taylciek orc
erall Triumph Abseolidt Srdrmuetatatt Alap 40561075 FURARIF . 145 0350924 hatinids fedaseti Ugyletek  OTC
Gomursli Trinmph Alwralit Sedrmssstatt Alap 412454) EURANIF . 1344 2050534 hatdridds fodenti iglusk OTC
erall Triumph Absrolit Sedmmetatoin Alsg 4143 EURIUF . 4 9% 2024,10.22 hatdnidds fedezeti fyyleick oTC
Trlamph Abssolit Srirmartatui Alsp 4241309 EURHUF 13 N1 habdsidls fedeget] Bayleisk orc
Triumph Abeeolit Sedrnstaton Alsp A 1475 ELIRATLIF - 1 508 2125, 10.22 hatdridds federeil Sgyvleick ore

enerali Triwmgls Almsolit Ssirmaztatutt Alap 63,4 USDAHUE - 8677 0250213 haskridds fedeeti Ugaerck.  OTC
Genersll Triumph Abszalit Stdrmeztstan Alap Hi1.227133 USDVHUF - 7762 2025.03:20 hanhredda Fedepeti Upyicick ore
General Triumph Atazolir Ssirmattaton Alap 369,64 USDVFUF - 1435 0350320 baskrinkds fedesti upletek. OTC
Triumph Absrulbds Sedrmaetanin Alsp 3716831 USDYHUF - Fil k] 2025.00:34 atiric s Fesdezeis fpyietek. arc

exali Triwmph B 55,1584 EURHLF 41313 2230320 hatdridds Fedagen umyletek ore
rali Triumph B 99,2011 FURMHUF Ja 015 HI2505.20 katdridie Gedeaets Ugylatel arc
renerall Triwmph B 3973449 EURHUF T 20250530 hathnidds Fedemel tigyletek orc
Trivmph € 3615407 USDARIF o 10s 20250530 hatindids fedesati igylotek arc

PR-UL Haeai fix kitviny Alap 30771687 EURVHUF - a7 0250113 hathndis Fedepets Ngyleick arc



PRI, Mizai fix Kiievény Alap
JGPRAUIL Hazal fix kileving Alap
JGGPRAAIL i fix Wlieviny Alap
GPRAATL Tamai fix Kelitwiimy A
|GPRAUIL Hanai fix Kfitviny Als,

JGIPRLIL Haai fix lieviiny Alap

GPRUIL lamai fix efiewing Alap

JGIR-IL Hanal s Wieviny Alsp

GIPR-UL Hawai fia bilevény Alsp

GPR-UL Harai fix Witviny Alap

GPR-UL Hawsi fix Wtvény Alsp

GIH-UL Harfant 10+ Vegyes Ertékpapir Alsp
GPR-UL Horivant 10+ Vegyes Ertdlcpsyse Alsp
GIR-UL Horteant 1k Vegyes Evtilpapie Alap
JGPR-UL Haritant 10+ Vegyes Eridlpapic Alsp
GIR-UL Hilzant 1 Vegyes Ertelcpae Alap
GPR-UL Horfrant 10+ Vogves Evielcpapir Alap
NEPRUL Hurlsant 10+ Vegres Brtélpapi Alap
GPR-UL Hortzont 15+ Vegres Extélapte Alap
|CPR-UL Horlssnt 05+ Vegyes Ertélpapiv Alap
CPH-UL Hortzont 15+ Vegres Eetélopaple Alsp
GPR-UL Havizsnt 15+ Veges Estolpsple Alap
GPRAUL Horleant 15+ Vegyes Ertblpapiv Alsp
GPRAUL Horliont 18+ Vegyes Eridlepaple Alap
GPR-UL Hortnant 5+ Vegyes Ertddpapir Alap
[:PRUL Herizant 2+ Vegyes Erillipaple Afap
UPRUL Horbant 5+ Vegyes Ertépaply Alap
[GPRAUL Herbront £+ Vezyes Ertélquapls Alap
GPRATL Herkant 5+ Vegyes Ertilpople Alsp
JGPR-UL Herbani £+ Vegyes Ertéipuple Alap
[GPR-UL Horlzont %+ Vegyes Ertdhqapir Alap
JCPR-UL Herteont 3+ Vegyes Ertélpuple Alap
JGPR-EIL Horfaont 5+ Vegyes Ertékpapir Alnp
GPRAUL Fix Befeletisi Alap

JGPRAUL Fis Befelitetési Alap

GPR-UL Fix Befelaetisi Alap

JGPRAUL Fix Belchtetési Alap

GPILLL Fis Beleltetési Alap

GPRATL Fix BeFelifeiind Alap

i R-1iL Fix Befektetisi Alap

GPi-UL Fix Befektotisi Alsp

JGPRAIL Fix llefekertini Alsp

GPR-LIL Fix Befektotisi Alap

GHR-UL Fix Befehtelas Alap

GPi-LIL Fix Befekeetisi Alap

GIM-LIL. Fi Defektetési Alap

GPR-UL Fix Befektelési Alap

GIR-UL i Befaktetisi Alap

UL Fis Belebitetési Alap

GIR-LIL Fix Befeltetist Alap

CGR-LIL Seleetion Abaralist Harsm Alap
GPR-UL Selection Alralit Harsm Alap
GPR-UL Sabectihon A bwralit lorem Alap
GIT-LIL Seleetion Alszoldt Haran Alsp
(GPR-UL Selection Abazalit Hozam Alap
|GFR-LIL Selection Alsceodit Horum Alup
GPR-LL Selection Abszobite Hozam Alap
|GPR-UL Selection Abszobit INoram Alap
JGPR-UL Selecton Absaoli Hozam Alap
GPR-UL Selection Abszobit Horsm Alnp
JGPR-UTL Selection Abszaldt Horam Alsp
[GPR-LL Selection Alszalbt Hursm Alap
[GFR-UL Selection Abszalit Haram Alap
(GPR-U'L Selection Abszalibt Hormm Alap
GIR-UL Selection Abseoldi Haram Alap
JGIRAUL Selection Abszolit Haram Alsp
JGPR-UL Belection Absrolit Horsm Alap
GPFLLUL Selection Abaralibn Horsm Alap
[GIRAL Tallied Alenlit Hugam Alap
GPH-UL Tullidzd Abmealiit Hogum Alap
[GPR-UL Taldded Alsanliit Hozam Alap
GIR-UIL Tallieid Abmenlit Husum Alap
[GPR-UL Tulliied Abszalis Hozam Alap
[GPR-LL Taltird Abwealdt Hogum Abap
[GIR-L, Talbind Alsealit Hazam Alap
GPR-UL Talbizd Abszalit Iazsm Alsp
GPR-LUL Talkizd Absealit Horans Alsp
[GPR-UL Talbizd Absraliit Hozaim Alsp
[GPR-UL Tallind Aberalit Hazam Alap
[GPR-UL Taldied Abwralilt Hozsn Alsp
JGIRLIL T altied Alantit Hazam Alsp
GPR-UL Tuldzd Abspalit Hozmn Alap
GPR-UL Tallizd Abeaaldt Hazam Alap
GPIR-UL Tullizd Absealit Hozum Alap
[GPR-UL Talldzd Abspalit Hozam Alap

404,9 EURHUF
HMIT EURHUF
404,522 EURMUF
AM2EST EURMHUF
40520689 EURHUP
71, TIRAT EURMHUF
4143 FURHLF
424,107 EURVHUF
13,4749 EURMUF
3634 USDHUF
360,246 18 USDVHUE
AM9R EURHUF
403.2069 EURHUF
424,075 EURHUF
4341309 BURHUF
3634 USDHUF
34R,0767 USDHUF
142 80730 LISDVHUF
44922 EURAHUF
4052064 EURIIIF
424,1075 ELRLHUF

4143 EUSLHIUF
4341075 EXRAHMIF
A4 1309 ELRFF
41202871 EURHUF
1834 USDAUF
3680767 USDHUF
360,246 18 USDHUF
197.71687 EURIIIF
404,978 EURHUF
404,59 EURFHUF
404,922 EURHUF
4042857 EURHUF
405 2069 EURMHLF
405,453 EUR/HLIF
407, 7388 EURHUF
4143 EURMHUF
424,1075 EUR/HUF
#434,1309 EURFHUF
A03,6749 EURMHUF
414,75 EURSHUF
3534 USD/HUF
360,2462 USD/HUF
355,5046 LISD/HUF
381,171 LISDHUF
357,18 ELR/HUF
404,578 EUR/HUF
404, EUA/HUF
404,922 EUR/HLE
A04,2857 EUR/HUF
405, 2065 EUR/HUF
40,3593 EUR/HUF
405,453 EUR/HUF
4056108 EUR/HUF
412,4543 EUR/HUF
412,734 EURJHUF
4143 EUR/HUF
424,1075 EUR/HUF
424,130 EUR/HUF
414,75 EUR/HUF
369,65 LSD/HUF
365.5086 LISD/HLF
376,6172 LisB/HUF
397,18 EURJHUF
404,978 EUR/HUF
404,923 EUR/HUF
405,2069 EUR/HUF
405,3553 EUR/HUF
405,453 EUR/HUF
A070,7388 EUR/HUF
412,4543 EUR/HUF

412,734 EUR/HUF

414,35 EUR/HUF
44,1308 EURMHUE

414,75 EUR/HUF

412,0287 EURJHUF

363,4 USD/HLF
365,2273 USO/HUF

71,06 USDHUF
3653,1427 USO/HUF

19
1140
1 Kifi
149%
1 sty
544

2245
SRR
62
(Bt}
1813

LLed
4875
us
2833
3524

BETY
4875
1715
1459

-

929
5484
4 875

10 847
199110
963,73

11 684,42
407448
351586
778,82
3E1ZAS

10051 47

5.89

24,36
10 566,30
3 608,58

4TS A6

13 603,58
948965
813508
£544,2%
97718
672276

12 536,16
1€07,37

12 267,14

10054,11

T2 200,27
141813
781851
215435

15 428,42

7,06

7325

FEETT
19377133
16 867,46
10529,58

277,70

3108,76

171547

226,71

315808

412379

186759

168808

86174

2425,06

12,08

TEHE0

1728,08

588,20

442438

455838

5232,53

0250820 ket federeti tmlenck
20230424 Buninidds fedenets ugylend
025,06, 12 basiridds fedenoti ngyiotuk
207506 12 hatiridl fedeseti Oyietok
20250612 hubiridte fedwaeti npyelok
509,11 hatdeiclile fndsranti Nigbetak
20251022 hukisidds fedencti Bpybetok
023014 hardeidis St npytetak
20250612 hardrictis fodsacti Bgybeiok
BTF0L1T hatirids fedeaeti Dpylelok
0250520 huiridds fedaza ngytarek
2025.06.12 hueirids fedeseti pyletok
2075.06.12 hatiridas fedazetl Byyberde
F023.10.14 havirida fedezeti bpyletel
0251114 Nabirids fedeseti bpylesck
200250217 hatiridds Sedezeti yyletsl
20050213 htdridda ledenei ngyletek
JAE07.1F hatiridda Tedenets Dyyletek
F025.06.12 hatiridds fedezes dgyletek
20250012 huthridde fedeneti lgyletek
J025.11.54 hatirndds fedegeti Dgylets
F025.11, 14 haviridle fedemeti dgyletek
202502 13 hatindds fedepesi ngyletek
20250213 haisdds Sedeseti Dgyletek
20250612 hatiridde Federets ilgyleick
250612 hathndds Fedesets Ugyletek
0251023 hatiriddn fedonati Diylebek
51114 batiidds Federeti Uyletek
51114 hstheidtBs Belerels tirylelek
0350934 hatinidl Federels Dgyletck
50213 el Fesdencti Dgrvletek
50213 husindds Fdetets Biylelek
D025.0520 hasieidda fedarott vtk
0250213 harisidds Fedeoti bryleick
20250320 harkdBs Dbereti tpylotek
2025.05.20 hanisidfs Porbeziti agyborck
I25.05.12 hatiriekfa Forberet &gybotck:
20750513 hatindls fedezat] sgyboidk
T025.06.12 hatiddds fodenct) dyborck
2025.07.15 haliisidds ezt gybetek
20250811 haniridds falcret ngyloek
2025.10,22 habiedfa fonlianeti Ugylediok
0251114 hatirids fodaet] gyletek
20251134 habiridds felenai dgyleiek
3025.08.13 hatiridd fodactl Dgylesck
2025.10.22 habirids fodocti dgyletek
2025.02.13 hinbirids Selazeti ugylesekc
025.05,20 hatiridin felao igyleick
2025.07.15 hatirii Sodasets gylesek
30251144 hatirid fedans gyletek
2025.02.13 hatiiadds Sedazen Dgyletek
2025,03.30 hatdridds fedozet ngyleek
2(025.03.30 hatiridds fedeeti Qgylet=k
2025,08.17 htirids Eedezeti Ugylotek
2025 0612 hadndds fedores tayleek
2025.06.12 hatinidis fedeet tgyletek
025,07.15 hatsiulds fedorot Ogylotek
2025.07.15 hathridss Fedenti fgvletek
2025/00.24 hatiridds Fedesati 1pyloiek
202%.09.24 batiridds Fedazeti tgyiotek
025,08 24 hatindbs Fedenati igylotek
2025.10.22 batdndds bedensts tgyletel
202511 14 hatindds fodemt figylotck
2025.11 14 batdridis Fedenti tgylatek
2025.10.27 hutirid s fedonati tgylotek
2025.03.20 hatdridis Fedemti tyeick
005.07.15 hubkndds federati tmylolck
FEE.10.22 basirialda fdedols ngylotck
F025.02.13 katanahia Fedesnts ippdolck
20050320 habkiidds Dedeanti Ugylatok
A025.06.12 laskriabiis [densti Spploick
05.06.17 batbidda fedesoti otk
A0LS07.15 lankindlls Fedezali agyhorck
0250715 hatkidis fedeacti Ggybotck
2025.09.11 hackodds fedezeti ayghelck
200%.08.24 harkeiddis Fedeieli agyleiek.
2005.09.74 hankridls federeli Sgybetek
2005.30.27 hatdiidds Fedeaett Byyteick
2025.11 14 hacdnidds fedezeli ngylelck
2005.10.27 harkndds fndeseti Buyletck
2025.08.24 hatkidds fedezeli agybelck
20050213 havdaidds fedepeii kgybelck
2025.03.20 hatdridile fideals Syletck
2050424 havdaidis fedeneti aygylelek
2025.07.15 havkridds fedepeli agyleick
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Generali Alapkezeld Zrt.

Uzleti jelentés

Megalakulas, alaptoke- A Generali Alapkezel6 Zrt.-t a Generali Biztosité Zrt. - a Generali

emelés

Csoport legnagyobb tagja - 100%-o0s leanyvallalataként alapitotta
2000. oktéber 10-én. A Térsasag bejegyzésére 2001. janudr 12-én
keriilt sor a Budapest Févarosi Birosag Cégbirdsagan.

2002. év folyaman a Generali Alapkezelonél alaptéke-emelésre
keriilt sor, amelynek révén a jegyzett toke 500 milli6 forintra
emelkedett, és a Generali Biztosité Zrt. mellett a Generali
Vermogens- und Immobilienverwaltungs AG. 26%-ban megjelent
tulajdonosként. 2003, julius 24-ét6l a Generali Vermdgens- und
Immobilienverwaltungs AG. helyett a Generali Holding Vienna
AG. lett 26%-ban tulajdonos a Generali Alapkezel6 Zrt.-ben. 2007.
decemberében a Generali Holding Vienna AG. eladta részesedését
az olasz Assicurazioni Generalinak, majd 2008. januarjdban a
Generali CEE Holding szerzett részesedést a Tarsasagban.

A Generali Biztositd Zrt. a Generali Alapkezeldben fennallé, annak
jegyzett tokéje 74%-at megtestesitd részesedése 2023. szeptember
30-i hatéllyal, beolvadasos kivalas ttjan 4tkeriilt a szintén Generali
csoporthoz tartozéd Generali Befektetési Zrt-hez. 2023. december
31-i hatallyal a Generali Befektetési Zrt. megszlnt, és egyuttal
teljes egészében beolvadt a Generali Alapkezeld Zrt-be, mint
jogutéd Tarsasdgba, a megvaldsult tranzakeié eredményeképpen a
Generali  Alapkezeld6 Zrt. egyediili, kizarolagos kozvetlen
tulajdonosava a Generali CEE Holding B.V. valt.

A Generali CEE Holding B.V. (L,GCEEH”) és a Generali
Investments Holding S.p.A. (székhely: Via Machiavelli 4, 34132
Trieste, Olaszorszag; nyilvdntartdsi szam: 01105960320,
~Részvényes™) 2024. februdr 19. napjan egymdssal apportaldsi
szerz6dést kotottek a Térsasdgban fennallé 100%-o0s részesedés
(,,Részesedés”) GCEEH-t6l a Részvényesbe torténd apportalasara.
A szerz0dés 2024. aprilis 5. napjan lépett hatdlyba, etté]l a naptél
kezd6dden a Tarsasag egyediili részvényese a Generali Investments
Holding S.p.A.

A Generali Alapkezeld Zrt. és a Generali Investments CEE,
investicni  spole¢nost, a.s. tarsasagok tulajdonosa (Generali
Investments Holding S.p.A.) ezen tarsasagok beolvaddssal térténd
egyesiilésérél dontott 2025. januar 1-jei hatallyal. Ettél az
idéponttdl kezdve a Generali Investment CEE investi¢ni
spolecnost, a.s. - amely Magyarorszagon fidktelepet hozott létre a
kordabban a Generali Alapkezeld altal nyajtott tevékenységek
ellatasara — dtveszi a Generali Alapkezeld jogait és kitelezettségeit,



Technikai hattér

Személyi feltételek

Uzleti stratégia

Pénziigyi
Instrumentumok

Kockazati politika

a befektetéskezelési és portfolidkezelési szolgaltatdsok nytjtasa a
Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, aus.
Magyarorszagi Fioktelepén (székhely: 1066 Budapest, Teréz korut
42-44., a Foévérosi Torvényszék Cégbirosaga édltal 01-17-001638
szamon nyilvantartva) keresztiil térténik.

A Generali Alapkezelé Zrt. Kkonszernvallalataival szorosan
egyiittmiikbdve végzi a miikddéséhez sziikséges keretek
megteremtését, ami a technikai feltételekre vonatkozik.

A Generali Alapkezeld Zrt.-nek 2024. december 31-én 18
munkatdrsa volt.

A Generali Alapkezelé Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a

vagyonkezelési piacon megszerzett pozicidjat tovabb erdsitse.

A tarsasag kozéptavu stratégiajanak f6 elemei:

e az intézményi vagyonkezelési piacon a poziciok tartasa,

o portfélidkezelés tarsas véallalkozasoknak,

e forgalmaz6 bankok, partnerek aktivitisanak tamogatdsa,

e Generali Biztosité hdlézataban a Unit Linked termékek
értékesitésének timogatasa.

Tarsasagunk foként biztonsagos befektetési formékat valaszt. Ilyen
modon nagyobb részben éllam 4ltal kibocsatott értékpapirok
szerepelnek a Generali Alapkezelé Zrt. befektetései kozott. Ezen
feliil tarsasdgunk olyan abszolit hozami stratégiaval rendelkezd
alapok befektetési jegyeit véséarolja, amelyek hosszii tdvon a
magyar dallampapirokndl magasabb hozammal kecsegtetnek,
ugyanakkor megfelelé biztonsagot képviselnek. Tarsasagunk a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat forgatasi céllal vagy
lejaratig megtartva vasarolja, fedezeti tigyleteket nem két.

Tarsasagunk kockazatkezelési politikdja tevékenységének minden
mozzanatara kiterjed, amely a tulajdonos szamara lehetévé teszi a
rendszeres kockézatfelmérést és a felmeriilt kockédzatok folyamatos
kezelését.

Térsasdgunk életében az dr- és hitelkockdzat korldtozottan
jellemzd, a likviditasi és cash flow kockazatot készpénz, illetve
azonnal likviddé tehet6 befektetések atjan fedezi.

Térsasagunk esetében a legfébb kockazat a portféliokezelt tigyfelek
szerzOdéseinek felmondésa, valamint a kezelt vagyon cstkkenése,
amely egy esetleges arfolyamesésen keresztiil azonosithat6.



Kornyezetvédelem

Befektetési alapjaink

Eurépa egyik vezetd Dbefektetés-kezeljeként a  Generali
Investments ¢€s tagvallalatai (igy Tarsasagunk, a Generali
Alapkezel6 is) készséggel tdmogatja a globdlis kdrnyezeti €s
tarsadalmi  kihivasokkal kapesolatos feladatok megoldésat.
Hisziink abban, hogy a Generali Csoportnak érzékelhetd és fontos
szerepe van a globalis fenntarthatdsagi tényezokre az alacsony
karbon/nett6-zérd emisszios gazdasagra vald attérést segitd
befektetési dontésektdél egészen a tarsadalmi konfliktusok
(esetleges kovetkezé6 menekiiltvalsigok az extrém idéjarasi
koriilmények okan) valdszinliségének csokkentéséig. Bar a
befektetési alapjaink {6  célkitlizései kozott az  unids
kritériumoknak megfelelé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdék
elémozditdsa nem jelenik meg, és a kritériumok alapjan nem
mindsiilnek fenntarthato befektetésnek, a Generali Alapkezel6 Zrt.
fenntarthatésag iranti elkdtelezettsége a vallalati stratégia egyik
kiemelt fundamentuma.

A Generali hisz abban, hogy a jov6 biztonsdganak megteremtését
a jelenben kell elkezdeni. Ennek érdekében tevékenységének
hangstlyat a rovid tava értékek helyett a jovo generaciok
Iehet6ségekkel teli, élhetd vilagara helyezi, hosszh tava értékeket
teremtve a jelen igényeinek megértése ¢és ahhoz vald
alkalmazkodésa révén.

A fenntarthatésdg ~ melletti elkdtelezettség  jegyében
szolgaltatasaiban és tigyfélkapcsolataiban a folyamatos fejlédésre
torekszik annak érdekében, hogy kiemelkedd hozzaadott értéket
képviselve tdmogassa a Generalit vdlasztokat hosszl tavi terveik
megvalGsitasaban.

Fenntarthatosagi, Atvilagitdsi, Szerepvallaldsi és Javadalmazési
Politikdja meghatarozza azokat a kereteket, amelyek révén (1) a
fenntarthatésdgi  szempontok (kockézatok és lehet6ségek)
beépiilnek a befektetésekkel kapcsolatos dontéshozatali és
tanacsadasi folyamatokba; (2) azonositja, priorizélja és kezeli a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésagra gyakorolt karos
hatasait; (3) megteremti és folyamatosan fejleszti a kapcsolatot a
fenntarthatésagi szempontok és a javadalmazasi, valamint
0szténzé rendszere kozott.

Jogszabalyi kotelezettségeinek eleget téve a fenntarthatésaggal
kapcsolatos informacidk megjelennek tovabba termékszintl
weboldali kizzétételekben és a szerz6désekhez kapcsolodo tigyfél-
tajékoztatasokban, valamint a mar meglévé és fokozatosan tovabb
boviilé adatszolgaltatasi kotelezettségeiben is. A véllalat célja,
hogy adatfolyamatait feliilvizsgalja és vezérlésbe épitse az iizleti
folyamatok fenntarthaté tovabbfejlesztése érdekében.

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Az alap 2010. oktober 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve latin-amerikai részvény alap.



Generali Arany Oroszlian ESG Nemzetkozi Részvény Alap

Az alap 2007. évben zartkorlibdl nyilvanos befektetési alappa
alakult at. Az alap befektetési politikdja 2010-ben 4talakitasra
keriilt, az alap jellegét tekintve eurdpai fejlett piaci részvényalap.
2024. jalius 26-an az Alap SFDR 8. cikk szerinti alappé alakult és
egyben a neve is megvaltozott Generali Arany Oroszlan
Nemzetkozi Részvény Alaprél Generali Arany Oroszlin ESG
Nemzetkdzi Részvény Alapra.

Generali Deluxe Részvény Alap

Az alap 2020. november 2-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap luxus
termékeket gyartd és szolgaltaté véllalatok részvényeibe kivan
fektetni, mely cégek luxusmarkaikrél, luxustermékeikrél véltak
vilaghirivé. Az alap jellegét tekintve részvényalap.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap 2008. julius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve fejlédoé piaci részvény alapok alapja.

Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alapok
Alapja

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve dzsiai részvény alapok alapja.

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Az alap egy zartkor( forgalomba hozatal utjan 2001. jinius 12-én
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kdzép-kelet-eurdpai részvény alap.

Generali Hazai Kotvény Alap

Az alap 2007. évben zartkoriibol nyilvdnos befektetési alappa
alakult at. Célja, hogy befektetdinek biztonsdgra torekvd, hosszu
tavu befektetési politikat folytasson kotvény befektetésekkel.

Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alapok Alapja

Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjén
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap jellegét
tekintve kinai és indiai részvény alapok alapja.

Generali Innovacio részvény Alap



Az alap 2010. oktéber 11-én nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap eredeti
neve Generali Greenergy Abszolit Hozam Alap, az alap neve
2019. november 1-jén Generali Platinum Abszolit Alapok Alapja
névre valtozott, ezzel egyidejlileg modosult az alap befektetési
politikaja. 2019. februar 21-én az alap neve Generali Innovaci6
Részvény Alapra modosult és alapok alapja helyett részvény
alapként miikadik.

Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alap

Az alap 2007. julius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal utjdn
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. Az alap
befektetési politikdja 2010-ben atalakitdsra keriilt, és igy jelenleg
az alap jellegét tekintve amerikai részvényalap. 2024. julius 26-an
az Alap SFDR 8. cikk szerinti alappa alakult és egyben a neve is
megvaltozott Generali Mustang Amerikai Részvény Alaprol
Generali Mustang ESG Amerikai Részvény Alapra.

Generali Rovid Kotvény Alap

Az alap zartkori forgalomba hozatal utjan 2001. janius 12-én
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alapként indult, majd
Az alap 2007. évben zartkorlibél nyilvédnos befektetési alappd
alakult at. Az alap eredeti neve Generali Cash Pénzpiaci alap,
amely 2019. januir 18-én Generali Révid Kotvény Alapra
modosult, ezzel egyidejiileg véltozott az alap befektetési politikdja.
Stratégidjanak célja a révid tava befektetések hozamvéltozdsanak
kovetése, ezért jellegét tekintve rovid kétvény alap.

Generali Selection Abszolit Hozamu Alap

Az alap 2008. julius 08-dn nyilvanos forgalomba hozatal ttjan
létrehozott, nyilt végl értékpapir befektetési alap. 2021-ben az
Alap neve megviltozott, az Alap kordbbi neve Generali PO
Abszolut Hozam Alap volt. Az Alap neve Generali Selection
Alaprél Generali Selection Abszolit Hozamu Alapra valtozott
2024. szeptember 1-jén, ezzel egyidejlileg valtozott az alap
befektetési politikaja.

Az alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap.

Generali Spirit Abszolit Hozamu Szirmaztatott Alap

Az alap 2008. jalius 08-d4n nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. 2014-ben az
Alap neve megvaltozott, az Alap korabbi neve Generali Abszolit
Hozam Szarmaztatott Alap volt. Az Alap neve Generali Spirit
Abszolit Szarmaztatott Alaprol Generali Spirit Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Alapra viltozott 2024. szeptember 1-jén, ezzel



Portfoliokezelési
tevékenység

egyidejlleg valtozott az alap befektetési politikaja.
Az alap jellegét tekintve abszolit hozamu alap, a befektetési

politikdjaban foglaltaknak megfeleléen szarmaztatott iigyleteket
kéthet.

Generali Titanium Abszolit Hozamu Alapok Alapja

Az alap 2008. jalius 08-an nyilvanos forgalomba hozatal Gtjén
létrehozott, nyilt végli értékpapir befektetési alap. Az alap neve
Generali Infrastrukturdlis Abszolit Hozam Alaprél Generali
Titanium Abszolit Alapok Alapja névre véltozott 2016. november
I-jén, ezzel egyidejlileg valtozott az alap befektetési politikdja. Az
Alap neve Generali Titanium Abszolat Alapok Alapjarél Generali
Titanium Abszolit Hozamu Alapok Alapjara valtozott 2024.
szeptember 1-jén, ezzel egyidejlileg valtozott az alap befektetési
politik4ja.

Generali Triumph Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

Az alap 2015. junius 23-an nyilvanos forgalomba hozatal Utjan
létrehozott alap. Az alap neve (kordbbi név: Generali Triumph Euré
Abszolut Szarmaztatott Alap) és befektetési politikdja 2018. aprilis
12-én modosult. Az Alap neve Generali Triumph Abszolat
Szérmaztatott Alaprél Generali Triumph Abszolut Hozamu
Szarmaztatott Alapra valtozott 2024. szeptember 1-jén, ezzel
egyidejlileg véltozott az alap befektetési politikdja. Az alap jellegét
tekintve abszolat hozamu alap.

A Generali Alapkezels intézményi iigyfeleknek, vallalatoknak,
valamint magédnszemélyeknek végez portfolidkezelést. A bruttd
kezelt vagyon nagysaga 2024. év végén 535,3 milliard forintot tett
ki.

2024. december 31-én a Generali Alapkezelé Zrt.-nek az alabbi
intézményi tigyfelei voltak:

e Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallal6i
Nyugdijpénztara

e Chinoin Onkéntes Nyugdijpénztar

e Dimenzié Onsegélyezd Egyesiilet

e FEletat Egészség- és Onsegélyezd Pénztar

o FEletat Nyugdijpénztar

e Generali Biztosito Zrt.

o Generali Egészségpénztar

e Generali Onkéntes Nyugdijpénztar

o Kozlekedési Biztositdo Egyesiilet



e Magyar Ugyvédek Kolesdnds Biztosité Egyesiilete
e Gréanit Biztosit6 Zrt.

Uzleti tevékenység A Generali Alapkezeld Zrt. a 2024. évben 2.706,2 mFt arbevételt
ért el a befektetési alapkezelési, nyugdijpénztari vagyonkezelési és
portfolidkezelési tevékenységbdl. Az Alapkezeld addzas el6tti
nyeresége 1.845,8 mFt, adofizetés utan 1.685 mFt volt. Sajat tokéje
2.198,3 mFt-ot tett ki 2024. év végén.
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Josef Benes Marek Benes
Chigf Executive Officer Chief Financial Officer
Generali Investments CEE, Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. investicni spolecnost, a.s.



