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Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redl értékének megorzését, valamint az inflécio feletti hozam
dérését. Az Alap az débbi  benchmark teljesitményének
meghaladésara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap
aktiv befektetési stratégéat folytat, ennek kovetkeztében a portfdlio
Osszetétele idobeli korlatozas nélkill eltérhet a benchmark Osszetétel ét
6l. Az Alap denominéciotol flggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt
eszkozok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti tigyleteket
kothet. Az Alap az &rfolyamkockézat teljes kizérésara torekszik, igy a
nettd nyitott devizapozicié nem haadhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal
fektethet.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozazabdl kertl kiszédmitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A januari és februari gyorsuld pénzromlas kovetkeztében a Magyar
Jegybanknak nem maradt tere, hogy a hd végén esedékes Monetéris
Tanécs Ulésen csbkkentse az aapkamatot, hiszen egy esetleges
kamatcsokkentés gyengitené a hazai fizetéeszkoziinket, amely tovabb
rontana az inflaciés varakozasokat. Februarban 5,6%-ra emelkedett az
inflaci6 éves Osszehasonlitashan, amely jelentds részben az
élelmiszerek  dragulasaval  magyarazhat6. Maérciusra  tovabbi
aremelkedés val6sziniisitheté az élelmiszerek terén, amely elérheti a9
%-ot. Az inflacios adatoknak kdszénhetéen kiarazddott annak a lehetd
sége, hogy az MNB csokkenteni fogja az alapkamatot, ennek megfelelé
en aforint folytatta er6s6dé menetét és egészen 400 kozel ébe stillyedt
az eurdval szemben, amely 1,3% -os forinterésodésnek felel meg a
mésodik hénapban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban
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A hozamgorbe a hdnap sorén enyhén felfelé csiszott, azaz a hdrom
hénapos diszkont kincstérjegy hozama 10 bézisponttal 5,95 %-ra, mig
a 3-5 éves futamidgjii alamkétvény 6,35%-ra, 11 bazisponttal
emelkedett, mig a tébbi futamidében stagnalés volt megfigyelhets. A
20 éves referencia kotvény a honap soran vatozott, a korabbi 2041A
dlamkotvény 2051G papirra cserélédott. A hosszd kétvényhozamok
enyhe emelkedése mellett az aap benchmarkjaként funkciondd
CMAX index teljesitménye 0,24%-0s eredményt mutatott az év
mésodik honapjdban. Nem vdtoztattunk a kialakitott stratégian,
tartottuk a benchmark futamidejéhez viszonyitott hosszabb durationii
portfoliét, illetve a felmertlé likviditasunkat MNB  kétvény

vésarlasara forditottuk.

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,41% Alap 5,53%
Benchmark 0,24% Benchmark 5,23%
Alul-/felUlteljesités 0,17% Alul-/felUlteljesités 0,30%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,73% 5,98% -0,25% 2023 25,33% 25,49% -0,17%
2020 1,62% 1,37% 0,25% 2024 4,35% 4,17% 0,18%
2021 -9,20% -10,80% 1,60% 2025 1,00% 0,74% 0,26%
2022 -13,77% -14,67% 0,90%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 1193030435
Allamkétvény 69,68% 10018 837 880 Befektetési eszkzok dsszesen 15 556 238 525
Valalati kotvény 18,75% 2695630244 \;eviegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok kil snbsége
Jelzaloglevd 4,30% 618976 782 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.
Diszkont kincstarjegy 3,86% 555 465 253
10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok
Jegybanki kotvény 3,41% 489809050  2032/A MAK, 2032/G ZOLD MAK
Ertékpapirok sszesen 100,00% 14 378 719 209
Hatérid8s Deviza -15511120
HOZAM STATISZTIKAK
EImult harom hoénap 0,14% Indulastdl (évesitve) 5,73%
EImalt hat hdnap 1,39% Indul&stél (nomindlis) 275,26%
Elmult tizenkét honap 553%  Atlagos havi hozam 0,28%
Elmult harom év (évesitve) 5,47% Legmagasabb havi hozam 9,51%
EImlt 6t év (évesitve) 1,20% L egalacsonyabb havi hozam -4,06%
KOCKAZATI MUTATOK
Nyereséges hénapok szama 81 Sharpe-mutatd 0,1095
Napi hozamok évesitett szorasa 5,40%

DEVIZA MEGOSZLAS

EUR . 12,39%

usSD I5,28%

REGIONALISMEGOSZLAS

Fejlett régio

0,68%

SZEKTOR MEGOSZLAS

Vallalati kétvény - 23,78%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzigy |2,13%

Energia

0,56%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korlt 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénziigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd gjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartaimaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tdjékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatéhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A multbeli hozamok nem
jelentenek garanciét a jovobeli teljesitményre, és megbizhatdéan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasg.
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