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Alap tipusa hosszU kotvényalap
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ISIN kod HU0000702071

Indulds 2001. jun. 11.

Devizanem HUF

Portf6liémenedzser Andreské Méria

Nett6 eszkozérték 16 660 806 282

Egy jegyre juto neé 4,021132

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap befektetési politikgjanak legfébb célkitiizése olyan portfélio-
Osszetétel kialakitdsa, amely hosszU tévon biztositja a befektetett
vagyon redl értékének megorzését, valamint az inflécio feletti hozam
dérését. Az Alap az débbi  benchmark teljesitményének
meghaladésara torekszik: 100% MAX Composite index. Az Alap
aktiv befektetési stratégéat folytat, ennek kovetkeztében a portfdlio
Osszetétele idobeli korlatozas nélkill eltérhet a benchmark Osszetétel ét
6l. Az Alap denominéciotol flggetlenil hazai  kibocsatok
értékpapirjaiba kivan befektetni. Az Alap a nem forintban denominalt
eszkozok arfolyamkockazatanak kizarasa céljabdl fedezeti tigyleteket
kothet. Az Alap az &rfolyamkockézat teljes kizérésara torekszik, igy a
nettd nyitott devizapozicié nem haadhatja meg a nem forintban
denominalt eszk6zok eszkozértékének 10%-at. Az Alap szarmaztatott
termékekbe illetve szarmaztatott Ugyletekbe devizafedezeti céllal
fektethet.

KOCKAZATI SZINT

Az alap 3-as besoroldsnak megfelels, kozepes kockézati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Andresko Maria
kiemelt potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, ERSTE Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Februar soran a magyar pénziigyi piacokat elsésorban a globdis
kockézati hangulat, a régidés kamatkilonbozetek és az inflacios
vérakozasok alakuldsa mozgatta. A forint afolyama a hénap nagy
részében viszonylag stabil maradt, ugyanakkor tovabbra is érzékenyen
reagdt a nemzetkdzi kockézatvallalds hajlandosdg vétozasaira,
kilondsen az amerikai hozamok és az olajar emelkedésére. A magas
hazai kamatszint tovabbra is tAmaszt nyUjtott a devizanak, ugyanakkor
a befektetok figyelme egyre inkébb a kamatcsokkentési ciklus jovébeli
paydarairanyult. Az inflaci6 alakulésa szintén a fokuszban maradt. A
magyar dlampapirpiacon a hozamok ingadozast mutattak, részben a
nemzetkdzi koétvénypiaci mozgasokkal @sszhangban. A befektetdi
keredet tovébbra is stabil maradt, kiléndsen a hosszabb leératl
papirok irant, bar a globdlis hozamemelkedés idénként felfelé tolta a
magyar referenciahozamokat is. A hazai kétvények hozama futamidstd
| flggetlentl 10-20 bazisponttal kerlilt lgjjebb, mig az ultra hosszu
kotvényeké (15-20 év) 30-40 bazisponttal mérsékl 6dott hdnap végére.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az éven bellli kotvényindex (RMAX) 0,5%-0s, az éven tuli
koétvényindex (MAX) 1,1%-o0s teljesitményt nyUjtott a hdnap soran. A
Monetaris Tanacs 25 bazispontos alapkamat csokkentésrél dontott,
melynek kovetkeztében az alapkamat 6,50%-rol 6,25%-ra mérsekls
dott, és ezzel parhuzamosan a kamatfolyosd elemel is 25 bézisponttal
lejjebb kerlitek. A forint oldalardl kedvezé mozgasokat |éthattunk, az
EUR/HUF 375 és 381,28 kozotti szitk savhan mozgott, 1 hénap alatt
1,1%-ot erésbddtt a forint és 376,77-n zarta a honapot a kurzus. Az
alapban tartottuk a benchmarkhoz viszonyitott hosszabb futamidejt
portfdliét, amely a kétvénypiac erésddése kovetkeztében 1,2%-0s
teljesitményt ért el a hdnapban, mig az alap referenciaindexe (CMAX)
1,0%-0s eredményt tudhatott be.

Az alap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 1,23% Alap 7,16%
Benchmark 1,03% Benchmark 7,77%
Alul-/fellilteljesités 0,21% Alul-/fellilteljesités -0,61%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- Idészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,79% 6,05% -0,26% 2024 4,35% 4,17% 0,18%
2021 -9,20% -10,80% 1,60% 2025 5,42% 6,09% -0,67%
2022 -13,77% -14,67% 0,90% 2026 2,66% 2,33% 0,34%
2023 25,33% 25,49% -0,17%

Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyoszamla 378 156 798
Allamkétvény 67,75% 10867 019517 Befektetési eszk6zOk dsszesen 16 672 640 436
Valalati kotvény 2.17% 3556849332 \1eniegyzés: A nettd eszkizérték és a befektetési eszkozok kil onbsége
Jelzaloglevd 5,95% 954009699 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstarjegy 4,13% 662 393 846

- " - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 1604036239  2032/G ZOLD MAK

Hatérid8s Deviza 254121 243
HOZAM STATISZTIKAK

EImult harom honap 3,80% Indulastdl (évesitve) 5,79%
Elmult hat hénap 5,66% Indul&stél (nomindlis) 302,11%
Elmult tizenkét hdnap 7,16% Atlagos havi hozam 0,31%
Elmult harom év (évesitve) 11,12% Legmagasabb havi hozam 9,51%
Elmlt 6t év (évesitve) 2,51% Legalacsonyabb havi hozam -4,06%
KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges hdnapok szama 90 Sharpe-mutatd 0,1199
Napi hozamok évesitett szorésa 5,23%

DEVIZA MEGOSZLAS

usSD I3,87%

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

Fejlett régio

0,61%

Vallalati kétvény - 26,07%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Pénzigy | 1,63%

Energia | 0,43%

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszagi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korit 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel8) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizarélag téjékoztatas céljara késziiltek, azok nem mindsiilnek pénziigyi eszkézok vételére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgéltatés nyUjtasara vonatkozé ajanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatést a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshol szarmazo esetleges veszteségek lehetéségét. Ennek megfelelden kérjuk, hogy dontése meghozatala el6tt tgékozodjon az adott alap befektetési politikgjarol,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatdhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rél és a befektetési alapokrdl részletes informécidk a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mdltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodod dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem véllal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a Cseh Koztérsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel§ térsaség.

Generali Investments CEE Magyarorszégi Fioktelepe

1066 Budapest, Teréz korat 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345 www.generali-investments.hu



