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Sensex Indiaindex + 15% RMAX
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Indulés 2010. okt. 12.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Nett6 eszkozérték 4320710 851

Egy jegyre juto neé 2,108345

Vezet6 forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alep kiz&dlag Indidhoz illetve Kindhoz ko6t6do vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tévol-Kelet két meghatérozo,
Oridsi népességii orszaganak a fejlédésébol igyekszik profitdni. A
gazdaségi eré és ndvekedési potencid tekintetében dominéns azsiai
feltorekvd orszégok piaci megitélése hatalmas vatozédson ment
keresztil az elmult évtizedekben, mostansdg a vilaggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A kordbbi
exportorientédlt termelé tevékenység mellett
javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belss fogyasztasban rejlé
potencid kerill el6térbe. A feltdrekvd piacok befektetéi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a varhatdé gazdasagi novekedés

az életszinvonal

|ényegesen meghal adhatja a €jlett orszagok dinamikdjét.

Generali Alapkezel Zrt. 1066 Budapest, Teréz korut 42-44.

Telefon: 36 (1) 301 7345

KOCKAZATI SZINT

Az aap 5-0s besorolasnak megfelelé, magas kockazati szintet
képvisel. Az 5 évre visszatekint szintetikus mutaté az Alap heti
hozamainak ingadozazahdl kerul kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV
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Az Alapot azon befektetéinknek ajanljuk, akik tdbbletkockazat
vélaldsa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy alampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnétninek elérni.

Munkécsi David
potfolidomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetési Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.

Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

Szeptemberben hatalmas fiskdlis és monetéris lazitést tartalmazo
élénkité csomag érkezett Kinaban, melynek célja, hogy fenntartsa a
Kinai Népkoztarsasagot a viz felett, ugy tiinik barmi aron. A csomag
egyszerre  segiti  a  hitelezési  piac  (jrainditésat, amelynek
kozéppontjéban a bankok minimdlis likviditasi rétajanak csokkentése,
a lakashitelezés kondiciok lazitdsa és kedvezd refinanszirozasi
hitelkonstrukciok  dlnak a vallaatok szamara, amelyek
részvényvisszavasarlasra kolthetik a pénzt. Mindezeknek kdszonhetd
en a Shanghai Composite index kézel 18%-0s ndvekedésen ment
keresztiil szeptemberben, amely rallynak a nagy részét a hdnap utolsd
napjaiban, a 26-an bejelentett csomag utan mutatta fel. A bemutatott
gigantikus méretli gazdasagélénkité csomag ugyan komoly
fellendllést hozott a kinai tékepiacokon, ennek hosszUtavu
eredményessége megkérdsjelezhets. A gazdasagi stimulus egyes elemz
6k szerint a kinai GDP tObbszazal ékpontos méretének megfeleld

likviditastobbletet jelent a gazdasagban.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az Alap szempontjabdl kiemelt figyelemmel kovetett Hang Seng
Index is hatalmasat névekedett, hiszen 18,3%-al kerililt magasabbra az
Index. Az indiai t6zsdék a hénap elsd felében felllteljesitéek voltak,
azonban a varatlan Iépés utédn nem tudtak tartani a |épést az el6bb
emlitett Indexekkel, de igy is 2,3%-0s novekedést ért el a Sensex és
Nifty Index. Az eléttink allo idészak nagy kérdése, hogy a kinai
élénkit6 |épés fordulatot hoz-e és megoldast kindl akinai problémakra,
vagy csak egy rovid életli pozitiv hatast gyakorolt a kinai tézsdékre.
Amennyiben hosszU tavu hatésal lesznek a gazdasag éénkitésnek, az
indiai t6zsdék folytathatjdk alulteljesitésiket, hiszen a Kinét elkeril
vagyonok egyik f6 célpontja volt az elmult években. Az IC Alap
szeptemberben 6,8%-ot emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 12 honapban
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Alap 6,82% Alap 15,94%
Benchmark 10,00% Benchmark 19,32%
Alul-/feliilteljesités -3,17% Alul-/feliilteljesités -3,38%
AZ ALAPMULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- ldészak Alap Benchmark +/-
indul &stol 5,50% 6,94% -1,44% 2022 -2,03% 2,44% -4,47%
2019 16,30% 16,54% -0,25% 2023 -1,73% -3,77% 2,04%
2020 12,89% 9,75% 3,13% 2024 18,45% 23,05% -4,60%
2021 6,04% 5,35% 0,69%
Megjegyzés. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az Alap jovobeli teljesitményére nézve.
Generali Alapkezel§ Zrt. 1066 Budapest, Teréz korat 42-44. Telefon: 36 (1) 301 7345 Fax: 36 (1) 301 7255 www.alapkezelo.hu



PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 87 855 828

Befektetési jegy 66,66% 2827470352 Befektetési eszk6zOk dsszesen 4329 737 366

=rE 28,36% 1202 870 796 Megjegyzés: A nettd eszkdzérték és a befektetési eszkdzok kUI_bnbsége

Allamkstvény 4,29% 182160400 @ meg_kdtétt, de még el__nem szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla
valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Diszkont kincstarjegy 0,69% 29 379990

P - - 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Ertekpapirok Gsszesen 100,00% 4241881539 |ghares Sensex Index ETF, Templeton India Fund, SPDR S&P China

Hataridds Deviza o ETF, Aberdeen Global India Equity Fund, Fidelity India Focus Fund
Y, ISHARES MSCI ChinaUSD Acc

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hénap 3,91% Indul astél (évesitve) 5,50%

Elmdlt hat hénap 11,58% Indul&stél (nomindlis) 110,83%

Elmult tizenkét honap 15,94%  Atlagos havi hozam 0,52%

EImult harom év (évesitve) 4,78% Legmagasabb havi hozam 10,84%

Elmilt 6t év (évesitve) 7,19% Legalacsonyabb havi hozam -9,48%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 92 Sharpe-mutaté 0,2072

Napi hozamok évesitett szorésa 15,76%

DEVIZA MEGOSZLAS REGIONALISMEGOSZLAS SZEKTOR MEGOSZLAS

usD 7717% Fejlett régio 66,50% Diverzifikalt portfolio 95,01%

HKD 17,85% Feltorekvd régiod 33,50% Allamkétvény 4.99%

HUF | 4,99%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

Jelen kiadvanyt a Generali Alapkezel¢ Zartkoriien Mitkddé Részvénytarsasag (tev. eng. szama: 111/100.054/2000. és H-EN-111-138/2014), a Generali csoport vélalata jelentette
meg. A Generali Alapkezeld Zrt. torekszik a jelen kiadvanyban szereplé informaciok folyamatos frissitésére, ugyanakkor nem vallal felelésséget az informéciok esetleges
hidnyosségai vagy pontatlansagai miatt. A befektetési jegyek vezets forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev. eng. szama: 1-1523/2003) a Budapesti Ertékt6zsde tagja

(honlap: www.unicreditbank.hu)
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