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ALAPADATOK

Alap tipusa részvénytilsilyos alap

Benchmark 15% Hang Seng Index + 15% HSI
Enterprises Index + 15% MSCI China
Index + 20% Nifty India Index + 20%
Sensex Indiaindex + 15% RMAX

ISIN kéd HU0000708821

Indulés 2010. okt. 12.

Devizanem HUF

Portféliémenedzser Munkécsi Dévid

Netto eszkOzérték 3997 081 207

Egy jegyre jutd neé 2,102181

Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap kiz&dlag Indidhoz illetve Kindhoz ko6t6do vallalatok
részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozo,
Oridsi népességii orszaganak a fejlédésebdl igyekszik profitdni. A
gazdasagi eré és novekedés potencid tekintetében dominans azsiai
feltorekvé orszégok piaci megitélése hatalmas vatozédson ment
keresztil az elmult évtizedekben, mostansdg a viléggazdasag
motorjaiként tekintenek a térség vezeté hatalmaira. A kordbbi
exportorientalt termelé tevékenység mellett az életszinvonal
javuldsaval parhuzamosan egyre inkabb a belss fogyasztashan rejlé
potencid kerill el6térbe. A feltdrekvé piacok befektetdi megitélése az
elmult idészakban jelentésen javult, a véarhatd gazdasagi novekedés
|ényegesen meghaladhatja a gjlett orszégok dinamikdjét.
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KOCKAZATI SZINT

Az dap 5-0s besorolésnak megfeleld, magas kockazati szintet

képvisel. Az 5 évre visszatekinté szintetikus mutatdé az Alap heti
hozamainak ingadozasabdl kerll kiszamitésra.

JAVASOLT BEFEKTETESI IDOTAV

Az Alapot azon befektetsinknek ajanljuk, akik tobbletkockéazat
vélaéasa mellett a bankbetéteknél, pénzpiaci- vagy &lampapir
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének elérni.

Munkacs David
potfoliomenedzser

FORGALMAZOK

UniCredit Bank, SPB Befektetési Zrt., ERSTE Befektetés Zrt.,
Raiffeisen Bank, Concorde Ertékpapir Zrt., MBH Befektetési Bank
Zrt.
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A HONAP LEGFONTOSABB ESEMENYEI

A feltorekvs piaci részvények markéns felllteljesitést produkatak
oktéberben is; az MSClI Emerging Markets index 4,19%-kal
emelkedett, mely kozel 2%-kal magasabb, mint az MSCI World
indexé. A Shanghai Composite (2%), az indiai Nifty (4,6%) egyarant
emelkedtek, a Hang Seng index azonban kézel 3,5%-ot veszitett az
értékébsl. Oktdberben vegyes adatok |éttak napvildgot Kindban. Az
orszag harmadik negyedéves GDP-ndvekedése 4,8%-ra lassult az €l6z
6 negyedév 52%-ardl, amely kisebb, mint a kordbbi 5,4%-0s
véarakozas volt. Az ipari termelés azonban 6,5%-kal nétt az €l6z6 év
azonos idészakéhoz képest, gyorsulva az augusztusi 5,2%-hoz képest.
A Vilagbank megemelte Kina 2025-6s GDP-ndvekedés elérejelzését
4.8%-ra — a kordbbi 4%-r6l — azonban 2026-ra csak 4,2%-0s
ndvekedést var.

A kinal gazdasag tovabbra is az ingatlanpiaci valsaggal és a gyenge
belfoldi fogyasztassal kiizd, noha az exportndvekedés részben
dlensilyozza ezeket a problémékat. A Hang Seng Index
alulteljesitésben jelentds szerepet jéatszott, hogy a technologial
papirokat (Tencent, Alibaba, Xiaomi) tobb alkdlommal is adték a
hénap sorén, kdszbnhetéen az Ujraélezédé USA-Kina kereskedelmi
vitéknak és exportkorlatozasoknak. Az IC Alap oktéberben 0,46%-ot
emelkedett.

Az aap teljesitménye az elmult 1 hénapban

Az aap teljesitménye az elmult 12 hénapban
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Alap 0,46% Alap -0,71%
Benchmark 0,88% Benchmark 3,34%
Alul-/feliilteljesités -0,42% Alul-/feliilteljesités -4,05%
AZ ALAP MULTBELI HOZAMAINAK ALAKULASA
I dészak Alap Benchmark +/- I dészak Alap Benchmark +/-
indul astol 5,06% 6,68% -1,62% 2023 -1,73% -3,77% 2,04%
2020 12,89% 9,75% 3,13% 2024 21,43% 26,58% -5,14%
2021 6,04% 5,35% 0,69% 2025 -2,74% 1,03% -3,77%
2022 -2,03% 2,44% -4,47%

Megjegyzés: A miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az Alap jovébeli teljesitményére nézve.
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PORTFOLIO OSSZETETEL

Befektetési Eszkoz % HUF  Folyészamla 117 383 306

Befektetés jegy 60,50% 2352211352 Befektetési eszk6zOk dsszesen 4005 300 235

ETF 34,95% 1358831953 \egjegyzés: A nettd eszkozérték és a befektetési eszkozok killsnbsége

Allamkstvény 4,55% 176873625 @ meg_kt')tdtt, de még el__nerp szamolt Ugyletek, a forgalmazasi szamla

- valamint az elhatarolt koltségek egyenlege.

Ertékpapirok dsszesen 100,00% 3887 916 930

S . 10%-nal magasabb részar anyt képvisel 6 eszk 6zok

Hetéridos Deviza O |shares Sensex Index ETF, SPDR S&P China ETF, Aberdeen Globa
India Equity Fund, Fidelity India Focus Fund Y, ISHARES MSCI
ChinaUSD Acc

HOZAM STATISZTIKAK

Elmult harom hoénap 0,96% Indulastol (évesitve) 5,06%

Elmdlt hat hénap 4,22% Indul&stél (nomindlis) 110,22%

EImlt tizenkét honap -0,71% Atlagos havi hozam 0,48%

EImalt harom év (évesitve) 5,11% Legmagasabb havi hozam 10,84%

Elmilt 6t év (évesitve) 5,09% Legalacsonyabb havi hozam -9,48%

KOCKAZATI MUTATOK

Nyereséges honapok szama 98 Sharpe-mutaté 0,1669

Napi hozamok évesitett szorésa 15,72%

DEVIZA MEGOSZLAS

HKD - 17,38%

HUF I4,55%

REGIONALISMEGOSZLAS

SZEKTOR MEGOSZLAS

Diverzifikélt portfolio -5%

Feltorekvd régiod |44,37%

Allamkotvény |4,55%

TOP5EGYEDI RESZVENYPOZICIO

A jelen dokumentum a Generali Investments CEE* Magyarorszégi Fioktelepének (1066 Budapest, Teréz korut 42-44., cégjegyzékszam: Cg.01-17-001638, a tovabbiakban:
Alapkezel6) kereskedelmi kommunikécidja; a dokumentum és elemei kizérdlag téjékoztatas céljara késziltek, azok nem mingsiiinek pénzigyi eszkdzok vétel ére/eladasara tett
gjanlatnak, befektetési tanacsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy egyéb befektetési szolgdtatas nyUjtésara vonatkozd agjanlatnak. Jelen dokumentum nem
tartalmaz teljes korii t§ékoztatdst a befektetési alaprdl. Javasoljuk, hogy mielétt meghozza befektetési dontését, mérlegelje a befektetés targyét, kockazatét, dijait és a
befektetéshl szarmaz6 esetleges veszteségek lehetdségét. Ennek megfeleléen kérjik, hogy dontése meghozatala elstt tajékozodjon az adott alap befektetési politikgjardl,
forgalmazési és egyéb koltségeirsl, a befektetés lehetséges kockézatairdl az alap hivatalos Téjékoztatdjabol, Kezelési Szabalyzatéhol és Kiemelt informéciokat tartalmazo
dokumentumabdl. Az Alapkezel6rdl és a befektetési alapokrol részletes informaciok a http://www.generali-investments.hu oldalon érhetéek el. A mltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat a jovébeli teljesitményre, és megbizhatdan nem is jelzik elére a jelenlegi, vagy a jovobeli teljesitményt. Az Alapkezelé gondot forditott a dokumentum
Osszedllitasara, annak pontossagéért, teljességéért és naprakészségéért, az arra tdmaszkodd dontéshozatalbol elszenvedett esetleges veszteségért és elmaradt haszonért azonban
nem vallal felelésséget. *A Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as. a Cseh Koztarsasagban bejegyzett és 2020/001337/CNB/570 hatérozattal engedélyezett

befektetési alapkezel6 tarsasag.
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